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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ERBUD S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego péirocznego  skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego ERBUD S.A. (,Spotka’) z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 300A, obejmujgcego
wprowadzenie, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek zyskdw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 rok oraz dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pofrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byio dokonanie przeglgdu
tego sprawozdania.

Przeglgd poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z podzn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosg, iz potroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtownie
drogg analizy danych potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, wglgdu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spotki. Zakres i metoda przeglagdu pétrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od zakresu badania lezgcego
u podstaw opinii wyrazane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na
stwierdzenie, ze zatgczone potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie | jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowg Spoétki na dzien 30 czerwca 2014, jak
tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentodw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagcji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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Jednoczesnie pragniemy zwrécié uwage na kwestie przedstawiong przez Spotke w nocie nr 42
dodatkowych informacji i objasnien do prezentowanego péirocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu
Lotniczego Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego
wykonawcy pasa startowego lotniska Warszawa-Modlin (,Lotnisko”). W dniu 28 grudnia 2012 roku, z
uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni, Wojewodzki Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego
wydat decyzje zakazujgcg uzytkowania czesci tego pasa startowego.

Majac na wzgledzie interes publiczny Spétka dokonata wymiany betonowej nawierzchni pasa (w
ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania uszkodzen i
bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze
prace zostaty zakoriczone w czerwcu 2013 roku, a Lotnisko zostato ponownie dopuszczone do ruchu
pasazerskiego w dniu 3 lipca 2013 roku.

W dniu 12 maja 2014 roku Spétce zostat doreczony pozew sadowy, w ktérym Zamawiajgcy wniost
roszczenie o zaptate kwoty 34,4 miliona zlotych z tytutu odszkodowania za domniemane straty
poniesione w wyniku przerwy w uzytkowaniu Lotniska. Termin na ziozenie odpowiedzi przez Spotke
na pozew zostat ustalony na dzien 12 pazdziernika 2014 roku. Dodatkowo, réwniez inne podmioty
skierowaty do Spotki wezwania do zaplaty z tytutu ,rekompensaty szkéd” na tgczng kwote 1,9 miliona
Ztotych.

Zarzgd Erbud S.A. nie uznaje odpowiedzialnosci Spotki za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego
| zwigzane z tym roszczenia, gdyz niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody
uszkodzenia niezalezne od Spotki. W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu Erbud S.A. i jej doradcow
prawnych, wydatki poniesione na wymiane nawierzchni pasa startowego w tacznej kwocie 20,1
miliona ztotych, ujete na dzien 30 czerwca 2014 roku w aktywach bilansu, jak rowniez wszelkie
roszczenia kierowane do Erbud S.A. zwigzane z tg sprawg w ostatecznym rozliczeniu nie obciaza
Spofki.

Na dzien sporzgdzenia zatgczonego sprawozdania finansowego Spétka wystapita do podmiotdw
odpowiedzialnych za wadliwy stan pasa startowego wskazanych przez niezalezne ekspertyzy oraz ich
ubezpieczycieli z roszczeniem o zaplate odszkodowania w wysokosci poniesionych wydatkow.
Réwnolegle Spotka jest w trakcie przygotowywania pozwu o odszkodowanie za poniesione wydatki i
potencjalne straty wobec tych podmiotéw lub przeciwko ich ubezpieczycielom, w przypadku odmowy
wyptaty odszkodowania.

Z uwagi na poczatkowg faze sporu zwigzanego z przypisaniem odpowiedzialno$ci za niewtasciwy stan
pasa startowego Lotniska, ztozony charakter sprawy oraz przewidywany dtugotrwaty spér sadowy nie
mozna wykluczy¢, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spétki moga sie roznié od
aktualnych oszacowan przyjetych przez Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego
sprawozdania finansowego.
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