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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ERBUD S.A.

Dokonalismy przegladu zatgczonego pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] ERBUD, w ktérej jednostkg dominujgcg jest ERBUD S.A.(,Spotka”),
z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 300A, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe] sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za zgodnos¢  poétrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34") i innymi
obowigzujgcymi  przepisami, odpowiada Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej
ERBUD. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania.

Przeglad pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang
pewnos¢, iz pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglagdu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych zawartych w pétrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wglgdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
i rachunkowo$¢ w jednostce dominujgcej Grupy Kapitatowej ERBUD. Zakres i metoda przeglgdu
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od badan lezgcych u
podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci i
w zwigzku z tym nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze zatgczone poiroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska.
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Jednoczesnie pragniemy zwrocié uwage na kwestie przedstawiong przez Spéltke w nocie nr 24
dodatkowych informaciji i objasnien do prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania.

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzeénia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu
Lotniczego Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. (,Zamawiajgcy”) Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego
wykonawcy pasa startowego lotniska Warszawa-Modlin (,Lotnisko”). W dniu 28 grudnia 2012 roku, z
uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni, Wojewddzki Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego
wydat decyzje zakazujgcg uzytkowania czesci tego pasa startowego.

Majac na wzgledzie interes publiczny Spétka dokonata wymiany betonowej nawierzchni pasa (w
ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania uszkodzen i
bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze
prace zostaty zakonczone w czerwcu 2013 roku, a Lotnisko zostato ponownie dopuszczone do ruchu
pasazerskiego w dniu 3 lipca 2013 roku.

W dniu 12 maja 2014 roku Spoéice zostat doreczony pozew sgdowy, w ktérym Zamawiajgcy wnidst
roszczenie o zaptate kwoty 34,4 miliona ziotych z tytulu odszkodowania za domniemane straty
poniesione w wyniku przerwy w uzytkowaniu Lotniska. Termin na ztozenie odpowiedzi przez Spotke
na pozew zostat ustalony na dzien 12 pazdziernika 2014 roku. Dodatkowo, réwniez inne podmioty
skierowaty do Spotki wezwania do zaptaty z tytutu ,rekompensaty szkod” na taczng kwote 1,9 miliona
ztotych.

Zarzad Erbud S.A. nie uznaje odpowiedzialnosci Spotki za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego
I zwigzane z tym roszczenia, gdyz niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody
uszkodzenia niezalezne od Spotki. W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu Erbud S.A. i jej doradcow
prawnych, wydatki poniesione na wymiane nawierzchni pasa startowego w {gcznej kwocie 20,1
miliona ztotych, ujete na dzien 30 czerwca 2014 roku w aktywach bilansu, jak rowniez wszelkie
roszczenia kierowane do Erbud S.A. zwigzane z tg sprawg w ostatecznym rozliczeniu nie obciazg
Spatki.

Na dzien sporzgdzenia zalgczonego sprawozdania finansowego Spétka wystapita do podmiotéw
odpowiedzialnych za wadliwy stan pasa startowego wskazanych przez niezalezne ekspertyzy oraz ich
ubezpieczycieli z roszczeniem o zaplate odszkodowania w wysokosci poniesionych wydatkdw.
Rownolegle Spotka jest w trakcie przygotowywania pozwu o odszkodowanie za poniesione wydatki i
potencjalne straty wobec tych podmiotéw lub przeciwko ich ubezpieczycielom, w przypadku odmowy
wyptaty odszkodowania.

Z uwagi na poczatkowg faze sporu zwigzanego z przypisaniem odpowiedzialnosci za niewlasciwy stan
pasa startowego Lotniska, ztozony charakter sprawy oraz przewidywany dtugotrwaty spér sadowy nie
mozna wykluczy¢, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spotki moga sie roéznié od
aktualnych oszacowan przyjetych przez Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzgdzenia prezentowanego
sprawozdania finansowego.
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