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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow 875 032 912 864 209 418 216 626
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 644 17 345 3983 4116
Zysk (strata) brutto 10 172 9 870 2434 2342
Zysk (strata) netto 8571 9786 2051 2322

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej 19 303 40 812 4620 9 685
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1478 -3 548 -354 -842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -19 849 -18 055 -4 750 -4 285
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 024 19 070 -484 4 525
Aktywa, razem 686 099 705 791 164 892 170 185
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 334719 358 796 80 444 86 515
Zobowigzania dtugoterminowe 82 846 109 441 19911 26 389
Zobowigzania krotkoterminowe 251 873 249 355 60 533 60 126
Kapitat wiasny 351 380 346 995 84 448 83 670
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 66 813 67 034
Liczba akgji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

PLN/ EUR) 0,31 0,35 0,07 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

PLN/EUR) 12,64 12,48 3,04 3,01

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,3292 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2013 roku

- 4,1609 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano $rednie kursy:

- 4,2140 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

- 4,1784 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zmiana liczby akcji wynikata z realizacji uchwaty nr 24/14/05/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 maja 2014 r. w sprawie scalenia (pofgczenia) akcji oraz upowaznienia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzadu do podejmowania czynnosci z tym zwigzanych, w oparciu o ktdrg ustalona zostata nowa
warto$¢ nominalna akcji Spotki w wysokosci 10 (dziesie€) ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej akcji Spotki wynoszacej 1 (jeden) ztoty oraz zmniejszenia proporcjonalnie ogdinej liczby
akcji Spotki z 278.002.290 (dwiescie siedemdziesigt osiem miliondw dwa tysigce dwiescie
dziewiecdziesigt) na 27.800.229 (dwadziescia siedem miliondw osiemset tysiecy dwiescie dwadziescia

dziewiec€), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I

STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

-udziatom niekontrolujacym

8571

1993

ustug 370545 186 001 403 474 197 904
Przychody ze sprzedazy towaréw 504 487 256 923 509 390 253784
Przychody ze sprzedazy 875 032 442 924 912 864 451 688
Koszt wtasny sprzedanych produktow i

ustug -331 068 -165 481 -366 083 -181 166
Koszt sprzedanych towardw i

materiatow -450 072 -229 926 -451 728 -225 357
Koszt wtasny sprzedazy -781 140 -395 407 -817 811 -406 523
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 93 892 47 517 95053 45 165
Pozostate przychody operacyjne 8 456 5716 7 285 4327
Koszty sprzedazy -62 316 -34 908 -59 151 -29 232
Koszty ogdlnego zarzadu -18 740 -8 984 -23749 -12 104
Pozostate koszty operacyjne -4 648 -2 145 -2 093 -859
Zysk/(strata) z dziatalnosci

operacyjnej 16 644 7 196 17 345 7 297
Przychody finansowe 1800 1104 1299 591
Koszty finansowe -8 272 -4 435 -8774 -4 015
Zysk/(strata) brutto 10172 3 865 9870 3873
Podatek dochodowy 9 -1601 -1872 -84 -32

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

llo$¢ akcji w okresie: 27 800229 | 27800229 | 27800229 | 27800229
— podstawowy z zysku za okres

sprawozdawczy 0,31 0,07 0,35 0,14
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,31 0,07 0,35 0,14
—rozwodniony z zysku za okres

sprawozdawczy 0,31 0,07 0,35 0,14
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,31 0,07 0,35 0,14

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Inne catkowite dochody -4 185 5353 660 -68
Rdznice kursowe z przeliczenia 4199 5353 660 68
jednostek zagranicznych

Pozostate 14

CALKOWITY DOCHOD ZA

OKRES, PRZYPADAJACE 4 386 7 346 10 448 3773
- akcjonariuszom podmiotu 4386 7 346 10 477 3787
dominujgcego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACII FINANSOWE]

na dzien 30 czerwca 2014 roku

Aktywa trwate 454 588 463 941 469 274
Rzeczowe aktywa trwate 11.1 289 540 311 230 318 129
Trwate aktywa biologiczne 15.1 8 315 8179 8 140
Nieruchomosci inwestycyjne 12 41 734 29 698 26 445
Wartosci niematerialne 10 6 004 4 594 4924
Wartosc firmy 74 460 74 460 74 460
Znak towarowy 20 400 20 400 20 400
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 278 396 501
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 810 14 924 16 226
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 60 49
Aktywa obrotowe 231511 241 850 279 791
Zapasy 14 38 455 30678 48 271
Aktywa biologiczne 15.2 30 327 34219 32 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 119 621 131 629 139 482
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen 11931 14 368 12 698
Pozostate naleznosci 5306 6 253 6 988
Pozostate aktywa finansowe 48 68 13
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 18 943 20 966 32 976

Krotkoterminowe rozliczenia miidziokresowe 6 880 3669 6 676

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 351 380 346 995 337 536
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Udziaty (akcje) wiasne 0 0 0
Kapitat zapasowy 112 538 92 237 110 606
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -23 029 -18 830 -17 557
Pozostate kapitaty rezerwowe 14 0 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -16 145 -4 414 -33 515
- zysk (strata) z lat ubiegtych 224 716 227 336 -43 330
- zysk (strata) netto biezgcego okresu przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej 8571 22 922 9 815
Udziaty niekontrolujace 0 0 879
Zobowiazania diugoterminowe 82 846 109 441 57 960
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 54 161 80 108 27 041

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen 16

pracowniczych 245 271 349
Zobowigzania z tytutu leasingu 3059 3176 3660
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 14 673 14 968 16 019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 6 302 6 269 5925
Przychody przysztych okreséw 4 406 4 649 4 966
Zobowiazania krotkoterminowe 251 873 249 355 352 690
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 17 98 570 87 078 178 586
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 123 863 133 782 133 478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 2 4
Zobowigzania wekslowe 145 145 0
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 1340 1340 2122
Zobowigzania z tytutu leasingu 2016 2 974 2 628
Zobowiazania z tytutu zawartych uméw factoringu 4362 4 249 12 998
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3942 5563 6 076
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 310 7 036 7 309
Rozliczenia migdzyokresowe 7 899 4540 4793
Przychody przysztych okreséw 1721 1231 2 419
Pozostate rezerwy 16 702 1 415 2277

Zobowiizania razem 334 719 358 796 410 650

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Korekty o pozycje:

Zyski niekontrolujace

Amortyzacja

(Zysk) srtata z tytutu roznic kursowych
(2Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

10170
9133
0
12141
-4 385
-417
15391
-3 884

-12178
5282
-243
308
-1117

9 870
30 942
-29
12122
155
-1452
32483
-11 874

-3 330
-735
7 804
-3 324
-980

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Podatek dochodowy zaptacony 25 84
Pozostate -1 790 18

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 111 1998 1748
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych | 11.1 -4 696 -6 336
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1200 1122
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 -102
Odsetki otrzymane 0 20
Pozostate 20 0

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Pozostate wptywy finansowe 233 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 075 -1 465
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 67 851 17 064
Spfata pozyczek/kredytow -81 575 -27 431

Odsetki zaptacone -5 283 -6 223

Réznice kursowe netto 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 966

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdrzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysiacach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

':k:z‘e"‘ 01 stycznia 2014 278 002 92238 -18 830 -4.414 346 996
'r\:fk:z;i"‘kg:e%c::ia 2014 278 002 92238 -18 830 0 -4.414 0 346 996
Zysk/strata netto za okres 8571 8571
Inne catkowite dochody za okres -4 199 14 -4 185
Catkowity dochdd za okres 0 0 -4 199 14 8571 0 4 386
Pozostate -2 -2
Podziat zysku/ pokrycie straty 20 302 -20 302 0

Na dzien 01 stycznia 2013 278 002 100 583 -18 217 -33307 1006 328067
Na dzien 01 stycznia 2013 _ _

roku po korektach 278 002 100 583 18 217 0 33 307 1 006 328 067
Zysk/strata netto za okres 9815 -27 9788
Inne catkowite dochody za okres 660 660
Catkowity dochdd za okres 0 0 660 0 9815 -27 10 448
Nabycie/ sprzedaz udziatow -100 -100
niekontrolujgcych

Podziat zysku/ pokrycie straty 10 023 -10 023 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢

1151



GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PKM DUDA skfada sig z Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,Spotka™ i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2013 roku. Srdédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wraz z notami do tych sprawozdan obejmuja
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane porownawcze za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku ktdre nie byty przedmiotem przegladu lub badania
przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy,
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093 . Jednostce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy jest nieoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Wyszczegolnienie Kod PKD
Chéw i hodowla trzody chlewnej 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagaijgca chéw i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobdw z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z
Wytwarzanie gotowych positkéw i dan 10.85.Z
Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana 10.89.Z

Niniejsze Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 27 sierpnia
2014 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Grupy w
stosunku do 31 grudnia 2013 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa"” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2014 roku.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy, a dysproporcja pomiedzy
aktywami krétkoterminowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi wynika z przypadajacych w roku
nastepnym i objetych harmonogramem sptat rat umow kredytowych. W chwili obecnej Spdtka jest w
trakcie renegocjacji warunkow i wydtuzenia termindw sptaty obowigzujgcych umow kredytowych.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie
wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlne przedsiewziecia
MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych
ustalen umownych: wspdlne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody
wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspolnych ustalen umownych
(np. przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metodg proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym
samym wyceniane metode praw wlasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wtasnosci dla wspdinych
przedsiewziet.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach
Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne,
stowarzyszone czy wspodtkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:
+  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Grupy
* Uujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,
« informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktorym istniejg istotne udziaty niekontrolujgce
« ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegolnych
przedsiewzie¢, jako jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
+ Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub strate.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
« Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywdw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
» Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do MSR 36
Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
lub osérodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana Iub
odwrdcona utrata wartosci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
« Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do
MSR 39)
Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okre$lone w MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane
o transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Spotka
dokonuje wyceny nieruchomosci raz w roku. W ubieglym okresie sprawozdawczym wycena czesci
nieruchomosci dokonana zostata przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostaje ona
aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w
jakiej wysokosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia
aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci powodowatoby, Zze zatozenie to
statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete na koniec roku 2013 zatozenia aktuarialne nie ulegly zmianie. Zmiana rezerw z tytutu
$wiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztow biezgcego zatrudnienia, kosztow
odsetek oraz wyptaconych swiadczen.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw majatku
trwatego.

Testy na utrate wartosci firmy

Spoétka przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne do ktérych
zostata przypisana warto$¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia
weryfikacji stosowana w poprzednich okresach. Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw
zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz
Wielkanoc.

Ponadto sezonowos¢ jest widoczna w dziatalnosci spdtek z segmentu rolnego zwilaszcza w
segmencie produkcji roslinnej, gdzie najwieksza aktywnos¢ przypada na okres wiosenny i jesienny.

Z kolei obszar dziczyzny (Hunter Wild sp. z 0.0. i Hunter Wild GmbH ) jest silnie uzalezniony od
sezonu fowieckiego w Polsce — sezonowo$¢ sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze najwieksza sprzedaz
w tych spdtkach wystepuje w IV kwartale.

Biorgc pod uwage czynniki opisane powyzej Grupa zdecydowano o podaniu do informacji danych
porownawczych pozycji bilansowych réwniez dla okresu 6 miesiecy poprzedniego roku obrotowego, tj.
na dzien 30 czerwca 2013.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w pierwszym pdtroczu 2014 roku skoncentrowana byta w pieciu gtéwnych
obszarach. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM
Duda s3 przyporzadkowane do 5 segmentow: produkcyjnego, handlowego, rolnego zwierzecego,
rolnego roslinnego oraz pozostate. W pierwszym potroczu 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian
w strukturze segmentéw w poréwnaniu z poprzednimi okresami.

Ponizej w formie graficznej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane do
poszczegdlnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesne;j.

PKM DUDA S.A. - lider Grupy

PRODUKCYJNY HANDLOWY ROLNY ZWIERZECY| | ROLNY ROSLINNY POZOSTALE
(P Duga

[ Segment produkcyjny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtdwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego
kraju i do kilkunastu krajéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki
uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Y

spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chiodniczego. Zaktad znajduje sie w
Grgbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk
trzody chlewnej. Od dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajduje sie Oddziat MAKTON
zajmujacy sie hurtowym handlem miesa i jego przetworami. Oddziat Makton jest jednym z
najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Zajmuje sie rowniez
produkcjg wedlin w zaktadzie produkcyjnym w Ciechanowcu. PKM DUDA prowadzi rowniez
dziatalno$¢ w zakresie uboju bydta wotowego w zakladzie produkcyjnym w Hucie koto
Czarnkowa.

Hunter Wild Sp. z o0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny fownej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu
dziczyzny usytuowany w Walbrzychu. Zaklad posiada odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami $wiatowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka
i statg jakos¢ produktu.

[‘> Segment handlowy

Oddziat - Centrum Miesne Makton (do dnia 27.12.2012 jako samodzielny podmiot aktualnie
Oddziat samobilansujgcy sie w PKM DUDA S.A ). Jest wyspecjalizowanym oddziatem
zajmujgcym sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami oraz jednym z najwiekszych
polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Zajmuje sie réwniez produkcjg
wedlin. Dziata na rynku mazowieckim, matopolskim, $lgskim i wielkopolskim. Posiada siec
sklepéw patronackich.

NetBrokers Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski $wiezego miesa
wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

Pork Pro Sp. z 0.0. — zajmujgca sie zakupami warchlakow, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

Hunter Wild GmbH - spotka zajmujgca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnie sktadowg, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
rolno-spozywczymi.

[‘> Segment rolny zwierzecy

Agro Duda Sp. z 0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

Hodowca Sp. z 0.0. — spdtka tworzaca grupe producencka zajmujacg sie organizacjg
sprzedazy trzody chlewnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zataczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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[‘> Segment rolny roslinny

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

> Plon Sp. z 0.0 - spotka tworzaca grupe producenckg zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
zboz.

> Brassica Sp. z 0.0 — spdtka tworzaca grupe producenckg zajmujacg sie organizacjg sprzedazy
roslin oleistych.

[‘> Segment pozostate

> Spotki ,BIO” Sp. z 0.0. - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrddet energii.

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwigzanych z podstawowg dziatalno$ci w segmencie dystrybucyjnym.

> Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca,
posiada dwie fermy.

> PF ,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci
detalicznej. Na koniec 2012 roku spolka posiadata okoto 40 wiasnych sklepow.

> Pieprzyk Rogatyri Sp. z o.0. — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia, aktualnie
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, przeznaczona do likwidacji.

Y

W okresie 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2014 roku nie nastapity zmiany w skfadzie grupy kapitatowej
wzgledem poprzednich okresow, a Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z
innym segmentem w celu stworzenia powyzszych segmentéw sprawozdawczych

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdrzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysiacach PLN)

Segmenty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Przychody

Amortyzacja

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sirzeda2 miidzi seimentami 21 644 2 598
winiki

Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne

295 092

3000
4 047

558 784

589
3 364

4714

2418

2 256

2 045

394
260

14 398

532
2213

875 032
109 137

6 932
12141

0
-109 137

875 032
0

6 932
12141

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego

integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdrzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysiacach PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

308 062

Sirzedai miidzi seimentami 14 459 96

581 450

Winiki

5 369

2 069

15914

912 864
105 579

0
-105 579

0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakfady inwestycyjne 739 1 606 2 169 181 1 640 6 336 0 6 336
Amortyzacja 3595 4212 2 386 421 1 508 12122 0 12122

912 864
0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego
integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za dkreiesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw potrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty skfadajg sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Srodki pieniezne w drodze

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Spoétka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy.

9. Podatek dochodowy

Gitowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg
sie nastepujaco:

BieZacy podatek dochodowy 25 -39 -84 -32
Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 25 -39 -84 -32
Odroczony podatek dochodowy -1 626 -232 0 0
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

roznic przejsciowych -1 626 -232

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk/ (strata) brutto przed
opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Nieujete straty podatkowe

Podatkowe ulgi inwestycyjne
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych
strat podatkowych

Koszty trwale niestanowiace
kosztoéw uzyskania przychodow

PFRON
Reprezentacja

10172

1933

9 870

1875

9731

419

107
312

Wycena nieruchomosci - TaSmowa

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej

Podatek dochodowy przypisany
dziatalnosci zaniechanej

2 000
250

1601

115

84

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

10. Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne na dzien 30 czerwca 2014 wynoszg 6 004 tys. PLN. W okresie
sprawozdawczym wzrosty o 1 412 tys. PLN, co wigze sie z rozpoczeciem aktywowania Zintegrowanego
Systemu Ewidencji Ksiegowej SAP, ktdrego wartos¢ licencji razem z wartoscig implementacji wyniosta
1 782 tys. PLN. System zostat przyjety do uzytkowania z dniem 30 czerwca 2014. Na dzien 30 czerwca
2013 wartosci niematerialne i prawne spdtek grupy miaty wartos¢ 4 924 ty. PLN.

11. Rzeczowe aktywa trwate

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
za cene 3 119 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2013 roku:6 336 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych i osiggneta wptywy w wysokosci 3 519 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2013 roku: 1 748 tys. PLN).

12. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost wartosci  nieruchomosci
inwestycyjnych o kwote 12.036 tys PLN. Wynika to z faktu, ze Grupa zgodnie z MSR 40 zmienita
przeznaczenie nieruchomosci najdujgcej sie w Warszawie na ul. Tasmowej i dokonata
przeklasyfikowania ze S$rodkéw trwatych do pozycji nieruchomosci inwestycyjne. Obecnie grunt
utrzymywany jest w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost jego wartosci.

13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W drugim kwartale roku 2014 Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwate wyrazajaca zgode
na sprzedaz oddzialu PKM DUDA S.A. w Hucie. Wg MSSF sktadnik aktywow trwatych (lub grupy do
zbycia) ujmuje sie jako przeznaczony do sprzedazy gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie, z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw dla sprzedazy tego typu aktywdw (lub grup do zbycia)
oraz gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

W ocenie Spoétki nie zostaty spetnione kryteria zgodnie z MSSF 5 reklasyfikacji aktywa do sprzedazy.
Nie zostat ustalona cena sprzedazy. Zarzad nie rozpoczat rowniez aktywnego poszukiwania nabywcy.

14, Zapasy

Zmiany wartosci poszczegolnych pozycji zapasow prezentuje ponizsza tabela:

Materiaty 6 996 8 540 9141
Produkcja w toku 703 1651 1704
Wyroby gotowe 18 419 11 291 16 996
Towary 12 309 9136 20 371
Zaliczki na dostawy 27 60 59

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

15. Aktywa biologiczne

15.1. Aktywa biologiczne trwale

Grupa dysponuje stadem zarodowym, warto$¢ ktorego =zalicza do trwatych aktywow

biologicznych.

15.2. Aktywa biologiczne obrotowe

trzoda chlewna

25 349

27 333

26 158

zasiewy

4 166

1550

4 445

zboza

Obrotowe aktywa biologiczne to zwierzeta hodowlane przeznaczone do sprzedazy (trzoda chlewna) i
rosliny uprawne. Skfadniki obrotowych aktywdw biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego
ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. Spotka
wycenia wg kosztow wytworzenia sktadniki aktywow biologicznych, dla ktérych nie istniejg pochodzace
z rynku ceny lub wartosci, a alternatywne szacunki wartosci godziwej uznaje sie za wysoce
niewiarygodne. W szczegdlnosci ma to miejsce, gdy istniejg istotne rozbieznosci pomiedzy

otrzymywanymi wartosciami szacunkowymi.

16. Rezerwy

Emerytalna 245 266 334
Badanie sprawozdan finansowych 5 54 0
Kary administracyjne 240 240 240
Sprawy sadowe 112 112 127
Rezerwa (zakaz konkurencji) 0 344 300
Zobowigzania ZUS wraz z odsetkami 127 0 0
Rezerwa na wyptate dzierzawy (Ukraina) 0 0 1332
Rezerwa na zobowigzania grup

producenckich 0 0 179
Odsetki od kredytéw 89 83 31
Sprawy pracownicze 72 5 0
Pozostate 57 82 83

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotki z Grupy nie zawarly nowych istotnych umow
kredytowych, nie nastgpity rowniez istotne zmiany uméw dotychczasowych. Szczegétowy wykaz
zaciggnietych kredytow i pozyczek znajduje sie w sprawozdaniu za rok 2013. Najwiekszym
zobowigzaniem kredytowym Grupy pozostaje Skonsolidowany Kredyt Konsorcjalny z tytutu ktorego
zadtuzenie Grupy na 30 czerwca 2014r wynosito 54.795 tys. zt. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2014 r. Grupa zmniejszyta zadtuzenie z tytutu kredytdw o kwote 14 455 tys. zt.

18. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byty transakcje zabezpieczajace typu forward. Wptyw
ich wyceny na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat,
naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezagcym oraz pozostatych
zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki
termin zapadalnosci.

Kontrakty forward nalezg do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresach zakonczonych 30
czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Spétka nie dokonywata przesunie¢ pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwe;.

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa kapitatowa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujagce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
* ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spotke
dominujaca, w bliskiej wspdtpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spotek zaleznych.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

» sporzadzanie sprawozdan finansowych,
zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej
wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrddet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentow wieprzowiny byto pojawienie sie w granicach naszego
kraju dzika zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u
producentow trzody chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie
afrykanskiego pomoru $win choroby, na ktérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki
zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢
wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. W przypadku naszego kraju ten
zakaz obejmuje dodatkowo jeszcze rynek azjatycki. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na
wielko$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosc.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Ryzyko zwigzane z pogarszajaca sie sytuacja geopolityczng

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajgca sie sytuacje geopolityczng
w zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
pojawienie sie embarga na handel istotnymi towarami zaréwno ze strony Rosji jak rowniez Standw
zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego
na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w
zakresie optymalnego lokowania produktdéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki spotki

Wiekszos$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wptywajg na kondycje finansowg podmiotow uczestniczagcych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdbw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe . Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem sie kursu walutowego

Spétka PKM Duda jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada
otwartag pozycje walutowe. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wplyw na
ksztattowanie sie wynikdw finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie
ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych
przez spotke sg klauzule, ktore w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian
kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia
rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestordw, iz w przesztosci PKM Duda zawart
szereg transakcji walutowych, na ktérych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym. Obecnie spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje
transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajac sie do transakcji typu forward, niemniej
jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktére przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywaé na wyniki finansowe
spotki.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Utrzymanie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikdw podmiotu dominujgcego moze
spowodowac koniecznos$¢ dokonania przez Grupe odpisow aktualizacyjnych oraz zmian w wartosciach
aktywow wplywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujgcym sie niskim poglowiem zywca wieprzowego i wzrostu
jego cen

W Polsce mamy do czynienia z niskim i malejgcym nadal od kilku lat pogtowiem trzody chlewne;j.
Sytuacja na rynku wynika ze spadajgcego réwniez pogtowia trzody chlewnej w Unii oraz bardzo
wysokich cen surowcow paszowych. Analitycy rynku wskazujg, ze utrzymujgca sie wysoka cena
trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosngé, aby zapewni¢ diugoterminowg
optacalno$¢ tego kierunku produkcii.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Ryzyko zwigzane ze zlq lub pogarszajacq sie sytuacjq finansowa niektérych podmiotow
dziatajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zakladow z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktore zakfadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, Zze instytucje finansujagce wypowiedzg kredyty poszczegdolnym
podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia ukfadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy Kapitatowej, gdyz
mogtby skokowo zwiekszy¢ udzialy w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model
biznesowy Grupy Kapitatlowej zaklada Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej
poprzez dostarczanie do nich péttusz i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktow
wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji zakladéw miesnych moze spowodowac, iz
Grupa Kapitalowa nie bedzie mogta kooperowa¢ z tymi zaktadami, ktdre nie dostang limitu
kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny

PKM Duda zawart w dniu 23 grudnia 2009 roku umowe o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny,
na podstawie ktorej szes¢ bankdw udzielito Spétce kredytéw w tgcznej kwocie ponad 102,9 min PLN
Z przeznaczeniem na refinansowanie zobowigzan finansowych podmiotu dominujgcego wynikajacych
z uméw kredytowych zawartych z ww. bankami. Umowa zostata zawarta w ramach wykonania planu
naprawczego. Na podstawie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny przesunieto termin sptaty
ww. zobowigzan na pdzniejszy niz wynikajgcy z pierwotnie zawartych umow kredytowych do daty
przypadajacej nie pdzniej niz 31 grudnia 2015 roku umozliwiajgc Spotce lepsza obstuge dtugu.

Umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny ma istotne znaczenie dla mozliwosci zapewnienia
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie, Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka utraty
zdolno$ci do obstugi zadtuzenia bedacego jej przedmiotem lub naruszenia warunkow umow
kredytowych, co wigzatoby sie z uprawnieniem kredytodawcow do postawienia w stan
natychmiastowej wykonalnosci catkowitego zadtuzenia wobec tych podmiotéw, a w konsekwencji
miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki PKM Duda.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencja w segmencie dystrybucyjno-handlowym

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze
skracanie fancucha dostaw przez producentéw, ktdrzy dostarczajg produkty bezposrednio do
odbiorcdw. Coraz wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wiasne centralne
magazyny miesa Wzrasta znaczenie r6znego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z
nig marketingowe koszty obstugi klienta.

20. Zarzadzanie kapitatem

Spotki grupy caty czas optymalizujg zarzadzanie kapitatem obrotowym. Instrumentem
wspomagajgcym jest finansowanie faktoringiem, ktory zostat zmieniony z faktoringu z regresem na
faktoring bez regresu, co skutkowato w okresie sprawozdawczym spadkiem stanu naleznosci i
zobowigzan o kwote okoto 10 MLN PLN . Na spadek naleznosci wptyw miaty rowniez nastepujace
czynniki:

- spadku sprzedazy, a co za tym idzie i naleznosci spowodowanej blokadg rynku rosyjskiego
- konsekwencjami znalezienia w Polsce przypadkow wystgpienia choroby ASF

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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Na znaczng poprawe dyscypliny finansowej wptynat rowniez fakt, ze naleznosci gtéwnych
spotek grupy zostat objety ubezpieczeniem w KUKE.

21. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa PKM
DUDA S.A., lub w ktorych spotka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok. Sprawy te dotycza gtdwnie dochodzenia roszczen z tytutu
naleznosci i odsetek od dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu
nie zostaly wszczete zadne dodatkowe postepowania sadowe, a w trwajacych postepowaniach nie
nastgpity istotne zmiany stanu prawnego. Wiekszo$¢ naleznosci dochodzone na drodze sadowej objete
sg odpisem. Stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

22. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2014 nie posiadata w swoich ksiegach zaewidencjonowanych znaczacych
zobowigzan inwestycyjnych.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku oraz analogicznym okresie roku

poprzedniego:

514,8
Dariusz Formela Prezes Zarzadu (w tym 210,0 premia MBO za 296
2013r)

372,0
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu (w tym 156 premia MBO za 210
2013r)

372,0
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu (w tym 156 000 premia MBO za 210
2013r)

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na warunkach rynkowych.

24, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. Dnia 09.07.2014 podpisano Aneks nr 5 do Umowy o kredyt obrotowy z dnia 12.07.2011
zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg w Warszawie a PKM DUDA S.A.
Termin spfaty wyznaczono na 12.07.2015 r, pozostate warunki kredytu nie ulegty zmianie.

2. W dniu 25.08. Cedrob S.A podmiot specjalizujgcy sie w produkcji miesa drobiowego oraz
przetwordw drobiowych ogtosit che¢ nabycia akcji PKM DUDA w drodze wezwania do

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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sprzedazy 6.394.051 akcji PKM Duda, czyli 23 proc., po 7,4 zt za 1 szt. akcji. W wyniku
wezwania, Cedrob zamierza naby¢ 6.394.051 akgji, stanowigcych 23 proc. udziatu w kapitale
zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu PKM Duda. Tym samym zamierza osiggnac
(tacznie z 2.777.243 akcjami spdtki posiadanymi w dacie wezwania) 9.171.294 akgcji
stanowigcych 32,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ spdtki. Wzywajacy
zamierza nabyc¢ akcje wylacznie, jezeli na koniec okresu przyjmowania zapiséw, ztozone zapisy
obejmowa¢ beda nie mniej niz 5.560.045 akcji, co stanowi 20 proc. ogdlnej liczby gtoséow na
walnym zgromadzeniu PKM Duda. CEDROB S.A poinformowat iz traktuje nabycie akcji jako
inwestycje dtugoterminowa. Z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w branzy miesnej, jako
przyszty znaczacy akcjonariusz spotki zamierza doprowadzi¢ do rozpoczecia wspdtpracy
handlowej pomiedzy firmami i uzyskac efekty synergii dla obu podmiotéw zaréwno w obszarze
zaopatrzenia, produkgcji, jak i sprzedazy. Zapisy na akcje Spotki bedg przyjmowane od 13
pazdziernika do 4 listopada 2014 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW to 7
listopada, a dzien rozliczenia transakcji przez KDPW - 13 listopada.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od Banku Zachodniego WBK SA z siedziba
we Wroctawiu (dalej: Zawiadamiajgcy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze zm.), zgodnie z ktérym Zawiadamiajacy zmniejszyt udziat w
0golnej liczbie gtosdw w Walnym Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu,
o ktérym mowa powyzej, nastgpito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej czesci
posiadanych przez Zawiadamiajgcego akcji Emitenta, rozliczonej w dniu 22 sierpnia 2014 r.
Przed zmniejszeniem udziatu, o ktdrym mowa powyzej, w posiadaniu Zawiadamiajgcego
znajdowaly sie fgcznie 2.922.749 akcji Emitenta, co stanowito 10,51% udziatu w kapitale
zakladowym. Z akgji tych przystugiwaty 2.922.749 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 10,51% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. W
dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktdrym mowa powyzej, na rachunku
papieréw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.587.471 akcji Emitenta, co stanowi
9,31% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akgji tych przystuguje 2.587.471 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od CEDROB SA z siedzibg w Ciechanowie
(dalej: Zawiadamiajgcy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm.), zgodnie z ktorym Zawiadamiajacy osiggnat i przekroczyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w Walnym Zgromadzeniu Emitenta powyzej 5%. Osiggniecie i przekroczenie udziatu, o ktdrym
mowa powyzej, nastgpito w wyniku transakgcji pakietowej nabycia 2.777.243 akcji Emitenta,
rozliczonej w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed
zawarciem wskazanej powyzej transakcji Zawiadamiajgcy nie posiadat akcji Emitenta. Po
zawarciu wskazanej wyzej transakcji, Zawiadamiajacy posiada tacznie 2.777.243 akcji
Emitenta, co stanowi 9,99% udziat w kapitale zaktadowym. Z akgji tych przystuguje 2.777.243
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,99% udziat w ogodlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zarzad Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od ING Bank Slaski SA z siedzibg w
Katowicach (dalej: Zawiadamiajgcy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm), zgodnie z ktorym Zawiadamiajgcy zmniejszyt udziat w ogolnej liczbie gtosow w Walnym
Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
nastgpito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej z dnia 18 sierpnia 2014 r. tgcznie
344.074 akcji, stanowigcych 1,24% liczby akcji w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgce do
wykonywania 344.074 glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Transakcja zostata
rozliczona w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed zmniejszeniem udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
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w posiadaniu Zawiadamiajgcego znajdowaty sie tgcznie 2.999.419 akcji Emitenta, co stanowito
10,79% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.999.419 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 10,79% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. W dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktérym mowa
powyzej, na rachunku papieréw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.655.345
akcji Emitenta, co stanowi 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje
2.655.345 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,55% udziat w ogodlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Refinansowanie  konsolidacyjnego  kredytu konsorcjalnego i kredytu
podporzadkowanego

Zarzad Spdtki informuje o zawarciu w dniu 22 sierpnia 2014 r. z Raiffeisen Bank Polska SA z
siedzibg w Warszawie (00-549 Warszawa, ul. Piekna 20) Umowy Kredytowej (,Umowa
Kredytowa”) oraz Umowy o Limit Wierzytelnosci (,Umowa o Limit Wierzytelnosci”), wraz z
pakietem nastepujgcych umdw towarzyszacych.

Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w maksymalnej tacznej wysokosci
50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) (,Kredyt™).
Celem Kredytu jest refinansowanie zadtuzenia kredytowego wynikajacego z:
1. Umowy Konsolidacyjnego Kredytu Konsorcjalnego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej
pomiedzy Spotkg a konsorcjum bankdw w sktad ktérego wchodzity: Kredyt Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank
élaski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, jako banki kredytodawcy, oraz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, jako bank akcjonariusz
(raporty biezgce nr 101/2009 z dnia 24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010
r., nr 8/2013 z 18 marca 2013 r.) oraz
2. Umowy Kredytu podporzadkowanego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (raporty biezgce nr 102/2009 z dnia
24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010 r., nr 15/2013 z 17 maja 2013 r.).

Kredyt powinien by¢ przez Emitenta sptacony w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

Sptata kapitatu Kredytu nastgpi w 20 réwnych ratach kwartalnych ptatnych w ostatnim Dniu
Roboczym kazdego kwartatu kalendarzowego poczawszy od dnia 31 marca 2015 r. Kazda rata
sptaty Kredytu ulega automatycznie proporcjonalnemu obnizeniu w takim stosunku, w jakim
kwota Kredytu udzielonego pozostaje do kwoty Kredytu wykorzystanego.

W dniu 22.08.2014 roku pomiedzy Polski Koncern Miesny DUDA SA jako kredytobiorca i
Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca zawarta zostata Umowa
o Limit Wierzytelnosci z ponizszymi istotnymi warunkami:

a) Kwota i waluta Kredytu: 26.500.000,00 (stownie: dwadziescia szes¢ milionow
piecset tysiecy ztotych)
b) Ostateczny termin splaty: 31 pazdziernika 2016 r.
c) Formy wykorzystania Limitu:
i Kredyt Rewolwingowy 1 w PLN, wykorzystywany w drodze
wykonywania przez Bank Polecen wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN
20.000.000,00 (stownie: dwadzieScia milionéw ztotych),

ii. Kredyt Rewolwingowy 2 w PLN, wykorzystywany w drodze
wykonywania przez Bank Polecen wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN
2.500.000,00 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych),
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iii. Gwarancje bankowe w PLN lub innej walucie, wystawiane przez Bank
na wniosek Kredytobiorcy, zgodnie z zaakceptowanymi przez Bank i
oznaczonymi kazdorazowo w ramach Limitu zleceniami Kredytobiorcy, do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ kwoty PLN 4.000.000,00 (stownie: cztery
miliony ztotych).

Pierwsze Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 1 moze nastgpi¢ wytgcznie w celu
refinansowania zadtuzenia kredytowego wynikajgcego z Umowy Konsorcjalnego Kredytu
Konsolidowanego oraz Kredytu podporzadkowanego.

Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 2 moze nastgpi¢ wylgcznie w celu refinansowania
limitu Kredytobiorcy w Banku Zachodnim WBK S.A. z siedzibg: 50-950 Wroctaw, ul. Rynek

9/11 (,BZ WBK”").

Peten opis podpisanych umowow zawarty jest w raporcie biezagcym nr 17/2014.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

27 sierpnia 2014 Dariusz Formela
27 sierpnia 2014 Roman Miler

27 sierpnia 2014 Rafat Oleszak
Sporzadzajacy:

27 sierpnia 2014 Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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4 DUDA

PoL s Koncenrs Magsay

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKM DUDA S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

4 DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

Stan prawny na dzien 27 sierpnia 2014 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 676 242 712 534 161 842 169 087
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5900 14 802 1412 3513
Zysk (strata) brutto 7 096 11547 1698 2740
Zysk (strata) netto 5241 11547 1254 2740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 697 28 304 2 560 6 717
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2732 397 654 94
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 175 -7 079 -3871 -1 680
Przeplywy pieniezne netto, razem -2 746 21621 -657 5131
Aktywa, razem 468 492 477 456 112 594 115 127
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 228 648 242 853 54 952 58 558
Zobowigzania diugoterminowe 35903 59 773 8 629 14 413
Zobowigzania krotkoterminowe 177 555 169 945 42 672 40 978
Kapitat wtasny 239 844 234 603 57 642 56 569
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 66 813 67 034
Liczba akcji (w szt.) 27 800229 | 278 002 290 | 27 800 229 | 278 002 290
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/ EUR) 0,19 0,04 0,05 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

Z/EUR) 0,19 0,04 0,05 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,63 0,84 2,07 0,20
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 8,63 0,84 2,07 0,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zZ{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,3292 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2013 roku

- 4,1609 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano $rednie kursy:

- 4,2140 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

- 4,1784 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zmiana liczby akcji wynikata z realizacji uchwaty nr 24/14/05/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 maja 2014 r. w sprawie scalenia (pofgczenia) akcji oraz upowaznienia
Zarzadu do podejmowania czynnosci z tym zwigzanych, w oparciu o ktdrg ustalona zostata nowa
wartos$¢ nominalna akcji Spotki w wysokosci 10 (dziesie€) ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej akcji Spotki wynoszacej 1 (jeden) ztoty oraz zmniejszenia proporcjonalnie ogdinej liczby
akcji Spotki z 278.002.290 (dwiescie siedemdziesigt osiem miliondw dwa tysigce dwiescie
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dziewiecCdziesigt) na 27.800.229 (dwadzieScia siedem miliondw osiemset tysiecy dwiescie dwadziescia
dziewiec€), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).

SKROCONY POLROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

A. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i
materiatéw, w tym: 676 242 712 534
- od jednostek powigzanych 17 030 10 375
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 354 296 386 813
Il. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 321 946 325721
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat ow, w
tym: 608 145 636 932
- jednostkom powigzanym 16 398 9990
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 326 097 354 972
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 282 048 281 960
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 68 097 75 602
D. Koszty sprzeda zy 49 553 51871
E. Koszty ogo6lnego zarz adu 13190 17 985
F. Zysk (strata) ze sprzeda zy 5 354 5746
G. Pozostate przychody operacyjne 3614 10 199
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 5712
II. Dotacje 497 893
lll. Inne przychody operacyjne 3114 3594
H. Pozostate koszty operacyjne 3068 1143
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1047 591
[ll. Inne koszty operacyjne 2021 552
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5900 14 802
J. Przychody finansowe 5312 2783
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3000 1485
- od jednostek powigzanych 3000 1485
II. Odsetki, w tym: 362 409
- od jednostek powigzanych 224 330
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 1950 889
K. Koszty finansowe 4116 6 038
I. Odsetki w tym: 3062 4502
- dla jednostek powigzanych 0 3
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
[ll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 240
IV. Inne 1054 1296
L. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 7 096 11547
M. Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0
IIl. Straty nadzwyczajne 0
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N. Zysk (strata) brutto 7 096 11 547

O. Podatek dochodowy 1855 0
- czes$¢ biezgca 0
- cze$¢ odroczona 1855 0

P. Pozostate obowi azkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia

straty) 0

R. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporz gdkowanych wycenianych metod g praw wiasno sci 0

S. Zysk (strata) netto 5241 11 547

skrocony bilans (sprawozdanie jednostkowe)
na dzien 30 czerwca 2014 roku

A. Aktywa trwate 329 493 333 320 337 090
I. Wartosci niematerialne i prawne 6 444 5040 5455
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 443 5039 5454
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1 1 1
Il. Rzeczowe aktywa trwate 127 239 133 359 137 075
1. Srodki trwate 120 735 125 644 129 658
a) grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 13 269 13 269 13 269
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej 92 111 93727 95 413
) urzadzenia techniczne i maszyny 12 474 14 622 16 024
d) srodki transportu 2210 3225 3988
e) inne $rodki trwate 671 801 964
2. Srodki trwate w budowie 6 504 7715 7417
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 174 091 172 176 171 245
1. Nieruchomosci 18 391 19721 18 699
2. Wartosci niematerialne i prawne 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 155 700 152 455 152 546
a) w jednostkach powigzanych: 155 700 152 455 152 505
- udziaty lub akcje 154 621 151 376 151 426
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 1079 1079 1079
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 41
- udzialy lub akcje 41
- inne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0
V.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21719 22 745 23 315
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21717 22729 23311
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 16 4
B. Aktywa obrotowe 138 999 144 136 185 296
|. Zapasy 31944 21281 33398
1. Materialy 3330 3550 4792
2. Potprodukty i produkty w toku 328 382
3. Produkty gotowe 18 127 10 668 15 964
4. Towary 10 460 6728 12 201
5. Zaliczki na dostawy 27 7 59
Il. Naleznosci krotkoterminowe 88 331 104 610 116 344
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2 327 4937 8 624
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2273 1715 4 296
- do 12 miesiecy 2273 1715 4 296
- powyzej 12 miesiecy 0
b) inne 54 3222 4328
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 86 004 99 673 107 720
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spilaty: 74 810 86 879 94 938
- do 12 miesiecy 74 810 86 879 94 938
- powyzej 12 miesiecy 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 10 313 11790 10 462
c) inne 881 1004 2320
d) dochodzone na drodze sgdowej
lI. Inwestycje krétkoterminowe 13 805 16 402 31 329
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 805 16 402 31 329
a) w jednostkach powigzanych 936 811 1861
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 936 811 1861
- inne krotkotermionwe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 227 204 206
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0
- udzielone pozyczki 227 204 206
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 642 15 387 29 262
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 860 14 217 27 359
- inne $rodki pieniezne 782 1170 1903
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4919 1843 4 225

A Kapitat (fundusz) wiasny 239 844 234 603 236 718
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
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Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

Ill. Udziaty (akcje) wkasne (wielkos¢ ujemna)
IV.Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VIl.Kapitaty z polgczenia

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

IX. Zysk (strata) netto

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi 3gzania
I.Rezerwy na zobowigzania
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne
IIl Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych
¢) zobowigzania z tytutu leasingu
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne zobowigzania finansowe
h) z tytutu podatkdw, cet, ubepieczen i innych
Swiadczen
i) z tytulu wynagrodzen

54 999

61

-95 957
-2 502
5241

228 648
2462

1252

769
230
539
441

441
35 903

35903

35548

355

177 555
22 655

22 555
22 555

100

154 258

62 564

939

84 479
84 479

60

3 846
2318

54 998

61
-95 957
-14 091
11 590

242 853
3191

410

1846
256
1590
935

935
59 773

59 773

58 886

887

169 945
18 953

18 853
18 853

100

150 356

51735

1935

90 331
90 331

3582
2593

73375
61
-95 957

-30 310
11 547

0

285 667
3371

221
2450
338

2112
700

700
3609

3609
2083

0
1526

267 750
17 357

16 786
16 786

571

249 572

139 028

1687

90 459
90 459

459

10 546

4 491
2758
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j) inne 52

3.Fundusze specjalne 642

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 12 728
1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 728

- dlugoterminowe 4 250

- krotkoterminowe 8478

SKROCONY POLROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

180
636
9944

9944
4427
5517

144
821
10 936

10 936
4722
6214

(metoda posrednia)
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 5241 11 547

Il. Korekty razem 5456 16 757
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 6 438 7 433
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -14
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -245 2 837
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 92 -5942
6. Zmiana stanu rezerw -728 57
7. Zmiana stanu zapaséw -10 663 -9 569
8. Zmiana stanu naleznosci 16 131 25742
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow -6 301 -941
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 732 -2 872
11. Inne korekty 0 26

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-I1) -

metoda po srednia 10 697 28 304

B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy 5179 2913
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 763 242
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne 1200 1122
3. Z aktywdéw finansowych, w tym: 3216 1549
a) w jednostkach powigzanych 3000 1549
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 3000 1485
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0
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- odsetki 64
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0
b) w pozostatych jednostkach 216 0
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0
- odsetki 216 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0
Il. Wydatki 2 447 2516
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2 447 2291
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 225
a) w jednostkach powigzanych 225
- nabycie aktywoéw finansowych 222
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 3
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 2732 397
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 21212 14 898
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0
2. Kredyty i pozyczki 21212 14 898
w tym od jednostek powigzanych 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wplywy finansowe 0
Il. Wydatki -37 387 21977
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -33721 16 953
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -694 1131
8. Odsetki -2972 3893
9. Inne wydatki finansowe (akcje wiasne) 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -16 175 -7 079
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) -2 746 21621
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkOw pieni eznych, w tym: 21 627
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 6
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 15 387 7 638
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 12 642 29 259

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 234603 | 225171
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych

la Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 234 603| 225171
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 278 002 | 278 002
1.1 Zmiany kapitatu zakladowego 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278002 | 278 002
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu
2.1 Zmiany naleznych wptlat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wkasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany akcji (udziatow) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- koszt umorzenia acji
- wykup akcji wtasnych od bankow

o
o

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wykup akcji wkasnych

3.2 Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 54 999 73 375
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0

- prezentacja kosztéw emisji w krétkoterminowych rozliczeniach

okresowych

- przeksiegowanie kosztéw emisji w koszty finansowe

- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢)
- emisja akcji ponad wartos¢ nominalng (agio)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty
- koszty emisiji
- wydzielony kapitat na umorzenie akcji wkasnych
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 54 999 73 375
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
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- rozwigzanie wyceny instrumentoéw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- rozwigzanie aktywa na podatek z tyt. wyceny instrumentow
finansowych
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tyt. aportu
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- wydzielony kapitat na umorzenie akcji wkasnych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji wiasnych
6.2 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Kapitat z polgczenia na poczagtek okresu
7.1 Zmiany kapitatu z potgczenia
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- potgczonych spotek zaleznych
7.2 Kapitat z potgczenia na koniec okresu
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
8.2 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- pokrycie straty
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- inne zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
- inne
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

61

o

61
-95 957

-95 957

11 589

11589

11 589
14 091

14 091

14 091
-2 502
5241
5241

239 844

61
-95 957

-95 957

15 654

15 654

15 654
45 964

45 964

45 964
-30 310
11 547
11 547

236 718
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Spétka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia
2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego
kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek handlowych. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spotki
dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Siedziba Spoftki
dominujagcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. wg kodow PKD:

Chow i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 10.12.Z7
Produkcja wyrobdw z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Dnia 27 sierpnia 2014 roku niniejsze skrocone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2013 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z
pozniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci
zezwala na dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaly szczegdtowo opisane w raporcie
rocznym za 2013 rok i nie ulegty zmianie.

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke okresie co najmniej 12 miesiecy od
daty niniejszego sprawozdania finansowego.

W pierwszym potroczu 2014 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat osiggniety w kwocie 5 241 tys. PLN.
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
A) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreélenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywow
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spotce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktére sa amortyzowane liniowo wedtug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wediug cen nabycia powiekszonych o optaty notarialne i podatek od
czynnosci cywilnoprawnych zwigzane z zakupem, pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Wartosc firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki a nizsza od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotdw gospodarczych, Spotka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwale - stanowig Srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki
na Srodki trwate w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek
VAT, w czesci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie réznice
kursowe od kredytow i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie poprzedzajgcym oddanie
rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate pomniejszone sg dodatkowo o skumulowang amortyzacje.

Przedmioty matowartoSciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane
w koszty materiatow w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowej.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej rownej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczesnie rownej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostaja zaliczone do $rodkdw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s3 amortyzowane (umarzane) metodg liniowa,
poczynajac od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spétke dla poszczegdlnych grup rodzajowych,
Sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
«  budynki i budowle od 2,5% do 10%"
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
»  S$rodki transportu od 14% do 40%
»  pozostate $rodki trwate od 10% do 20%

»  prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

O Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytutu
eksploatacji w warunkach pogorszonych.

4. Naleznosci dlugoterminowe — stanowig naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych.
Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje dilugoterminowe - inwestycje dtugoterminowe obejmujg inwestycje w
nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Akcje
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spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a
wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajgce zaptaty odsetki.
Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sg do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktérych nalezy ta czes¢ juz poniesionych
kosztow, ktdra ma zostac odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osob
prawnych, o jakg bedzie mozna w przyszitosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spotce korzysci w przysztosci.

7. Zapasy - na zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sktadajg sie materiaty,
potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatow i towardw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materialy stuzace do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktérych stan ustalany jest na koniec miesigca drogg spisu z natury. Materiaty te
wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobow gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobow na zewnatrz.
Wyceniane sg wedtug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metodg wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszto pierwsze wyszio”.

8. Naleznosci krotkoterminowe — to krotkoterminowe naleznoSci wymagajgce zaptaty
przez dtuznikdw okreslonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Naleznosci walutowe
wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie waluty NBP.

9. Inwestycje krotkoterminowe — s to krotkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub
sptaty krdtszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do
ktorych zaliczamy udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa
pieniezne obejmujgce Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki i aktywa
pieniezne.

Udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki o
dtuzszej niz 3 miesigce, ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec
niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajgce zaptaty odsetki. Odsetki
te zwigkszajg przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych Srodkow pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sg to koszty poniesione, ktore
dotyczg przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zatozeniu oraz
pozniejszym rozszerzeniu dziatalnosci spétki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszajg kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.

11. Kapital wlasny - wykazany zostat na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej z
podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem oraz statutem.

12. Kapital zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spotki tj. z odpiséw z zyskow
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisji.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.
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14. Rezerwy na zobowigzania - Spotka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore
ustalane sg zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosc¢
pozostatych rezerw jest szacowana przez Zarzad Spotki pod katem przewidywanych strat kierujgc sie
zasadg ostroznej wyceny.

15. Zobowiazania dlugoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktérych zaptata ma nastgpi¢, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pokrytych ze srodkéw funduszy specjalnych, ktorych termin
ptatnosci w catosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepnym po zakonczeniu roku obrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty, fgcznie z odsetkami przypadajgcymi na
dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszajg one warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania krotkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdéw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktorych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pozniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na Scile okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke Srodki, pochodzace z obcigzen kosztow Spotki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wiasnego. Wykazuje sie je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu
weryfikacji ich zapisow. W skiad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazujg warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychodow, ktorych realizacja nastapi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychodow
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie Srodkow trwatych, wartosé
nominalng zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

B) Wynik finansowy
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.

1. Przychody ze sprzedazy towarow i produktow - przychody ze sprzedazy obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktorych dotycza, na podstawie
faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw — w sktad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towardw i materiatdw, wedtug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg produktow
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcow.

4. Koszty zarzadu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikéw administracyjnych, ustugi ogodlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezaca dziatalnoscig Spotki, nie zaliczone uprzednio do
kosztéw sprzedanych towarow i materiatdw i kosztow sprzedazy.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej
wyceny Spoétka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie
przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Spotki.

6. Przychody i koszty finansowe — do przychodow i kosztow finansowych zalicza sie
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywdw finansowych
oraz optaty pobierane za pozyczenie od o0séb trzecich Srodkdw pienieznych, a wiec zobowigzan
finansowych i skutki utraty wartosci aktywow finansowych.
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7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajgcych niepowtarzalnie, poza zwyklg dziatalnoscig operacyjng Spofki
i niezwigzanych z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

8. Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z
przepisami prawa, obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb
prawnych naliczony na podstawie obowigzujgcych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
zmniejszony o zwroty nadptat podatku.

4.Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na $rodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek
dochodowy.

5. Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spdtka zaktualizowata rezerwe urlopowg do wartosci
539 tys. zt.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. w I podtroczu 2014 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Celem spdtki dominujgcej (segment produkcyjny) pozostaje urentownienie produkcji. W I pétroczu
Spotka kontynuowata wdrazanie catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu.
Przeprowadzone analizy wskazaly jako najbardziej optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w
szczegdlnosci wg. ponizszych zasad:

« segmentacje klientdw w celu generowania najwyzszej marzy

« zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw

(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)

« maksymalizacje sprzedazy $wiezych produktow a z dodatkowego rozbioru pottusz

pochodzacych spoza wtasnego uboju

« zamiane na koszty zmienne kosztow robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez

korzystanie z firm zewnetrznych

« zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke

catej obstugi logistycznej i transportowej

« koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na

optymalizacje kosztéw logistyki oraz ogdiny koszt pozyskania surowca
Wyniki uzyskane w I kwartale potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwoli uzyskiwac
dodatnie wyniki operacyjne.

Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2014 rok
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku.

Przych’ody netto ze ’sprzedazy produktow 676 242 712 534 -5,1%
towarow i materiatow
Zysk ze sprzedazy 5354 5746 -6,8%
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5900 14 802 -60,1%
Zysk brutto 7 096 11 547 -38,5%
zyskneto [ sm|  user|  see%
Amortyzacja 7 020 7433 -5,6%
EBIDTA 12 920 22 235 -41,9%
Rentowno$¢ netto 0,78% 1,62% -0,85 pkt. %
Rentownoé¢ EBITDA 1,91% 3,12% | -1,21 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 48,81% 54,69% | -5,88 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 58,86% 46,01% | 12,85 pkt. %
Dtug odsetkowy 99 467 154 870 -35,8%
Srodki pieniezne 12 642 29 262 -56,8%
Dtug netto 86 825,1 125 608,8 -30,9%
Dtug netto / EBITDA 3,36 2,82 19,0%
Dtug / EBITDA 3,85 3,48 10,5%
Odsetki od kredytéw 3 062 4 502 -32,0%
Przychody eksportowe 120 181 121 560 -1,1%
Udziat w przychodach ogétem 17,77% 17,06% 0,71 pkt. %

Spotka PKM DUDA w okresie 6 miesiecy 2014 roku uzyskata przychody ze w wysokosSci 676 242
tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 5,1%. Mimo niesprzyjajgcych
warunkéw wymiany handlowej ze wschodem spowodowanej pojawieniem sie wirusa ASF przychody
eksportowe nominalnie spadty jedynie o 1 378 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw wzrdst o
prawie 0,71 pkt. % do poziomu 17,77 % przychodéw ogdtem.

Spoétka wygenerowata zysk n

poprzednim. Spowodowane jest to spadkiem cen zywnosci w pierwszym potroczu 2014 roku.

Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 12,9 min zt i jest o ponad 40%
nizsza od analogicznego okresu roku przedniego.
Na poziomie wyniku netto Spdtka uzyskata wynik w wysokosci 5 241 tys. zt.

a sprzedazy w kwocie 5 354 tys. zt wobec 5 746 tys. zt w roku

7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki

finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W konsumpgji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach
poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.
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9. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byly transakcje zabezpieczajgce typu forward. Wplyw
ich wyceny na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy.

11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. Dnia 09.07.2014 podpisano Aneks nr 5 do Umowy o kredyt obrotowy z dnia 12.07.2011
zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg w Warszawie a PKM DUDA S.A.
Termin sptaty wyznaczono na 12.07.2015 r, pozostate warunki kredytu nie uleglty zmianie.

2. W dniu 25.08. Cedrob S.A podmiot specjalizujgcy sie w produkcji miesa drobiowego oraz
przetwordw drobiowych ogtosit che¢ nabycia akcji PKM DUDA w drodze wezwania do
sprzedazy 6.394.051 akcji PKM Duda, czyli 23 proc., po 7,4 zt za 1 szt. akcji. W wyniku
wezwania, Cedrob zamierza nabyc¢ 6.394.051 akgji, stanowigcych 23 proc. udziatu w kapitale
zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu PKM Duda. Tym samym zamierza osiggngc
(facznie z 2.777.243 akcjami spotki posiadanymi w dacie wezwania) 9.171.294 akgji
stanowigcych 32,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ spotki. Wzywajacy
zamierza nabyc¢ akcje wylacznie, jezeli na koniec okresu przyjmowania zapisow, ztozone zapisy
obejmowac bedg nie mniej niz 5.560.045 akcji, co stanowi 20 proc. ogdinej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu PKM Duda. CEDROB S.A poinformowat iz traktuje nabycie akgji jako
inwestycje dtugoterminowg. Z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w branzy miesnej, jako
przyszty znaczacy akcjonariusz spdtki zamierza doprowadzi¢ do rozpoczecia wspotpracy
handlowej pomiedzy firmami i uzyskac efekty synergii dla obu podmiotéw zaréwno w obszarze
zaopatrzenia, produkcji, jak i sprzedazy. Zapisy na akcje Spotki bedg przyjmowane od 13
pazdziernika do 4 listopada 2014 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW to 7
listopada, a dzien rozliczenia transakcji przez KDPW - 13 listopada.

3. Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od Banku Zachodniego WBK SA z siedzibg
we Wroctawiu (dalej: Zawiadamiajacy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze zm), zgodnie z ktorym Zawiadamiajgcy zmniejszyt udziat w
ogdlinej liczbie gtoséw w Walnym Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu,
o ktorym mowa powyzej, nastgpito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej czesci
posiadanych przez Zawiadamiajgcego akcji Emitenta, rozliczonej w dniu 22 sierpnia 2014 r.
Przed zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, w posiadaniu Zawiadamiajgcego
znajdowaly sie tgcznie 2.922.749 akcji Emitenta, co stanowito 10,51% udziatu w kapitale
zakladowym. Z akgcji tych przystugiwaty 2.922.749 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 10,51% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. W
dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktdrym mowa powyzej, na rachunku
papierdw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.587.471 akcji Emitenta, co stanowi
9,31% udziatu w kapitale zakladowym. Z akgji tych przystuguje 2.587.471 gtosdw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

4. Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od CEDROB SA z siedzibg w Ciechanowie
(dalej: Zawiadamiajacy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm), zgodnie z ktérym Zawiadamiajgcy osiggnat i przekroczyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w Walnym Zgromadzeniu Emitenta powyzej 5%. Osiggniecie i przekroczenie udziatu, o ktdérym
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mowa powyzej, nastgpito w wyniku transakgcji pakietowej nabycia 2.777.243 akcji Emitenta,
rozliczonej w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed
zawarciem wskazanej powyzej transakcji Zawiadamiajgcy nie posiadat akcji Emitenta. Po
zawarciu wskazanej wyzej transakcji, Zawiadamiajacy posiada tacznie 2.777.243 akcji
Emitenta, co stanowi 9,99% udziat w kapitale zaktadowym. Z akgji tych przystuguje 2.777.243
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,99% udziat w ogodlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

5. Zarzad Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od ING Bank Slaski SA z siedzibg w
Katowicach (dalej: Zawiadamiajacy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm), zgodnie z ktdrym Zawiadamiajgcy zmniejszyt udziat w ogdinej liczbie gtoséw w Walnym
Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
nastgpito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej z dnia 18 sierpnia 2014 r. facznie
344.074 akgji, stanowiagcych 1,24% liczby akcji w kapitale zakladowym oraz uprawniajgce do
wykonywania 344.074 gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Transakcja zostata
rozliczona w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed zmniejszeniem udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
w posiadaniu Zawiadamiajgcego znajdowaty sie tacznie 2.999.419 akcji Emitenta, co stanowito
10,79% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.999.419 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 10,79% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. W dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktérym mowa
powyzej, na rachunku papieréw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.655.345
akcji Emitenta, co stanowi 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje
2.655.345 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,55% udziat w ogodlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

6. Refinansowanie konsolidacyjnego kredytu konsorcjalnego i kredytu
podporzadkowanego

Zarzad Spdtki informuje o zawarciu w dniu 22 sierpnia 2014 r. z Raiffeisen Bank Polska SA z
siedzibg w Warszawie (00-549 Warszawa, ul. Piekna 20) Umowy Kredytowej (,Umowa
Kredytowa”) oraz Umowy o Limit Wierzytelnosci (,Umowa o Limit Wierzytelnosci”), wraz z
pakietem nastepujgcych umdw towarzyszacych.

Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w maksymalnej tacznej wysokosci
50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) (,,Kredyt").
Celem Kredytu jest refinansowanie zadtuzenia kredytowego wynikajacego z:

1. Umowy Konsolidacyjnego Kredytu Konsorcjalnego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej

pomiedzy Spotkg a konsorcjum bankdw w sktad ktérego wchodzity: Kredyt Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank
Slaski S.A. z siedzibga w Katowicach, Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, jako banki kredytodawcy, oraz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, jako bank akcjonariusz
(raporty biezace nr 101/2009 z dnia 24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010
r., nr 8/2013 z 18 marca 2013 r.) oraz

2. Umowy Kredytu podporzadkowanego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (raporty biezagce nr 102/2009 z dnia
24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010 r., nr 15/2013 z 17 maja 2013 r.).

Kredyt powinien by¢ przez Emitenta sptacony w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

Sptata kapitatu Kredytu nastgpi w 20 réwnych ratach kwartalnych ptatnych w ostatnim Dniu
Roboczym kazdego kwartatu kalendarzowego poczawszy od dnia 31 marca 2015 r. Kazda rata
spfaty Kredytu ulega automatycznie proporcjonalnemu obnizeniu w takim stosunku, w jakim
kwota Kredytu udzielonego pozostaje do kwoty Kredytu wykorzystanego.
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W dniu 22.08.2014 roku pomiedzy Polski Koncern Miesny DUDA SA jako kredytobiorca i
Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca zawarta zostata Umowa
o Limit Wierzytelnosci z ponizszymi istotnymi warunkami:

a) Kwota i waluta Kredytu: 26.500.000,00 (stownie: dwadziescia szes¢ miliondw piecset
tysiecy ziotych)
b) Ostateczny termin splaty: 31 pazdziernika 2016 r.
c) Formy wykorzystania Limitu:
i. Kredyt Rewolwingowy 1 w PLN, wykorzystywany w drodze wykonywania
przez Bank Polecen wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN 20.000.000,00 (stownie:
dwadziescia milionéw ztotych),

ii. Kredyt Rewolwingowy 2 w PLN, wykorzystywany w drodze
wykonywania przez Bank Polecen wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN
2.500.000,00 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych),

iii. Gwarancje bankowe w PLN lub innej walucie, wystawiane przez Bank
na wniosek Kredytobiorcy, zgodnie z zaakceptowanymi przez Bank i
oznaczonymi kazdorazowo w ramach Limitu zleceniami Kredytobiorcy, do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ kwoty PLN 4.000.000,00 (stownie: cztery
miliony ztotych).

Pierwsze Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 1 moze nastgpi¢ wytgcznie w celu
refinansowania zadtuzenia kredytowego wynikajagcego z Umowy Konsorcjalnego Kredytu
Konsolidowanego oraz Kredytu podporzadkowanego.

Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 2 moze nastgpi¢ wylgcznie w celu refinansowania
limitu Kredytobiorcy w Banku Zachodnim WBK S.A. z siedzibg: 50-950 Wroctaw, ul. Rynek
9/11 (,BZ WBK").

Peten opis podpisanych umowow zawarty jest w raporcie biezgcym nr 17/2014.

12. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktorych strona jest (byta) PKM DUDA
SA w I potroczu 2014 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powoddztwa PKM
DUDA S.A., lub w ktorych spoétka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu
naleznosci i odsetek od dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu
nie zostaly wszczete zadne dodatkowe postepowania sadowe, a w trwajgcych postepowaniach nie
nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.
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Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

27 sierpnia 2014 Dariusz Formela
27 sierpnia 2014 Roman Miler
27 sierpnia 2014 Rafat Oleszak

Sporzadzajacy:
27 sierpnia 2014 Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu = ..
Wiceprezes Zarzadu ...

Wiceprezes Zarzadu  ....cccoceeeieiiiieciei,

GIOWNY KSIEGOWY e

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowegaveprdania finansowego aafona na stronach od 44 do 51

stanowj jego integrala czg$¢
51/51



