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POLROCZNE SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI
INVENTUM TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWSTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYJNA

za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. |

Warszawa, sierpien 2014 r.

Podstawa prawna: § 89 ust. 1 pkt3) Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (dalej:
RIBO)

< potka Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedziby w Warszawie, ul. Ziota 5%, 00-120 Warszawa
noiowana na Sad Refonawy dla m.5t. Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
rejestr przedsieblorcéw Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009046,
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Zarzad Inventum TFI S.A.:
Krzysztof Wantola - Prezes Zarzadu
Agnieszka Rachwalska — Marko - Wiceprezes Zarzgdu

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
(dalej: ,,Towarzystwo”, ,,Spétka”, Emitent”)

ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa

Kapital zakladowy Spélki wynosi 3 166 200 PLN i oplacony jest w calosci.

1. Zasady sporzadzania poéirocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w skréconym sprawozdaniu finansowym INVENTUM TFI SA za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

2. Opis dzialalno$ci INVENTUM Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zakres dzialalnosci nie ulegl zmianie w poréwnaniu z raportem za I kwartat 2014 r,

Towarzystwo powstalo pod firmg Gérnoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w pazdzierniku 1999 roku jako pierwsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych z catkowicie
polskim kapitalem. Z dniem 16 stycznia 2007 roku zmianie ulegta nazwa Towarzystwa na
Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu 10 marca 2014 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto uchwale o zmianie nazwy Sp6tki
na INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna. W dniu 31 marca
2014 roku, Spélka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 marca 2014
roku, w zakresie zmiany nazwy Spéiki.

Towarzystwo dziala na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku nr DFN-409/4-
14/99.

Dziatalnos¢ Spétki skupia si¢ na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich
wobec 0s6b trzecich. Spétka zarzadza funduszami odplatnie.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki, zgodnie ze Statutem, jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi,

- reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,

- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

- zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

- zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych,

apiitka - Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A- z siedziby w Warszawie, ul, Ziota 59, 00-120 Warszawa
notowana na Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
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- doradztwo inwestycyjne,

- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Jesli do podjgcia okreslonego rodzaju dziatalnosci wymagane jest uzyskanie zgody badz
zezwolenia, Spélka podejmie dana dziatalnoéé po uzyskaniu.

Fundusze oferowane przez INVENTUM TFI S.A. kierowane s3 do Klientéw indywidualnych
oraz instytucjonalnych. Na dzien 30 czerwca 2014 roku Towarzystwo zarzadzalo
Subfunduszami wyodrgbnionymi z funduszu Inventum Parasol FIO oraz jednym
specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym otwartym (Inventum Premium SFIO),
dostosowanymi do réznorodnych potrzeb inwestoréw zaréwno pod wzgledem oczekiwanej
stopy zwrotu, jak i poziomu akceptowanego ryzyka inwestycyjnego. W ofercie Towarzystwa
znajduje si¢: Inventum Premium SFIO oraz subfundusze: Inventum Obligacji, Inventum
Stabilnego Wzrostu, Inventum Surowce Plus, Inventum Rynkéw Wschodzacych, Inventum
Akcji, Inventum Zréwnowazony, Inventum Zmiennego Zaangazowania oraz Inventum
Pieniezny.

INVENTUM TFI §.A. oferuje takze fundusze inwestycyjne zamkniete.
Fundusze inwestycyjne otwarte oferowane przez Inventum TFI S.A. :

Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz inwestuje w dhizne papiery wartoiciowe skarbowe i korporacyjne w tym
instrumenty rynku pieni¢znego. Duration portfela jest dostosowywane do cyklu
inwestycyjnego. Obligacje korporacyjne moga stanowi¢ do 100% wartodci aktywdw
Funduszu (z zastrzezeniem iz obligacje przedsiebiorstw o ratingach ponizej AA lub
réwnowaznych nie mogg stanowi¢ wigcej niz 80% wartosci aktywoéw Funduszu). Fundusz
moze W swoich dzialaniach inwestycyjnych stosowaé instrumenty pochodne miedzy innymi
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Fundusz moze inwestowaé poza granicami kraju.

Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami opisanymi ponizej. Inventum Parasol FIO jest nowoczesnym
funduszem dajgcym mozliwos¢ wyboru optymalnej strategii inwestycyjnej w zaleznosci od
warunkéw rynkowych i indywidualnych potrzeb kazdego z inwestoréw. W sklad tego
funduszu wechodzg Subfundusze o zréznicowanej strategii i ryzyku inwestycyjnym. Pozwala
to na zbudowanie indywidualnego portfela inwestycyjnego, uwzgledniajacego zaréwno
zakladany okres inwestycji, akceptowalny poziom ryzyka i spodziewang stope zwrotu.
Dodatkowym atutem funduszu Inventum Parasol FIO jest mozliwo$é swobodnej alokacji
srodkow pomigdzy Subfunduszami, bez koniecznosci placenia podatku od zyskéw
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kapitalowych. Konieczno$é zaptacenia tego podatku powstanie dopiero po zakonczeniu
inwestycji w funduszu i realizacji zyskéw.

Inventum Pieni¢gzny Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje w instrumenty rynku pienigznego. Obligacje korporacyjne moga
stanowi¢ do 30% wartodci aktywdéw Subfunduszu. Fundusz moze w swoich dziataniach
inwestycyjnych stosowa¢ instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Dochody z inwestycji sg reinwestowane.

Inventum Ochrony Kapitatu Subfundusz - w likwidacji { wydzielony w ramach Inventum
Parasol F10),

Dzialajgc na podstawie § 11 ust. 3 statutu Inventum Parasol FIO, w zwigzku z wystgpieniem
przestanki umozliwiajacej podjecie przez Inventum TFI S.A. decyzji o likwidacji
subfunduszu Inventum Ochrony Kapitatu Subfundusz (,Subfundusz”), przewidzianej w
statucie Inventum Parasol FIO (§ 11 ust. 2 pkt 1), Zarzad Inventum TFI S.A. podjat decyzje o
rozpoczgeiu z dniem 6 sierpnia 2012 r. likwidacji subfunduszu Inventum Ochrony Kapitah
Subfundusz, do dnia 31 grudnia 2013 roku. Ze wzgledu na brak kontaktu z 14 (czternastoma)
uczestnikami proces wyplaty srodkéw nie zostal zakonczony. Likwidator kontynuuje
dzialania w zakresie poszukiwania kontaktéw. Proces likwidacji zostanie zakonczony z
chwila wyrejestrowania funduszu.

Inventum Obligacji Subfundusz ( wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje wylgcznie w diuzne papiery wartosciowe skarbowe i komporacyjne w
tym rynku instrumenty rynku pienigznego. Obligacje korporacyjne mogg stanowié do 70%
wartosci aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze w swoich dzialaniach inwestycyjnych
stosowa¢ instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Dochody z inwestycji sa reinwestowane.

Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz lokuje w publiczne i niepubliczne korporacyjne diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego, zar6wno o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu. Do 40%
aktywoéw Subfunduszu moze by¢ ulokowane w instrumenty udzialowe i jednostki
uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg, ktérych sklad portfela zawiera co
najmniej 70% akcji. Subfundusz moze takze w swoich dzialaniach inwestycyjnych stosowacé
instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi. Dochody z inwestycji sa
reinwestowane.

W Inventum Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych SA. 2 siedziby w Warszawle, ul, Ztota 59, 00-120 Warszawa
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Inventum Akcji Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje w udziatowe papiery wartosciowe, w tym w szczegélnosci akcje, kwity
depozytowe oraz inne papiery warto$ciowe niosace podobne ryzyko inwestycyjne oraz w
Jjednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych sktad portfela zawiera
co najmniej 70% akcji oraz krétkoterminowe i diugoterminowe instrumenty dhuzne. Laczny
udziat tych lokat w aktywach subfunduszu nie moze byé nizszych niz 60%. Subfundusz moze
takze w swoich dziataniach inwestycyjnych stosowaé instrumenty pochodne zar6wno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym. Dochody z inwestycji sg reinwestowane.

Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje w udzialowe papiery warto$ciowe, tytuly uczestnictwa i inne
instrumenty finansowe emitowane przez dowolnej wielkosci spotki majace siedziby lub
prowadzace gléwna dzialalno$¢ operacyjng na rynkach wschodzacych. Do rynkéw
wschodzacych zaliczmy w szczeg6lnoscei rynki finansowe w panstwach: Argentyna, Brazylia,
Chiny, Chile, Republika czeska, Egipt, filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea
poludniowa, Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Republika Chinska, RPA, Rosja,
Tajlandia, Turcja, Wegry, Ukraina), przy czym udziat tych lokat w aktywach subfunduszu nie
moze by¢ nizszy niz 60%. W pozostalej czgsci Subfundusz moze inwestowaé aktywa w inne
kategorie lokat wymienione w statucie, w szczegdlnoéci w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz moze takze w swoich dziataniach
inwestycyjnych stosowa¢ instrumenty pochodne zaréwno w celu zapewnienia Sprawnego
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi. Dochody z inwestycji s3 reinwestowane.

Inventum Surowce Plus Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery wartofciowe emitowane przez spotki
dzialajgce w branzach surowcowej, towarowej i nosnikéw energii oraz tytuly uczestnictwa
funduszy i instytucji wspélnege inwestowania inwestujace w branzach SUrOwCowej,
towarowej i no$nikéw energii oraz papiery warto§ciowe odzwierciedlajace skiad uznanych
indeksow gietdowych zwiazanych z branzami surowcowymi, towarowymi i no$nikéw
energii. Laczny udzial tych lokat w aktywach Subfunduszu nie moze by¢ nizszy niz 50%.
W pozostalej czg¢éci Subfundusz moze inwestowal aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w statucie, w szczeg6lnosci w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego. Subfundusz moze takze w swoich dziataniach inwestycyjnych stosowaé
instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Dochody z inwestycji sg
reinwestowane.

‘W Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7 siedziba w Warszawie, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
notewana na 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqo,
rejestr przedsigbloredw Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009046, Z
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Inventum Zréwnowazony Subfundusz (wydzielany w ramach Inventum Parasol FIO)

Subfundusz lokuje $rodki w instrumenty udzialowe i jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granics, ktorych sktad portfela zawiera co najmniej 50% akcji. Eaczny
udzial tych lokat w aktywach nie bedzie nizszy niz 30% oraz wyzszy niz 70%. Ponadto,
Subfundusz lokuje srodki w publiczne i niepubliczne Kkorporacyjne dhuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego, zaréwno o stalych, jak i zmiennym
oprocentowaniu. Subfundusz moze takze w swoich dzialaniach inwestycyjnych stosowaé
instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jaka i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

Inventum Zmiennego Zaangazowania Subfundusz (wydzielony w ramach Inventum Parasol
FIO)

Cel inwestycyjny Subfunduszu bedzie realizowany poprzez odpowiednig alokacie aktywow
Subfunduszu pomigdzy czeicig dhuzng aktywow Subfunduszu i czeécig akcyjna aktywéw
Subfunduszu. Kazda z tych klas moze stanowié¢ od 0% do 100% aktywéw Subfunduszu.
Przedmiot lokat mogg stanowi¢ publiczne i niepubliczne dluzne papiery wartosciowe,
instrumenty udzialowe i jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
Subfundusz moze takze w swoich dziataniach inwestycyjnych stosowaé instrumenty
pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Dochody z inwestycji sg reinwestowane.

Fundusze inwestycyjne zamknigte zarzgdzane przez INVENTUM TFI S.A. :
KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (dziata od 2 lipca 2008)

Fundusz zostal utworzony dla dwéch Inwestoréw i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych.

[nventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (dziata od 25
wrzesnia 2008)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknig¢tym aktywow niepublicznych. Fundusz w likwidacji od dnia 29 maja 2014 roku.

Inventum 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziata od 16
grudnia 2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych.
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Inventum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziata od 26 maja
2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych.

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziata od 4 czerwca
2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaty si¢ w
posiadaniu Towarzystwa, zmienily wlasciciela w dniu 26 kwietnia 2010 roku.

Inventum 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (dziala od 4 czerwca
2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywoéw niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly sig¢
w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wlasciciela w dniu 20 listopada 2009 roku.

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dziata od 28 maja
2009)

Fundusz zostal utworzony dla indywidulanego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly sie
w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wilasciciela w dniu 15 lipca 2010 roku. Fundusz w
likwidacji od dnia 7 maja 2014 roku.

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (dziata od 28 maja 2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly si¢
w posiadaniu Towarzystwa, zmienily wlasciciela w dniu 24 listopad 2010 roku.

Tréjka Fundusz Inwestycyjny Zamkniegty Aktywéw Niepublicznych (dziala od 29 maja 2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywéw niepublicznych, Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly sie
w posiadaniu Towarzystwa, zmienily wlasciciela w dniu 11.10.2011. Fundusz w likwidacji od
dnia 29 paZdziernika 2013 roku.

T enplk 3 Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sledziba w Warszawie, ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
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Inventum 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziala od 4
czerwca 2009)

Fundusz zostal utworzony dla indywidualnego inwestora i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywoéw niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly sie
w posiadaniu Towarzystwa, zmienily wiasciciela w dniu 21 czerwea 2011 roku.

Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dziala od 16
lutego 2011)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdowaly sie
w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wlasciciela w dniu 22 lutego 2011 roku.

Inventum 14 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziata od 14
czerwca 2011)

Wiascicielem certyfikatow inwestycyjnych funduszu jest Inventum TFI S.A. oraz Doradztwo
Finansowe . PL.

Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziala od 03 sierpnia
2011). Wiascicielem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu jest Towarzystwo.

Fundusz w likwidacji od dnia 3 lutego 2012 roku.

Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziala
od 27 lutego 2012)

Fundusz inwestuje w odnawialne Zrodla emergii i jest przeznaczony dla inwestorow
indywidualnych i instytucji finansowych.

Inventum 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dziala od
22.08.2013)

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu. Czgéé certyfikatéw inwestycyjnym funduszu jest w posiadaniu TFI.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony .

Inventum Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA. z siedziby w Warszawie, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
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3. Informacje okreélone wymogami § 87 ust. 7 pkt 2-11

1. Organizacja grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podiegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqcego jednostkg dominujgcqg, ktory na
podstawie obowiqzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdzal
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacyi.

Na dziers sporzadzenia niniejszego sprawozdania Inventum TFI SA nie wchodzi w sklad
zadnej grupy kapitalowej i wystepuja: ani podmiot dominujacy, ani jednostki zalezne, ani
jednostki stowarzyszone.

2. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaZzy jednostek grupy kapitalowef
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci:

W I péiroczu 2014 roku nie wystapily zmiany w strukturze jednostki.

3. Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesnief publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Nie byty publikowane prognozy odnos$nie ani I pétrocza, ani catego 2014 roku.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow
z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Kapital zakladowy wynosi 3 166 200,00 i dzieli si¢ na 15 831 000 akcji o wartosci nominalnej

0,20 zt.

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych SA. z siedziby w Warszawie, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawiala sie

nastgpujaco:
AKCJONARIUSZ, Liczba akcji Udzial w ogélnej Udzial w ogélnej
liczbie akcji liczbie gloséw

Warsaw Equity Investment 1 567 260 9,89% 9,89%
Inventum TFI S.A. (dawniej Idea TFI 141 558 0,89% 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 1 583 000 9,99% 9,99%
United S.A. 1 583 050 9,99% 9,99%
NTS S.A. 994 368 6,28% 6,28%
ATTIS GROUP AP sp. z 0.0. 797 000 5,05% 5,05%
INFINITY INVESTMENTS SA 1 500 000 9,48% 9,48%
Pozostali 7 664 764 48,43% 48,43%
Razem 15 831 000 100,00% 100%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby
zarzqdzajgce 1 nadzorujgce emitenta na dzien przekazamia raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kaidej z 0s0b:

Na dzien przekazania raportu akcje Emitenta, w liczbie 5092 akcje. posiada Pan Mariusz
Banaszuk (Zast¢pca Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

6. Postgpowania toczqce sig przed sgdem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w

zakresie:

a) postgpowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzyteinosci emitenta lub jednostki od
niego zaleinef, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b} dwu lub wigcej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem {gcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzar i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania
oraz stron wszczeltego postgpowania;

W dniu 30 paZdziernika 2013 roku =zostal zlozony w Sadzie Okregowym
w Krakowie przez Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe TEMAR spotka jawna
P. Klaczak, M. Klaczak z siedzibg w Katowicach pozew o zaplat¢ — warto$¢ przedmiotu

sporu 1.191.776 PLN.

spotka

rejestr przedsiebiorcow Kajowego Rejestru Sad

kapitat zaktadowy 3 166 200 ztotych | optatony jest w catosdi, NIP 634-23-63-973
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjgtkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcyi
mogq byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjqtkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majgtkowq, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem

bedgcym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajqcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

€) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

J) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé istotny wplyw na sytuacje majgtkowg,
finansowq i wynik finansowy emitenta

W I pélroczu 2014 roku nie zawarto uméw, ktdre sa istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub
Jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosé istniejqcych poreczer lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
b} fgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonef czesci zostala
odpowiednio porgczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzar: istniejgcych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggngl kredyty lub

pozyezki:

W I pétroczu 2014 roku nie wystapily przedmiotowe transakcije.

spbika Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
notowana na 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqo, ez,
rejestr prredsiebiorcéw Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009046, /’7
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9. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sq istotne dia oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta:

Na dzien 30.06.2014 r. Inventum TFI S.A. bylo zatrudnionych 30 o0séb na umowe o prace
i 2 osoby na umowe zlecenie.

Pierwsza polowa 2014 roku byta dla Towarzystwa okresem bardzo trudnym. Zlozone
uwarunkowania, ktérych geneza w podstawowe] czesci wynika z zaszlosci okreséw
wezesniejszych i zdarzenia, majace miejsce w okresie sprawozdawczym, postawily Spotke
przed wyzwaniami o fundamentalnym znaczeniu dla jej przyszloéci. Zgodnie z
rekomendacjami Komisji Nadzoru Finansowego musial ulec zmianie model dziatalnosci
inwestycyjnej Towarzystwa. W miejsce dotychczasowej zewnetrznej obstugi tego procesu,
Spotka pilnie musiala w swojej strukturze zbudowac i od lutego br. uruchomié obstuge
calosci procesow zwigzanych z zarzadzaniem portfelami funduszy prowadzonych przez
Towarzystwo. W tym czasie nastapil czgsciowy rozpad grupy kapitalowej IDMSA, w skiad
ktorej wczesniej wchodzit Emitent i Inventum TFI stalo si¢ podmiotem catkowicie
niezaleznym od IDMSA. Niestety negatywny odbi6r spoteczny probleméw finansowych
bylego inwestora strategicznego Spotki i sankcje natozone na niego przez KNF, a nastgpnie
jego upadlos¢ zarzutowaly na sytuacje Towarzystwa. Wystapily w dziafalnosci Spotki
problemy plynnosciowe, giéwnie dotyczace funduszu Inventum Premium SFIO.
Zakonczenie I p6trocza 2014 r. z ujemnym wynikiem finansowym, w glownej mierze wynika
z odplywu srodkéw, przede wszystkim z funduszy otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Wraz z dgzeniem do poprawy wynikéw osiaganych przez poszczegdlne fundusze, Inventum
TFT S.A. bedzie kontynuowa¢ szeroki proces restrukturyzacji organizacyjnej, kadrowej i
produktowej, majacy na celu odbudowsg zaufania i pozycji rynkowej oraz stabilizacje
Towarzystwa. W I pdlroczu br. zbudowano wlasny zesp6! zarzadzajacy, restrukturyzowano
portfele funduszy, zostala rozwigzana z IDMSA umowa o zarzadzanie aktywami funduszy i
skupiono calo$¢ dziatan zwigzanych z funkcjonowaniem Towarzystwa i funduszy wewnatrz
Inventum TFI S.A. Nastapila zmiana nazwy oraz zmiany w akcjonariacie Towarzystwa.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wphyw na osiggnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

W opinii Zarzadu Inventum TFI SA okres najblizszych 12 miesigcy Towarzystwo bedzie
kluczowy dla przyszlo$ci Spotki i jej sytuacji finansowej oraz pozycji i wartoéci rynkowe;.
Inventum Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A. z sledziba w Warszawie, ul. Zota 59, 00-120 Warszawa
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Bedzie to czas gruntowne) restrukturyzacji oraz optymalizacji organizacji i kosztéw Spotki,
proefektywnosciowego przemodelowania proceséw zarzadzania i sprzedazowych Emitenta,
budowania nowej jakosci i najwyzszych standardéw w jego dziatalnosci, kreatywnosci w
tworzeniu przez Inventum TFI nowych produktéw dla rynku funduszy inwestycyjnych. Tym
celom bgda podporzadkowane w Spdlce sposoby zarzadzania, polityka kadrowa , systemy
motywacyjne i pozostale dzialania stluzgce osiggnieciu przez Towarzystwo stabilizacji i
trwalej rentownosci. Czynniki te beda miala wptyw na atrakcyjnosé oferty, dywersyfikacje i
stabilnos¢ klientow Towarzystwa, szybko§¢ odzyskiwania zaufania na rynku wsrdd
dystrybutoré6w oraz poprawe¢ wynikéw osiaganych przez fundusze zarzadzane przez
Towarzystwo i dochodowo$é Spéiki.

4. Opis podstawowych zagrozZen i ryzyka.

Podstawa prawna: § 89 ust. 1 pkt 3) RIBO

Czynniki zwigzane z dzialalnoscig Spélki:

Ryzvko zwigzane z odejsciem 0séb pelnigcych kluczowe funkcje w Spdice

Wraz z odejsciem niektdrych czlonkéw kierownictwa, w tym czlonkéw Zarzgdu, Emitent
moégiby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i do$wiadczenie z zakresu
zarzadzania i dzialalno$ci funduszy inwestycyjnych. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej
moga wywota¢ zaklécenia w dzialalnosci Emitenta oraz mogg mie¢ negatywny wplyw na
jego sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Ryzvko utraty kanaléw dystrybucii

Emitent prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa swoich funduszy poprzez zewnetrzne i
wewnetrzne kanaly dystrybucji. Kluczowa dla dzialalnosci Emitenta jest sie¢ zewnetrzna.
Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy utworzonych przez Emitenta za posrednictwem
kanaléw zewngtrznych, odbywa si¢ na podstawie uméw zawartych z bankami, domami
maklerskimi, spélkami zajmujacym si¢ doradztwem inwestycyjnym, niezaleznymi doradcami
finansowymi, a takze przy udziale partneréw biznesowych, jakimi sg towarzystwa
ubezpteczen na Zzycie, nabywajace jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Emitenta przy budowaniu ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych. Zerwanie umowy
przez powyzsze podmioty lub z inicjatywy Inventum TFI S.A. moze przyczyni¢ sie do
dynamiki wzrostu lub zmniejszenie zarzadzanych aktywéw. Dystrybucja poprzez kanaty
wewnetrzne prowadzona jest przez dyrektoréw regionalnych. Do obowiazkéw dyrektoréw
regionalnych nalezy takze koordynacja dystrybucji przez sie¢ zewnetrzna. Wakat na ktéryms
ze stanowisk moze przetozy¢ si¢ na zmniejszenie dynamiki wzrostu zarzadzanych aktywéw, a
przez to na spadek uzyskiwanych przychodoéw. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dazy
do poszerzenia kanaléw dystrybucji.

sphika Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
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Ryzvko wzrostu konkurencji

Wsréd towarzystw funduszy inwestycyjnych widoczny jest ciggly wzrost konkurencji,
zaréwno pomigdzy juz dziatajacymi podmiotami, jak i ze strony nowopowstatych. Proces ten
jest szczegllnie intensywny w okresic koniunktury. Wzrost liczby towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz zarzgdzanych przez nie funduszy moze wymusi¢ w przyszloéci na
dzialajacych towarzystwach, w tym na Inventum TFI SA, konieczno$¢ obnizenia marz, a w
efekcie spowodowaé pogorszenie osiaganych wynikéw finansowych. W celu ograniczenia
ryzyka zwigzanego z konkurencja, Towarzystwo biezaco monitoruje rynek i stara sig
dostosowywac swoja oferte do oczekiwan inwestorow.

Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dziglalnosci

Dzialalnoé¢ Emitenta wymaga posiadania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktére
moze zosta¢ cofnigte w przypadku nie przestrzegania zasad okreslonych w przepisach
prawnych. W zwigzku z tym Emitent przyklada szczegdlna uwagg do tego, aby nie dopuscié
do utraty zezwolenia. W tym celu na biezaco monitorowane jest speianie wymogéw
formalnoprawnych oraz przestrzeganie obowiazujacych przepiséw prawa.

Ryzyko utraty zaufania inwestoréw

Wyniki inwestycyjne funduszy utworzonych przez Towarzystwo, bedgce konsekwencja
dlugotrwatych okreséw dekoniunktury gospodarczej, moga przyczyni¢ sie do trudnosci z
pozyskaniem nowych Kklientéw oraz spowodowaé wycofywanie $rodkéw przez
dotychczasowych uczestnikow.

Przyczyny obserwowanych odplywow kapitatu z funduszy Inventum TFI SA w I pélroczu
2014 r. w podstawowej czesci wynikaja z nastgpstw zmian wlascicielskich w akcjonariacie
oraz ukarania bylego inwestora strategicznego Spétki przez KNF, a potem utrata przez niego
licencji na prowadzenie dzialalnoci maklerskiej i pdzniejsza upadlo§é, nalozenia na
Towarzystwo kary za dzialania prowadzone na rzecz Emitenta przez wspomniany podmiot
oraz zwigzanych z tym zmasowanych umorzen, ktére w konfrontacji ze strukturg aktywow
portfela najwigkszego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo spowodowaly zatory w
realizacji wyplat dla klientéw. Inventum TFI SA prowadzi liczne dzialania majace na celu
odbudowe zaufania inwestor6w do Towarzystwa. Stuzyé temu maja w szczeg6lnoéei rzetelna
polityka informacyjna; poprawa wynikéw funduszy, restrukturyzacja i przebudowywanie
portfeli inwestycyjnych zarzadzanych funduszy, udoskonalenie proceséw kontroli ryzyka
zarzadzanych funduszy, zmiany personalne oraz prace nad wprowadzeniem do oferty nowych
rozwigzan inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Zamiarem Inventum TFI SA jest poszerzenie oferty o nowe produkty, co wigze si¢ z
ryzykiem, ze nowe fundusze mogg nie zyska¢ uznania wsréd uczestnikéw funduszy
otwartych czy nabywcow certyfikatéw inwestycyjnych. Tym samym istnieje ryzyko, ze

spatka Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Z siedziba w Warszawle, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
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Inventum TFI S.A. moze pozosta¢ jedynym uczestnikiem nowopowstalego funduszu przez
okres dituzszy niz 6 miesi¢cy, a tym samym znajdzie zastosowanie art. 65 ust. 3a. Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W opinii Inventum TFI S.A., biorac pod uwage obecna sytuacie
na polskim rynku funduszy inwestycyjnych oraz fakt, ze warunkiem wystarczajacym dla tego,
aby w.w. artykul nie zostal naruszony, jest objecie jednej jednostki uczestnictwa przez
jednego inwestora, ryzyko to jest minimalne. Mozliwa jest tez sytuacja, ze przychody
generowane przez nowe fundusze bedg niezadowalajace, a poniesione koszty w zwigzku z ich
utworzeniem si¢ nie zwrécg. Emitent zamierza ograniczyé to ryzyko poprzez utworzenie
takich funduszy, ktdre bgda intewreujaca alternatyws dla juz istniejagcych funduszy.

Ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw w organach zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta

Inventum TFI SA prowadzi dzialalnos¢ zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi
dzialalnos¢ funduszy inwestycyjnych przez Dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych, zmieniajacg dyrektywe Rady 85/611 /EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12
/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22 /EWG, zwana
~Dyrektywg MIFID” oraz Dyrektywe Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajacg Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci
przez przedsigbiorstwa inwestycyjne.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos§¢

Ryzyko zwigzane z svtuacjg gospodarczqg w Polsce

Przychody generowane przez Iventum TFI SA w duzej mierze uzaleznione sg od czynnikéw
zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski, takich jak tempo wzrostu PKB
stopa bezrobocia, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen, czy stopa inflacji.
Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze przelozy¢ si¢ na pogorszenic wynikow
finansowych spdlek oraz spadek zaufania inwestor6w do instytucji finansowych.
Konsekwencjg tego moze by¢ pogorszenie wynikéw osigganych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, w tym rowniez Inventum TFI S.A.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym wyniki
finansowe osiggane przez Inventum TFI SA, sa w znacznym stopniu ksztaltowane przez
sytuacj¢ na rynkach kapitalowych., Duza zmienno$¢ charakteryzujaca rynki kapitatowe,
wplywa bezposrednio na stopy zwrotu osiagane przez fundusze zarzadzane przez Inventum
TFI SA. W wyniku znacznego stopnia globalizacji $wiatowej gospodarki, wyniki funduszy
inwestycyjnych w coraz wigkszym stopniu determinowane sg réwniez przez sytuacje
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gospodarcza w innych krajach, ktéra przeklada si¢ na zachowanie rynkéw kapitalowych w
Polsce. Réznorodna pod wzgledem polityki inwestycyjnej i zasiggu geograficznego oferta
funduszy umozliwia inwestorom zrdézZnicowanie ekspozycji na poszczegdlne rynki oraz klasy
aktywow. Towarzystwo dgzy do zmniejszenia tego ryzyka.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwéj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywéw zarzadzanych przez TFI w duzej
mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przekladajacej si¢ na zachowanie rynkéow
finansowych. Trudnosci, jakie towarzysza precyzyjnej i pewnej ocenie ksztaltowania sie
koniunktury w przyszloéci, nie gwarantuja utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug
sektora finansowego w przyszlosci. Powrdt dekoniunktury na rynkach finansowych,
poréwnywalnej do tej z drugiej polowy 2007 r., przelozytby si¢ negatywnie na rozwdj tego
sektora, wplywajac istotnie na wyniki finansowe osiagane przez Inventum TFI S.A..

Ryzvko zwigzane ze zmianami w systemie emervtalnym

Zgodnie z ustawa zmieniajaca system emerytalny z poczatkiem marca 2014 do ZUS zostaly
przekazane srodki z OFE w kwocie ok. 153 mld zl stanowigce 51,5% ich aktywéw
(instrumenty skarbowe i inne instrumenty dluzne o podobnym charakterze). W wyniku
przeniesienia aktywow $rodki zgromadzone w OFE zmnigjszyly sie z blisko 300 mld zt do
ok. 146 mld z!. Po tej operacji OFE staty si¢ de facto funduszami akcyjnymi, ktorych portfele
wypelnione s3 przede wszystkim akcjami (Srednie zaangazowanie na poziomie 87%
aktywow). W efekcie na poziom aktywdw najwickszy wplyw ma obecnie koniunktura na
krajowym rynku akcji. Taki stan rzeczy przelozy sie na zmiany w polityce inwestycyjnej
OFE, czego efektem moze by¢ wigksza koncentracja na akcjach spolek o duzej i Sredniej
kapitalizacji i wysokiej plynnosci obrotu oraz istotne zwigkszenie zaangazowania w akcje
spotek zagranicznych. Dodatkowo, bardzo istotnej zmianie ulegnie rynek skarbowych
papierow warto§ciowych, z ktdrego ,zniknal” istotny gracz rynkowy. Dywersyfikacja
portfeli OFE moze takze przyczyni¢ si¢ do dalszego rozwoju rynku polskich obligacji
korporacyjnych (wzrost liczby uczestnikéw rynku, wzrost aktywnoséci emitentéw, poprawa
plynnosci). Zmiany zachodzace w polityce inwestycyjnej OFE moga mie¢ wplyw przede
wszystkim na zarzadzane przez Towarzystwo fundusze o charakterze akcyjnym.

Ryzyvko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespojnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociaggajg
za soba powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnosci gospodarczej. Potencjalne zmiany
przepiséw prawnych, w szczegélnosci regulujgce dzialalno$é towarzystw funduszy
inwestycyjnych i prawa handlowego (w tym prawa spélek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitalowego), moga negatywnie wplywaé na wyniki osiggane przez
Inventum TFI SA. Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powoduja,
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ze ryzyko prawne jest minimalizowane w sposob naturalny. Niezaleznie od powyzszego
Spotka posiada wlasne shizby prawne oraz nadzoru, ktérych zadaniem jest biezace
minimalizowanie ~ w.w.  ryzyka oraz  monitorowanie jego  wystgpowania.
W wypadku, kiedy wewnetrzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka zapewnione jest wsparcie
podmiotéw zewngtrznych posiadajgcych okreslong specjalizacje badz doswiadczenie.

Ryvzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilnos¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzié do
nicoczekiwanych i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych,
mogacych istotnie wplywacé na osiggane wyniki. Ponadto istnieje tyzyko, ze nowe regulacje w
systemie podatkowym spowodujg spadek sktonnosci spoleczeristwa do inwestycji w fundusze
inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkdw i zakazéw wynikajgcych z Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Inventum TFI , a takze na fundusze
inwestycyjne przez nia utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne
regulujgce dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych przewidujg, niezaleznie od instrumentéw
ograniczajgcych ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszy, takze funkcjonowanie
okreslonych instytucji prawnych gwarantujacych bezpieczenstwo srodkéw wniesionych do
funduszy przez inwestor6w. Dziatalnosé¢ wspomnianych instytucji umozliwia przyznane im
przez ustawodawce uprawnienia. Pierwszoplanowa instytucja jest Komisja Nadzoru
Finansowego, bedacg centralnym organem administracji publicznej sprawujacym nadzér nad
regulowanym rynkiem i publicznym obrotem instrumentami finansowymi, majaca réwniez
uprawnienia nalozenia na Inventum TFI okreslonych sankcji administracyjnych.
Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, przystugujgce Komisji bylo realizowane poprzez
rozpoczete czynnosci kontrolne, jak réwniez prowadzone postepowania. Fundusze utworzone
przez Inventum TFI zobowigzane sa do przestrzegania przepiséw dotyczacych przedmiotu
lokat oraz ograniczeni inwestycyjnych dla nabywanych instrumentéw finansowych. W okresie
w ktérym zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy bylo powierzone innemu
podmiotowi (DM IDM SA), Inventum TFI czuwalo nad zapewnieniem utrzymywania
zgodnego z ustawowymi oraz statutowymi ograniczeniami struktury portfela inwestycyjnego
poszczegdlnych funduszy.

Od dnia 1 lutego 2014 roku zarzgdzanie aktywami znajduje si¢ w strukturach Towarzystwa.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahent6w, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna.
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Spélka przyjeta zatozenie, ze gléwnym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko utraty reputacji
jest transparentno$é, efektywnosé dzialalnosci inwestycyjnej, podniesienie poziomu
$wiadczonych ushig.

Ryzyko outsourcingu

Ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewngtrznego na ciaglosé, integralnosé lub
jako$¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw.

Ryzyko zostalo istotnie ograniczone poprzez rezygnacje z outsourcingu kluczowych
proceséw. W pozostalym zakresie poszczegdlne obszary sa przyporzadkowane okreslonym
osobom w Zarzgdzie i podlegaja biezacej weryfikaciji co do zgodno$ci realizacji z zalozonymi
celami i wymogami w zakresie eliminacji ryzyk. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwagg, ze sam
outsourcing zawiera ,,wbudowany” mechanizm ograniczajgcy ryzyko z uwagi na uprawnienia
regresowe przyshugujgce Spdlce w razie zlamania zasad przez swiadczacego ustuge.

W szczegdlnym przypadku kontroli podlegajg jakod¢ realizacji procesdéw oraz terminowosc
ich realizacji. Rozpoznajac jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zarzadzania portfelem
Funduszy Spétka podjeta decyzje o zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego procesu.
W chwili obecnej proces ten realizowany jest juz przez Spotke samodzielnie.

Ryzvko roszczen odszkodowawczych ze strony klientéw

Kazda dziatalno$é zwigzana ze swiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem
odszkodowawczym bedacym efektem niezadowolenia klientéw z uzyskanego przez nich
efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundusze inwestycyjne stanowia alternatywg dla
samodzielnych inwestycji dokonywanych przez klientow. O ile na czynniki zewngtrzne
(otoczenie prawne, sytuacja makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wplywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dziatania w zakresie ograniczenia ryzyka wewngtrznego
m.in. poprzez zatrudnianie pracownikow posiadajacych niezbedng wiedzg w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, jak rowniez wspdlpracuje z wyspecjalizowanymi
doradcami prawnymi.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym wynikajace z ustawy o funduszach

inwestycyjnych
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Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowa#
Obrot akcjami INVENTUM TFI SA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30

Regulaminu GPW, na okres do trzech miesiecy w przypadku, gdy INVENTUM TFI SA
narusza obowigzujgce na GPW przepisy, gdy wymaga tego bezpieczefistwo i interes
uczestnikéw obrotu lub na wniosek INVENTUM TFI SA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami warto$§ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczefistwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza obr6t tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesige.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papierdw wartosciowych z obrotu gieldowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze wykluczyé akcje INVENTUM TFI

SA z obrotu gieldowego w przypadku, gdy:

¢ ich zbywalnoé¢ stala si¢ ograniczona;
* na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
¢ w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ
nadzoru.
Wykluczenie Akcji INVENTUM TFI SA z obrotu moze nastgpié réwniez:

¢ jezeli przestaly spetniaé¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego;

e jezeli INVENTUM TFI SA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie;

+ na wniosek INVENTUM TFI SA;

o wskutek ogloszenia upadlosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadio$é,
z powodu braku srodkow w majgtku INVENTUM TFI SA na zaspokojenie kosztow
postgpowania;

¢ jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

¢ wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztalceniu; .

e jezeli w ciagu 3 miesi¢gcy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na Akcjach
INVENTUM TFI SA;

e wskutek podjgcia przez INVENTUM TFI SA dzialalnoéci zakazanej przez
obowigzujace przepisy prawa;

* wskutek otwarcia likwidacji INVENTUM TFI SA.,
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Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestordw.

Ryzyvko zwigzane potencijalnym niewykonaniem lub_naruszeniem przez Emitenta obowigzkow

okreslonych w ustawie o ofercie oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi

1. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Art. 96
W przypadku gdy INVENTUM TFI SA:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 15a ust.
415, art. 20, art. 24 ust, 11 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust, 2-4, art.
38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1 i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust, 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9,
art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 1 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art.
48, art. 50, art. S1a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢,
art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 1 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 7 w
zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, art.
38a ust. 5 w zwiazku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, art. 38b
ust. 10 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52, art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i
art. 50, art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust, 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art, 22 ust. 4
17, art, 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a
ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowiazkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art, 51 ust. 5, art. 38a
ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 5, i z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz
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obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wydaé decyzj¢ o wykluczeniu,
na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo nalozy¢, biorge pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktory kara jest nakladana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zi, albo zastosowaé obie
sankcje facznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazk6éw, o ktérych mowa w art.
56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1,
zasigga opinii spélki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg papiery
wartosciowe emitenta, W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow,
o ktorych mowa w art. 96 ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowigzaé emitenta do
niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach ogélnopolskich
lub przekazania ich do publicznej wiadomo$ci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i w terminie okreslonym w decyzji. Komisja moze przekazaé do
publicznej wiadomos$ci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie sic emitenta
z obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1.

5. Organy Spélki.
ZARZAD

Stosownie do § 13 Statutu INVENTUM TFI SA, w zwiazku z art. 368 § 4 Kodeksu Spélek
Handlowych, Czlonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza. Zarzad sklada sie z dwéoch lub
trzech czlonk6w. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czionkéw Zarzadu Sp6tki powotuje sie na
okres wspdlnej kadencji.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania w skladzie Zarzadu mialy miejsce opisane ponizej zmiany:

1. dnia 10 marca 2014 roku rezygnacjg z peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyt
Andrzej Szornak (rezygnacja ze skutkiem na dzien 31 marca 2014 roku),

2. dnia 11 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA powotala na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Karola Kolouszka (powolanie ze skutkiem na dzien
17 marca 2014 r),

3. dnia 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA powolala na
stanowisko Czlonka Zarzadu Andrzeja Ozieblo (powolanie ze skutkiem na dzien
1 kwietnia 2014 r.),
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4. dnia 15 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorca INVENTUM TFI SA powolala cztonkéw
Zarzadu na nast¢pna kadencje, powotanie ze skutkiem od dnia 19 kwietnia 2014 roku;
- Agnieszke¢ Rachwalska — Marko — Prezesa Zarzadu ,

- Karola Kolouszka — Wiceprezesa Zarzadu,
- Andrzeja Ozigblo — Czlonka Zarzadu,

5. dnia 2 lipca 2014 roku rezygnacjg z czlonkostwa w Zarzadzie zlozyl Pan Andrze;
Ozigblo ,

6. dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA odwolata Agnieszke
Rachwalska — Marko z funkcji Prezesa Zarzadu, pozostawiajgc w skladzie Zarzadu
Spolki i powierzajac funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

7. dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA delegowata Krzysztofa
Wantolg do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,

8. dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA odwotata Karola
Kolouszka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i ze skladu Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Zarzad stanowia:

Krzysztof Wantola — Prezes Zarzadu

Agnieszka Rachwalska-Marko — Wiceprezes Zarzadu

Prokurentem, na mocy uchwaly Zarzadu Spotki nr 5/01/2014 z dnia 24.01.2014 roku jest Pani Wanda
Grzejszczyk. Prokura niesamoistna i wazna do odwolania.

RADA NADZORCZA

Stosownie do § 17 Statutu INVENTUM TFI SA, w zwigzku z art. 385 § 1 Kodeksu Spélek
Handlowych, Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza skiada sie
przynajmniej z pigciu, lecz nie wigeej niz dziewigeiu czionkéw powolywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres trzech lat.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 maja 2014 roku skiad Rady Nadzorczej byt
nastepujacy:

- Ludwik Sobolewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Rafal Abratanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Piotr Derlatka — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Lukasz Jagiello — Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 25 kwietnia 2014 roku Pan Grzegorz Leszczynski oraz Pan Rafal Abratanski, a
nastepnie w dniu 30 maja 2014 roku Pan Lukasz Jagietto zlozyli rezygnacj¢ z czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej z chwilg odbycia si¢ glosowania na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013.

W dniu 30 maja 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ze skladu Rady
Nadzorczej odwolano Pana Ludwika Sobolewskiego oraz Mariusza Banaszuka, natomiast
Panu Piotrowi Derlatce wygast mandat w zwigzku z uplywem jego kadencji w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 30 maja 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu powotano nowy sklad
Rady Nadzorczej: Krzysztof Wantola , Jarostaw Koztowski, Mariusz Banaszuk, .ukasz
Lechowicz, Izabela Grygoruk, Marcin Pawlak , Zbigniew Gruchota

Rada Nadzorcza ukonstytuowata si¢ w dniu 11 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sklad Rady Nadzorczej wchodzili:

Krzysztof Wantota — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ( z dniem 3 lipca 2014 roku do dnia
3 pazdziemika 2014 r. oddelegowany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu),

Jarostaw Kozlowski - do dnia 3 lipca 2014 roku Czlonek Rady Nadzorczej, od 3 lipca 2014
roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Fukasz Lechowicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Izabela Grygoruk - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Pawlak - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Gruchotla — Czlonek Rady Nadzorczej

Dnia 28 lipca 2014 r. NWZ Inventum TFI S.A. odwolalo Panig Izabel¢ Grygoruk z Rady
Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ZWZ odbylo sie¢ w dniach 30 kwietnia 2014 r. oraz {po przerwie) 30 maja 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W okresie od 01.01. do 30.06.2014 roku odbyly si¢ dwa NWZ zwolywane na wniosek
Akcjonariusza.

Zgromadzenia te dbyly sie w nastepujacych terminach; 10 marzec 2014 r., 30 maja 2014 r.

W dniu 30 czerwca br. na wniosek Akcjonariusza, Zarzad zwolat NWZ na dzien 28 lipca
2014 r. W tym NWZ dwukrotnie zarzagdzono przerwe w obradach, zakoficzenie NWZ nastapi
dnia 27.08.2014 .
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6. Znaczyce zdarzemia po zakofczeniu okresu sprawozdawczego do dnia
sporzadzenia Sprawozdania.

W dniu 2 lipca 2014 roku zostat zlozony w Sadzie Okregowym w Lodzi, X Wydzial Gospodarczy
przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjne w Lodzi (dalej ,,Powéd™), pozew
o zaplate — wartos¢ przedmiotu sporu 546.294,22 z} tytulem wyplaty wynikajgcej z odkupienia
jednostek uczestnictwa. W ocenie Towarzystwa roszczenia Powoda sg niezasadne.

Towarzystwo w dniu 6 sierpnia 2014 roku otrzymalo Postanowienie (sygn. DFI/TIL/476/2/1/14/1D)

i Decyzje z Komisji Nadzoru Finansowego sygn. DFI/III/476/2/2/14/]D, nakazujgca zawieszenie
zbywania oraz odkupywania jednostek uczestnictwa zarzadzanego przez Inventum TFI S.A. funduszu
inwestycyjnego Inventum Premium Specjalistycznemn Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu
(,Fundusz”) w okresie od dnia 6 sierpnia 2014 r. do S wrzesnia 2014 r. Decyzja ma rygor
natychmiastowej wykonalnosci.

Krzysztof Wantola - Prezes Zarzadu ...............cc.coeviiiivnnninnnn, et

Agnieszka Rachwalska — Marko — Wiceprezes Zarzadu ...............cccovvvvennrerennnn...
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