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WYBRANE DANE FINANSOWE INVENTUM TFI S.A.

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
0d 01.01.2014 do 0d 01.01.2013 do 0d 01.01.2014 do 0d 01.01.2013 do

31.06.2014 30.06.2013 31.06.2014 30.06.2013
1 | Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 3080 4621 737 1097
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3114 -1498 -745 -347
3 | Zysk (strata) brutto -3 113 -1471 -745 -341
4 | Zysk (strata) netto -3245 -1469 =777 -342
5 | Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -964 -893 -231 212
6 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -418 30 -100 7
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 0 -208 0 -49
8 | Przeplywy pieni¢zne netto razem -1382 -1071 -331 -254
9 ngisnl;S(tslgata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 3245 -1469 777 34
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla ( w zt i EUR) -0,20 -0,09 -0,05 -0,02
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15831 000 15 831 000
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla -0,20 -0,09 -0,05 -0,02
14 | Zysk netto zanualizowany -5833 -3130 -1396 -736
15 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
16 | Zysk netto zanualizowany na jedng akcj¢ zwykla -0,37 -0,20 -0,09 -0,05

31.06.2014 31.12.2013 31.06.2014 31.12.2013
17 | Aktywa razem 8 065 9742 1938 2332
18 | Zobowigzania krotkoterminowe 2895 1517 696 363
19 | Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0
20 | Rezerwy na zobowigzania 1574 1384 378 331
21 | Kapitat wlasny 3596 6841 864 1638
22 | Kapitat zaktadowy 3166 3166 761 758
23 | Liczba akcji w szt. 15 831 000 15831 000 15831 000 15 831 000
24 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,23 0,43 0,05 0,10
25 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
26 | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,23 0,43 0,05 0,10

| * - dotyczy okresu zanualizowanego

Dla pozycji Sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kursow NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca:

6 miesiecy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku — 4,1784 PLN,
6 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku — 4,2140 PLN

Dla pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs $redni EUR na dzien:

30 czerwca 2014 roku — 4,1609 PLN
31 grudnia 2013 roku — 4,1472 PLN.




Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poprzednia nazwa IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Skroécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwca 2014 roku (dane w tys. zl)

1 INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE INVENTUM TFI S.A.
1.1. Nazwa, siedziba, organy rejestracyjne

Nazwa spotki: Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(poprzednio: Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Siedziba: ul. Ztota 59; 00-120 Warszawa

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000009046

Regon: 276718120

NIP: 634-236-39-73

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (dalej ,,Spotka”, ,Inventum TFI S.A.”,
»Towarzystwo”) jest licencjonowang instytucja finansows, ktorej celem jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi.

Poprzednio Towarzystwo funkcjonowato pod nazwa Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; Uchwala
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 marca 2014 roku podjeto decyzj¢ o zmianie
nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 21 marca 2014 roku dokonano zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.A.

Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku nr DFN-409/4-14/99.

Dziatalno$¢ Spotki skupia si¢ na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich.
Spotka zarzadza funduszami odplatnie.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zgodnie ze statutem, jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
- reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
- zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,
- zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych,
- doradztwo inwestycyjne,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,
Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalno$ci wymagane jest uzyskanie zgody badz zezwolenia, Spotka
podejmie dang dziatalno$¢ po jego uzyskaniu.
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Lista funduszy zarzadzanych przez Inventum TFI S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Otwarte fundusze inwestycyjne:

- Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
- Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz w likwidacji — w trakcie likwidacji od 6 sierpnia 2012 roku,
do dnia 31 grudnia 2013 roku spieni¢zono aktywa. Ze wzgledu na brak kontaktu
z 15 uczestnikami proces wyplat srodkéw nie zostal zakonczony. Likwidator kontynuuje
dzialania w zakresie poszukiwania kontaktow. Proces likwidacji zostanie zakonczony z chwilg
wyrejestrowania funduszu,
- Inventum Obligacji Subfundusz,
- Inventum Akcji Subfundusz,
- Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz,
- Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz,
- Inventum Surowce Plus Subfundusz,
- Inventum Zréwnowazony Subfundusz,
- Inventum Zmiennego Zaangazowania Subfundusz,
- Inventum Pieni¢zny Subfundusz,

Zamkniete fundusze inwestycyjne:

- KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych — w likwidacji,

- Inventum 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych,

- Inventum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywoéw Niepublicznych w likwidacji - w likwidacji
od dnia 7 maja 2014 roku

- Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych w likwidacji - w likwidacji
od dnia 29 pazdziernika 2013 roku,

- Inventum 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 14 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 18 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji — w likwidacji
od dnia 3 lutego 2012 roku,

- Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych,

- Inventum 20 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Inventum TFI SA nie posiada jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, w zwiazku z tym
nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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Jednostki powiazane
Jednostkami powigzanymi z INVENTUM TFI S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku s3:
- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki, do ktorych zalicza si¢ cztonkoéw zarzadu,
cztonkéw rady nadzorczej i prokurentéw oraz bliscy cztonkowie rodzin tych osoéb,
- jednostki kontrolowane Iub wspotkontrolowane przez czlonkéw kluczowego personelu
kierowniczego Spotki (lub bliskich cztonkéw rodziny tych osob) lub jednostki dominujace;j
W mysl MSR 24 za jednostki powigzane INVENTUM TFI SA niekoniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji
tego, ze posiadajg wspdlnego cztonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze cztonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wplyw na druga jednostke. W takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy
innych czynnikow, ktoére moga §wiadczy¢ o istnieniu powigzan pomigdzy tymi jednostkami lub o ich braku.
Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:
- dzieci i matzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,
- dzieci malzonkéw lub partneréw zyciowych tej osoby,
- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze mogg one wywieraé wpltyw na t¢ osobe lub podlegaé wplywowi tej osoby
w swoich kontaktach z INVENTUM TFI SA.

W II kwartale 2014 roku Spoéltka przestata funkcjonowa¢ w ramach Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM
SA jako jednostka zalezna.

1.2. Czas trwania Spolki

INVENTUM TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ od pazdziernika 1999 r.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.3. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad:
Na dzien 30 czerwca 2014 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Agnieszka Rachwalska-Marko - Prezes Zarzadu,
Karol Kolouszek - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Ozigbto - Cztonek Zarzadu.

W II kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu miaty miejsce
opisane ponizej zmiany:
- dnia 2 lipca 2014 roku rezygnacj¢ z zasiadania w Zarzadzie Spotki ztozyl Andrzej Ozigbto,

- dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. odwotata ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Karola Kolouszka,

- dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. odwotata Panig Agnieszk¢ Rachwalska-
Marko z pehlienia w Zarzadzie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki i powotata do pehienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki,

- dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. oddelegowata do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, na okres trzech miesiecy, czlonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa
Wantote

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Krzysztof Wantota - Prezes Zarzadu
Agnieszka Rachwalska-Marko — Wiceprezes Zarzadu,
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Rada Nadzorcza:

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastgpujacy:

Krzysztof Wantota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Lukasz Lechowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Izabela Grygoruk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Gruchota - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Hieronim Kozlowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawlak - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W 1II kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej miaty
miejsce opisane ponizej zmiany:

W  dniu 25 kwietnia 2014 roku Grzegorz Leszczynski oraz Rafal Abratanski, a nastgpnie
w dniu 30 kwietnia 2014 roku Lukasz Jagielto ztozyli rezygnacj¢ z petnionych przez nich funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki z chwila odbycia si¢ glosowania na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013. Sprawozdanie finansowe za poprzedni
rok obrotowy zatwierdzone zostato 30 maja 2014 roku.

W dniu 30 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Inventum Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. powotato do Rady Nadzorczej Towarzystwa: Jarostawa Hieronima Koztowskiego,
Lukasza Lechowicza, Krzysztofa Wantote, Izabele Grygoruk, Zbigniewa Gruchot¢, Mariusza Banaszuka
oraz Marcina Pawlaka.

W dniu 3 lipca 2014 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Krzysztof Wantola ztozyl rezygnacje
z pelnionej w Radzie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 3 lipca
2014 roku wybrala na Przewodniczacego Jarostawa Hieronima Koztowskiego.

W dniu 28 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, odwolato Izabele Grygoruk
z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Jarostaw Hieronim Kozlowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Lukasz Lechowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Zbigniew Gruchota - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawlak - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Krzysztof Wantota - delegowany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Inventum TFI S.A
Prokura:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, na mocy uchwaty Zarzadu Spotki, od dnia 27 stycznia 2014 roku,
Prokurentem niesamoistnym INVENTUM TFI S.A. jest Wanda Grzejszczyk— prokura wazna jest do odwolania.
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1.4. Struktura akcjonariatu INVENTUM TFI S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2014 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akeji Udzial w ogélnej liczbie akeji

Warsaw Equity Investment 1567 260,00 9,89%
Inventum TFI S.A. (dawniej Idea TFI S.A.) 141 558,00 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 1 583 000,00 9,99%
United S.A. 1583 050,00 9,99%
NTS S.A. 994 368,00 6,28%
ATTIS GROUP AP sp. z 0.0. 797 000,00 5,05%
INFINITY INVESTMENTS SA 1500 000,00 9,48%
Pozostali 7 664 764,00 48,43%
Razem 15 831 000,00 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udzial w ogélnej liczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 9167 633 57,90%
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,89%
Inventum TFI 141 558 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 723 010 4,57%
Pozostali 4174 869 26,39%
Razem 15 831 000 100,00%

* z tytutu petnienia funkcji animatora

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu nie zmienita si¢ w
poréwnaniu do struktury z 30 czerwca 2014 i przedstawia si¢ nastgpujaco:

AKCJONARIUSZ Liczba akeji Udzial w ogélnej liczbie akcji

Warsaw Equity Investment 1567 260,00 9,89%
Inventum TFI S.A. (dawniej Idea TFI S.A.) 141 558,00 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 1 583 000,00 9,99%
United S.A. 1583 050,00 9,99%
NTS S.A. 994 368,00 6,28%
ATTIS GROUP AP sp. z 0.0. 797 000,00 5,05%
INFINITY INVESTMENTS SA 1500 000,00 9,48%
Pozostali 7 664 764,00 48,43%
Razem 15 831 000,00 100,00%

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone i podpisane przez Zarzad

w dniu 18 sierpnia 2014 roku.
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1.6. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2014 roku. Nie istnieja bezposrednie przestanki zamierzonego badz
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie
stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci.

Pierwsza potowa minionego 2014 roku byla dla Towarzystwa okresem bardzo trudnym ze wzgledu na problemy
ptynnosciowe gtownie dotyczace funduszu Inventum Premium SFIO. W lipcu i sierpniu 2013 roku, po raz
pierwszy od ponad poéttora roku fundusze otwarte Inventum TFI zanotowaty przewage naby¢ nad umorzeniami.
Co prawda we wrze$niu 2013 r. fundusze otwarte Inventum TFI zanotowaly ujemne saldo naby¢ i umorzen,
jednak w kolejnym miesigcu ponownie wystapita przewaga naby¢ nad umorzeniami (ponad 54 min zt).

W efekcie warto$¢ aktywow zgromadzonych w funduszach otwartych Inventum TFI w pierwszym potroczu 2014
roku spadta o 49,9 mln zt ( do 216.221.119,27 zl), w poréwnaniu konca grudnia 2013 roku, kiedy wynosita
266 089 440,60 zt.

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Inventum TFI SA na koniec czerwca 2014 roku
wynosita 1 390 915 221,75 zt, z czego w funduszach inwestycyjnych otwartych (FIO, SFIO) zgromadzone byty
aktywa o wartosci 216 221 119,27 zl, natomiast w funduszach inwestycyjnych zamknigtych aktywa o warto$ci 1
174 694 102,48 zt; saldo naby¢ i umorzen w funduszach inwestycyjnych otwartych wyniosto (-) 34 091 324,54 zt.

Problemy zwigzane z czasowym zawieszeniem od dnia 6 sierpnia 2014 r. do dnia 5 wrze$nia 2014 r. zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Inventum Premium SFIO zarzutowaly na odptywy kapitatu z innych
funduszy otwartych Towarzystwa. Jednak Zarzad Spoétki podejmuje alternatywne dziatania zmierzajace do tego,
aby w najblizszym czasie zobowigzania wobec uczestnikow - w szczegdlnosci zawieszonego Funduszu - zostaty
uregulowane. Dziatania polegaja na uplynnieniu aktywow funduszu, tj. zamianie aktywow na gotowke.
Planowane dziatania sg czasochtonne ze wzgledu na specyfike i strukture portfela Funduszu.

W biezacej ocenie Zarzadu, Inventum TFI SA podejmuje dzialania zmierzajace do zapewnienia poprawy
wynikdw 1 wzrostu rentownosci w nastepnych okresach, zdecydowana poprawa wynikow poszczegoélnych
funduszy powinna przetozy¢ si¢ na odzyskiwanie zaufania na rynku.

Na dziatalnos$¢ Inventum TFI oraz jej przychody w okresie najblizszych miesigcy bedzie miata wplyw stabilnos¢
posiadanych aktywow, szybko$¢ odzyskiwania zaufania na rynku wsérod dystrybutorow jak i samych
klientow, aktywacja funduszy o wigkszej dochodowosci oraz ich wyniki inwestycyjne.

Nalezy rownoczesnie zaznaczy¢, ze Inventum TFI SA zmienita swoj model sprzedazy, dazac do tego, aby jej
wigksza czg$¢ byla generowana przez tzw. sprzedaz wewngtrzna, co ma w przysztosci zapewni¢ wigksza
dywersyfikacje klientdw, oprocz sprzedazy detalicznej indywidualnej, dazy do zbudowania dystrybucji do
klientow instytucjonalnych. Wraz z dazeniem do poprawy wynikéw osigganych przez poszczegoélne fundusze,
Inventum TFI SA przechodzi w dalszym ciggu szeroki proces restrukturyzacji, majacy na celu odbudowe pozycji
rynkowej Towarzystwa. W ramach tych dziatan nastapily migdzy innymi, zmiana procedur dotyczacych kontroli
i zarzadzania ryzykiem, restrukturyzacja portfeli funduszy otwartych i skupienie catosci dziatan zwiazanych z
funkcjonowaniem Towarzystwa i funduszy wewnatrz Inventum TFI oraz wysoka, efektywna jako$¢ zarzadzania i
przemyslana polityka inwestycyjna. Zmiana nazwy, zapowiadane i realizowane zmiany w akcjonariacie jak
rowniez podjecie dziatan zmierzajacych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Towarzystwa sa kolejnym
etapem realizowanego procesu restrukturyzacyjnego.

Ponadto, w nawigzaniu do punktu 7.26. (Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu
bilansowym), w ocenie Zarzadu, zadne postepowanie odszkodowawcze nie bedzie miatlo wptywu na kontynuacje
dziatalno$ci Inventum TFI S.A.
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2 OPIS WAZNIEJSZYCH PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu  zgodnie
z § 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzadzania i publikowania raportow okresowych, w tym
kwartalnych.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartos§ciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢¢
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
polrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorcza Spotki uchwata nr 6 z dnia 3 lipca 2014 roku roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonala powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznoSci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres szeSciu miesiecy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez dane porownywalne za okres 1 stycznia
2013 — 30 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), interpretacjami do tych
standardow wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow
lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogo6lny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyzej.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unig
Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglo$ci we wszystkich prezentowanych latach.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcj¢ wartos$ci godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia
lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglgdnieniem odpiséw amortyzacyjnych
oraz ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek 1 naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego Kkosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow
z tytutu utraty wartosci,

- nabytych akcji wltasnych wycenianych wedlug ceny nabycia,

- certyfikatow inwestycyjnych Inventum FIZ AN 20 wycenianych wedtug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie
z zasadg memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane
sa jesli spelnig kryteria zawarte w definicjach i warunki uyyjmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych. Opisane
zasady zostaly zastosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie zaznaczono
inaczej.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spotki i waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiacach ztotych.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $roédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zmian do
standardow i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowiazuja dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

2.5. Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF)

—  MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 1 SKI 12 , Konsolidacja -
Jjednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i1 sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wigcej
innych jednostek. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSSF 11 “Wspdlne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1stycznia 2014 r. lub podzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej
dla uczestnikow wspdlnego przedsigwzigcia 1 zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach” 1 SKI 13 ,,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspolnikow”.
Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek majgcych wudzialty w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostal zatwierdzony
przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.
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— MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27.
Inne czgsci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewzigcia” (znowelizowany
w 2011 r.) majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r.
lub p6zniej. Zmiany te sa konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te
zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych”, obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r.
lub p6zniej. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 r.,

— Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

—  Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) —
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji
na temat udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

— Zmiany do MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 39 |, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013
roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie).

— KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowiazujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i Interpretacje MSSF przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:
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b)

¢)

d)

e)

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione sa
nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreSlonych momentach przeptywow pienig¢znych stanowiacych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nicodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Warto$ci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow
i strat.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowiazujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by skladki wplacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane
wylacznie z pracg $wiadczong przez pracownikdéw w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone,
traktowac¢ jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki
rozlicza si¢ §wiadczenia brutto objete programem.

,,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1
lipca 2014 r. — op6Zniony

,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1
lipca 2014 r. - op6zniony

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostal opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswigconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktorych
ceny podlegaja regulacji przez okre$lone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji
do takich obszardéw naleza czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi si¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce
do ujecia ich w wyniku obowiazujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w §wietle innych
MSSF nie spelniaja warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowiazania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dzialalnos¢ objeta regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace si¢ do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrgbne;j
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje
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2)

h)

)

te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan.
Dlatego ,,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sa okreslane jako ,,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktore sa wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow catkowitych oraz
w sekcji zyskoéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskoéw lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od
podmiotoéw stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokow,
oparty na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu
przychodu.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 41 Rolnictwo — Ro$liny produkcyjne —
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, uyjmowane byty
w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia si¢ w warto$ci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych) —
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkow trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodoéw generowanych przez jednostke z tytulu dziatalnosci, w ktorej
wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw
na wysokos$¢ przychodow ma szereg innych czynnikdéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzySci ekonomicznych ze skladnikéw
rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano
jednak, ze w pewnych okoliczno$ciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bgdzie wlasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwigzek
miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz
dany skfadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty
przychodéw (kiedy jednostka osiagnie okreslona kwote przychodow dany skladnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania zlota ze zloza, az osiagnigty
zostanie okreslony przychéd.

Poprawka do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspolnych dzialaniach —
obowiazujaca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspolnym
dziataniu, ktore stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.
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MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze
swojego udzialu we wspdlnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Polaczenia
przedsigwzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnié
informacje, ktore sg3 wymagane w odniesieniu do potaczen. W czgséci B standardu przedstawiono bardziej
szczegdtowe wskazowki dotyczace sposobu ujgcia m.in. warto$ci firmy, testow na utratg wartosci.

Wedlug szacunkdéw Spoétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na
koniec okresu sprawozdawczego.

2.6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, lokaty krotkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnos$ci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takze §rodki pieni¢zne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez Spoétke. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne
na plynna gotowke i nie sg narazone na znaczne zmiany warto$ci. Ponadto Spotka nie traktuje tych instrumentow
jako formy inwestowania, ale stanowig one element zarzadzania srodkami pieni¢znymi.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia
przychody finansowe.

2.7. Instrumenty finansowe
2.7.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostale zobowiazania finansowe.
Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentow pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Szczegotowe zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych
kategorii opisano ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.7.2. Instrumenty finansowe - poczatkowe ujecie oraz wylaczenie z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej powigkszonej,
w przypadku instrumentdéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdéw finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktorym jednostka zobowigzuje si¢ zakupié/sprzedac¢ sktadnik aktywow
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spotka zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.
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Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéow z tytulu ich wlasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkoéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych z chwila utraty przez Spotke
kontroli nad danym aktywem.

2.7.3. Instrumenty finansowe - wycena bilansowa

Spotka stosuje nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych kategorii
oraz ich wyceny na dzien bilansowy:

AKktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania,
ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czeg$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym i nie zostal uznany za efektywny instrument zabezpieczajacy
lub umowg gwarancji finansowe;j.

Spotka dokonuje inwestycji w  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych w trybie art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2004 nr 146 poz. 1546) — zwanej dalej ustawg. Instrumenty
te sa kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu.
Posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa wyceniane sa3 w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
ustalana jest poprzez podzielenie warto§¢ aktywow netto przez liczbg jednostek/certyfikatow wyemitowanych
przez dany fundusz. Na wycen¢ poszczegélnych instrumentéw wplywa wiec kazdorazowo struktura aktywow
netto funduszu i to do jakich klas aktywow i zobowigzan zostang one zaliczone. Z uwagi na fakt, ze dla wyceny
warto$ci godziwej tych instrumentdéw istotne znaczenie maja dane wejSciowe na poziomie 3, przyjmuje si¢, ze
klasyfikacja w hierarchii warto$ci godziwej to poziom 3.
Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa w terminach
okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujgcymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy
dokona¢ w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej

emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Spolka nie posiada zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.

PozyczKi i naleznos$ci

Pozyczki 1 naleznoéci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnos$ciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie,
ktore kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujgciu zostaly
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej
poczatkowej inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostang
sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i nalezno$ci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje srodki pienigzne, dostarcza towary
lub ushugi bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowiag umowne prawo do otrzymania $rodkow pieni¢znych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznos$ci zaliczane sg do aktywow obrotowych, jesli oczekuje si¢, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Po poczatkowym ujeciu naleznoéci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane
sa w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
o dacie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania nalezno$ci nie podlegaja dyskontowaniu. Réznice
pomiedzy nominalng i godziwag wartoécig naleznos$ci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli
nalezno$¢ gtéwna powickszono o odsetki naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaplaty, warto$¢ tych
odsetek prezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia. W odniesieniu do wszystkich
nalezno$ci dokonywana jest ocena koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace nalezno$ci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie peinej kwoty
naleznoSci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak
mozliwosci odzyskania czg$ci lub calosci naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi réznicg migdzy wartoscig
ksiggowa naleznosci a wartoscia mozliwa do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczen.
Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej naleznos$ci, Spodtka dokonuje analizy nalezno$ci,
w wyniku ktérej tworzone sa odpisy na naleznoSci przeterminowane powyzej 180 dni. NaleznoS$ci
przeterminowane ponizej 180 dni rozpatrywane sa indywidualnie pod katem tworzenia ewentualnych odpisow.
Warto$¢ dokonywanych odpiséw jest ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych,
zaleznie jakiego rodzaju dziatalno$ci dotycza naleznosci. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujagcego réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czeSci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza warto$¢ naleznosci i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Zobowiazania finansowe wyceniane w _wartosSci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale
zobowiazania finansowe

Pozycje te opisano w pkt 2.13

2.7.4. Instrumenty finansowe — kompensowanie

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujac kwot¢ netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowigzujaca aktualnie prawna mozliwos¢ kompensowania
ze sobg ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow
i uregulowania zobowigzan.

2.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy
z tytuhu utraty ich warto$ci. Cena nabycia obejmuje kwot¢ wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.
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Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje si¢, gdy sa one dostgpne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesiagca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i1 warunkow potrzebnych do rozpoczgcia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Srodki trwale o warto$ci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w ciezar kosztow, gdyz nie spetniaja
definicji rzeczowych aktywow trwalych wedlug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate $rodki trwale amortyzowane sa metoda
liniowa w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisow amortyzacyjnych w nastepnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych sg ujmowane poprzez zmian¢ odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartos$ci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegodlnych srodkéow trwatych wynosi:

Maszyny i urzadzenia 3-10 lat,
Srodki transportu 3 -8 lat,
Pozostate $rodki trwate 2 -10 lat.

Amortyzowane $rodki trwate sa badane pod katem wutraty warto$ci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia
lub okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto§¢ bilansowa
srodka trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
przewyzsza szacunkowa warto§¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Odpisy aktualizujace ujmowane sag w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia srodkoéw
trwatych ustala si¢ droga porownania wplywow ze sprzedazy z ich warto$cig bilansowa i ujmuje w Sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostale koszty operacyjne.

2.9. Dlugoterminowe aktywa miedzyokresowe — aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé ww. réznice i straty (chyba, ze aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania
lub strate podatkowa). W przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytulu udziatow w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspodtzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest uymowany w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu
1 osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne
roznice przejSciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, oileprzestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcic dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.10. Odpisy z tytulu utraty warto$ci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spotki sg analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza
z dwoch: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowsa
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uznaje si¢ biezaca szacunkowa sumg¢ zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie
dany sktadnik aktywow lub osrodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng uznaje si¢ utrate jego wartoéci i dokonuje
odpisu aktualizujgcego warto§¢ sktadnika aktywoéw do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace
warto$¢ aktywow bezposrednio obnizaja warto$¢ bilansowa aktywoéw, w tym rowniez aktywoéw finansowych.
Spotka nie tworzy rezerw na obnizenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow.

Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku ktoérych
oszacowanie zostalo ujete w innych catkowitych dochodach odpis z tytulu utraty warto$ci jest ujmowany
w innych catkowitych dochodach do wysoko$ci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujace warto$¢: nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych aktywdéw niefinansowych ujmowane
sa w pozostalych kosztach operacyjnych. W przypadku aktywow finansowych odpisy aktualizujgce ujmowane
sa w kosztach finansowych.

2.11. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie do wypltywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek
uregulowania przez jednostke obecnego obowiazku, zas kwote konieczng do wywigzania si¢ z obowigzku mozna
wiarygodnie okreslic. RoOwnoczes$nie ujmuje si¢ takze odnosne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe. Spotka ujmuje zobowiazanie
jako krotkoterminowe, kiedy:
— oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

jest ono wymagalne w ciaggu dwunastu miesi¢cy od zakoniczenia okresu sprawozdawczego lub,
— nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowigzania, co najmniej
o okres dwunastu miesi¢ecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Wszystkie inne zobowigzania Spotka klasyfikuje jako zobowigzania dlugoterminowe.

2.12. Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktore jest:

- obowiazkiem umownym do przekazania innej jednostce srodkow pieni¢znych lub innego sktadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktoéry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostki o ile spelnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub pozostalych zobowigzan finansowych.
Kwalifikacja dokonywana jest w momencie poczatkowego ujgcia zobowigzania.

2.13. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug i pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania sa ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomi¢dzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.
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2.14. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

- mozliwy obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystagpienia niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w pelni podlegaja kontroli jednostki, lub

- obecny obowigzek, powstaty wskutek przeszlych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest
prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypelnienia obowigzku Iub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych sg ujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest
prawdopodobne, ze dojdzie do wyplywu zasobdéw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostke obecnego obowigzku, zas kwote konieczng do wywigzania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie
okresli¢ ujmuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.

2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztow dziatalnosci podstawowe;j
lub pozostatych kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszlte zobowiazania
si¢ wigza. Rezerwy tworzone sa mi¢gdzy innymi na wynagrodzenia (premie), niewykorzystane urlopy, §wiadczenia
emerytalne i koszty ustug obcych oraz na odroczony podatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. Rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy rezerwa bedzie rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

2.16. Kapital zakladowy
Kapital zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki
i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

2.17. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy w Spolce tworzony jest:

-z odpiséw z zysku,

- z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio

Z nig zwigzane,
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ceng ich nabycia.
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Kapitat zapasowy z odpisow z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmnigj
w wysokosci wynikajacej z przepisow kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spotki akcyjne sa
zobowigzane do utworzenia kapitalu zapasowego na pokrycie straty, do ktoérego przelewa si¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
spotki.

Kapital zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
znig zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych z nadwyzek osiagnietych
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostalych po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitatlu zapasowego w poszczegoélnych spoétkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym
zastrzezeniem:
- czg$¢ kapitalu zapasowego w wysokosSci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastepuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji
wlasnych w sytuacji powstania ujemnej roéznicy pomie¢dzy ceng zbycia/wartoscia nominalng akcji
wlasnych a ceng ich nabycia.

O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitatu
zaktadowego w pierwszej kolejnosci nastepuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego z nadwyzki ceny
sprzedazy akcji wlasnych nad ceng ich nabycia, w nast¢gpnej kolejnosci kapitalu zapasowego z premii emisyjnej
uzyskanej zemisji akcji i kapitalu zapasowego utworzonego z innych tytulow. W ostatniej kolejnosci
zmniejszeniu ulega kapitat zapasowy utworzony z odpisow z zysku.

2.18. Kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem spotki i przepisami kodeksu spotek handlowych.
O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. W szczegdlnosci kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- nanabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplate przysztych dywidend.

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spotek handlowych
na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkoéw. Ponadto po zakonczeniu emisji akcji wlasnych (po oplaceniu
irozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego przez Sad
Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Spoétka ujmuje kapital uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty
emisji. Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapital zakladowy,
natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pozostata po pokryciu kosztow
emisji odnoszona jest na kapitat zapasowy.

2.19. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci

Spoltka dziata w jednym gtoéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca.
Jeden segment identyfikuje si¢ w codziennej ewidencji i raportach wewngtrznych.

2.20. Inne calkowite dochody

Calkowite dochody ogdtem to zmiana w kapitale wtasnym, ktora nastgpita w ciggu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze udzialowcow.
Obejmuja one wszystkie sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.
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Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow i1 kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktore zgodnie z MSSF nalezy uja¢ w catkowitych dochodach Spotki, ale nie moga by¢
ujete jako zyski i straty w rachunku zyskow i strat. Do innych catkowitych dochodow Spoéltka zalicza zyski i straty
z tytulu przeszacowania instrumentdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

2.21. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Do dziatalnos$ci operacyjnej wiaczono wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

2.22. Przychody z dzialalno$ci podstawowej

Przychody stanowia kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy pomniejszona o naliczony podatek od towarow
i ustug. Przychody z dziatalno$ci podstawowej ujmuje si¢ zasadniczo wg zasady memoriatu, z chwila wykonania
ustugi.

2.23. Koszty sprzedanych produktéw i ushug

Koszty te ujmowane sg wspdimiernie do przychodow ze sprzedazy i obejmuja warto§¢ sprzedanych ustug
wycenionych po koszcie wytworzenia.

Koszty ogodlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania Spoltki, a w szczegodlnoscei koszty zarzadu oraz koszty
dzialow pracujacych na potrzeby catej Spotki.

2.24. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spoitki i obejmuja glownie:
wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, skutki aktualizacji
wartos$ci aktywow niefinansowych, utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznoscei.

2.25. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja gtownie: wynik na sprzedazy papierow wartosciowych, przypadajace
nadany okres odsetki, skutki wyceny zobowiazan finansowych, utworzenie 1 rozwigzanie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalno$ci inwestycyjnej Spotki.

2.26. Podatek dochodowy
2.26.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiagnigtego za dany rok obrotowy. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym
lub w innych catkowitych dochodach.

2.26.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przejsciowych
(réznic pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiggowg sktadnikéw aktywoéw i pasywoéw) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Réznice przejsciowe powstaja glownie z tytutu réznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celow podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
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beda obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre na dzien bilansowy prawnie juz obowigzywaty
lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przej$ciowych, chyba, Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigce] potaczenia
przedsigbiorstw 1 w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strate podatkowsg.

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. roznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu udziatow
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdoceniu
1 osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ujemne roznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochodow
do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wltasnym lub w innych
catkowitych dochodach jest uyymowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.27. Zysk na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji przyjmuje si¢ maksymalna liczbg akcji, uwzglgdniajac akcje, jakie
w danym okresie mogly zosta¢ wyemitowane.
2.28. Dzialalno$é¢ zaniechana

W wyniku przeprowadzonych analiz Spotka nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej speiniajacej kryteria
MSSF 5. W konsekwencji, wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym dotycza
dziatalnosci kontynuowane;j.
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2.29. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunku

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan.

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oparta jest o model
warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa jednostek i certyfikatow ustalana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto
danego funduszu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych szacowane sg za pomocg metod aktuarialnych. Wycena pozostatych
rezerw tj. na koszty premii dla pracownikéw, koszty premii dla dostawcow, koszty urlopdow oraz pozostale koszty
opiera si¢ na szacunkach Zarzadu.

Sktadniki aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze w przyszlosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow finansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci spornych). W razie zaistnienia okolicznos$ci
$wiadczacych o utracie wartoSci Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng inwestycji idokonuje utworzenia
ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utratg wartosci aktywow
finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu rozwigzaniu. Oszacowanie wartosci
uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przyszltych przeptywow
pienieznych z aktywow oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywéw pienieznych. Warto$¢ utworzonych odpisow aktualizujacych przedstawiona jest w notach

objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow niefinansowych

Spoltka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Testy
z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki §wiadczace
o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga
od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych z aktywow lub
osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
warto$ci biezacej tych przeplywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate warto$ci aktywow
niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy,
podlega stosownemu rozwigzaniu. Wiecej informacji przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.
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2.30. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Efektywno$¢ zarzadzania kapitalem wymaga wlasciwie funkcjonujacego systemu zarzadzania ryzykiem.
Zarzadzanie ryzykiem polega na unikaniu lub tez redukowaniu ryzyk niepozadanych oraz kontrolowaniu ryzyk
pozostatych.
Glownymi rodzajami ryzyka, ktore wystepuja w dziatalnosci INVENTUM TFI sa:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko zwiazane z ptynnoscia,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko operacyjne,

- ryzyko prawne,

- ryzyko outsourcingu,

- ryzyko utraty reputacji,

- ryzyko otoczenia ekonomicznego,

- ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowigzkow 1 zakazow  wynikajacych

z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
- ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow.

2.30.1. Ryzyko rynkowe i kredytowe zwiazane z inwestycjami wlasnymi

Wsrod réznych grup ryzyka rynkowego, za najistotniejsze dla Spotki nalezy wskaza¢ ryzyko rynkowe w postaci
ryzyka rynku akcji i ryzyka stopy procentowej jak réwniez ryzyka kredytowego. Ekspozycja na wspomniane
klasy ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z posiadanymi jednostkami uczestnictwa i certyfikatami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych. Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw
finansowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, inwestycje finansowe prowadzone przez spotke ograniczaja si¢
niemal wylacznie do konserwatywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi za pomoca lokat bankowych
oraz do obejmowania jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych tworzonych
i zarzadzanych przez Spotke w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych. W rezultacie, Spotka
nie posiada pisemnych wytycznych w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktore okreslaja ogolna filozofig
zarzadzania ryzykiem, poziom tolerancji na nie, strategie operacyjne oraz procedury monitorowania
i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. W ocenie Spoiki skala potencjalnych negatywnych konsekwencji
zwigzanych z wyceng sktadnikow portfela jest na tyle ograniczona, ze Spotka postanowila nie stosowac
zabezpieczen portfelowych.

Ekspozycja Spolki na ryzyko kredytowe oraz ,rynkowe zwigzane ze zmianami poziomu stop procentowych maja
charakter posredni i dotycza glownie posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
certyfikatow inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w dluzne papiery
warto$ciowe oraz inne narazone na te czynniki ryzyka. Spotka nie zabezpiecza swojego portfela inwestycyjnego
za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Znaczaca wigkszos¢ srodkow ptynnych inwestowana jest w
krotkoterminowe lokaty bankowe, w przypadku ktorych ryzyko stopy procentowej jest bardzo niskie.

2.30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w INVENTUM TFI dotyczy mozliwosci niewywigzania si¢ kontrahenta ze swoich
zobowiazan wynikajacych z umoéw zawartych z INVENTUM TFI. Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe
wynikajace z dziatalno$ci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w bankach i instytucjach
finansowych 1 transakcji na instrumentach finansowych. Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, ze
kontrahent nie wypelni terminowo lub w okreslonej kwocie zobowigzan zawartych w umowie, narazajac tym
samym INVENTUM TFI na poniesienie straty finansowe;j.
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Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w Spoéice jest identyfikowanie, ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wolne srodki lokowane sa
w lokaty terminowe w bankach o nie budzacej watpliwosci kondycji finansowej. Naleznos$ci pochodza
w zasadniczej mierze od funduszy zarzadzanych przez Spotke. Spoétka na biezaco monitoruje stany naleznosci,
co obniza narazenie jej na ryzyko niesciggalno$ci naleznych kwot. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi
sytuacja, w ktorej Spotka przez dhuzszy czas bgdzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen, co w krotkim
okresie czasu moze mie¢ wplyw na jej ptynnos¢ finansowa.

2.30.3. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
Spotki oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pieni¢znych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci ryzyko zwigzane z ptynnoscia w INVENTUM TFI jest niewielkie.
Spotka nie korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania takich jak kredyty, pozyczki, obligacje. Zobowigzania
Spotki regulowane sa na biezaco. Spotka posiada nadwyzki finansowe, ktére inwestuje w lokaty bankowe
oraz w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych tworzonych i zarzadzanych
przez nia (obejmowanie instrumentéw w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych).

2.30.4. Ryzyko walutowe

W opisywanym roku obrotowym i w okresach poréwnywanych Spoétka nie byla narazona na ryzyko walutowe
z tytulu zawieranych transakcji.

2.30.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne — ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig dziatan ludzi oraz
proceséw zachodzacych w podmiocie. Ryzyko zaktécen dzialalnosci podmiotu w skutek zaburzen pracy
systemow teleinformatycznych i informacyjnych. Ryzyko zaklécen dzialalnosci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach.
Przebudowa modelu dziatalnosci Spotki, identyfikacja ryzyk oraz podjecie dziatan, ktére powinny te ryzyka
ograniczy¢ pozwala oceni¢ ryzyko operacyjne jako nie przekraczajace dopuszczalnego poziomu. Wdrozone i
monitorowane procedury, zmieniona struktura organizacyjna oraz podzial kompetencji powoduja, ze ryzyko
operacyjne nalezy uzna¢ za kontrolowane.
Spotka wdrozyta oraz ciagle wdraza procedury, ktorych celem jest zredukowanie do minimum negatywnych
skutkow zdarzen bedacych nastgpstwem :

- niedostatecznej efektywnosci dziatan ludzi oraz proceséw zachodzacych w podmiocie

- zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych

2.30.6. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skutek blednego lub zbyt pdznego opracowania lub uchwalenia
regulacji, ich niestabilnosci, zmian w orzecznictwie, blgdnego uksztaltowania stosunkow prawnych, jakosciowych
dokumentacji formalno-prawnej czy niekorzystnych rozstrzygni¢¢ sadow, czy innych organow w sprawach
spornych prowadzonych z innymi podmiotami.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powoduja, ze ryzyko prawne jest minimalizowane
w sposdb naturalny. Niezaleznie od powyzszego Spotka posiada wlasne stluzby prawne oraz nadzoru, ktérych
zadaniem jest biezace minimalizowanie ww. ryzyka oraz monitorowanie jego wystepowania. W wypadku, kiedy
wewngetrzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka zapewnione jest wparcie podmiotow zewngtrznych posiadajacych
okreslong specjalizacj¢ badz doswiadczenia.
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2.30.7. Ryzyko outsourcingu

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewngtrznego na ciagltosc, integralnosc¢
lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikow, zwigzane jest z przeniesieniem okre§lonych
czynnos$ci/zadan do podmiotu zewnetrznego.

Ryzyko zostato istotnie ograniczone poprzez rezygnacj¢ z outsourcingu kluczowych proceséw. W pozostatym
zakresie poszczegodlne obszary sg przyporzadkowane okreslonym osobom w Zarzadzie i podlegaja biezacej
weryfikacji co do zgodno$ci realizacji z zatozonymi celami i wymogami w zakresie eliminacji ryzyk. Dodatkowo
nalezy zwrdci¢ uwagg, ze sam outsourcing zawiera ,,wbudowany” mechanizm ograniczajacy ryzyko z uwagi na
uprawnienia regresowe przystugujace Spolce w razie ztamania zasad przez Swiadczacego ustuge.

W szczegélnym przypadku kontroli podlegaja jako$¢ realizacji procesow oraz terminowos$¢ ich realizacji.
Rozpoznajac jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zarzadzania portfelem Funduszy Spotka podjeta decyzje
o zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego procesu. W chwili obecnej proces ten realizowany jest juz przez
Spotke samodzielnie.

2.30.8. Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahentoéw, inwestorow, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoré6w oraz opinie publiczng.

Spoltka przyjeta zatozenie, ze gtdwnym czynnikiem minimalizujagcym ryzyko utraty reputacji jest podniesienie
efektywnosci, jakosci i poziomu $wiadczonych ustug oraz poprawa procedur wewngtrznych. Proces ten jest
konsekwentnie wdrazany i w ocenie Spolki przynosi wyrazne efekty. Niezaleznie od powyzszego Spotka ma
zapewnione wsparcie zewngtrzne w tym zakresie.

2.30.9. Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno — spotecznych majacych
niekorzystny wplyw na podmiot.

Spotka dywersyfikuje swoja dziatalnosci by zredukowaé negatywny wptyw zmiany warunkow ekonomiczno —
spotecznych majacych na nig niekorzystny wptyw. Odbywa si¢ to poprzez dobor oferowanych produktéw w taki
sposob by te znalazly nabywcow w kazdej fazie cyklu koniunkturalnego (rézne typy oferowanych funduszy
inwestycyjnych).

Dzialalnos¢ inwestycyjna podmiotu jest prowadzona w sposob zachowawczy, tak wigc w obszarze dziatalnosci
finansowej wptyw cyklu koniunkturalnego na przychody jest niewielki.

Spotka nie finansuje si¢ kapitatem obcym tak wigc nie jest wrazliwa na ryzyko stopy procentowej. Spotka nie
posiada istotnych ekspozycji walutowych, tak wiec nie jest narazona na ryzyko walutowe.

2.30.10. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia naruszenia obowiazkow i zakazow wynikajacych
z Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Inventum TFI, a takze na fundusze inwestycyjne przez
Towarzystwo utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne regulujace dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych przewiduja, niezaleznie od instrumentdow ograniczajacych ryzyko zwiazane z uczestnictwem
w funduszach, takze funkcjonowanie okreslonych instytucji prawnych gwarantujacych bezpieczenstwo srodkow
whniesionych do funduszy przez inwestorow. Dzialalno$¢ wspomnianych instytucji umozliwig przyznane im przez
ustawodawce uprawnienia. Pierwszoplanowg instytucja jest Komisja Nadzoru Finansowego, bedaca centralnym
organem administracji publicznej sprawujagcym nadzér nad regulowanym rynkiem i publicznym obrotem
instrumentami finansowymi, majaca réwniez uprawnienia natozenia na Inventum TFI okreslonych sankcji
administracyjnych. Uprawnienie, o ktorym mowa powyzej, przystugujace Komisji byto realizowane poprzez
rozpoczgte czynnosci kontrolne, jak rowniez prowadzone postgpowania. Fundusze utworzone przez Inventum TFI
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zobowigzane sg do przestrzegania przepisow dotyczacych przedmiotu lokat oraz ograniczen inwestycyjnych dla
nabywanych instrumentéw finansowych.

W okresie, w ktorym zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy zostato powierzone innemu podmiotowi
(DM IDM SA), Inventum TFI czuwato nad zapewnieniem utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz
statutowymi ograniczeniami struktury portfela inwestycyjnego poszczegoélnych funduszy. Od dnia 1 lutego 2014
roku zarzadzanie aktywami znajduje si¢ w strukturach Towarzystwa, ktore bezposrednio dba o interesy
inwestorow.

2.30.11. Ryzyko roszczen odszkodowawczych

Kazda dziatalno$¢ zwiazana ze §wiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem odszkodowawczym bedacym
efektem niezadowolenia klientow z uzyskanego przez nich efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundusze
inwestycyjne stanowig alternatywe dla samodzielnych inwestycji dokonywanych przez klientow. O ile na
czynniki zewnetrzne (otoczenie prawne, sytuacja makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wptywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dzialania w zakresie ograniczenia ryzyka wewnetrznego m.in. poprzez
zatrudnianie pracownikéw posiadajacych niezbedng wiedze i do§wiadczenia zawodowe w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, jak rowniez wspotpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawnymi. Skrupulatna
analiza przedmiotow lokat dokonywana na etapic ex ante, jak i ex post, w tym rowniez wprowadzanie
innowacyjnych rozwigzan dla wystepujacych sytuacji negatywnych niezaleznych od Towarzystwa, ogranicza
ryzyko wystgpienia roszczen odszkodowawczych.

2.31. Poréownywalnos$¢ danych

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za 2013 rok oraz poréwnywalne
dane finansowe za poszczegdlne okresy:

- dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym,
sprawozdania z przeplywdéw pienigznych - dane za pierwsze potrocze poprzedniego roku
obrotowego (30 czerwca 2013 roku),

- dla sprawozdania z sytuacji finansowej - dane na koniec poprzedniego roku obrotowego (31
grudnia 2013 roku).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad (polityki)

rachunkowosci 1 metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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3 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7.1 37 1419 2343
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 7.2 1603 2232 1637
1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 969 1942 1390
2. Pozostale naleznosci 634 290 247
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 7.3 5403 5296 6985
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
V. Rzeczowe aktywa trwate 7.4 761 499 459
VI. Pozostale aktywa 7.5 261 296 234
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7.5 261 296 234
2. Inne aktywa krotkoterminowe 0 0 0
Suma aktywow 8 065 9742 11 658
PASYWA

1. Zobowigzania krotkoterminowe 7.5 2895 1517 1579
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2491 1347 1250
2. Zobowiazania finansowe 1 12 0
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0 0
4. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 403 158 329
1I. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
III. Pozostate pasywa 0 0 0
IV. Rezerwy na zobowigzania 7.7 1574 1384 644
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 322 225 111
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 232 144 142
a). dtugoterminowe 5 5 4
b). krotkoterminowe 227 139 138
3. Pozostate 1020 1015 391
a). dtugoterminowe 0 0 0
b). krotkoterminowe 1020 1015 391
V. Kapitat wlasny 7.8 3596 6 841 9435
1. Kapitat zaktadowy 3166 3166 3166
2. Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) -274 -274 -269
3. Kapitat zapasowy 3596 7652 7 647
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 397 397 402
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -43 -43 -43
6. Zysk (strata) netto -3245 -4 057 -1 469
7. Inne catkowite dochody 0 0 0
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Suma pasywéw 8 065 9742 11 658
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4  SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Nota
od 01.01.2014 do 30.06.2014 | od 01.01.2013 do 30.06.2013
L. | Przychody z dziatalno$ci podstawowej 7.10 3080 4621
II. | Koszty dzialalnosci podstawowe;j 7.11 6303 6184
III. | Wynik z dzialalnosci podstawowej (I-11) -3223 -1563
IV. | Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 7.14 153 70
V| Pozostate przychody operacyjne 7.12 71 398
VL. | Pozostale koszty operacyjne 7.12 121 403
VIL. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+IV+V-VI) 3114 -1498
VIIL | Przychody finansowe 7.13 0 33
IX. | Koszty finansowe 0 6
X. | Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto (VII+VII-IX) -3114 -1471
XI. | Podatek dochodowy 7.15 132 2
1. | Podatek dochodowy - cz¢$¢ biezaca 0 0
2. | Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 132 2
XII | Zysk (strata) netto (X-XI) -3 246 -1 469
XIII | Inne calkowite dochody 0 0
XIV | Calkowite dochody ogélem -3246 -1 469
1. | Zysk (strata) netto -3 246 -1 469
2. | Srednia wazona liczba akcji zwykiych (w szt.) 15 831 000 15 831 000
3. | Zysk (strata) na jedna akcjg¢ zwykla (w zt) 7.17 -0,21 -0,09
4. | Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 15 831 000 15 831 000
5. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -0,21 -0,09

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
dotycza dzialalnosci kontynuowanej. Spotka nie zidentyfikowala dzialalnosci zaniechanej spetiajacej kryteria
MSSF 5. Nie zidentyfikowano réwniez aktywow przeznaczonych do zbycia w rozumieniu MSSF 5.
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5 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres za okres
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013 0d 01.01.2013 do
do 30.06.2014 do 31.12.2013 30.06.2013
1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 6 841 11111 11111
a) korekty blgdow 0 0 0
1. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 841 11111 11111
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3166 3166 3166
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3166 3166 3166
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -274 -61 -61
3.1. Zmiany akcji wiasnych 0 -214 -208
3.2. Akcje wlasne na koniec okresu =274 =275 -269
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7 652 7439 7439
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4057 214 0
a) zwigkszenia 0 214 208
- nabycie akcji wlasnych 0 214 0
b) zmniejszenia 4057 0 208
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 0
- wyplata dywidendy 4057 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 3596 7652 7 647
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 397 114 114
5.1. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych 0 283 0
a) zwigkszenia 0 497 497
w{aS[; ypcr;eznaczenie czgsei zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji 0 100 100
- przeznaczenie czgsci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 0 397 397
b) zmniejszenia 0 214 208
- nabycie akcji wlasnych 0 214 208
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 397 402
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 397 454 454
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 099 497 497
a) korekty bledow 0 0 0
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 497 497
a) zmniejszenia 0 497 497
- przeznaczenie czgsci zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji 0 100 397
- przeznaczenie czg¢s$ci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 0 397 100
- wyplata dywidendy 0 0 0
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 099 -43 -43
a) zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 -43 -43
b) korekty bledow 0 0 0
6.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 -43 -43
a) zmniejszenia - pokrycie straty 4057 0 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -43 -43 -43
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 100 -43 -43
7. Wynik netto -3 245 -4 057 -1 469
a) Zysk netto 0 0 0
b) Strata netto -3 245 -4 057 -1469
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 3596 6 841 9435
III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 3596 6841 9435
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6 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres za okres
Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych ‘:;1 (;:}[()}:522[()}11: (:;1 (;1121222?]11:; od 01.01.2013
do 31.06.2013
A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -2 882 -461 -1471
11. Korekty razem 1918 78 578
1. Amortyzacja 153 38 76
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 21 -32
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 4 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 93 -149 -341
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -108 1030 -89
7. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci 492 -803 927
krez.yui;niana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1285 17 37
10. Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
11. Inne korekty 0 0 0
111. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -964 -383 -893
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 13 21 30
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 12 0 0
trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 1 21 30
1. Wydatki -431 0 0
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych -431 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz niematerialne wartosci trwate 0 0 0
3. Na ipstrumenty fin. utrzymywane do uptywu terminu zapadalno$ci dostgpne 0 0 0
do sprzedazy
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -418 21 30
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 0 0 0
1. Wpiywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat 0 0 0
do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 0 1] 0
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0
1. Wydatki 0 0 208
1. Nabycia akcji wlasnych 0 0 208
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Splata kredytow i pozyczek 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
6. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
II1. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 0 -208
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.111+/-C.1III) -1382 -362 -1071
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -1382 -362 -1071
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1419 3414 3414
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 37 3052 2343
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 11 11
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7 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INVENTUM TFI S.A.

7.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2014 31.12.2013
1. wkasie 0 0
2. na rachunkach bankowych 11 10
3. inne $rodki pieni¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 16 1326
4. inne aktywa pieni¢zne 10 83
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 37 1419
7.2. Naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2014 31.12.2013
1.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 969 1942
a) od jednostek powiazanych: 828 1888
- od jednostki dominujacej 0 774
- od innych jednostek powigzanych 828 1114
b) od jednostek pozostatych 141 54
- od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0
emerytalnych
- pozostali 141 54
2. Pozostale naleznosci 634 290
a) od jednostek powiagzanych 0 150
- od jednostki dominujgcej 0 150
- od innych jednostek powigzanych 0 0
b) od funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
¢) z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 15 14
d) dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 0
€) pozostate 619 126
Naleznosci krotkoterminowe, netto 1603 2232
f) odpisy aktualizujace nalezno$ci krotkoterminowe 845 845
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 2448 3077
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 845 459
a) zwigkszenia 0 441
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci w pozostale koszty operacyjne 0 441
b) zmniejszenia 0 55
- wykorzystanie 0 31
- rozwigzanie w pozostate przychody operacyjne 0 24
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec okresu 845 845

Utworzone w biezacym okresie sprawozdawczym i w okresach porownywalnych odpisy aktualizujace dotyczyty

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 30.06.2014 3122013
a) do 1 miesigca 1323 1722
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
¢) powyzej 3 miesi¢cy do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
e) powyzej S lat 150 150
f) naleznosci przeterminowane 130 360
Naleznosci razem netto 1603 2232
2) odpisy aktualizujace nalezno$ci 845 845
Naleznosci, razem brutto 2 448 3077
g&gﬁiﬁ%%?;alg;ﬁlég;NOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 30.06.2014 31.12.2013
a) do 1 miesigca 0 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 69 285
c) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 133 365
d) powyzej 1 roku do 5 lat 773 555
e) powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 975 1205
f) odpisy aktualizujace naleznosci 845 845
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 130 360

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujacy zgodnie z polityka rachunkowosci na catos¢

nalezno$ci uznanych przez Zarzadu za watpliwe.

7.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 30.06.2014 31.12.2013
Jednostki uczestnictwa 1769 1728
Certyfikaty inwestycyjne 3634 3568
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 5403 5296
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUKTURA

30.06.2014 31.12.2013
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 5403 5296
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 5403 5296
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG ZBYWALNOSCI) 30.06.2014 31.12.2013
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach, w warto$ci godziwej: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na rynkach pozagietdowych, w wartosci godziwe;j: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym, w wartosci godziwej: 5403 5296
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) jednostki uczestnictwa 1769 1728
d) certyfikaty inwestycyjne 3634 3568
e) inne (wg grup rodzajowych ) 0 0

Szczegdtowa warto$¢ wykazanych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wycenianych w wartosci godziwej i ujecie skutkow ich przeszacowania przedstawiono ponize;j:

Stan na 30 czerwca 2014 roku:

instrumentow finansowych

Certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ w cenie
nabycia

Warto$¢ bilansowa

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

30.06.2014 okresu
Idea 14 FIZ AN 998 1433 7
Conerga Green Energy FIZ AN 1500 2101 60
Idea 20 FIZ AN 100 100 0
Razem 2 600 3634 66

Jednostki uczestnictwa

Warto$¢ w cenie
nabycia

Warto$¢ bilansowa

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

30.06.2014 okresu
Idea Premium SFIO 1555 1683 129
Idea Parasol Zréwnowazony FIO 112 71 -12
Idea Pieni¢zny FIO 8 9 1
Idea Zmiennego Zaangazowania FIO 0 0 83
Idea Obligacji FIO 0 0 42
Razem 1675 1769 242

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych zostala dokonana wedlug najlepszej wiedzy
Zarzadu zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci i odzwierciedla ona warto$¢ godziwa.

W ramach dziatan zmierzajacych do restrukturyzacji portfeli funduszy inwestycyjnych otwartych Towarzystwo
powotato fundusz Idea 20 FIZ AN, ktorego uczestnikiem jest Towarzystwo. Celem powotanego funduszu jest
wzrost warto$ci aktywow gdzie, oprocz dziatan o charakterze restrukturyzacyjnym istotna jest rowniez realizacja
projektow typu distressed. Z uwagi na fakt, iz posiadanie certyfikatow inwestycyjnych Idea 20 FIZ AN przez
Towarzystwo jest =zabiegiem czysto technicznym, majacym na celu zoptymalizowanie dziatan
restrukturyzacyjnych dostepnych tego typu strukturom nie czerpie korzysci finansowych wynikajacych ze zmian
wartosci aktywow funduszu, a jedynie prowadzi nadzor nad poprawng realizacjg tych proceséw.
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Na podstawie umoéw zawartych pomigdzy funduszami otwartymi a Idea 20 FIZ AN wynik, ktory wypracowywany
jest na Idea 20 FIZ AN w kazdym miesigcu przekazywany jest funduszom otwartym w ramach zmiany wysokosci
zobowigzania funduszu Idea 20 FIZ AN wobec funduszy otwartych.

Stan na 31 grudnia 2013 roku:

Certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ w cenie
nabycia

Warto$¢ bilansowa

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

31.12.2013 okresu
Idea 14 FIZ AN 999 1426 408
Conerga Green Energy FIZ AN 1500 2042 54
Idea 20 FIZ AN 100 100 0
Razem 2599 3568 462

Jednostki uczestnictwa

Warto$¢ w cenie
nabycia

Warto$¢ bilansowa

31.12.2013

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

okresu
Idea Ochrony Kapitatu FIO 1332 0 6
Idea Premium SFIO 101 164 -8
Idea Parasol Zréwnowazony FIO 200 153 -12
Idea Pienig¢zny FIO 8 8 56
Idea Zmiennego Zaangazowania FIO 200 246 25
Idea Obligacji FIO 1000 1157 156
Razem 2 841 1728 223
7.4. Rzeczowe aktywa trwale
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2014 31.12.2013
a) §rodki trwate, w tym: 761 499
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 0
- $rodki transportu 738 402
- inne $rodki trwale 23 97
b) srodki trwate w budowie 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 761 499
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2014 31.12.2013
a) majatek wlasny 761 499
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 761 499

W roku obrotowym i w okresach poréwnywalnych Spotka nie tworzyta

aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

i nie rozwigzywala odpisow

37




Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poprzednia nazwa IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Skroécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwca 2014 roku (dane w tys. zl)

7.5. Zobowigzania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2014 31.12.2013
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 2491 1347
a) wobec jednostek powiazanych 453 107

- wobec jednostki dominujace;j 0 70

- wobec pozostatych 453 37
b) wobec jednostek pozostatych 2038 1240
- wobec pozostatych 2038 1240
2. Zobowigzania finansowe: 1 12
a) wobec jednostek powiazanych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 1 12
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
4. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 403 158
a) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 309 105
b) z tytulu wynagrodzen 24 7
¢) pozostale 70 46
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 2895 1517

Dnia 17 lutego 2014 roku Towarzystwo otrzymato pozew — roszczenie o zaptatg wynagrodzenia za zarzgdzanie
aktywami funduszu na kwote 95 tys. zt. W odpowiedzi TFI domaga si¢ oddalenia powddztwa w catosci, jako
bezzasadnego. Warto$¢ pozwu zostata ujgta w zobowigzaniach krétkoterminowych Towarzystwa.

ﬁ&i(;v:éﬁggéAoﬁ%];EO::;—iﬁ;NOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 30.06.2014 31.12.2013
a) do 1 miesigca 59 1301
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesi¢cy 0 0
c) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 rok — kaucje 0 0
e) dla ktorych termin wymagalnosci uptynat 2 836 216
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 2 895 1517
é?(l:{z‘shl/;?ZANlA PRZETERMINOWANE - Z PODZIALEM NIESPLACONE W 30.06.2014 31.12.2013
a) do 1 miesigca 89 73
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesi¢cy 1679 41
¢) powyzej 3 miesi¢cy do 1 roku 983 97
d) od 1 roku do 5 lat 85 5
¢) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania przeterminowane, razem 2 836 216

7.6. Informacje o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci aktywach i zobowiazaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spotke gwarancjach i poreczeniach
W prezentowanym okresie nie wystapily ww. pozycje pozabilansowe.
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7.7. Rezerwy

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30.06.2014 31.12.2013
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 322 225
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 232 144
a) dlugoterminowe 5 5
b) krotkoterminowe 227 139
3. Pozostate 1020 1015
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 1020 1015
Rezerwy na zobowigzania, razem 1574 1384

W dniu 18 marca 2014 roku Komisja Nadzoru finansowego natozyla na Towarzystwo kar¢ o maksymalnej tacznej
wartosci 1| min zl, za naruszenie interesow uczestnikow Idea Premium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego i Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poprzez niewypowiedzenie
umowy o zarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych Domowi Maklerskiemu IDMSA pomimo wystgpienia

sprzeczno$ci interes6w miedzy uczestnikami ww. funduszy i interesem Domu Maklerskiego.

Zarzad Inventum TFI zlozyt odwolanie od tej decyzji argumentujac, iz Towarzystwo juz w trakcie prowadzonych
przez UKNF czynnosci na biezaco modyfikowalo obszary dziatalno$ci Inventum TFI weryfikowane przez UKNF,
stad w ocenie Zarzadu wysoko$§¢ kary jest nieadekwatna do uchybien Towarzystwa. Stosujac si¢ do zasady
ostroznosci Zarzad zdecydowat o utworzeniu rezerwy w petnej wysokos$ci nalozonej kary. Wartos¢ rezerwy moze

w przysztosci ulec zmianie w zaleznoS$ci od dalszego toku sprawy.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 30.06.2014 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 225 107
a) odniesionej na wynik finansowy 225 107
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 0 0
2. Zwigkszenia 117 127
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 117 127
- z tytutu wyceny papierow warto$ciowych 117 127
- pozostate 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z innymi dodatnimi 0 0
roznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 20 9
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 20 9
- pozostate 0 0
b) (?dt?iesion? na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z dodatnimi r6znicami 0 0
przej$ciowymi
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 322 225
a) odniesionej na wynik finansowy 322 225
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 0 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2014 31.12.2013
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wg tytutow) 1015 529
- rezerwa na premie pracownicze 0 20
- pozostate 1015 509
a) utworzenie (z tytutu) 5 650
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostate 5 650
b) wykorzystanie (z tytutu) 0 94
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostate 0 94
¢) rozwigzanie (z tytutu) 0 70
- rezerwa na premie pracownicze 0 20
- pozostate 0 50
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu (wg tytutow) 1020 1015
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- rezerwa na premie pracownicze 0 0

- pozostate 1020 1015

7.8. Kapital zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3 166 200 zt i dzielit si¢ na 15 831 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Kapitat zakladowy pokryty jest w catosci. Wszystkie akcje sa akcjami
zwyktymi.

7.9. Zewnetrzne wymogi kapitalowe

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Towarzystwo jest zobowigzane do utrzymywania kapitalow wilasnych na
okreslonym poziomie, a zakres dopuszczalnych inwestycji jest mocno ograniczony, co determinuje sposob
zarzadzania zasobami finansowymi. Wymogi kapitatowe zostaty okre§lone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (z p6zniejszymi zmianami).

36.06.2014 31.12.2013 31.06.2013
L. Kapitaly podstawowe 520 521 541
II. Kapitaly uzupehiajace II kategorii 70 125 68
Catkowity wymog kapitatowy 590 646 609
7.10. Przychody ze sprzedazy produktow i ushug
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG (STRUKTURA za okres za okres
RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNOSCI) 0d 01.01.2014 do 30.06.2014 | od 01.01.2013 do 30.06.2013
Sprzedaz ustug 3080 4621
- w tym: od jednostek powiagzanych 3080 4621
otwarte fundusze inwestycyjne 1950 2432
zamknigte fundusze inwestycyjne 1102 2 144
dystrybucja jednostek uczestnictwa 28 45
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3080 4621
- w tym: od jednostek powigzanych 3080 4621

Spotka w prezentowanych okresach prowadzita wylacznie sprzedaz krajowa.

7.11. Koszty sprzedanych produktéw i ustug
za okres za okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01.2014 do 30.06.2014 od 01.01.2013 do 30.06.2013

a) amortyzacja 96 76
b) zuzycie materiatow i energii 31 72
c) ustugi obce 1342 3011
d) wynagrodzenia 912 1355
¢) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 214 212
f) podatki i optaty 35 120
g) pozostale koszty rodzajowe 3675 1338
Koszty wedtlug rodzaju, razem 6303 6184
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -322 -220
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5877 -5192
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 104 678
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7.12. Pozostale przychody i koszty operacyjne
za okres za okres

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE od 01.01.2014 do 30.06.2014 od 01.01.2013 do 30.06.2013
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
b) rozwiazane odpisy aktualizujace 51 30
¢) pozostale, w tym: 26 368

- dodatni wynik z refaktur 0 2

- oplaty manipulacyjne i umorzeniowe 0 166

- odszkodowania 0 200

- inne 26 0
Inne przychody operacyjne, razem 77 398

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres

od 01.01.2014 do 30.06.2014

za okres

0d 01.01.2013 do 30.06.2013

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 0
b) utworzone odpisy aktualizujace 0 368
¢) pozostale, w tym: 117 35
- uyjemny wynik z refaktur 0 0
- Utworzone rezerwy 0 0
- inne 117 35
Inne koszty operacyjne, razem 121 403

7.13. Przychody finansowe
za okres za okres
PRZYCHODY FINANSOWE
od 01.01.2014 do 30.06.2014 od 01.01.2013 do 30.06.2013

a) z tytutu odsetek 0 33
b) dodatnie ro6znice kursowe 0 0
¢) rozwigzane rezerwy 0 33
d) pozostale 0 0
Przychody finansowe, razem 0 0

7.14.

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

za okres

od 01.01.2014 do 30.06.2014

za okres

od 01.01.2013 do 30.06.2013

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO
OBROTU

a) zysk ze zbycia inwestycji 262 3
b) aktualizacja wartosci inwestycji 2 228
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 264 231
1. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH

DO OBROTU

a) strata ze zbycia inwestycji 111 0
b) aktualizacja warto$ci inwestycji 111 161
Koszty z tytutu instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 153 161
Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 111 70
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7.15. Podatek dochodowy

za okres

za okres

od 01.01.2014 do 30.06.2014

od 01.01.2013 do 30.06.2013

1. Zysk (strata) brutto 3114 -1471
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa 403 145
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych (bez pozostatych przychodow 7 0
operacyjnych i finansowych)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych 0 0
Koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 474 0
Pozostate przychody operacyjne nie zaliczane do przychodéow podatkowych 0 0
Pozostate koszty operacyjne nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 0
Przychody finansowe nie zaliczane do przychodow podatkowych 0 24
Koszty finansowe nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 0 2
Straty z lat ubiegtych 0 123
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -2711 0
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
5. Zwigkszenia podatku (podatek od dywidend) 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 -1325

- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 0

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapital wlasny 0 0

7.16. Zysk na akcje
za okres za okres
ZYSK NA AKCJE
0d 01.01.2014 do 30.06.2014 0d 01.01.2013 do 30.06.2013

Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki -3 246 -1 469
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 15 831 000 15 831 000
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla (w zt) -0,21 -0,09
Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla (w zt) -0,21 -0,09
Zysk netto zanualizowany -5 834 -3 130
Zysk netto zanualizowany na jedna akcj¢ zwykta (w zt) -0,37 -0,20
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7.17.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Nalezno$ci na dzien

Zobowiazania na

Przychody za okres

Koszty za okres

30.06.2014 dziefi 30.06.2014 0d 01.01.2014 do 0d 01.01.2014 do
30.06.2014 30.06.2014
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Inventum — fundusze inwestycyjne 1673
453 3080 293

W tym-obj¢te odpisem aktualizujacym 845

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
jednostki

Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 1673 453 3080 293

Na dzien 30 czerwca 2013 roku

Naleznosci na dzien
30.06.2013

Zobowiazania na
dzien 30.06.2013

Przychody za okres

Koszty za okres

od 01.01.2013 do

od 01.01.2013 do

30.06.2013 30.06.2013
Transakcje z jednostka dominujaca
Dom Maklerski IDM S.A., w tym: 216 62 43 885
Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 28 0 198
Idea — fundusze inwestycyjne 1254 37 4703 221
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym jednostki
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 1470 127 4 746 1304

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach ogo6lnych.

7.18.

W okresie nie wystapity wspolne przedsigwziecia niepodlegajace konsolidacji.

7.19.

lub ogdlnej liczbie glos6w w organie stanowigcym spélki

Spotka nie posiada udziatéw w innych jednostkach.

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale
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7.20. Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie

Stan na 31.03.2014

Liczba oséb

Stan na 31.03.2013

Liczba oséb

[Pracownicy umystowi
umowa o prac¢

30

20

[Pracownicy umystowi
lumowa zlecenia/o dzieto

2

5

[Przecigtne zatrudnienie

32

25

7.21. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (w tys. PLN)

za oKres za oKkres
Warto$¢ wynagrodzen od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
Zarzad
281 334

IRada Nadzorcza

98

62

Razem

369

396

Na dzien bilansowy nie wystepuja naleznosci od kluczowego personelu kierowniczego Spoiki.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w Spoétce nie wystapilty $wiadczenia dla kluczowej kadry kierowniczej

w kategorii:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze;
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia;

- pozostale dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze;
- $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy;
- platnosci rozliczane w formie akcji

7.22. Informacje o warto$ci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do Swiadczen na rzecz Spélki, udzielonych

przez Spétke osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

W badanym okresie nie wystapity powyzsze zobowigzania.

7.23. Informacje

o znaczacych zdarzeniach dotyczacych

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

lat ubieglych ujete

W sprawozdaniu biezacego okresu nie wystapily istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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7.24. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Rok 2013 zamknat si¢ stratg finansowa w wysokosci 4.057 tys. zt, nie nastgpita wyptata dywidendy.

7.25. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, ktére
nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W dniu 2 lipca 2014 roku Andrzej Ozigblo ztozyl rezygnacj¢ z zasiadania w Zarzadzie Spotki, pozostajac nadal na
stanowisku Dyrektora Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

W dniu 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmian w dotychczasowym Zarzadzie, odwotujac
Karola Kolouszka z  funkcji ~ Wiceprezesa Zarzadu Spotki 1 czlonkostwa w  zarzadzie,
odwolujac Agnieszke Rachwalska-Marko z pelnienia w Zarzadzie funkcji Prezesa Zarzadu Spoéiki i powotujac do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki, delegujac do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki,
na okres trzech miesi¢gcy, Pana Krzysztofa Wantole, ktory wczesniej ztozyt rezygnacje z petnionej w Radzie
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki w dniu 3 lipca 2014 roku wybrata na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Jarostawa Hieronima Koztowskiego.

W dniu 28 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, odwotato Panig Izabele Grygoruk
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Towarzystwo otrzymato decyzje wydang przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego,
nakazujaca Inventum Premium Specjalistycznemu Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu, reprezentowanemu
przez INVENTUM TFI, zawieszenie od dnia 6 sierpnia 2014 r. do dnia 5 wrze$nia 2014 r. zbywania oraz
odkupywania jednostek uczestnictwa tego funduszu.

7.26. Zarzadzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby
dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty ich warto$¢ dla akcjonariuszy. Spotka monitoruje poziom kapitatu
na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych. Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian
warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spotka moze wyptaci¢ dywidende akcjonariuszom,
zwroci¢  kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé akcje. W okresie sprawozdawczym zakonczonym
30 czerwca 2014 roku nie wprowadzano zadnych zmian do celéow, zasad i procesdw obowiazujacych w tym
obszarze.

7.27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych
papierow warto$ciowych

W  poprzednich okresach sprawozdawczych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito
o utworzeniu kapitatu rezerwowego na nabycie przez Spotke akcji wlasnych. Przedmiotem nabycia moga by¢
akcje w peli pokryte. Nabycie moze nastapi¢ poprzez sktadanie zlecen maklerskich, zawieranie transakcji
pakietowych i transakcji poza obrotem zorganizowanym oraz poprzez ogloszenie wezwania.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania INVENTUM TFI
jest w posiadaniu 141 558 sztuk akcji wtasnych, zakupionych za kwotg 274 675,61 zt.

45




Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poprzednia nazwa IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Skrécone $Sréodroczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwca 2014 roku (dane w tys. zl)

7.28. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci Spotki
w prezentowanym oKresie

W przypadku dziatalnosci Spoitki nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznosé.

Podpis osoby sporzadzajacej Podpis Zarzadu

18 sierpnia 2014 roku
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