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Podsumowanie menadzerskie

W pierwszym poétroczu 2014 roku Grupa PEKAES wypracowata lepsze wyniki niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego mimo spadajgcych cen jednostkowych w branzy TSL.

W raportowanym okresie Grupa Kapitaltowa PEKAES umocnita swojg dziatalnosé
podstawowa, poprzez poprawe wyniku operacyjnego w stosunku do pierwszego pétrocza 2013
roku. W podmiocie dominujgcym, PEKAES SA prowadzone sg projekty strategiczne, majgce na
celu dalszg poprawe rentownosci, jakosci Swiadczonych ustug oraz funkcjonowania organizacii.

W pierwszej potowie 2014 roku Grupa Kapitatowa PEKAES wypracowata zysk netto
w wysokosci 7,8 min zt. Jest to wynik lepszy niz w okresie porownywalnym 2013 roku o 5,5 min
zt przy uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej wystepujacej w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Na te réznice nie mialy wptywu zdarzenia jednorazowe, gdyz choé
wystgpity w pierwszej potowie 2014, miaty zerowy wptyw na wynik. Jednoczesnie w pierwszym
potroczu 2014 roku odnotowano wzrost przychodéw na dziatalnosci kontynuowanej (107,8 min
zt) w poréwnaniu do pierwszej potowy 2013 roku.

taczna wartos¢ kosztéw ogolnego zarzgdu oraz sprzedazy i marketingu w stosunku do
poprzedniego roku jest wyzsza o 2,9 min. zt z powodu znaczaco wyzszych przychodow.

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci finansowej na dziatalnosci kontynuowanej
osiggnat poziom -43 tys. zt w 2014 roku. Ujemny wynik wynikat miedzy innymi z obstugi kredytu
w kwocie 13.817 zt w spotce CHEMIKALS Sp. z 0.0. oraz 27.000 tys. zt w spétce PEKAES SA.

Wskaznik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej byt o 13,3 min zt (wzrost 0 301,8%) lepszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego i osiggnat poziom 17,7 min zt a zarazem rentownos$¢
EBITDA osiggneta poziom +4,9%.

Wiegkszos¢ parametrow finansowych ulegta poprawie (nie biorgc pod uwage dziatalnosci
zaniechanej):

=  Wynik brutto na sprzedazy, wzrost 0 9,4 min zt do poziomu 27,0 min zt,

=  Woynik z dziatalnosci operacyjnej, wzrost 0 6,8 min zt do poziomu +8,2 min zi,

=  Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wzrost o 3,6 min zt do poziomu +7,8 min zt.

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy PEKAES prezentuje wzrost sumy bilansowej 0 6,6%
do poziomu 463 min zt. Gtéwng przyczyng wzrostu tej kwoty jest zmiana wartosci aktywow
obrotowych o0 39,4 min zt do poziomu 202,7 min zt. Wzrost aktywdw obrotowych spowodowany
jest zwiekszeniem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 23,7 min do poziomu 69,3
min zt oraz wzrost naleznosci handlowych o 14,5 min zt do poziomu 102,5 min z. Wzrost
naleznosci handlowych jest rezultatem wigkszej sprzedazy.

Inne zmiany w aktywach to:
= Wzrost aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy z poziomu 10,0 min do poziomu 14,9 min z,
= Nieruchomosci inwestycyjne, spadek o 6,6 min zt do poziomu 67,0 min zt z powodu
sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych we Wroctawiu w pierwszym potroczu 2014
roku.

Wzrost pasywéw w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku wynikat miedzy
innymi ze:
=  Wzrostu kapitatu wlasnego o 7,8 min zt, do poziomu 294,9 min zi,
= Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 14,6 min zt, do poziomu 67,0 min zt z powodu
zwiekszenia obcigzen kredytowych.



Grupa Kapitatowa PEKAES wygenerowata stan srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2014
w wysokosci 69,3 min zt. Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosta

+23,7 min zt i spowodowana zostata zaréwno dodatnimi przeptywami pienieznymi netto z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 6,4 min zt, a takze dodatnimi przeptywami pienieznymi
netto z dziatalnosci finansowej ktére zaraportowano na dzien 30.06.2014 w kwocie 18,9 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w raportowanym okresie wyniosty —1,6
min zt.

W pierwszej potowie 2014 roku, w Grupie Kapitalowej PEKAES wystgpito jedno zdarzenie
jednorazowe tj. sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu, ktére nie miato wptywu na wynik Grupy.



I. Ogélne informacje o Grupie Kapitatowej
1. Informacje ogoélne

Ogdlne informacje o Grupie Kapitalowej PEKAES szczegdétowo opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2. Powiazania kapitatowe PEKAES

PEKAES SA jest spétkg dominujgca Grupy Kapitatowej PEKAES.

Wielko$¢ udziatow PEKAES SA w spétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce
w | pétroczu 2014 roku opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wladze spoéftki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2014 roku wynosi 30.520.870 zt, na ktory
skfada sie 30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES
w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu
Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spdtki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7
cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadenc;ji, ktéra trwa trzy
lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2014 roku i zmiany, ktére miaty
miejsce w | potowie roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spoétkg. Zarzad dziata na podstawie
Regulaminu Zarzadu, Statutu Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 16 oraz § 17 Statutu Spdiki, sktada sie z 1 do 6 oséb, w tym
Prezesa Zarzadu powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadencji.
Zarzad Spoftki prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spotki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki.

Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne
Zgromadzenie PEKAES SA w dniu 3 grudnia 2013 r. i zarejestrowany Postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 7 kwietnia
2014 r. oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg nr
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54/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r., ktory wszedt w zycie wraz z dniem rejestracji Statutu w KRS,
okreslajace m.in. rodzaje spraw wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzieh 30 czerwca 2014 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

Il. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyk i zagrozen
1. Makrootoczenie Grupy PEKAES

W pierwszym pétroczu br. w gospodarce Polskiej utrzymywaty sie tendencje wzrostowe, przy
czym w |l kwartale w niektérych obszarach obserwowano niewielkie spowolnienie dynamiki.
Produkcja sprzedana w przemysle i budownictwie w okresie IV — VI b.r. rosta wolniej w skali
roku niz w | kwartale. Tempo wzrostu sprzedazy detalicznej, pomimo niewielkiego ostabienia w
Il kwartale, pozostato szybsze niz w kolejnych okresach ubiegtego roku. Nieco umocnita sie
natomiast dynamika sprzedazy ustug w transporcie.

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w | potroczu br. rosty w skali roku w niewielkim tempie,
znacznie wolniejszym od dolnej granicy odchylen od celu inflacyjnego. Utrzymywat sie
obserwowany od Il potowy 2012 roku spadek w skali roku cen producentéw w przemysle i
budownictwie.

) ceny

WSKAZNIKI CEN TOWAROW | USLUG KONSUMPCYJNYCH
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ZMIANY CEN GRUP TOWAROW | USLUG
KONSUMPCYJNYCH W OKRESIE |-Vl 2014 R.
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WPLYW ZMIAN CEN GRUP TOWAROW | USLUG
NA WSKAZNIK CEN TOWAROW | USLUG
KONSUMPCYJNYCH OGOLEM
W OKRESIE I-VI 2014 R.
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Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, w |
potroczu br. rosty w skali roku szybciej niz w poprzednich okresach.
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Wynagrodzenia i Swiadczenia spoteczne

PRZECIETNE MIESIECZNE NOMINALNE WYNAGRODZENIA BRUTTO
W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW W WYBRANYCH SEKCJACH PKD
(analogiczny okres poprzedniego roku=100)
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Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw w | pétroczu br. w niewielkim stopniu
przekroczyto poziom sprzed roku a tempo wzrostu poprawito sie nieco w Il kwartale. Stopa
bezrobocia zmniejszyta sie do 12% w konhcu czerwca br.
W okresie | — V br. w obrotach towarowych handlu zagranicznego (w PLN) obserwowano
szybszy wzrost eksportu niz importu. W rezultacie wymiana zamknetfa sie niewielkim dodatnim
saldem, wobec ujemnego w poprzednich latach. Wskaznik TOT (Terms od Trade) ksztattowat
sie korzystniej niz przed rokiem i wyniost 103,6.



Réwniez dane o PKB potwierdzajg stopniowe umacnianie sie tempa wzrostu gospodarczego.
Odbudowuje sie popyt krajowy, wida¢ pozytywny wptyw salda handlowego. Poprawia sie
réwniez wskaznik spozycia indywidualnego — przy niskiej inflacji nastepuje wzrost ptac oraz
dynamika kredytéw konsumpcyjnych.

Ocenia sie jako neutralny wptyw sektora instytucji rzgdowych i przedsiebiorstw finansowych na
PKB, natomiast sektor przedsiebiorstw niefinansowych utrzymuje silny pozytywny wptyw na
wzrost gospodarczy. Szczegolne ozywienie widaé w sektorach budownictwa, przemystu i
sektorze ustug.

Trwajgce ozywienie jest w coraz wiekszym stopniu napedzane przez popyt krajowy — zaréwno
inwestycje jak i wydatki konsumpcyjne.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka dla pozytywnych prognoz dla dalszego wzrostu PKB mogag by¢
sankcje ekonomiczne nakfadane na Rosje oraz adekwatng odpowiedz Rosji. Chodzi tu nie tylko
o efekt Polskiego handlu zagranicznego z Rosjg ale réwniez o ostabienie gospodarki Europy
Zachodniej, ktdra jest dla Polski najwazniejszym rynkiem zbytu.



2. Otoczenie konkurencyjne Grupy PEKAES

2.1

W czerwcu 2014 r. wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w branzy transport i gospodarka
magazynowa ksztaltuje sie podobnie jak w poprzednich miesigcach, na poziomie plus 1.
Poprawe koniunktury w miesigcach maj i czerwiec drugiego pétrocza 2014 roku odnotowuje
15% badanych przez GUS, firm z branzy. Zas$ jej pogorszenie 14%. Pozostate firmy uznajg ze
ich sytuacja nie ulega zmianie. Biezacy popyt oceniany jest niekorzystnie. Formutowane sg
réwniez negatywne opinie dotyczgce aktualnej sprzedazy i sytuacji finansowej. W najblizszych
miesigcach mozna sie spodziewaé niewielkiego wzrostu popytu i sprzedazy, ale sytuacja
finansowa moze ulega¢ pogorszeniu. Menagerowie z branzy zgtaszajg spadek zaréwno
biezgcych jak i przysztych cen ustug. Wiele przedsiebiorstw zapowiada niewielkg redukcje

Koniunktura

zatrudnienia w najblizszych miesigcach.

sls Koniunktura gospodarcza

Ogolny klimat koniunktury gospodarczej w transporcie i gospodarce magazynowej o
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[5][3] Koniunktura gospodarcza
— Transport i gospodarka magazynowa — Prognoza
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Najbardziej negatywne oceny koniunktury w sektorze transportu i gospodarki magazynowej,
zgtaszaja firmy zarejestrowane w wojewodztwie swietokrzyskim.

Najbardziej korzystne oceny w tym zakresie, firmy w wojewddztwa podlaskiego pomimo spadku
koniunktury w stosunku do miesigca poprzedniego.

Ogodlny klimat koniunktury w transporcie i gospodarce magazynowej — na koniec czerwca 2014
(wedtug wojewddztw).

Transport | gospodarka magazynowa
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@=mp  Poziom koniunktury bez zmian w stosunku do poprzedniego miesigea
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W ponad potowie wojewddztw podmioty w branzy Transport i Gospodarka Magazynowa
oceniajg niekorzystnie koniunkture na koniec czerwca 2014 r.

Ponizej

6ls

zaprezentowano wybrane dane GUS dotyczace rynku transportu.

Transport

SPRZEDAZ USLUG W TRANSPORCIE | GOSPODARCE MAGAZYNOWEJ
(ceny state) analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Departament Analiz i Opracowan Zbiorczych
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s Transport

STRUKTURA SPRZEDAZY USLUG W TRANSPORCIE
WEDLUG RODZAJOW TRANSPORTU W OKRESIE I-VI1 2014 R.

A $rédigdowy
morski
1,0% (+0,1) 0,2% (+0,1)
rurociqggowy
2,8% (-0,1) T _
lotniczy_—— <

5,4% (+0,5)

kolejowy
9,1 (-0,6)

samochodowy
56,0% (+0,3)

magazynowanie
i dziatanos$¢ ustugowa
wspomagajaca transport
25,5% (-0,3)

\

Zmiany do okresu I-VI 2013 r. (w p.proc.)

Departament Analiz i Opracowan Zbiorczych

2.2. Bariery w dzialalnosci

Na koniec | potowy 2014 r. 5,8% badanych przedsiebiorstw z branzy transport i gospodarka
magazynowa (versus 5,6% w 2013 roku) deklaruje, ze nie napotyka na bariery w prowadzeniu
biezacej dziatalnosci. Jako najwieksze trudnosci w prowadzeniu dziatalnosci wskazywane sg
koszty zatrudnienia (w | potowie 2014 roku 58% badanych versus 56% w 2013 roku). W skali
roku w najwiekszym stopniu spadto znaczenie barier zwigzanych z niepewnoscig ogolnej
sytuacji gospodarczej (z 42% do 33%) oraz niedostatecznym popytem( z 41% do 35%).
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BARIERY DZIALALNOSCI
TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA (SEKCJA H)
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2.3. Opis rynkéw w podstawowych ustugach oferowanych przez GRUPE PEKAES

Pierwsze potrocze rynku spedycji calopojazdowej cechuje nizsza o 2,3% niz
prognozowana dynamika produkcji sprzedanej. Pozostaje to w Scistym zwigzku z nadal
trwajgcym kryzysem Rosyjsko-Ukrainskim. Duzy wplyw na nizsze wolumeny sprzedazowe
ma tez stagnacja w branzy budowlanej spowodowana wczesnym poczatkiem sezonu, co
mocno zauwazalne bylo juz w marcu, ustabilizowania inwestycji zagranicznych oraz
mniejsza o 1,5% niz zaktadana sprzedaz z tytutu Mistrzostw Swiata. Zanotowano wzrost
stawek transportowych przewoznikow, ktéry jest bezposrednim skutkiem rosngcych
kosztow wynagrodzen kierowcéw, wzrostu podatku od srodkéw transportu (Srednio o0 2% na
terenie Polski) oraz zwiekszeniem udziatu drog objetych podatkiem via toll. Sprzyjajgcym
elementem otoczenia biznesowego jest utrzymujgca sie od poczatku roku stabilna cena
paliw.

Pierwsze potrocze 2014 roku, a w nim szczegolnie pierwszy kwartat byt dla drobnicy
krajowej okresem dynamicznych wzrostéw. Patrzgc przez pryzmat wolumendw,
zanotowano kilkudziesiecioprocentowe wzrosty wzgledem analogicznego okresu 2013 roku.
Na tak dynamiczny rozwéj segmentu przewozéw drobnicowych miato przede wszystkim
wplyw zauwazalne, chodz ostrozne ozywienie gospodarcze co w potgczeniu z taskawg aurg
pierwszego kwartatu, zaowocowato wzrostami sprzedazy niemalze w kazdej z
obstugiwanych branz. Drugi kwartat mimo lekkiego wyhamowania rynku, utrzymywat réwnie
pozytywny trend, co pozwala z optymizmem patrze¢ na drugie potrocze, szczegdlnie na
miesigce po okresie wakacyjnym.

13



Pierwsza potowa roku w segmencie drobnicy miedzynarodowej przebiegata pod znakiem
ozywienia gospodarczego, wzrostu koniunktury, szczegolnie w pierwszym kwartale. Krotka
zima, dos¢ atrakcyjny kurs euro sprzyjat eksportowi w pierwszym kwartale tego roku.
Popularnymi kierunkami byly Niemcy, Francja, Szwecja, Czechy i Litwa. W koncowce
drugiego kwartatu, a szczegodlnie w czerwcu zaobserwowano wyhamowanie koniunktury.
Sytuacja polityczna na Ukrainie powoduje dos¢ nerwowg i niepewng sytuacje na rynkach
finansowych, a co za tym idzie w gospodarce i bedzie miata wptyw na handel zagraniczny w
dalszych miesigcach tego roku.

W segmencie logistyki pierwsza potowa 2014 roku charakteryzowata sie wzrostem
operacji, napedzanym koniunkturg rynkowg, zwigzang ze wzrostem gospodarczym. W
pierwszej potowie roku wynajeto tgcznie ponad 700 tys. mkw. nowoczesnych powierzchni
magazynowych, ktére koncentrowaty sie w gtéwnych osrodkach przemystowych kraju:
Poznan, Warszawa, Wroctaw. W strukturze popytu dominowali operatorzy logistyczni oraz
sieci handlowe, nastepnie rynek motoryzacyjny. Umowy z operatorami logistycznymi
stanowity 50% nowego popytu. Mimo wzmozonego zainteresowania ze strony najemcow
stawki czynszowe utrzymujg sie na stabilnym poziomie. Rosng jedynie tam gdzie jest mato
wolnych powierzchni magazynowych (Poznan, Krakéw, Szczecin). Najnizsze efektywne
czynsze mozna uzyska¢ w rejonie Piotrkowa Trybunalskiego oraz Warszawy. Wida¢ na
rynku tendencje do wynajmu powierzchni bezposrednio przez klientéw i wspédtpracy z
operatorami tylko w obszarze operacji; tendencja niekorzystna - zmniejsza marze operatora
i utatwi klientowi jego wymiane. W pierwszej potowie 2014 roku zanotowano wiekszg
intensywnos¢ zapytan oraz przetargdéw. Jednak wieksza cze$¢ okazata sie benchmarkiem.
Czynnikami decydujgcymi o wyborze oferty byt przede wszystkim doswiadczenie w danej
branzy oraz cena. Ceny sprzedazy ustug logistycznych pozostaty na poziomie z roku
poprzedniego. Polski rynek TSL wcigz jest w fazie rozwoju, jednak bardzo szybko zaczyna
zrownywac¢ sie z krajami zachodnimi. Rosngce oczekiwania klientow zmuszajg do
wprowadzania coraz to nowych rozwigzan, jednak sami przedstawiciele branzy zdajg sobie
sprawe, ze ciggly rozwdj jest jedyng szansg na przetrwanie. Caty czas notowany jest
wzrost i rozwdj gatezi e-commerce. Juz ponad 80% Polakdow posiadajgcych internet,
korzysta z serwisébw e-commerce. Oznacza to dla sektora TSL — wiecej mniejszych
przesytek oraz wzrost przewozéw paletowych w relacjach B2B. Na rynku polskim dziatania
rozpoczyna takze gigant Amazon ze swoimi trzema centrami logistycznymi, z ktérych dwa
bedg ukonczone jeszcze w tym roku. Wzrosnie zatem takze zapotrzebowanie na
drobnicowe ustugi logistyczne oraz dostawy typu door-to-door.

W pierwszym potroczu 2014 segment spedycji morskiej wykazywat zauwazalne wzrosty
spowodowane rozwojem gospodarczym w Europie oraz w Ameryce Podinocnej. W
przeciwienstwie do roku ubiegtego na najwazniejszym kierunku wymiany, czyli Azja —
Europa wystepowat niedobdr podazy miejsca na statkach kontenerowych i to w obydwu
kierunkach. Podobna sytuacja miata miejsce na kierunku Europa — Ameryka Pdtnocna.
Zanotowano znaczacy wzrost eksportu z Europy Pdétnocnej, w tym takze z Polski. Czgs¢
armatoréw wprowadzajgc nowe wieksze statki do serwisdw jednoczesnie modyfikowata
liczbe portow, do ktérych wpltywajg tak, aby globalnie zmniejszy¢ podaz miejsca. W
miedzyczasie powstaty i upadly alianse armatoréw, co spowodowato perturbacje na rynku
frachtowym. Cena za TEU rosnie od poczatku roku, niemniej w krétkich okresach odchylenia
wynoszg nawet 400-500 USD w skali miesigca. Wszystkie terminale kontenerowe
odnotowaty wzrosty przetadunkéw zwtaszcza kontenerdow w eksporcie. Rynek przewozow
kontenerow drogg kolejowg odnotowat niewielkie wzrosty, ale mozna sie spodziewac
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rozwoju tego rodzaju transportu w najblizszych latach i poszukiwania nowych rozwigzan w
transporcie intermodalnym.

= W segmencie spedycji lotniczej pierwsza potowa 2014 to kontynuacja trendu poprawy
sytuacji ekonomicznej z drugiej potowy 2013 roku. Zwiekszony popyt na towary z Dalekiego
Wschodu oraz wzrost zamowien na towary produkciji krajowej zwigzany miedzy innymi z
przygotowaniami do Mistrzostw Swiata w Brazylii, spowodowat zwigkszone zainteresowanie
ustuga transportu lotniczego. Pomogly w tym réwniez stabilniejsze kursy walut oraz
konkurencja pomiedzy przewoznikami lotniczymi, co bezposrednio pozytywnie przetozyto sie
na wysoko$¢ stawek. Pomimo pozytywnych sygnatéow ptynacych z rynku, pierwsza potowa
roku uptyneta pod znakiem silnej i agresywnej konkurencji cenowej, co bezposrednio
negatywnie wptyneto na poziom uzyskiwanej marzy. Nadal mamy do czynienia z rynkiem
Klienta, gdzie podstawowym parametrem standardowej oferty jest cena.

3. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy PEKAES
Grupa skutecznie realizowata zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy

Kapitatowej. Efekty powyzszych dziatan widoczne sg w poprawiajgcej sie rentownosci w
podstawowych produktach oferowanych przez PEKAES.

4. Wplyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki Grupy PEKAES w | potowie 2014
roku

W | potowie 2014 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki
Grupy Kapitatowe.
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5. Zamierzenie narok 2014
W 2014 roku dziatania Zarzadu bedg skupialy sie nad nastepujgcymi zadaniami:

e kontynuacjg poprawy rentownosci wszystkich produktow,

e zakonhczeniem wdrazania systemu operacyjnego dotyczgcego sektora kotowego,
e integracjg ze spétkami zaleznymi i dgzeniem do uzyskania efektu synergii,

e wzmacnianiem relacji z Klientami,

e statym podnoszeniem jakosci $wiadczonych ustug.

Powyzsze dziatania zgodne sg ze Strategicznym Planem Wieloletnim Spétki "Strategia PEKAES
SA na lata 2014 — 2018” (,Strategia”).

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

W kolejnych latach Grupa PEKAES bedzie realizowata strategie na lata 2014 — 2018
zatwierdzong przez Rade Nadzorcza. Strategia szczegotowo odnosi sie do wszystkich istotnych
zagadnien (w tym niezbednych inwestycji).

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Aktualna sytuacja finansowa Grupy PEKAES jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona znaczne

rezerwy $rodkow finansowych zabezpieczajgcych mozliwo$¢ terminowego regulowania
zobowigzan. Ryzyko utraty ptynnosci mozna okre$li¢, jako niewielkie.
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lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES

1. Wyniki GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES - dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wszystkie dane znajdujgce sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowej
PEKAES zawierajg dane z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej Grupy
PEKAES i prezentowane sg jako suma tych dziatalnosci.

W skiad Grupy Kapitatowej PEKAES w roku 2014 wchodzity nastepujgce podmioty:

PEKAES SA

PEKAES TRANSPORT SA W LIKWIDACJI (do dnia 12.05.2014 - wykreslenia z KRS)
CHEMIKALS Sp. z 0.0.

EUROCHEM Sp. z o.0.

SPEDYCJA POLSKA ,SPEDCONT” Sp. z o.0.

PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0.

PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0.

PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

PEKAES PROMO Sp. z o.0.

CoNoOA~LNME

Wyniki Grupy Kapitatowej uwzgledniajg konsolidacje wynikoéw poszczegdélnych Spétek, poprzez
eliminacje obrotéw wewnatrzgrupowych.

Grupa PEKAES w pierwszym poétroczu 2014 roku wygenerowata zysk netto na dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej w wysokosci 7.831 tys. zt. W stosunku do poprzedniego roku jest
to wynik lepszy o0 5.537 tys. zl.

Ponizsza tabela prezentuje skrocony rachunek wynikow Grupy z uwzglednieniem zdarzen
jednorazowych, ktére wystgpity wytacznie w roku 2014, wymienionych w pkt. e.
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Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych) *

2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2014/2013

Przychody netto 118439 132260 250699 180102 178351 358453 @ 107 754 43%
Koszt wtasny sprzedazy (111 612) (121504) (233 116) (165 713) (165 747) (331 460) @ (98 344) -42%
Wynik brutto ze sprzedazy 6 827 10 756 17 583 14 389 12 604 26993 @ 9 410 54%
Rentownosc¢ sprzedazy % 5,8 8,1 7,0 8,0 7,1 7,5 0,5 7%
Koszty sprzedazy i marketingu (2 185) (2 149) (4 334) (2797) (2 745) (5542) @ (1208) -28%
Koszty ogélnego zarzadu (5352) (6399) (11751) (7152) (6241) (13393) @ (1642) -14%
Pozostate przychody 201 832 1033 287 857 1144 @ 111 11%
Pozostate koszty (618) (547) (1 165) (435) (584) (1019) @ 146 13%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1127) 2 493 1 366 4 292 3891 8183 @ 6817 499%
Przychody finansowe 1483 1224 2707 696 49 745 @ (1962) -72%
Koszty finansowe (50) 26 (24) (377) (411) (788) @ (764) -3183%
Udzat w zyskach netto jedn. stowarzyszonych 112 141 253 0 0 o @ (253) -100%
Wynik przed opodatkowaniem 418 3 884 4 302 4611 3529 8140 @ 3 838 89%
Podatek dochodowy 27) ) (29) (399) 90 (309) @ (280) -966%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 391 3882 4273 4212 3619 7831 @ 3558 83%
Rentowno$¢ netto % na dziatalno$ci kontynuowanej 0,3 2,9 1,7 2,3 2,0 22 @ 0,5 29%
Dzialalno$¢ zaniechana (1979) 0) (1979) 0 0 o @ 1979 100%
Wynik netto (1 588) 3882 2 294 4212 3619 7831 @ 5537 241%
Rentownos¢ netto % ,3) 2,9 0,9 2,3 2,0 22 @ 1,3 144%
Amortyzacja dziatalno$¢ kontynuowana (1530) (1503) (3033) (4 285) (5 209) (9494) @ (6461) -213%
EBITDA dziatalnos¢ kontynuowana 403 3996 4 399 8 577 9 100 17 677 @ 13 278 302%
Rentowno$¢ EBITDA % dziatalno$c¢ kontynuowana 0,3 3,0 1,8 4,8 51 49 @ 3,1 181%
Zdarzenia jednorazowe 0 ] 0 0 0 o o 0 0%
Wynik netto (bez zdarzen jednorazowych) (1 588) 3882 2294 4212 3619 7831 @ 5537 241%
Rentownos¢ netto % 1,3) 2,9 0,9 2,3 2,0 22 @ 1,3 144%

* Dane kwartalne nieaudytowane

Zdarzenia jednorazowe w Grupie Kapitatowej nie miaty wptywu na poréwnywalnos¢ danych,
gdyz w pierwszym potroczu 2013 roku nie wystgpity, a za pierwsze szesS¢ miesiecy 2014, cho¢
zaistniaty (sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu), wynik na sprzedazy wyniost 0 tys. zt.
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Tabela przejscia wynikow pozwalajgca uzyskac¢ rezultaty bez zdarzen jednorazowych jest

prezentowana ponize;j.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych). *

2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES Kw.l Kw.2 ) Korekty Razem Kw.l Kw.2 ) Korekty Razem 2014/2013
jednorazowe po korektach jednorazowe po korektach
Przychody netto 118439 132260 0 250 699 180 102 178 351 0 358453 @ 107 754 43%
Koszt wiasny sprzedazy (111 612) (121 504) 0 (233116) (165713) (165 747) 0 (331460) @ (98344) -42%
Wynik brutto ze sprzedazy 6827 10 756 0 17 583 14 389 12 604 0 26993 @ 9410 54%
Rentownos$¢ sprzedazy % 58 8,1 7,0 8,0 7,1 75 @ 0,5 7%
Koszty sprzedazy i marketingu (2 185) (2 149) 0 (4 334) (2797) (2 745) 0 (5542) @ (1208) -28%
Koszty ogéinego zarzadu (5352) (6 399) 0 (11 751) (7 152) (6 241) 0 (13393) @ (1642) -14%
Pozostate przychody 201 832 0 1033 287 857 0 1144 @ 111 11%
Pozostate koszty (618) (547) 0 (1 165) (435) (584) 0 (1019) @ 146 13%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1127) 2 493 0 1 366 4292 3 891 0 8183 @ 6817 499%
Przychody finansowe 1483 1224 0 2707 696 49 0 745 @ (1962) -72%
Koszty finansowe (50) 26 0 (24) (377) (411) 0 (788) @  (764) -3183%
Udzat w zyskach netto jedn. stowarzyszonych 112 141 0 253 0 0 0 o @ (253) -100%
Wynik przed opodatkowaniem 418 3 884 0 4 302 4611 3 529 0 8140 @ 3838 89%
Podatek dochodowy (27) (2) 0 (29) (399) 90 0 (309) @ (280) -966%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 391 3 882 0 4273 4212 3 619 0 7831 @ 3558 83%
Dziatalno$¢ zaniechana (1979) 0) 0 (1979) 0 0 0 0 @ 1979 100%
Wynik netto razem (1 588) 3 882 0 2 294 4212 3619 0 7831 @ 5537 241%
Amortyzacja dziatalno$¢ kontynuowana (1530) (1503) 0 (3033) (4 285) (5 209) 0 (9494) @ (6461) -213%
EBITDA dziatalnosé¢ kontynuowana 403 3996 0 4 399 8 577 9100 0 17677 @ 13278 302%
* Dane nieaudytowane
Wynik Grupy Kapitatlowej bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponizej.
Tabela nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *
2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2014/2013
Przychody netto 118439 132260 250699 180102 178351 358453 @ 107754 43,0%
Koszt wtasny sprzedazy (111 612) (121 504) (233 116) (165 713) (165 747) (331 460) @ (98 344) -42,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 6 827 10 756 17 583 14 389 12 604 26 993 @ 9410 53,5%
Rentowno$c¢ sprzedazy % 5,8 8,1 7,0 8,0 7,1 75 @ 0,5 7,1%
Koszty sprzedazy i marketingu (2 185) (2149) (4 334) (2797) (2 745) (5542) @ (1208) -27,9%
Koszty ogélnego zarzgdu (5352) (6399) (11751) (7 152) (6241) (13393) @ (1642) -14,0%
Pozostate przychody 201 832 1033 287 857 1144 @ 111 10,7%
Pozostate koszty (618) (547) (1 165) (435) (584) (1019) @ 146 12,5%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1127) 2 493 1 366 4 292 3891 8183 @ 6 817 499,0%
Przychody finansowe 1483 1224 2707 696 49 745 @ (1962) -72,5%
Koszty finansowe (50) 26 (24) (377) (411) (788) @ (764) -3183,3%
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 112 141 253 0 (0] o @ (253) -100,0%
Wynik przed opodatkowaniem 418 3 884 4 302 4611 3 529 8140 @ 3 838 89,2%
Podatek dochodowy 27) (2) (29) (399) 90 (309) @ (280) -965,5%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 391 3882 4273 4212 3619 7831 @ 3 558 83,3%
Rentownosc¢ netto % na dziatalno$ci kontynuowanej 0,3 29 1,7 2,3 2,0 22 @ 0,5 29,4%
Dzalalno$¢ zaniechana (1979) (0) (1979) 0 0 o @ 1979 100,0%
Wynik netto (1 588) 3 882 2 294 4212 3619 7831 @ 5537 241,4%
Rentownos¢ netto % (1,3) 29 0,9 2,3 2,0 22 @ 1,3 144,4%
Amortyzacja dziatalno$¢ kontynuowana (1 530) (1503) (3033) (4 285) (5 209) (9494) @ (6461) -213,0%
EBITDA dziatalnos¢ kontynuowana 403 3 996 4 399 8 577 9 100 17677 @ 13278 301,8%
Rentownos$¢ EBITDA % dziatalno$¢ kontynuowana 0,3 3,0 1,8 4,8 51 49 @ 3,0 181,0%

* Dane nieaudytowane

W pierwszej potowie 2014 roku nastgpita poprawa wyniku netto na dziatalnosci kontynuowane;j

Grupy Kapitatowej PEKAES o 3.558 tys. zt do poziomu 7.831 tys. zt.

Wykres nr 1. EBITDA Grupy Kapitatowej 2014 | 2014 (bez zdarzen jednorazowych)
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+302%
(+13.278)

17.677

M 2013

(+2.028%)
(+8.174)

+128%
(+5.104)

Kwartat 1 Kwartat 2 Dane narastajaco

Poprawa wskaznika EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej za okres pierwszego potrocza 2014
w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku (wzrost o 13.278 tys. zt tj. 301,8%) wynika
gtéwnie z pozytywnych zmian w oferowanych produktach na rynku krajowym oraz dalszej
optymalizacji struktury kosztowe;.

Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentowno$ci % w 2014 / 2013 roku (bez zdarzen
jednorazowych na dziatalno$ci kontynuowanej)

I rentownoéé Sprzedazy %
I Rentownosé EBITDA %

Rentownos¢ Wyniku netto %

2,2

1,7 T_“

| polowa 2013 | polowa 2014 | polowa 2013 | polowa 2014 | polowa 2013 | polowa 2014
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Wyzszy o 0,5 pp. wskaznik rentownosci sprzedazy gtownie wynika z wyzszych przychodow
zarébwno z powodu wzrostu organicznego jak i wynikajgcy z akwizycji (zakupione w grudniu
2013 roku spotki: Chemikals Sp. z 0.0., Eurochem Sp. z 0.0. oraz zwiekszenia liczby udziat w
spotce Spedycja Polska ,Spedcont” Sp. z 0.0. do 100%.

Rentownos¢ wyniku netto poprawita sie o 0,5 pp. osiggajgc poziom +2,2%, co jest wynikiem
pozytywnych zmian w strukturze kosztowej Grupy oraz wynikach generowanych na sprzedazy
ustug oraz towarow.

Wykres nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES — zmiany wskaznika EBITDA w pierwszym pofroczu 2014 / 2013 (bez
zdarzen jednorazowych)

98.344

(107.754) (42%)
(43%)

4399 !18/! _ ___________ 257 6461 _____ lI
- (10607 [(2130/)
\TF>707T \===279T
EBITDA Przychody Koszt Wtasny  Koszty ogdlne Pozostate Amortyzacja EBITDA
2013 operacyjne 2014

a. Przychody ze sprzedazy
W pierwszej potowie 2014 roku catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty

358.453 tys. zt. Oznacza to wzrost na dziatalnosci kontynuowanej w stosunku do pierwszej
potowy 2013 roku 0 107.754 tys. zt, czyli 43%.
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Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg segmentéw w poréwnaniu do pierwszego potrocza
2013 roku.

Tabela nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2014 | 2013,
dane w tys. zt.

Zmiana
2014 2013 2014-2013 2014-2013%
Spedycja i logistyka 287 313 219932 @ 67381 30,6%
Nieruchomosci 2242 2830 @ (588) -20,8%
Sprzedaz wyrobéw gotowych 3038 oD 3038 0,0%
Towaryi materiaty 56 859 26 869 @ 29990 111,6%
Pozostata sprzedaz 9 001 1068 @& 7933 742,8%
Razem dz. kontynuowana bez 358 453 250699 @ 107 754 43,0%
zdarzen jednorazowych
Zdarzenia jednorazowe 0 0 0 0,0%
R .k
azem dz. kontynuowana z 358 453 250699 @ 107 754 43,0%
zdarzeniami jednorazowymi
Dzatalno$¢ zaniechana 0 2603 @ (2603) -100,0%
Przychody netto 358 453 253302 @ 105151 41,5%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodow z podziatem na segmenty i dziatalnosé
zaniechang w pierwszej potowie lat 2014 i 2013.

Wykres nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat
2014/2013

253.302 358.453

0% L 3%
0% 1% 0%

Sprzedaz wyrobdw gotowych
Pozostata sprzedaz
Nieruchomosci

Dziatalnos¢ zaniechana

B Towa ry i materiaty
[ | Spedycja i logistyka

2013 2014
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W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody zwiekszyty
sie 0 67.381 tys. zt tj. 30,6%, z czego wzrost w jednostce dominujgcej wyniost 37.889 tys. zt w
kazdym obszarze ,Spedycji i logistyki. Reszta wzrostu zostata zaobserwowana w spétkach
zaleznych.

Takze dynamiczny wzrost (29.990 tys. zt tj. 111.6%) zaobserwowano w segmencie Towarow i
materiatow z powodu wyzszej sprzedazy paliw w jednostce dominujgcej.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu
oraz koszty ogélnozaktadowe

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym poétroczu 2014 roku wyniost 331.460 tys. zt i byt wyzszy
od kosztu z analogicznego okresu roku poprzedniego o 42,2%, nominalnie 98.344 tys. zt.
Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy wynikat ze wzrostu przychodéw.

Koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu w pierwszym poétroczu 2014 roku
wyniosty 18.935 tys. zt co stanowi wzrost 02.850 tys. z, tj. 17,7% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost jest nastepstwem dynamicznego rozwoju Grupy
PEKAES.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2014 roku wynidst +125 tys.
zt, co stanowi poprawienie wyniku o 257 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego
pierwszego poétrocza 2013 roku.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

W pierwszej potowie 2014 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci
finansowej w wysokosci -43 tys. zt. Osiggniety wynik jest nizszy niz w pierwszej potowie 2013
roku o 2.726 tys. zt, czyli o 101,6%. Ujemny wynik wynikat miedzy innymi z obstugi kredytu w
kwocie 13.817 zt w spétce CHEMIKALS Sp. z 0.0. oraz 27.000 tys. zt w spétce PEKAES SA.
oraz mniejszych niz w pierwszym potroczu 2013 roku przychoddw z tytutu odsetek bankowych.
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e. Zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2014 roku
= sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu, wynik na sprzedazy 0 tys. zt

Kwartat pierwszy 2013 roku
* nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2013 roku
* nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Tabela nr 5. Grupa Kapitatowa PEKAES — Korekty jednorazowe w 2014 roku, dane w tys. zt. *

2014
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem
Przychody netto 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0
Wynik brutto ze sprzedazy 0 0
Rentownos$c¢ sprzedazy %
Koszty sprzedazy i marketingu 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 0 0 0
Pozostate przychody 0 0 0
Pozostate koszty 0 0 0
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
Przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Zyskil straty mniejszosci 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 0 0 0
Dzalalnos$¢ zaniechana 0 0 0
Wynik netto razem 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0
EBITDA dziatalnos¢ kontynuowana 0 0 0

* Dane nieaudytowane



2. Ocena dziatlalnosci PEKAES SA

Wyniki PEKAES SA — dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PEKAES. Wyniki finansowe z
dziatalnosci w pierwszej potowie 2014 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
prezentuje tabela nr 6.

Wynik finansowy Spotki PEKAES SA za pierwsze potrocze 2014 roku wyniost +6.994 tys. zt i byt
wyzszy niz w roku ubiegtym o 2.308 tys. zt. Na pozytywng zmiane miaty wptyw wyzszy wynik
brutto ze sprzedazy wynikajgcy ze znacznego przyrostu przychoddéw netto pierwszej potowie
2014 roku w stosunku pierwszych dwoéch kwartatow roku 2013.

Tabela nr 6. PEKAES S.A.- Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych) *

2013 2014 Zmiana

PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2014/2013
Przychody netto 118 661 132 259 250 920 160 868 165115 325983 @ 75063
Koszt wiasny sprzedazy (111 818) (121 478) (233 296) (150 393) (153 347) (303740) @ (70 444)
Wynik brutto ze sprzedazy 6 843 10 781 17 624 10 475 11 768 22243 @ 4 619
Rentowno$¢ sprzedazy % 5.8 8,2 7,0 6,5 7,1 68 @ 0,2)
Koszty sprzedazy i marketingu (2 185) (2 148) (4 333) (2727) (2668) (5395) @ (1062
Koszty ogolnego zarzadu (5 318) (6416)  (11734) (5 485) (5203) (10688) @ 1046
Pozostate przychody 200 831 1031 120 889 1009 @ (22)
Pozostate koszty (641) (586) (1227) (396) (516) 912) @ 315
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1101) 2 462 1361 1987 4 270 6257 @ 4 896
Przychody finansowe 1480 1869 3349 722 238 960 @ (2388)
Koszty finansowe (49) 26 (23) (50) 173) (223) @ (200)
Wynik przed opodatkowaniem 330 4 357 4 687 2 659 4 335 6994 @ 2 307
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0] o Q 0
Wynik netto 330 4 357 4 687 2 659 4 335 6994 @ 2 307
Rentownos$¢ netto % 0,3 3,3 1,9 1,7 2,6 21 @ 0,2
Amortyzacja (1535) (1513) (3047) (1521) (1617) (3138) @ (91)
EBITDA 434 3975 4 409 3 508 5 887 9395 @ 4 986
Rentowno$¢ EBITDA % 0,4 3,0 1,8 2,2 3,6 29 @ 1,1
Zdarzenia jednorazowe 0 0 0 0 (615) (615) @ (615)
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) 330 4 357 4 687 2 659 3720 6379 @ 1692
Rentownosc netto % 0,3 3,3 1,9 1,7 2,3 20 @ 0,1

* Dane kwartalne nieaudytowane

W pierwszej potowie 2014 roku Spotka wygenerowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie
22.243 tys. zt. Jest to wynik lepszy od wyniku z okresu poréwnywalnego pierwszego potrocza
2013 roku 0 4.619 tys. zt.

Zdarzenia jednorazowe, ktére wystgpity w drugim kwartale 2014 roku zostaty opisane w pkt e.
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Wynik netto w pierwszej potowie 2014 roku byt lepszy w stosunku do roku poprzedniego o 1.692
tys. zt, nie uwzgledniajgc zdarzen jednorazowych, ktore wystgpity w roku 2014.

Tabela nr 7. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zi, (ujecie zdarzen jednorazowych). *

2013 2014 Zmiana
PEKAES S.A. Korekty Razem Korekty Razem
Kw.1 Kw.2 jednorazowe po korektach Kw.1 Kw.2 jednorazowe po korektach 2014/2013
Przychody netto 118661 132259 0 250 920 160868 165 115 0 325983 @ 75063 30%
Koszt wiasny sprzedazy (111 818) (121 478) 0 (233296) (150 393) (153 347) 0 (303 740) @ (70 444) -30%
Wynik brutto ze sprzedazy 6 843 10 781 0 17 624 10 475 11 768 0 22243 @ 4619 26%
Rentowno$¢ sprzedazy % 58 8,2 7,0 6,5 7,1 68 @ (0,2) -3%
Koszty sprzedazy i marketingu (2185)  (2148) 0 (4 333) (2727) (2668) 0 (5395) @ (1062) -25%
Koszty ogolnego zarzadu (5318) (6 416) 0 (11 734) (5485)  (5203) 0 (10688) @ 1046 9%
Pozostate przychody 200 831 0 1031 120 889 (615) 394 @ (637) -62%
Pozostate koszty (641) (586) 0 (1227) (396) (516) 0 (912) @ 315 26%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1101) 2 462 0 1361 1987 4 270 (615) 5642 @ 4281 315%
Przychody finansowe 1480 1869 0 3349 722 238 0 960 @ (2389) -71%
Koszty finansowe (49) 26 0 (23) (50) (173) 0 (223) @  (200) -870%
Wynik przed opodatkowaniem 330 4 357 0 4 687 2 659 4 335 (615) 6 379 1692 36%
Podatek dochodowy 0 0] 0 0 0 0 0 [} 0 0%
Wynik netto 330 4 357 0 4 687 2 659 4 335 (615) 6379 @ 1692 36%
Amortyzacja (1535) (1513) 0 (3048) (1521) (1617) 0 (3138) @ (90) -3%
EBITDA 434 3975 0 4 409 3508 5 887 (615) 8780 @ 4371 99%
Rentowno$c EBITDA % 0,4 3,0 1,8 2,2 3,6 27 @ 09  50%
* Dane nieaudytowane
Wynik Spotki PEKAES S.A. bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponize;.
Tabela nr 8. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *
2013 2014 Zmiana
PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2014/2013
Przychody netto 118 661 132259 250920 160868 165115 325983 @ 75063
Koszt wiasny sprzedazy (111 818) (121 478) (233296) (150 393) (153 347) (303 740) @ (70 444)
Wynik brutto ze sprzedazy 6 843 10 781 17 624 10 475 11 768 22243 @ 4619
Rentowno$c¢ sprzedazy % 58 8,2 7,0 6,5 7,1 6,8 (0,2)
Koszty sprzedazy i marketingu (2 185) (2 148) (4 333) (2727) (2 668) (5395) @ (1062)
Koszty ogdlnego zarzadu (5318) (6416) (11734) (5485) (5203) (10688) @ 1046
Pozostate przychody 200 831 1031 120 274 394 @ (637)
Pozostate koszty (641) (586) (1227) (396) (516) 912) @ 315
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1101) 2 462 1361 1987 3 655 5642 @ 4281
Przychody finansowe 1480 1869 3348 722 238 960 @ (2388)
Koszty finansowe (49) 26 (23) (50) (173) (223) @ (200)
Wynik przed opodatkowaniem 330 4 357 4 687 2 659 3720 6379 @ 1692
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0] 0 O 0
Wynik netto 330 4 357 4 687 2 659 3720 6379 @ 1692
Rentownos$¢ netto % 0,3 3,3 1,9 1,7 23 2,0 0,1
Amortyzacja (1535) (1513) (3047) (1521) (1617) (3138) @ 91)
EBITDA 434 3975 4 409 3 508 5272 8780 @ 4371
Rentownos$¢ EBITDA % 0,4 3,0 1,8 2,2 3,2 2,7 0,9

* Dane nieaudytowane
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Wykres nr 5. EBITDA PEKAES SA w pierwszym pétroczu 2014 / 2013 (bez zdarzeri jednorazowych)

+99%
+4.371

8.780

Kwartaf 1 Kwartat 2 Dane narastajaco

Wykres nr 6. PEKAES SA Wskazniki rentowno$ci % w pierwszych pétroczach 2014 / 2013 roku (bez zdarzen
jednorazowych)

I Rentownosé Sprzedazy %
I Rentownosé EBITDA %

Rentownos¢ Wyniku netto %

1,9 : 2.0
&

| potowa 2013 | pofowa 2014 | potowa 2013 | potowa 2014 | potowa 2013 | potowa 2014

Marza brutto na sprzedazy w pierwszym pétroczu 2014 roku wyniosta 22.243 tys. zt. co
w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o 4.619 tys.

zt czyli 26,2 pp.
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Wykres nr 7. PEKAES SA — zmiany wskaZnika EBITDA w pierwszym potroczu 2014 / 2013 (bez zdarzen
jednorazowych)

75.063
(30%)

322
{165%) 90 8.780
4.409 T +4.371
i ———— (5%
EBITDA 2013 Przychody Koszt Whasny  Koszty ogdlne Pozostale Amortyzacja EBITDA 2014
operacyjne

EBITDA za okres pierwszego poétrocza biezgcego roku w stosunku do pierwszego poétrocza roku
poprzedniego jest wyzsza o 4.373 tys. (wzrost o 99,2%) zt gtdwnie z powodu pozytywnych
zmian w oferowanych produktach na rynku krajowym.

Opisane czynniki, spowodowaly wzrost marzy brutto na sprzedazy, ktéra przetozyta sie na
wyzszy wskaznik EBITDA.

Pozostate pozycje wskaznika EBITDA tj. Koszty ogodlne, pozostate przychody i koszty

operacyjne oraz amortyzacja sg w pierwszym pétroczu 2014 roku na podobnym poziomie do
ubiegtorocznego.
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a. Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu do pierwszego
potrocza 2013 roku.

Tabela nr 9. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w pierwszej pofowie lat 2014 | 2013, dane w tys. zt.

Zmiana

| potowa 2014 | potowa 2013
2014-2013 2014-2013%

Spedycja i logistyka 257 860 219971 @ 37889 17,2%
Nieruchomosci 2 475 2904 D (429) -14,8%
Towary i materiaty 56 362 26869 @ 29493 109,8%
Pozostata sprzedaz 9 286 1176 @ 8110 689,6%

Razem dz. kontynuowana bez

zdarzen jednorazowych 325983 250920 @ 75063 29,9%
Zdarzenia jednorazowe 0 (O 0 0,0%

Razem dz. kontynuowana z

zdarzeniami jednorazowymi 325983 250920 @ 75063 29,9%
Dzatalnos$¢ zaniechana 0 o 0 0,0%

Przychody netto 325 983 250920 @ 75063 29,9%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychoddéw w ujeciu segmentowym w pierwszej potowie
lat 2014 i 2013.

Wykres nr 8. PEKAES SA — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat 2014 | 2013 bez zdarzen jednorazowych

250.920 325.983
— 2,8%=O'8%

0,5%:

|:| Nieruchomosci

|:| Pozostala sprzedaz
- Towary i materiaty
- Spedycja i logistyka

| pofowa 2013 | pofowa 2014

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody zwigkszyty
sie 0 37.889 tys. zt tj. 17,2%. Wzrost przychodow w segmencie jest spowodowany przyrostem
przychodéw w kazdym rodzaju spedycji poczgwszy od catopojazdowej, poprzez przewozy
drobnicowe, morskie, lotniczej, skonczywszy na logistyce. Wzrost sprzedazy rok do roku wynika
z intensywnych wspolnych dziatan Zarzadu, Operaciji i Dziatu Sprzedazy.
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W ramach ustug spedycji ladowej, wzrost nastgpit w:

e przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost z poziomu 45.434 tys. zt do 49.568 tys. zt
t.9,1%. W ramach tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd (11,1%) w poréwnaniu
do poprzedniego roku. Byto to wynikiem dywersyfikacji kierunkdéw sprzedazy ustug oraz
intensyfikacji dziatan handlowych,

e przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 88.448 tys. zt do 108.980 tys. zt ;.
23,2%. W ramach tych produktéw odnotowano wzrost wolumenéw o 34,8%.

Ponadto w analizowanym okresie nastgpit znaczacy wzrost przychodéw, tj. o 6,7% z tytutu
sprzedazy biletow promowych — wzrost z poziomu 13.198 tys. zt do 14.082 tys. zt, co po czesci
jest efektem strategii handlowe;.

Wzrost w segmencie Towarow i materiatdw wynika z wyzszej sprzedazy paliw.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu
oraz koszty ogélnozaktadowe (bez zdarzen jednorazowych)

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym poétroczu 2014 roku wyniost 303.740 tys. zt i byt wyzszy
od kosztu z analogicznego okresu roku poprzedniego o 30,2 %, nominalnie o 70.443 tys. zt. Na
poziom odchylenia kosztow w stosunku do pierwszego poétrocza 2013 roku, gtowny wptyw miato
zwiekszenie przychodow.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym poétroczu 2014 roku wyniosty 5.395 tys. zt, co
stanowi wzrost o 1.062 tys. zt, tj. 24,5% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost jest wynikiem zmian organizacyjnych oraz polityki handlowej.

Koszty ogodlnego zarzgdu w pierwszym potroczu 2014 roku wyniosty 10.689 tys. zt, co

stanowi spadek o 1.045 tys. zi, tj. 8,9% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Spadek kosztéw wynika z opisywanych optymalizacji w strukturze kosztowej Spofki.
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c. Pozostala dzialalnos$¢ operacyjna (bez zdarzen jednorazowych)

Wynik osiggniety przez Spotke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2014
roku wyniodst -517 tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego wyniku o 321 tys. zt.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej (bez zdarzen jednorazowych)

Wynik na dziatalnosci finansowej, osiagniety w pierwszej potowie 2014 roku, w wysokosci 736
tys. zt, jest nizszy od wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2013 roku o 2.589 tys. zt —
spadek jest wynikiem ujemnych réznic kursowych oraz dywidendg od firmy ,Spedcont” Sp.

Z 0.0. otrzymang w pierwszej potowie 2013.

e. Zdarzenia jednorazowe

Tabela nr 10. PEKAES SA — Korekty jednorazowe w 2014 roku, dane w tys. zt. *

2014
PEKAES SA
Kw.1 Kw.2 Razem
Przychody netto 0
Koszt wtasny sprzedazy 0
Wynik brutto ze sprzedazy 0
Rentownos¢ sprzedazy %
Koszty sprzedazy i marketingu 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 0 0 0
Pozostate przychody 0 615 615
Pozostate koszty 0 0 0
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 0 615 615
Przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Zyski/ straty mniejszosci 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 0 615 615
Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik netto 0 615 615
Amortyzacja 0 0 0
EBITDA 0 615 615

* Dane kwartalne nieaudytowane

Kwartat pierwszy 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2014 roku
= sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu, wynik na sprzedazy 0O tys. zt
= wynik na likwidacji spétki PEKAES TRANSPORT SA, zysk 614,6 tys. zt

Kwartat pierwszy 2013 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2013 roku
* nie wystgpity zdarzenia jednorazowe
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3. Ocena dzialalnosci PEKAES Transport SA w likwidacji (do dnia 12.05.2014 -
wykreslenia z KRS)

W dniu 22 maja 2014 roku GRUPA PEKAES otrzymata informacje, ze Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12
maja 2014 roku wydat postanowienie o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sgdowego spotki
zaleznej od PEKAES SA pod firmg ,PEKAES TRANSPORT SA” w likwidacji z siedzibg w
Btoniu.

4. Ocena dziatalnosci Chemikals Sp. z o.0.

W dniu 17 grudnia 2013 roku zostata zawarta przez Spotke PEKAES SA ze spoétkg Kulczyk
Investments Societe Anonyme z siedzibg w Luksemburgu oraz Spotkg Chemikals Sp. z 0.0. z
siedzibg w Braniewie umowa nabycia 100 % kapitatu zaktadowego Chemikals.

Podstawowg dziatalnoscig Spofki jest przetadunek towaréw, magazynowanie i przechowywanie
towardw, transport kolejowy towardw, produkcja ekogroszku.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2014 roku wyniosty 20.392,6 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2014 roku wynidst 3.859,2 tys. zt, a zysk
operacyjny odnotowano nha poziomie 2.316,9 tys. z. Zysk netto za omawiany okres
zaraportowano na poziomie: 1.270,3 tys. zh.

Gdyby udziaty spétki Chemikals Sp. z 0.0. zostaty nabyte 1 stycznia 2013 roku przychody
skonsolidowane Grupy za okres pierwszego potrocza w 2013 bytyby wyzsze o 15.973,7 tys. zt,
a wynik netto wyzszy o 497,7 tys. zt.. Przy porownaniu danych za pierwsze pétrocze 2014 do
analogicznego okresu roku ubiegtego przychody Chemikals Sp. z 0.0. bylyby wyzsze 4.418,8
tys. zt, a wynik netto wyzszy o 772,5 tys. z.

5. Ocena dziatalnosci Eurochem Sp. z 0.0.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Grupa nabyta za gotéwke 100% udziatéw w Spétce CHEMIKALS
Sp. z 0.0, ktéra posiada 100% udziatdéw w Spotce EUROCHEM Sp. z 0.0.. W wyniku powyzszej
transakcji Grupa PEKAES stafa sie wiascicielem obydwu spotek.

Podstawowg dziatalno$cig Spofki jest przetadunek towaréw, magazynowanie i przechowywanie
towarow, transport kolejowy towardéw.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2014 roku wyniosty 1.671,1 tys. zi.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2014 roku wynidst 375,7 tys. zt, a zysk
operacyjny odnotowano na poziomie 249,3 tys. z.. Zysk netto za omawiany okres
zaraportowano na poziomie: 278,1 tys. z.

Gdyby Spétka Eurochem Sp. z o.0. zostata nabyta 1 stycznia 2013, wowczas przychody

Eurochemu bytyby wyzsze w pierwszym potroczu 2014 wyzsze o 770 tys. zt a zysk netto bytby
wyzszy o 206 tys. w porownaniu do pierwszego pétrocza 2013 roku.

6. Ocena dzialalnosci Spedycja Polska ,,.Spedcont” Sp. z 0.0.
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W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa nabyta 52,93% udziatéw w spotce SPEDCONT Sp. z o.0.,
w wyniku czego stata sie posiadaczem 100% pakietu udziatow tej spdtki. W zwigzku z
powyzszym nastgpita zmiana statusu spofki z jednostki stowarzyszonej na jednostke zalezna.
Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest Swiadczenie ustug przewozowych transportem kolejowym
i drogowym.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2014 roku wyniosty 13.181,36 tys. z.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2014 roku wynidst 2.424,3 tys. zt, a zysk
operacyjny odnotowano na poziomie 1.189,6 tys. z. Zysk netto za omawiany okres
zaraportowano na poziomie: 1.268,7 tys. z.

Gdyby PEKAES SA roku nabyta 100% udziatéw Spedycja Polska ,,Spedcont” Sp. z o.0.

1 stycznia 2013 (i posiadata 100% zamiast 47,07% udziatéw) przychody skonsolidowane Grupy
za okres pierwszego potrocza w 2013 bytyby wyzsze o 12.190 tys. zt, a skonsolidowany wynik
netto bytby wyzszy o 285 tys. zi. Przy poréwnaniu danych za pierwsze potrocze 2014 do

analogicznego okresu roku ubiegtego przychody SPEDCONT Sp. z 0.0. bytyby wyzsze 991 tys.
zt, a wynik netto wyzszy o 730 tys. zt.

7. Ocena dziatalnosci PEKAES PROMO Sp. z 0.0.

W dniu 21 listopada 2013 roku PEKAS SA zakupita 100% udziatéw w spotce K-SPV 18
Sp. zo.o.

Decyzjg Zgromadzenia Wspdlnikéw podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na PEKAES
PROMO Sp. z 0.0.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2014 roku wyniosty 0.0 tys. zt.

Strata na wyniku operacyjnym oraz strata netto w omawianym okresie wyniosta 3,7 tys. zi.
8. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o.0.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o.0. zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

W pierwszym potroczu 2014 Spétka osiggneta ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej i strate
netto na poziomie 7,4 tys. zt.

9. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z o0.0.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

W pierwszym pétroczu roku 2014 Spotka osiggneta ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7,4
tys. zt i zysk netto na poziomie 5.4 tys. zt.

10. Ocena dziatalno$ci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o0.0. Sp. k.
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Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0. zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2014 roku wyniosty 1.008,5 tys. zt.
Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2014 roku wyniost 483,5 tys. zt, a zysk

operacyjny odnotowano na poziomie 394,9 tys. zt. W omawianym okresie zaraportowano strate
netto na poziomie: 98,4 tys. zt.
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IV. Sytuacja majatkowa i kapitatlowa Grupy PEKAES

Suma bilansowa na dzier 30 czerwca 2014 roku wynosi 463.415 tys. zt i jest wyzsza o 6,6% tj.
28,7 tys. zt od sumy bilansowej na koniec grudnia 2013 roku.

1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEAKES na dzien 30.06.2014 r. i 31.12.2013 r. przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela nr 6. Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. zt

stan na stan na

Aktywa 30.06.2014 Struktura % 31122013 Struktura %
Aktywa trwatle 260 667 56% 271 357 62%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5089 1% 5089 1%
Inne wartosci niematerialne 1623 0% 798 0%
Rzeczowe aktywa trwate 185 845 40% 190 570 44%
Nieruchomosci inwestycyjne 66 963 15% 73 609 17%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (o] 0% (6] 0%
Naleznosci dtugoterminowe 39 0% 175 0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1108 0% 1116 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o] 0% o] 0%
Aktywa obrotowe 202 748 44% 163 319 38%
Zapasy 2242 1% 2514 1%
Naleznos$ci handlowe 102 539 22% 88 068 20%
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 13 647 3% 17 017 4%
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 72 0% 125 0%
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez 14 940 306 10 002 206

wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 308 15% 45 593 10%

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone

0, 0,
do sprzedazy 0 0% 0 0%
Aktywa obrotowe oraz akt_ywa klasyfikowane jako 202 748 244% 163 319 38%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 463 415 100% 434 676 100%

Gtéwng pozycjg aktywow Grupy sg aktywa obrotowe, ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca
2014 roku wyniosta 202.748 tys. zt. Kwota ta jest wyzsza od wartosci aktywdw obrotowych na
dzien 31.12.2013 o0 24,1% czyli 39.429 tys. zt. Gtéwne przyczyny zmian wyszczegdlniono w
ponizszych pozycjach:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wzrost w wysokosci 23.715 tys. zt,

= wzrost w aktywach finansowych o 4.938 tys. zt co jest powodem dywersyfikacji
alokowanych $rodkow pienieznych,

= naleznosci handlowe, wzrost w wysokosci 14.471 tys. zi, co jest zwigzane z wyzszymi
przychodami,

= zapasy, spadek w wysokosci 272 tys. zt,

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 30.06.2014 roku wyniosta 260.667 tys. zt i jest nizsza
w porownaniu ze stanem na 31.12.2013 o 10.690 tys. zt.
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2. Zrédta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.

Tabela nr 12. Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

Pasywa stan na Struktura % stan na Struktura %
30.06.2014 31.12.2013

Kapitat wiasny 294 875 64% 287 044 66%
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 294 875 64% 287 044 66%
Kapitat podstawowy 30521 7% 30521 7%
rlfss:itilalzra]gjasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 67 723 15% 67 723 16%
Kapitat z aktualizacji wyceny 15943 3% 15943 4%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 1% 3403 1%
Zyski zatrzymane 177 285 38% 169 454 39%
Udziaty niekontrolujace 0 0% 0 0%
Zobowiazania dlugoterminowe 66 982 14% 52 350 12%
Rezerwy na zobowigzania 1417 0% 2 007 0%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1 605 0% 1605 0%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 492 5% 25225 6%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 32639 7% 16 346 4%
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6 758 2% 7 098 2%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 71 0% 69 0%
Zobowiagzania krotkoterminowe 101 558 22% 95 282 22%
Rezerwy na zobowigzania 1797 1% 1240 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1637 0% 1624 0%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 8178 2% 2781 1%
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4 563 1% 4 586 1%
Zobowigzania handlowe 74100 16% 69 393 16%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 703 0% 884 0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 10 580 2% 14774 3%
Zobowmzar.ua zwigzane z aktywami przeznaczonymi o 0% 0 0%
do sprzedazy
Zoboww[za.nla krotkotermlnc_:we oraz zol?owwlzanla zwigzane 101 558 229 95 282 2204
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania i kapitaly 463 415 100% 434 676 100%

Kapitat wlasny wzrést w stosunku do danych na 31.12.2013 r. o 7.831 tys. zt tj. 2,7%.
Spowodowane jest to wytgcznie wzrostem zyskow zatrzymanych.

Zobowigzania dtugoterminowe w analizowanym okresie wzrosty w stosunku do danych na
31.12.2013r. 0 14.632 tys. zt (28,0%) z powodu zwigkszenia zobowigzan kredytowych.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w stosunku do danych z okresu 31.12.2013 r. 0 6.276
(6,6%) tys. zt z powodu zwiekszenia zobowigzan handlowych.
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3. Przekazane przez Spétke darowizny
Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2014 roku nie przekazata zadnej darowizny.

4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro — przeliczono
odpowiednio wedtug sredniego kursu Euro z dnia 30.06.2014 i 31.12.2013.

Wartosci srednich kursow wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy
Bank Polski:

kurs na dzien: 30.06.2014

4,16090
kurs na dzien: 31.12.2013

4,14720

$Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 4,17843
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 4,21395
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR [w tys. EUR
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow 1P 2014 1P 2013 1P 2014 1P 2013
Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 358 453 250 699 85 787 59 493
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej 26 993 17583 6460 4173
Zysk (strata) zdzatalnosci operacyjnej z dziatalnos$ci kontynuowanej 8183 1366 1958 324
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 8 140 4302 1948 1021
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowane;j 7831 4273 1874 1014
Zysk (strata) netto za rok obrotowy zdziatalnos$ci zaniechanej 0 (1979) 0 (470)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7831 2294 1874 544
Catkowite dochody 7 831 2294 1874 544
Pozycje sprawozdania z przeplywoéw pienieznych 1P 2014 1P 2013 1P 2014 1P 2013
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej 6 381 16 925 1527 4044
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci inwestycyjnej (1575) (21 788) (377) (5170)
Przeptywy pieniezne zdzatalnosci finansowej 18 894 (153) 4522 (36)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 23700 (5016) 5672 (1163)
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Cze 2014 |Gru 2013 |Cze 2014 |Gru 2013
Aktywa razem 463 415 434 676 111 374 104 812
Kapitat wtasny 294 875 287 044 70 868 69 214
Kapitat podstawowy 30521 30521 7 335 7 359
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 294 875 287 044 70 868 69 214
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 66 982 52 350 16 098 12 623
Zobowigzania krétkoterminowe 101 558 95 282 24 408 22 975
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0 0
Dodatkowe pozycje Cze 2014 |Gru 2013 |Cze 2014 |Gru 2013
Liczba akcji (w szt.) 30520870/ 30520870/ 30520870 30520870
Warto$ ¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 9,66 9,40 2,32 2,27
Srednia wazona liczba akgcji (w szt.) 30520 870(30520870|30520870(30520870
Zysk (strata) na jedna akcje (w Zz//EUR) dziatalno$¢ kontynuowana 0,26 0,14 0,06 0,03
Zysk (strata) na jedng akcje (w Zz//EUR) dziatano$¢ zaniechana 0,00 (0,06) 0,00 (0,02)
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku: w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym
inwestorem. Informacje o wartosci wynagrodzen inagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

¥ gczna wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego w pierwszym pétroczu 2014 roku dla Cztonkdw
Zarzadu PEKAES SA wyniosta 842 tys. zt, natomiast dla Cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES
SA wyniosta 264 tys. zi.

Szczegoty dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 36.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA nie pobierajg wynagrodzenia
w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ztozenia rezygnacji badz zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W | potowie 2014 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaty akcji Spotki
PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

o Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta -
w pierwszym potroczu 2014 roku nie wystapity,

e Dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku fgczna wartos¢ naleznosci sagdowych brutto w Grupie PEKAES
wyniosta 11.044 tys. zt a jednostki dominujgcej 10.992 tys. zt, w tym najwieksze toczace sie
postepowanie w PEKAES SA wg stanu na 30.06.2014 roku:

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Przedsigbiorstwo Spedycji
Miedzynarodowej C. Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy, sygnatura X Gup 3/09/1 gdzie wierzytelno$¢
uznana w kwocie 849,0 tys. zt (naleznos¢ gtéwna + odsetki) w catosci w kategorii lll, lista
wierzytelnosci zostata zatwierdzona w styczniu 2010 r., 17 grudnia 2013 r. 17 grudnia
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2013 r. ogtoszenie o sporzagdzeniu ostatecznego planu podziatu funduszy masy
upadtosci wierzycieli uznanych w kategorii | i Il zaspokojenia, Srodki sg niewystarczajgce
dla kategorii lll, w zwigzku z sporzgdzeniem ostatecznego planu podziatu nalezy
oczekiwaé na uprawomocnienie sie, a nastepnie na zakonczenie postepowania
upadtosciowego - stan na: 30.06.2014 r.- postepowanie upadfosciowe w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie
PEKAES SA) przeciwko K. Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys.
zt; komornik ustalit majatek dtuznika w postaci 2 nieruchomosci KW RA1Z/00030886/3 -
potozonej w miejscowosci Mateczyn gmina Gézd oraz KW RA1Z/00030865/0 - potozonej
w miejscowosci Gozd ul. Radomska 41, po smierci dtuznika ich wtascicielami stali sie
spadkobiercy Zofia, Piotr, Kamil oraz Anna Kazirodek, zostata ponownie wszczeta
egzekucja z ww. nieruchomosci. Stan na dzien: 30.06.2014 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko NOMI S.A. zawiste przed
Sadem Rejonowym w Kielcach — ogtoszona zostata upadto$¢ spotki z mozliwoscig
zawarcia uktadu postanowieniem z dnia 11.12.2013 r. — zgtoszono wierzytelnos¢ w
kwocie 445 tys. zt (435,2 tys. zt + odsetki), termin zgtaszania wierzytelnosci uptynagt w
marcu, trwa sporzgdzanie listy wierzytelnosci. Stan na dzien: 30.06.2014 r. -
postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko TL Logistik GmbH zawiste
przed Landgericht Cottbus w Cottbus, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 115,4
tys. EUR (457,7 tys. zt.). Stan na dzieh 30.06.2012, pozew zostat wystany na adres
Spotki nieskutecznie. W dniu 31.07.2012 pozew zostat wystany do cztonka zarzadu, jesli
ponowne doreczenie okaze sie nieskuteczne, sad zarzgdzi - na ztozony przez
pethomocnika wniosek — doreczenie zastepcze poprzez wywieszenie pozwu na tablicy
ogtoszen w sadzie, Sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego, stan
na dzienh: 30.06.2014 — postepowanie w toku,

postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sgdem
Rejonowym dla Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt
wniosek o0 orzeczenie obowigzku naprawienia szkody w wysokosci 326,1 tys. zt. Stan na
dzien: 30.06.2012 — trwa procedura sprawdzania czy diuznik posiada nieruchomosci, 13
stycznia 2012 r. ztozono wniosek do MSW. Wezwanie do zaptaty do dtuznika pod
rygorem ztozenia wniosku o wykonanie kary pozbawienia wolnosci, stan na dzien:
30.06.2014 - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko FAGORMASTERCOOK
S.A. - dnia 9.12.2013 r. postanowieniem z dnia 19.11.2013 r. Sad Rejonowy Pierwszej
Instancji | ds. Gospodarczych w Donostia /San Sebastian w Hiszpanii ogtosit upadtos¢
spotki, nadzorcg upadtosci wyznaczono spétke KPMG Concursal S.L.P. - 19.12.2013 r.
wystano zgtoszenie wierzytelnosci w kwocie 270 tys. zt (269,0 tys. zt +
odsetki).Ogtoszona zostata réwniez upadtos¢ likwidacyjna przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VIl Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i.
Postepowanie upadtosciowe jest wtornym w stosunku do postepowania upadtosciowego
dobrowolnego (zwyktego), wszczetego w Hiszpanii na mocy postanowienia Sgdu
Gospodarczego numer 1 w Donostia - San Sebastian, z zastrzezeniem jurysdykcji w
razie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci postepowania wszczetego w Hiszpanii. Do
SR we Wroctawiu skierowane zostato rowniez zgtoszenie wierzytelnosci. Stan na dzien:
30.06.2014 r. - postepowanie w toku,

sprawa z powddztwa PEKAES S.A. p-ko SYLTOM SP. Z O.0. - pozew wniesiony
5.12.2013 r. do Sgdu Okregowego w Warszawie wydz. XXV| Gospodarczy, gdzie
wartos¢ przedmiotu sporu to kwota: 266,2 tys. zt, , sprawa zostata skierowana do Stan
na dzien: 30.06.2014 r. — postepowanie w toku,

40



postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0. i
wspolnicy sp.k., na naleznos¢ sktadajg sie tacznie 2 sprawy: 1 prowadzona przez Sad
Okregowy w Warszawie sygn. akt XX GC 75/12 gdzie warto$¢ przedmiotu sporu wynosi:
134,1 tys. zt, 2 prowadzona przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy sygn. akt XV
GC 2704/11 gdzie wartos¢ przedmiotu sporu wynosi: 81,4 tys. zt. W obu przypadkach
nakazom nadana zostata klauzula wykonalnosci, skierowany zostat wniosek
egzekucyjny, jednak egzekucja okazata sie bezskuteczna — postepowanie zostato
umorzone w zwigzku z brakiem majgtku przez komornika w trybie art. 824 kpc. Ztozony
zostat wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci p-ko komplementariuszowi — Rudvan
Systems Sp. z 0.0., - Stan na dzieh 30.06.2014 r. postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik
Service GmbH zawiste przed Sgdem Upadtosciowym w Norymberdze, gdzie wartosc
przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys. EUR (185,1 tys. z}). ztoZzono wniosek o przekazanie
sprawy do komornika — sprawa w trakcie monitorowania oraz ustalenia aktualnego stanu
postepowania. Syndyk przygotowuje dokumenty konczgce postepowanie. Stan na
dzien: 30.06.2014 - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany
Waldemar Bos Sp. z 0.0., zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI
Wydziat Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 171,0 tys. zt. Zostat
wydany nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostato zawieszone, dtuznik
ogtosit upadtos$¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188,0 tys. zt. (171,0 tys. zt
+ odsetki), wierzytelnos¢ uznana w calosci w IV kategorii zaspokojenia, sprawa
prowadzona pod sygnaturg V GUp 5/12/Ap-1, 24.12.2013 r. ogtoszono, iz sporzadzona
zostata uzupetniajgca lista wierzytelnosci karta 625-SM, sporzadzanie ostatecznej listy
wierzytelnosci w trakcie Stan na dzien: 30.06.2014 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko P.H.U. EXPORT-IMPORT
JAKUB GIEYSZTOR PORTA zawiste przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu, gdzie
wartos¢ przedmiotu sporu to kwota: 153,7 tys. zt — pozew wniesiony 29.04.2013 r.,
pozwany ztozyt sprzeciw od wydanego w sprawie nakazu zaptaty, sprzeciw doreczony
30.09.2013 r. odpowiedz wystana 11.10.2013 r., obecnie postepowanie toczy sie pod
sygn. X GC 564/13 Stan na dzien: 30.06.2014 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Pawet Papiernik TEOFIL,
wartos¢ przedmiotu sporu — 150,9 tys. zt - wniesione w sprawie 2 pozwy - pierwszy na
kwote 125,2 tys. zt - skierowany do Sgdu Okregowego w Warszawie, wydziat XXVI
Gospodarczy, - czekamy na wydanie i przestanie nakazu zaptaty, drugi na kwote 25,7
PLN - skierowany do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, wydziat XV. Stan na dzien:
30.06.2014 r.- postepowanie sgdowe w toku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w reprezentowanym okresie
Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
6. Informacja o udzielonych pozyczkach
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 Grupa PEKAES nie posiada udzielonych pozyczek.
7. Informacja o udzielonych poreczeniach

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2014 roku wynosi 44.244 tys. zi.
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Ponadto w dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa o limit na gwarancje bankowe z
BZ WBK w wysokosci 6.000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Dodatkowo Grupa posiada zabezpieczenie na majatku w kwocie 100.500 tys. zt, jako
zabezpieczenie kredytu bankowego uruchomionego na rzecz jednostki dominujgcej w czerwcu
2014 roku.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg 453 tys. zt.

8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi
o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspéltpracy lub kooperaciji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow
wartosciowych.

10. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéow na dany rok

PEKAES SA nie dokonywata w pierwszym pétroczu 2014 roku publikacji prognoz wynikow
finansowych, tym samym Zarzad nie bedzie zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzagdzaniu zasobami finansowymi

W PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtéwnie jednostki
funduszy inwestycyjnych.

Spotka lokuje czes¢ sSrodkéw w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu
maksymalizacji efektywnosci lokowania $rodkéw przy zachowaniu petnej ptynnosci tych
Srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe PEKAES SA finansuje ze srodkéw wiasnych. Na
dzien 30.06.2014 gtéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa
w funduszach powierniczych warto$¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 14.940
tys. zt, z tego:

= Skarbiec FIO —5.000 tys. zt (15431 jednostek),
= QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 9.940 tys. zt (97609 jednostek),

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwo$¢
terminowego regulowania wszelkich zobowigzan, zas z drugiej maksymalnie efektywne
lokowanie wolnych srodkéw do czasu ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych
projektow inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Spotki nie wystepuja.

Dodatkowo w jednostce dominujacej zarzadzanie ryzykiem zmiany kursu walut realizowane jest
poprzez transakcje forward. Wycena transakcji forward dokonywana jest przez bank, z ktérym
zawarta zostata dana transakcja.
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12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2014 i 2013 dokonata Spétka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144,

Umowa z bieglym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej
wskazanych.

Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi zgodnie z umowg za pierwsze potrocze 2014 r.
wynosi 63 tys. zt.

13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES

Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES
podpunkt e. Zdarzenia jednorazowe

14. Struktura gitéwnych lokat kapitatlowych Ilub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitalowej w danym roku obrotowym

Szczegobtowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dziehn 30.06.2014 Grupa Kapitalowa PEKAES posiada zobowigzania w kwocie 13.817 tys. zt
z tytutu dtugoterminowego kredytu udzielonego przez bank PEKAO SA spétce CHEMIKALS Sp.
Z 0.0. W dniu 24 marca 2009 roku oraz w kwocie 27.000 tys. zt z tytutu kredytu udzielonego
przez Bank Millennium spétce PEKAES SA w dniu 26 czerwca 2014 roku.

16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartosé¢
transakcji zawartych przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego
przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢ 500 tys. EURO

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie sprzedazy towarow i ustug dotyczyly gtéwnie
sprzedazy paliw, ustug transportowych, ustug ksiegowych i kontrolingowych, a takze
przychoddw zwigzanych z wynajmem lokali pod biezgcq dziatalnos¢ spétek zaleznych.

01.01.2014- 01.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 2288 222
Jednostki stowarzyszone 0 10
2288 232

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie kosztow dotyczyty gtéwnie ustug
transportowych, oraz kosztéw zwigzanych z wynajmem od spétki zaleznej nieruchomosci
stuzgcych biezgcej dziatalnosci PEKAES SA.

43



01.01.2014- 01.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013

Jednostka dominujaca 0 0
Jednostki zalezne 890 168
Jednostki stowarzyszone 0 0
890 168

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz

Z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaly zawarte transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi na warunkach nierynkowych.
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VI. Polityka personalna

1. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 30.06.2014 roku wynosit 972 pracownikow.

W pierwszym potroczu 2014 roku w stosunku do konca roku 2013 nastgpit wzrost zatrudnienia
zwigzany z dostosowaniem stanu zatrudnienia do prowadzonego biznesu.

W pierwszym poétroczu 2014 roku w spotkach z Grupy PEKAES nie odbyty sie zwolnienia
grupowe pracownikow. Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujgcej, za pierwsze potrocze
2014 wyniosto 3962,41 z.

2. Szkolenia

Koszty szkolen w jednostce dominujgcej w pierwszej potowie 2014 roku wyniosty 108,3 tys. zt.
Szkoleniami objete byly kluczowe grupy zawodowe tj. menedzerowie zarzgdzajgcy operacjami
logistycznymi oraz dziataniami handlowymi. Szkolenia stuzyly podnoszeniu kwalifikacji w

obszarze zarzagdzania zespotem oraz zarzgdzania projektami.

Programy szkolen przygotowane zostaty w oparciu o faktyczne potrzeby biznesowe firmy
oraz zbadane indywidualne potrzeby rozwojowe pracownikéw.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikow polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych
w latach poprzednich w Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu
zostat okreslony w regulaminie wynagrodzen i wynosi w | pétroczu 2014 roku 244 tys. zt.

W | pétroczu 2014 roku nie dokonano odpisu na ZFSP w spéice PEKAES TRANSPORT SA.
Dnia 12.05.2014 Spoétka PEKAES TRANSPORT SA. zostata wykreslona z KRS.

W pierwszym potroczu 2014 roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie
udzielono pozyczek z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
Grupa Kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i grupg kapitatows.

VIIl. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie objetym sprawozdaniami nie sg znane emitentowi informacje o umowach ktére mogg
w przysztosci skutkowa¢ zmianami w proporcjach posiadach akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne do emitenta
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W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepiséw.

X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wiasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepiséw.

XI. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzeniu po dniu bilansowym szczegétowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Jarostaw Sidorowicz
Prezes Zarzadu Czonek Zarzagdu Czionek Zarzadu
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Zalacznik nr 1

Organizacja Grupy Kapitatowej PEKAES
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Struktura akcjonariatu PEKAES SA na dzien 30.06.2014

20,674%
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3,710%
Bank
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6,303% "‘

Radwan
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