Grupa Kapitatowa
MCI Management SA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.



Dla akcjonariuszy MCl Management SA

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz, U, Nr 33, poz. 259) Zarzad
jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Grupy Kapitalowe] MCI
Management S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2014 .

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujgcej
kolejnosci:

Strona
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. 3
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziery 30 czerwca 2014 r. 4
Skracone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. 6
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienigznych
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 1. 7
Wybrane informacje objasniajace 8

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacii i podpisane przez Zarzad Spotki

{mig i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja )
Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu
Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu
., Clri
Ewa Ogryczak Czionek Zarzgdu <)

Warszawa, 27 sierpnia 2014 1.
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Grupa Kapitatowa MCI Management SA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r,

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
inne

Zyski z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik na utracie kontroli nad jednostkq zalezng
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Wycena instrumentow pochodnych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Razem catkowite dochody

Zysk na jedng akcje
Rozwodniony zysk na jedna akcje

NOTY

PRZEKSZTALCONE

Za okres: Za okres:

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.06.2014 do 30.06.2013

PLN’000 PLN’000

25 377 8778

(2 935) (1724)

22 442 7054

136 860 102 086

1587 (4 702)

138 447 97 390

(6 831) (8 192)

61 992 -

446 1003

477) (1 898)

216 019 95 357

(9121) {7 008)

5137 2379

7 196 -
219231 80728

(5 094) 441

214 137 91 169

890 -

214 827 91 169

3,43 1,46

3,43 1,46

Noty przedstawione na stronach 8 do 29 stanowig integraing czgs¢ ninigjszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa MCi Management SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozastate inwestycje w jednostkach
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostale
Naleznosci z tytutu obligacii

[Instrumenty pochodne

Inne aktywa finansowe

Aktywa ohrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostale
Udzielone pozyczki dia powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Obligacje

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzierh Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN'00OQ

NOTY
509 328
1 11
- 80174
3,10 946 421 638 101
4,10 11 538 -
10 7 185
- 446
3440 9399
- 500
40 000 -
1 7197 -
5 17 273 30 403
1 026 386 759 547
7 7 052 100 540
9 6074 5932
9 2570 1129
6 1622 -
8 115 623 11 610
8 981 67 197
141 922 186 408
D 962
1168 308 946 517

Noty przedstawione na stronach 8 do 29 stanowig integralng czgs¢ niniejszego $rédrocznege skrdéconego
skonsclidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa MCI| Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 1.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2014 r.

PASYWA
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
NQOTY
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 62 447 62 347
Kapitat zapasowy 12 576 962 458 600
Pozostale kapitaly rezerwowe 42 336 44 584
inne catkowite dochody - (690)
Akcje wlasne (5 333) (8 959)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 89 158 21410
Zysk netto okresu obrotowego 214 137 186 184
Kapitaly przypadajgce wiascicielom jednostki dominujacej __.9r9vor 0 763476
Udziaty niekontrolujace o - o -
Kapitaly wtasne razem 979 707 763 476
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 15 206 226
Obligacje 13 132389 B4800
132 605 85 026
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 418 1037
Pozyczki  kredyty bankowe 15 1885 41
Cbligacje 13 1731 35495
Rezerwy krotkoterminowe 16 11 689 12272
Zobowigzania z tytutu weksli 4 40273 49170
55996 98 015
Pasywa razem 1168 308 946 517

Noty przedstawione na stronach 8 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa MCI| Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2014 1.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Kapitat Nierozliczon  Zysk netto Kapital zapasowy Pozaostate kapitaly rezerwowe Inne Udziaty { Kapitaly
podstawo  y wynik z lat okresu catkowite akcje przypadajace
wy ubieglych ohiatowego dochody wiasne wtascicielomn
emisja akejiw  emisja akcji - emisja akcji podzial Z tytulu wycena niezarejesir °  Rdéinice jednostki
ramach realizacja powyzZej zysku opeyjnych elementu o-wane kursowe z dominujacej
konwersji programu wartosci programow  kapitaloweg  zwigkszenie przeliczenia
abligac]i opcjl nominalngj motywacyjn 0 obligacji kapitatu operacji
zamiennych menadierskic ych podstawow | zagraniczny
A h ego ch
Saldo na dzien 01.01.2013 82 347 2378 41 576 28175 1641 106 440 299 944 33977 4 817 - {123) (8958) 572 214
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu - - - - - - - 4123 - - - 4123
Zmiany kapitatow - (22841} - - - - 22 400 - - - - 4)] (442)
Inne catkowite dochody - - - - - - - ; - {“n - (17}
Przeniesienie wyniku - 41575 (41 575) - - - - - - - - - -
Wynik okresu - - 81170 - - - - - - - - - 91170
Zaokraglenia Y e —
Saldo na dzieri 30.06.2013 62 347 21112 91 170 28175 1641 106 440 322 344 38 100 4 817 - {140} (8 959) 667 047
Saldo na dzieri 01.01.2014 62 347 21410 186184 28175 1 641 106 440 322 344 29 667 4 817 100 (690) (8 959) 763 476
Podwyzszenie kapitatu 100 - - - 492 - - - - {100} - - 492
Zmiany kapitatow - (118 436) - - - - 117 870 {586) - - 650 - (462)
Wycena aktywdw finansowych - - - - - - - - 578 - - - 578
Fundusz Rozliczenia Programu Cdkupu - - - - - - (2 140} - - - 3626 1 486
Przeniesienie wyniku - 186184 (186 184) . - - - - . - - - -
Wynik okresu T - 1< . U e 214037

Stan na dzien 30.06.2014 62 447 89158 214137 28175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - {5333) 979 707

Noty przedstawione na stronach 8 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsaolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa MCl Management SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014,

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 .

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Wplywy z udzielonych pozyczek

Whydatki na zakup certyfikatow

Wotywy z tytulu sprzedazy certyfikatow

Inne wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci operacyjne;

Przeptywy sérodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Qdsetki otrzymane

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na nabycie weksli

Wptywy z tytulu sprzedazy i sptaty weksli

Whydatki na zakup obligacji

Whplywy z tytutu obnizenia kapitatu w jednostkach zaleznych
Rozliczenia (wptywy) na krotkoterminowych papierach wartosciowych
Sradki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow,
kapitatow oraz doplat do kapitatu

Emisja weksli wtasnych

Sptata weksli wlasnych z odsetkami

Sptata kredytow z odsetkami

Zaciagnigcie pozyczek

Emisja obligaciji

Splata wyemitowanych obligacji

Odselki zaptacone od obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe]

Zwickszenie /{zmniejszenie} netto Srodkdw pienigznych iich
ekwiwalentéow

Saido otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 30.06.2013
PLN'000 PLN’000

- (118}

- 1639

(6 530) (1 895)

52 188 -

54 264 241

(5 854) (3)

94 068 {136)

- 1

- {(13)

(193 450) (7 730)
12 498 -

- (93 993)

40 000 -
- 20479

(140 952) (81 256)
7 -

20100 54 004

(38 449) (18 570)

(2 628) -

- 36 100

49 225 54 800

(35 350) (27 450}
(4237) (3618)

{11 332) 95 266
_.__(s8216) 13874
67 197 19673
104
8981 _...34588

Noty przedstawione na stronach 8 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa MCI| Management SA
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE
Dane Spétki

MCI Management SA (zwana dalej MCI" lub ,Spélka”) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu
21 lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
0000004542,

- REGON: 932038308
- NIP: 899-22-96-521

~  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Emilii Plater £3 w Warszawie
~  Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Sktad Grupy Kapitatowej MCI na dzien 30 czerwca 2014 r.

MCI Fund Management Sp. z 0. a. Il MCI.PrivateVentures SKA — spotka zalezna bezposrednio,
- MCI| Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures SKA — spotka zalezna bezpoérednio,
- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. — spotka zalezna bezposrednio,
- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures Spotka Jawna — spotka zalezna posrednio.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych — Spotka posiada bezposrednio lub posrednio
100% akgji/udziatow oraz 100% praw gltosu.

W | pdiroczu 2014 r. Spotka utracita kontrole nad Grupg Kapitalowa Private Equity Managers SA, ktora
dotychczas podlegata petnej konsolidacji. Obecnie spotka jest jednostka stowarzyszong.

QOswiadczenie zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone Zgodnie
z wymaganiami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczosté
finansowa” zatwierdzonego przez UE {*‘MSR 34") oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pozniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla peinego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak  wybrane noty  objasniajagce w  celu wyjasnienia  zdarzen
i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikow dzialalnosci Grupy Kapitatowe]
MCl Management S.A. (,Grupa”) od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzief i za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2013 1.

W zwiazku z powyzszym ninigjsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wediug MSSF za rok 2013.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 27 sierpnia 2014 r.

Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoscl gospodarcze] przez Grupe w dajace] sig przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie
krotszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad MCI nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji




Grupa Kapitatowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r,

dziatalnosct przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowege wymaga od
Zarzgdu Spotki osgdu wynikdw | zatozen wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowanie wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztow ktdrych rzeczywiste wartosci
mogg roznic sie od wartosci szacunkowych.

Waluta funkcjonaina i waluta prezentac;ji

Dane w srodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po
zackragleniu do peinych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalna wszystkich spotek Grupy.

Polityka rachunkowosci

Z wyjatkiem przypadkow opisanych ponizej, zasady rachunkowo$ci stosowane w niniejszym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktdre stosuje sig w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Grupa MCI zastosowata w pierwszym potroczu 2014 nowe przepisy MSSF 10 dotyczace Jednostek
Inwestycyjnych. Zgodnie z tym standardem rachunkowosci MCI Management S.A. spelnia definicje
jednostki inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym inwestycje w jednostkach zaleznych, za wyjgtkiem
jednostek zaleznych $wiadczacych uslugi zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjng (tj. Private Equity
Managers S.A) nie podlegaja konsolidacji, lecz sa wyceniane do warto$ci godziwych przez wynik.
Zastosowanie tego Standardu wymagalo réwniez przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzednie
okresy. Dane porownawcze zostaty przeksztatcone tak jakby spotki zalezne nie byty konsolidowane w
latach poprzednich a byly wyceniane do wartosci godziwych z wyceng odnoszong na wyniki biezacego
okresu.

Ponizej prezentujemy i wyjasniamy istotne rdznice wynikajace przeksztatcenia danych
porownawczych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2013 r. przed i po przeksztalceniu danych
finansowych,

AKTYWA
PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013 Rdznica

PLN’000 PLN’G00 PLN'0CO
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 328 328 -
Wartosci niematerialne 11 11 -
Wartos¢ firmy 80174 80174 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 638 101 - 638 101
Inwestycje w pozostatych jednostkach 185 185 -
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 446 446 -
Aktywa z tytutu adroczonege podatku dochodowego 9399 9375 24
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 500 500 -
Inne aktywa finansowe 30403 667 118 (836 715)

759 547 758 137 1410




Grupa Kapitatowa MCl Management SA

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r,

AKTYWA (cd)

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla powiazanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostalych jednostek
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wiasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadajace wiascicielom jednostki

dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli
Razem kapitaly wlasne

Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki | kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

PRZEKSZTALCCNE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013 Roznica
PLN000 PLN’000 PLN’000
100 540 100 540 -
5932 255 5677
1129 1129 -
11 810 11610 B
67 197 67 632 (435)
186 408 181 166 5242
562 _ &62 -
946 517 939 865 6 652
PRZEKSZITALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzieh
31.12.2013 31.12.2013 Raznica
PLN’000 PLN’000 PLN'000
62 347 62 347 -
458 600 458 600 -
44 584 44 584 -
(690) (680) -
(8 959) (8 959) -
21410 21342 68
h186184 186178 6
763 476 763 402 74
763 476 763 402 74
226 226 -
84 800 84 800 -
85 026 85026 -
1037 1055 (18)
41 41 -
35 495 35 495 -
12 272 12 308 {36}
49 170 42538 6 632
98 015 91437 6 578 ]
946 517 939 865 6 652
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Grupa Kapitatowa MCI Management SA
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Noty objasniajacego do przeksztalcenia Sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

2013

Inwestycje w jednostkach zaleznych

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
MCI Fund Management Sp. z o.0. 72 -
MCI Fund Management Sp. z o.0. || MCI.PrivateVentures SKA 638029 -
638 101 -
Inne aktywa finansowe
PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013
PLN’000 PLN'000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EurcVentures 1.0 - 352 514
Certyfikaty inwestycyjne MCIl. TechVentures 1.0 - 280139
Certyfikaty inwestycyjne MCI BioVentures FIZ - 4082
- 636 715
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 8132 8132
Certyfikaty inwestycyjne MCLImmoVentures FIZ 21036 21036
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 1235 1235
30 403 30 403
30 403 667 118

Na dzien 31 grudnia 2013 MCI Management S.A, spelniato definicie jednostki inwestycyjnej zgodnie z
MSSF 10, w zwigzku z czym ponizsze spotki zalezne:

- MCI Fund Management Sp. z 0.0.

—  MCI Fund Management Sp. z o.o. || MCI.PrivateVentures SKA

nie podlegaty konsolidacji przez MCl Management S.A. zgodnie z MSSF 10, dlatego zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze tak jakby powyzsze spolki nie zostaty skonsolidowane, a ujgte w
wartosci godziwe] przez wynik, w zwiazku z powyzszym dane przeksztatlcone prezentujg udzialy w
pawyzszych spotkach zamiast certyfikatow inwestycyjnych w FIZ, ktore byty wiasnoscia powyzszych
spotek.

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien  Stan na dzieh
31.12.2013 31.12.2013
PLN'000 PLN'GOO
MCI Fund Management Sp. z ©. 0. 60 -
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCL.PrivateVentures Spotka Jawna o 5617 _ -
5932 255

MCI Management S.A. spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z MSSF 10, w Zwigzku z czym
powyzsze spotki nie podlegaly konsolidacji przez MCI Management S.A., dlatego zostaty przeksztalcone
dane porownawcze tak jakby powyzsze spotki nie zostaly skonsolidowane, a ujgte w wartosci godziwe]
przez wynik, w zwigzku z powyzszym nie zostaty wyeliminowane wspolne transakcje pomigdzy tymi
spotkami a Grupg MC| Management S.A.
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Grupa Kapitatlowa MCl Management SA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres & miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r,

Zobowiazania z tytutu weksli

Oprocentowanie
% w skali roku

MCI Fund Management Sp. z 0.0,
MCI.PrivateVentures SKA

3,67%

Nominal
PLN000

6600

Odsetki

PLN'000

33

Razem
PLN'Q00

6632

MCI Management S.A. speinia definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z MSSF 10, w zwigzku z czym
powyzsze spotki nie podlegaty konsolidacji przez MCl Management S.A., dlatego zostaty przeksztalcone
dane porownawcze tak jakby powyzsze spotki nie zostaly skonsolidowane, a ujeta w wartosci godziwej
przez wynik, w zwiazku z powyzszym nie zostaly wyeliminowane wspélne transakcje pomiedzy tymi

spitkami a Grupg MCI Management S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. po przeksztatceniu danych poréwnawczych

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Aktualizacja wartoéci akcjifudziatow
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Inne

Zyski z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy:

Noty objasniajacego do przeksztatcenia Sprawozdania z zyskow lub strat | innych catkowitych

dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Wycena spétek zaleznych oraz spétek powiazanych

Digital Avenue S.A.
MCi Fund Management Sp. z 0.0.

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 30.06.2013 do 30.06.2013 Roznica

PLN’000 PLN’000 PLN’000

8778 8778 -
(1724) (724 -

7054 7 054 -

102 086 (141) 102 227

(4 702) 98 717 (103 419)
6 (1.842) 1848

97 390 96 734 6586

(8 192) (8 243) 51

1003 1008 (5)

(1898) (1.898) :

95 357 94 655 702

(7 008) (3 925) (3 083)
2379 - . 2379

90728 90 730 {2)
A 439 2
91 169 91 169 -

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Za okres: Za okres:

MCI Fund Management Sp. z 0.6. MCI.PrivateVentures Spotka Jawna

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'000

(141)
(11)

102 238

102 086

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN’000

{141)

(141}
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Grupa Kapitalowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Aktualizacja wartosci certyfikatdw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne MC|. TechVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MC|.EuroVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCL.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'Q00Q

(2 024)
(296)

_(2382)

(4 702)

PIERWOTNE
Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'000

15 051
93 639
(5 272)
(2 023)

(296)

2382)

98 717

Na dzien 31 grudnia 2013 r. MCl Management S.A. spetnita definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z
MSSF 10, w zwigzku z czym nie dokonuje konsolidaciji spétki zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Il MCI PrivateVentures SKA, diatego zostaly przeksztaicone dane pordwnawcze tak jakby spotka nie
zostata skonsolidowana, w zwigzku z powyzszym zamiast wycen certyfikatow inwestycyjnych FIZ, ktore

sg wlasnoscig spokki - prezentujemy wyceng danej spotki.
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Grupa Kapitatowa MC! Management SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres B miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

NOTY

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwe] ujmuje przeszacowanie wartosci aktywdow

finansowych:

- akcji oraz udziatdw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych iinnych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych {,FIZ") nalezacych do MC,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja wartosci spotek zaleznych, stowarzyszonych oraz innych jednostek

Digital Avenue S.A.

MCI| Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0, || MCl.PrivateVentures S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z o.0. |V MCI.PrivateVentures S.K.A,

MCI Fund Management Sp. z 0.0. MC| PrivateVentures Spotka Jawna

Spotki zalezne:
- MCI Fund Management Sp. z o.o. [| MCI.PrivateVentures SKA
- MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCl.PrivateVentures SKA

Posiadajg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne w funduszach:
- MCl.TechVentures 1.0

- MCI.EuroVentures 1.0

. MC! CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCl.BioVentures FIZ)

Wycena FiZ nalezacych do MCI

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’000

(178)
(15)
120 316
16 737

T 136860

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'Q00

(141)
(11}

102 238

102 086

Fundusze prowadza dziatalnos¢ inwestycyjng w spotki portfelowe, w tym w spotki wymienione na stronie

internetowej MCI.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu ¢ wyceng do
wartosci godziwej (rynkowej) spolek portfelowych nalezacych do tych funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatéw do ich wartosci godziwe] z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec

kazdego kwartatu.

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners Flz
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’'000

1631
(210}
166

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'000

(2 382)
(2 024)

 (296)

(4 702)
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Grupa Kapitatlowa MCI Management SA
Srodroczne skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Wycena instrumentéw pochodnych

Whudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Internet
Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Helix
Ventures Partners FIZ

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’000

5043

2153

PRZEKSZTALCONE

Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
PLN'000

7 196

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zostata dokonana wycena wbudowanego pochodnego instrumentu
finansowego jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkow zainwestowanych w inwestycje
powyzszych funduszy. Spélka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia

Z inwestycji.

2. Przychody z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Przychody ze sprzedazy stanowig gtownie przychody z zarzadzania szescioma funduszami

inwestycyjnymi przez spétki nalezace do Grupy PEM.

0Od 13 czerwca 2014 r. przychody te nie sg ujmowane bezposrednio w wyniku MCI poniewaz PEM nie

bedzie konsolidowany z uwagi na utrate kontroli nad aktywem.

Przychody stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state to wynagrodzenie naliczane i pobierane kwartalnie. Stanowi ono procent
wartosci aktywow danego funduszu inwestycyjnego {okreslony w statucie funduszy) - Srednie stawki
to okolo 2,75%. Wyceny aktywow funduszy sporzadzane sg na koniec kazdego kwartatu i od
wycenionej wartosci aktywow naliczane jest wynagrodzenie state. Wynagrodzenie pobierane jest od
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych, niezaleznie czy sa w posiadaniu Grupy MCI czy innych
podmiotow spoza Grupy MCI.

Wynagrodzenie, ktore jest uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto subfunduszu na certyfikat
inwestycyjny (dalej zwane wynagrodzeniem za sukces) to wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu
wartosci aktywow funduszu powyzej okreslonej wartosci (najczesciej pobierane od kwoty wzrostu
wartosci aktywow powyzej 10%) i nalezne jest na dzien emisji certyfikatow, umorzen oraz na koniec
roku.

PRZEKSZTALCONE

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.06.2013

PLN'OOD PLN’000

Wynagrodzenie stale
Subfundusz MC|.EuroVentures 1.0 4276 1 908
Subfundusz MC|.TechVentures 1.0 4 857 4 537
MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 255 174
Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 1297 93%
Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6830 893
MCI.Creditventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty - 264
INVIA CZ SRO - 38
inne 483 5
11 768 8 758




Grupa Kapitatowa MCl Management SA
Srodroczne skrocone skonsoiidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 r,

Wynagrodzenie zmienne
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0

Razem wynagrodzenie

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
“MCI Fund Management Sp. z 0.0. It MCl.PrivateVentures SKA
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures SKA

8 570 -
5 039 20
13 609 20
25377 8778
PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN'000
57 72

758 345 638 029
188019 =
946 421 638 101

Nota nie obejmuje inwestycji w PEM, poniewaz w roku 2014 utracono nad spotkg kontrole i obechie jest

to jednostka stowarzyszona.

*wiecej nota nr 1 ,2Zyski z inwestycji”

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Private Equity Managers SA wycena biezaca

5. Inne aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ

Certyfikaty inwestycyjne MCl.ImmoVentures FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ

*wiecej nota nr 1,Zyski z inwestycji”

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN’000
L 11538 -
11 538 -
PRZEKSZTALCONE
Stan ha dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN'000
10214 8132
. 21036
7059 1235
17273 30 403
17 273 30 403
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Grupa Kapitatowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2014 r.

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzie
31.12.201
PLN'00

]
3
0

6. Obligacje
Stan na dzien
30.06.2014
PLN’000
Obligacje Private Equity Managers SA 41622

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka Private Equity Managers SA wyemitowala 40.000 sztuk abligacji
zwyklych imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartoéci nominalneg] jednej obligacji 1 000,00 zi.
tgczna warto$¢ nominalna emisji obligacji wyniosta 40 000 tys. zi. Obligacje podlegajg wykupowi do

20 grudnia 2018 .

Obligacje sa oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M + 5% marzy w skali roku,

poczgwszy od dnia emisji.

Obligacje zostaly wyemitowane w celu zaptaty zobowigzania wobec Spotki z tytutu nabycia akcji wiasnych
przez spotke Private Equity Managers SA. Wzajemne rozrachunki w kwocie 40 000 tys. zt zostaly

potracone.

Do dnia bilansowego zostaty naliczone odsetki w wysokosci 1 622 tys. zt

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN’000

Naleznosci handlowe 200 515
Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci B (41) 4y
Naleznosci handlowe netto 159 474
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 17 98 665
Naleznosci z tytutu sprzedazy akgcji oraz inne finansowe - 48
Naleznosci podatkowe/budzetowe 41 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 253 719
inne naleznosci __ bBsg2* B34
7 052 100 540

*W tym naleznosci z tytutu dywidendy od spétki Private Equity Managers SA w kwocie 4 369 tys. zt (wraz
z naleznymi odsetkami). Dywidenda zostata otrzymana do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego.

Naleznoéci od podmiotéw powigzanych

Kategoria

jednostki Stan na dzien

powiazangj 30.06.2014

PLN'000

Alternative Investment Partners dominujgca -
kluczowy

Tomasz Czechowicz personel 16

MCl.Ventures Projects Sp. z 0.0. SKA pozostata 1

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien
31.12.2013
PLN’QQO
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Grupa Kapitalowa MCi Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Inne pozostale - 2
“*MCI.Credit Ventures FIZ pozostala - 31131
*MCi Private Ventures FIZ pozoslata - 67 471
MCI Helix Ventures Partners FIZ pozostata - 3
MCI.BioVentures FI1Z pozostala ) _ 37

17 98 665

“Dotyczy naleznosci z tytuiu wyplaty wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie subfunduszem
MCI.EurcVentures 1.0. Uchwala o wyptacie wynagrodzenia zmiennego podjeta zostata w grudniu 2013
roku. Wyptata wynagrodzenia nastgpita w roku 2014. Powyzsze wynagrodzenie bylo pobrane po raz
pierwszy od dnia zatozenia funduszu MC|.EuroVentures 1.0

**Naleznos¢ w kwocie 31 000 tys. zi od MCI.CreditVentures FiZ wynika z tytutu wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych przez fundusz w wyniku rozpoczecia likwidacji. Certyfikaty wykupiono z wolnych srodkow
pienieznych.

8. Inne aktywa finansowe - weksle

Grupa MCI, z powodow formalnych, nie posiada cash pool pozwalajacego na bezposrednie zarzgdzanie
plynnoscia w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomigdzy spotkami i funduszami

zarzadzanymi przy pomocy krotkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli).

Na dzier 30.06.2014 Grupa posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Nominat Odsetki Razem
% w skali roku PLN'000 PLN’000 PLN'000
Private Equity Managers S.A, 3,70% 500 - 500
*MCI Fund Management Sp. z ¢. ¢.
MCI.PrivateVentures Spotka Jawna 3,70% 48 000 470 48 470
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
MCI.PrivateVentures Spdtka Jawna 3.70% 40 000 619 40 619
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 370% 28000 34 _ 26034
114 500 1123 115 623

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio}

Na dzierh 31.12.2013 r. Grupa posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie Nominat Odsetki Razem
% w skali roku PLN'000 PLN'000 PLN’'000
Alternative Investment Partners 3,65% 1100 3 1103
Alternative Investment Partners 3,7% 1600 12 1612
Alternative Investment Partners 3,67% 7 201 74 7275
Alternative Investment Partners 37% 1600 20 1620
11 501 109 11 610
9. Udzielone pozyczki
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 6074 5932
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom ] 2570 1129
8 644 7 061
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Grupa Kapitatowa MCl Management SA
Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Oprocentowanie
%

MCI Venture Projects Sp. z 0.0.
MCI Fund Management

0d 8,85% do 9,16%

Sp.zo.0. 8,59%
MCI Fund Management
Sp. z 0. a. MCl.PrivateVentures Spotka Jawna 4,72%

10. Instrumenty finansowe

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

285 255

62 60
5747 5617
6 074 5932

Rodzaj instrumentu finansowego

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Inwestycje utrzymywane do terminu

Naleznosci z tytutu obligacji

Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dla powiazanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek

zapadalnosci
Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosei
Pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do terminu

Inne aktywa finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j

Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- Inwestycje w jednostkach zaleZznych
- Inwestycje w jednostkach sfowarzyszonych
- Pozostale inwestycje w jednostkach

wyceniane w warto$ci godziwe] przez kapitat
Papiery wartoéciowe notowane na gietdzie

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane w wartosci godziwe] przez kapitat

zapadalnosci

Stan na dzien :

Stan na dzien

30.06.2014
PLN'Q00

948 421
11 638
7

41622
17 273
6074
2570

115623

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien:

30.06.2014 do 31.12.2013
PLN’000 PLN'000
946 421 638 101
11 538 -
1 . 7
957 966 638 108
o 957 966 638 108
- 178
i e
957 966 638 286
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Grupa Kapitatowa MC1 Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 1.

Zmiany stanu instrument6w finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

PRZEKSZTALCONE
Za okres: Za okres:
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013

PLN’'000 PLN’000
Wartosé bilansowa na poczatek okresu obrotowego 638 286 496 283
Zwiekszenia:

Zakup 47 951 676 508
Wycena 213 261 180 515
Reklasyfikacia _ .. oe812 o -
367 824 857 023

Zmniejszenia:
Sprzedaz (47 951) (676 459)
Wycena ey (38561
. (48 144} {715 020)
Wartosé bilansowa na koniec okresu obrotowego 957 966 638 286

Zmiany stanu instrumentéw finansowych wykazywanych w wartogci godziwej przez kapitat:

PRZEKSZTALCONE

Za okres: Za okres:
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013

PLN’000 PLN’000

Wartosé bilansowa na poczatek okresu obrotowego - -
Zwiekszenia:

Zakup - 18 210

Wycena R - 88 402

- 106 612

Zmniejszenia:

Reklasyfikacja e {106 612)
Wartoéé bilansowa na koniec okresu obrotowego - -

11. Aktywa | zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Grupa ujmuje wediug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzanh finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczgtkowym ujgciu:

Udzialy i akcje w spotkach zaleznych i niepowigzanych posiadanych przez Spotke. Aktywa
spotkach sa wyznaczane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Metoda wyceny udziatow i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych
#rédiowych wykorzystywanych do wyceny.

~ Certyfikaty inwestycyjne. Spotka posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych
zarzadzanych przez MC! Capital TF1 SA. Certyfikaty inwestycyjne sa aktywem posiadanym przez
Spotke bezposrednio i przez podmiot zalezny. Wartosé posiadanych certyfikatow jest uzalezniona od
wartosci spotek portfelowych posiadanych przez poszczegolne fundusze. Certyfikaty wyceniane sg na
podstawie skorygowanych aktywow netto danych funduszy inwestycyjnych
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Grupa Kapitatowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwe| przez wynik finansowy

Spotka  klasyfikuje zasady pomiaru wartodci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchig

odzwierciedlajaca wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan, obejmuje akcje spotek notowanych na GPW

- Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowaline na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow
(pochodzgce w spostb bezposredni jako ceny lub poSredni jako pochodne cen); obgjmuje wyceny
dokonane metodg poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeplywow pienieznych (DCF)

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu ¢ zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z ostatnig
transakeji dokonanej na udziatach/akcjach spotki, aktywdw netto lub skorygowanych aktywow netto.

- ha koniec kazdego kwartalu.
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Grupa Kapitatowa MCl Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

* Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spdtka Private Equity S A Managers podlegaia kansolidacji.

12. Kapitaty wiasne

Kapitatl podstawowy

PRZEKSZTALGONE

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN’000

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony 62 447 62 347

liczba akgji 62 447 62 347

Warto$é nominalna jednej akcji 1 1
Wartos¢ nominaina wszystkich akeji B 62 447 82 347

Emisja 100 tys. sztuk akgji byla zwiazana wyplata wynagrodzenia dla cztonka Zarzgdu z tytutu rozliczenia
programu motywacyjnego.

liczba sztuk
Liczba sztuk na 31.12.2013 62 347
podwyzszenie w wyniku realizacji programu motywacyjnego 100
Liczba sztuk na 30.06.2014 62 447
Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdinej liczbie glosdw na WZ
Liczba akcji Udzial w kapitzle Liczba gloséw na Udziat w ogéinej
w szt zakladowym WZA liczbie gtosow na
WZA
Alternative Investment Partners 31747 788 50,84% 31747 788 50,84%
Fundusze zwiazane z Quercus TF| SA 4 529 218 7,25% 4529218 7,25%
BZ WBK Asset Management SA 3 200 369 5,12% 3200 369 5,12%
Kapital zapasowy
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 457 803 436 200
Kapitat zapasowy z realizacji programow motywacyjnych 492 -
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 118667 22 400
Stan na koniec okresu 576 962 458 600
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Grupa Kapitalowa MCl Management SA
Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonhczony dnia 30 czerwea 2014 r.

13. Zobowiazania z tytutu obligacji

Wartoé¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominainej
wartoéé kosztow zwigzanych z emisjg

Wartosé bilansowa zohowiazania na dzien emisji
Element kapitalowy (bez podatku odroczonego)

Element zobowigzaniowy na dzier emisji

QOdsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Sptata

Czesé dlugoterminowa
Czesd krotkoterminowa

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Management SA

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN’00O
170150 147 600
{2 532) 2117
167 618 145 483
. (578)
167 040 145 483
16 305 19 521
{13 865) (17 259)
{35 350) (27 450)
134 130 120 295
132 399 84 800
1731 35 495
134 130 120 295

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo

wyptaconych odsetek na dzien 30 czerweca 2014 1.

Seria Obligacii orzy dgg}ﬂ Data wykupu  llogé obligacii :‘:}‘:‘ggiﬁ wyggggﬂg

PLN’000 PLN'000
Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 2717
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 1350
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 1077
Seria G1 (Konwerty) 2014-03-21 2018-03-21 50000 50 000 -

134 800 5144

Obligacje Serii F — wyemitowane 1 kwietnia 2011 r. {35 350 sztuk

w dniu 31 marca 2014 r. zostaty wykupione wraz z odsetkami.

o fgcznej wartosci 35,3 min zi},
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Grupa Kapitalowa MG! Management SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 r.

14. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu weksli

Grupa MCI, z powodow formalnych, nie posiada cash pool pozwalajac
plynnoscig w grupie. NadwyZzki finansowe g lokowane w grupie p

zarzadzanymi przy pomocy krétkoterminowych instrumentow finansowych (weksli}.

ego na bezposrednie zarzadzanie
omiedzy spotkami i funduszami

Na dzien 30.06.2014 Spotka posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie
% w skali roku
MC| Asset Management Sp. Zz 0.0

Spotka Jawna 3,70%
MC| Asset Management Sp. 2 0.0

Spotka Jawna 3,70%
~MCl Tech Ventures FIZ 4.20%
*MCI Private Ventures FIZ 420%
ABCD Management Spdlka Jawna 3,70%
ABCD Management Spotka Jawna 3,70%
*MC| Fund Management Sp. z 0.0. IV

MCI.PrivateVentures SKA 3,70%

Nominat Odsetki

PLN'000 PLN'Q0Q0

5500 52

1 400 16

6 000 66

13028 16

4 200 22

7127 25
2800 2

40 055 218

* Naleznosci od jednostek powiazanych — kategoria — jednostki zalezne {posrednio)
** Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria - pozostate

Razem
PLN'000

5552

1418
£ 066
13044
4222
7152

2821
40 273

Na dziefi 31.12.2013 Spotka posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie
% w skali roku
*MCI| Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.PrivateVentures SKA 3,67%
~*MCI.Tech Ventures FIZ 1,0%( w EUR}
**MGCI.Euroc Ventures FIZ 4.15%
*MCI.Euro Venturas FiZ 4,20%
ABCD Management Sp. z 0.0. SKA 3,65%

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio)
* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — pozostate

15. Pozyczki i kredyty bankowe

Diugoterminowe
Kredyt bankowy - cz¢5¢ diugoterminowa

Krotkoterminowe
Kredyt bankowy - czgsc krotkoterminowa

“MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna - nominat pozyczki
*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna - odsetki pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Nominat Odsetki Razem
PLN’000 PLN'000 PLN’000
6 600 33 6633
12 921 16 12 937
18 500 71 18 571
4 000 5 4 005
7000 24 7024
49 021 149 49170
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
206 226
206 226
41 41
1600 -
244 S
1885 41
2091 267
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Grupa Kapitalowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych
* Pozyczka otrzymana od jednostki powigzanej. Oprocentowane w skali roku 8,92%.

16. Rezerwy krétkoterminowe

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013

PLN’000 PLN'000

*Na koszty dotyczace spraw sgdowych 11572 11 492
Na premie i urlopy 20 548
Na pozostate koszty _ 97 232
11 689 12 272

*Rezerwa zostala zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczacymi postepowania sgdowego dotyczacego

odszkodowania za doprowadzanie do upadiosci spotki JTT

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane
Spotka nie podjela uchwaty o wyptacie dywidendy.

Otrzymane dywidendy

Spoice zostata przyznana dywidenda od spotki Private Equity Managers SA kwocie 4 350 tys. zt.

18. istotne zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia publikacji niniejszego raportu péirocznego nie nastapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym

majace wplyw na dane $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

19. Sprzedaz spotek zaleznych

W | kwartale 2014 Spotka wniosta 45% akcji Private Equity Managers SA w formie aportu do swojej spolki

zaleznej MC! Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures SKA.

W | polroczu 2014 akcje spotki Private Equity Managers SA bedace w posiadaniu spotki zaleznej MCI
Fund Management Sp. z o. o. IV MCI PrivateVentures SKA zostaly sprzedane podczas pre-tPO

(44,74%).
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Grupa Kapitatowa MCi Management SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

20. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Programy motywacyjne dla czionkdw kluczowego persanelu
Ryczatt na uzywanie samochadéw osobowych

Rada Nadzorcza
Kratkoterminowe dwiadczenia pracownicze

Naleznosci z tytutu zaliczek i innych od czlonkéw Zarzadu

Tomasz Czechowicz
*Sylwester Janik
*Wojciech Marciriczyk

* W dniu 30 maja 2014 r. zrezygnowali z czlonkostwa w Zarzadzie Spoiki.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach:
- Naleznosci handlowe — nota nr 7
- Inne aktywa finansowe — weksle —nota nr 8
— Udzielone pozyczki — nota nr 9
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli — nota nr 14
~  Pozyczkii kredyty bankowe — nota nr 15
- Wynagrodzenia kluczowego personelu — nota nr 20

22, Segmenty operacyjne

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013

PLN’000 PLN’'000
579 339

1 366 4073
. . 5 30,
1 945 4412
66 14_

66 14
PRZEKSZTALCONE

Stan na Stan na
dzien: dzien:
30.06.2014 30.06.2013
PLN'000 PLN’000Q
16 20

- 8

- 3

16 31

SEGMENT A — INWESTYGYJNY — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture
capital obejmuje dziatalno$¢ polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywow finansowych na wiasny
rachunek podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udzialy i akcje w spotkach

oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjn

depozyty. Obecnie gtowny segment Grupy MCL.

e, weksle obce, pozyczKi |
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Grupa Kapitatowa MCI Management SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

SEGMENT B - ZARZADZANIA KAPITALAM| — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi —
obejmuje aktywa | pasywa zwiazane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na $wiadczeniu ustug
zarzadzania kapitatami (w szczegolnosci funduszy inwestycyjnych).

Obecnie w calosci segment przyporzgdkowany do grupy kapitalowe] Private Equity Managers SA. W dniu
12 czerwea 2014 roku Grupa MCI utracita kontrole nad powyzsza grupg i stad dziatainos¢ segmentu na
koniec okresu odbywa sie poprzez jednostke stowarzyszong.

Ponizej gtdéwne pozycje finansowe danego segmentu.

SEGMENT B SEGMENT A RAZEM
Przychody ze sprzedazy 25377 0 25 377
Koszt wlasny sprzedazy -2 935 8] -2 935
Zysk brutto na sprzedazy 22 442 0 22 442
Aktualizacja warto§ci akgji/udziatow 0 136 860 136 860
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 0 1 587 1 587
Inne -209 209 0
Zyski z inwestycji -209 138 656 138 447
Koszty ogdlnego zarzadu -1 689 -5142 -6 831
Zysk na sprzedazy jednostki dotychczas kontrolowanej - 61 992 61992
Pozostate przychody operacyjne 365 81 446
Pozostale koszty operacyjne -252 -225 -477
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20 657 195 362 216 019
Koszty finansowe -3 384 -5 737 -8 121
Przychody finansowe 1127 4010 5137
Wycena instrumentow pochodnych - 7196 7196
Zysk przed opodatkowaniem 18 400 200 831 219 231
Podatek dochodowy -22 -5 072 -5 094
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 378 195 7569 214137
Aktywa trwale SEGMENT B SEGMENT A RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate - 509 509
Wartosci niematerialne - 1 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 946 421 946 421
Inwestycje w jednostkach stowarzyszanych 11 538 - 11538
Pozostale inwestycje w jednostkach - 7 7
Aktywa z tytutu adroczonege podatku dochodowego “ 3 440 3 440
Naleznosci handiowe oraz pozostate - 40 000 40 000
Wycena instrumentow pochodnych - 7197 7197
Inne aktywa finansowe - 17 273 17 273
11 538 1014 8438 1026 386
Akiywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 7 052 7 052
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek - 6074 6074
Udzielone pozyczki dla pozostalych jednostek - 2 570 2570
Obligacje - 1622 1622
Inne aktywa finansowe - 115623 115 623
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8 981 8 981
- 141 922 141 922
Aktywa przeznaczone do likwidacji - - -
Aktywa razem 11 538 1156 770 1168 308
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Grupa Kapitalowa MC| Management SA

Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Akcje wlasne

Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Zysk netto okresu obrotowego

Zohowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zohowiazania handlowe oraz pozostale
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

Informacje gecograficzne

SEGMENTB  SEGMENT A RAZEM
- 62 447 62 447
- 576 962 576 962
- 42 336 42 336
; (5 333) (5 333)
- 89 158 89 158
18 378 195 750 214137
18 378 961 329 979 707
; 206 206
- 132 399 132 399
- 132 605 132 605
. 418 418
- 1885 1885
. 1731 1731
. 11 689 11 689
- 40 273 40 273
- 55 996 55 996
18 378 1149 930 1168 308

Przychody w grupie kapitalowej MC| Management SA dotyczg przede wszystkim przychodow osigganych

na terytorium Polski.

23. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na 30 czerwca 2014 roku nie bylo istotnych zmian w zakresie zobowigzan i aktywow warunkowych
w stosunku do sytuacji opisanej sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 roku, w szczegdlnosci nie
zmieniia sie ocena prawdopodobienstwa wyplywu i wplywu Srodkéw pienigznych z tytutu zobowigzan

i aktywow warunkowych.
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GRUPA KAPITALOWA
MCI MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
w okresie obrotowym
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.



MCIl Management S.A
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 31 CZERWCA 2014 r.

1. Charakterystyka dzialalnosci Grupy Kapitatowej MCl Management S.A.

MCI MANAGEMENT SA (,MCI") zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie CEE grup
private equity, zarzgdzajgcy zdywersyfikowanym portfelem inwestyciji typu venture capital, buy-out/ekspansja.
W obszarze zainteresowania Grupy MCI| pozostaja takie branze jak nowe technologie zwigzane z Internetem,
dystrybucja IT oraz branza TMT.

MC| wypracowato w pierwszym pdlroczu 2014 r. 214,8 min zt skonsclidowanego zysku netto i osiggnelo 28%
zwrot na kapitale. Aktywa netto na 30.06.2014 r. osiagnely wartos¢ 979,7 min zt.

Aktywa pod zarzadzeniem wyniosty na 30.06.2014 r. 1,5 mid zt w stosunku do 1,1 min zt na 31.12.2013 r., co
oznacza wzrost o 36%.

Grupa Kapitatowa MCI historycznie rozwijata swojg dziatalno$¢ w dwoch segmentach — zarzgdzania aktywami
(dziatalnos¢ realizowana przez Grupe Private Equity Managers) oraz inwestycji w aktywa portfelowe poprzez
dedykowane fundusze inwestycyjne.

Strategicznym projektem Grupy Kapitatowej MC| w || potroczu 2014 roku bedzie IPO spélki zarzgdzajgee)
aktywami - Private Equity Managers S.A. Do dnia 30.06.2014 r. Grupa sprzedala 64,23% akgiji Private Equity
Managers S.A. inwestorom zewnetrznym (finansowym i indywidualnym) oraz menadzerom zatrudnionym w
Spolce. Celem IPO PEM jest rozpoznanie wartosci i zysku na zbudowanym wewngtrz MC| segmencie
zarzadzania aktywami, uzyskaniu plynnoéci, ktéra zostanie przeznaczona na nowe inweslycie oraz
obiektywnej wycenie aktywa przez rynek. Powigzanie kluczowych menadzerdw ze spotka przez zaoferowanie
im pakietow akcji PEM jest takze jedng z korzysci zwigzanych z planowanym upublicznieniem PEM.

W ocenie Zarzadu do najsilniejszych przewag konkurencyjnych MCI nalezy doswiadczenie inwestycyjne
zespotu skladajacego sie z 6 Partnerow w realizacji ziozonych projektow inwestycyjnych w obszarze nowych
technologii, kidre jest pochodng przeprowadzenia szeregu inwestycji w czasie 15 lat dziatalnosci Spotki.
W tym okresie spotka zrealizowata 23,84% IRR na swojej dziatalnoéci inwestycyjnej.

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatainos¢ MCIl w 2014 roku.

ZMIANY W ZESPOLE ZARZADZAJACYM MCI

17 marca 2014 r. nastapita najwazniejsza zmiana kadrowa MC! - zmiana na pozycji Prezesa MCI
Management SA. Na to stanowisko zostat powotany Cezary Smorszczewski.

W zwigzku z powolaniem nowej osoby na Prezesa Zarzadu Spolki, dotychczasowy Prezes Zarzadu, Tomasz
Czechowicz, decyzja Rady Nadzorczej Spotki objat funkeje Wiceprezesa Zarzadu. Uchwala Rady Nadzorcze]
Spotki weszta w zycie z dniem powzigcia.

Wybdr Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Prezesa ma na celu wzmocnienie kompetencji MCI w
zakresie inwestycji buyout, oraz pozycji Spotki na rynkach zagranicznych, zwiaszcza Europy Srodkowo-
Wschodnie]. Pan Smorszczewski zostanie takze istotnym akcjonariuszem Private Equity Managers SA oraz
wesprze MCI w dziataniach fundraisingowych i pozyskiwaniu finansowania diuznego oraz przeprowadzeniu
PO PEM.

Tomasz Czechowicz pozostanie Cztonkiem Zarzadu, a jego rola w MCI nadal bedzie kluczowa. Byly Prezes
skupi sie na dziatalnoéci inwestycyjnej w sektorze Internetu i nowych technologii, oraz portfolic management
obecnych inwestycii.

W dniu 30.05.2014 r. do Zarzadu Spétki zostala powotana Ewa Ogryczak, ktora bedzie petnita role nowego
Dyrektora Finansowego MC| Management S.A. W tym samym dniu Wojciech Marcifczyk oraz Norbert
Biedrzycki ztozyli rezygnacije z funkgcji Cztonkdw Zarzadu Spotki.

3. Wydarzenia, ktore wystapily po dniu 30 czerwca 2014 r. i moga w znaczacy sposob wpltynaé na
przyszte wyniki finansowe

W ocenie zarzadu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia mogace w istotny
spos6b wplynaé na przyszie wyniki finansowe jednostki i jej pozycje bilansowe.
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4. Przewidywany rozwdj Grupy MCI

Najwazniejszym projektem strategicznym planowanym na |l patrocze 2014 roku bedzie upublicznienie PEM
na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MC| Management S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

Grupa MCI Management S.A. osiggneta w pierwszym péiroczu 2014 r. skonsolidowany zysk netto na
paziomie 214,1 min zt. W tym samym okresie wartosc jej aktywow netto wzrosta do poziomu 979,7 min. zi.

Osiggniety zysk netto byt w duzej mierze pochodng wzrostu wartodci jednostek zaleznych: Spétki MC| Fund
Management Sp. z 0.0. IV SKA (100%) oraz MCI| Fund Management Sp. z o.0. Il SKA (100%), przez ktare
Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

- Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 FIZ,
- Subfundusz MCI|.TechVentures 1.0 FIZ,
- MCI.CreditVentures 2.0.

Certyfikaty nastpujacych funduszy inwestycyjnych znajduja sie bezposrednio w portfelu MC| Management
S.A;:

- Internet Ventures,

- Helix Ventures Partners.

8. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2014

18 grudnia 2013 roku Zarzad MCl Management S.A. podat do wiadomosci prognoze skonsolidowanych
wynikow finansowych, ktore Grupa Kapitatowa MC| zamierza osiggna¢ na koniec 2014 roku:
Wartosé aktywow netto na jedng akcje na koniec 2014 roku prognozowana jest na 16,50 zt
- Wartoéé nowych inwestycji realizowanych przez fundusze z Grupy Kapitatowe] MCI| wyniesie nie
mniej niz 305 min zi w 2014 roku

Podstawy prognozy.

- Prognoza Zarzadu MC| Management S.A. zostata opracowana przy zatoZeniu, ze realizacja tzw.
priorytetéw dla Grupy Kapitalowej na 2014 r. wyniesie nie mnigj niz 50% w stosunku do przyjetego
planu

- Prognoza Zarzadu MC| Management S.A. uwzglednia wplyw na wyniki MCI IPC spotki zaleznej PEM

S.A., ktore planowane jest na pierwsze pétrocze 2014 1.
Powyzsze prognozy bazuja na zalozeniu wystepowania dobrej koniunktury gieldowej w 2014 r. oraz
wzrostu wartosci indeksu WIG o co najmniej 5% wazgledem jego wartosci na dzien publikacii
niniejszej prognozy oraz przy zatozeniu wzrostu PKB w Polsce w wysoko$ci ¢co najmniej 2% w 2014
roku,

Zarzad MCI| Management zobowigzat sig na biezgco dokonywadé oceny moZliwosci realizacji prognozy na
podstawie aktualizacji wartoéci wycen aktywow nalezacych do Grupy Kapitatowej MCI oraz aktualnego stanu
zatozen, na podstawie ktorych prognoza zostata sporzadzona. W przypadku istotnego odchylenia co najmniej
jednej z prognozowanych pozycji od jej wartosci prognozowanej w niniejszym raporeie (zmiana o co najmniej
10%), Zarzad bedzie publikowat korekte prognozy w formie raportu biezacego.

Na chwile obecng Zarzad podirzymuje mozliwosé realizaci prognozy na rok 2014 i w zwigzku z tym brak
koniecznosci publikowania korekty prognozy.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istota inwestycji typu venture capital jest mozliwosé uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoly inwestycyjne spdtek wohodzacych w sktad Grupy
MC! dokonuja wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsigwzigcia bedzie
zgodny z zalozeniami. W szczegoinosci dotyczy to innowacji technologicznych nie majacych jeszcze
zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonane inwestycii,
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci w ckresie ohrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .

z poniesieniem strat wigcznie, W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe spolki
zarzgdzajacej poprzez spadek wartosci aktywow pod zarzadzaniem.

Ryzyko zwigzane z wycena zarzadzanych spotek wplywajace na wartoé aktywdw pod zarzadzaniem

Grupa MCI raz na kwartat dekonuje wyceny do wartosci godziwe] posiadanych aktywow w funduszach, a
warta$¢ wyceny przektada sig na wartosé aktywow pod zarzadzaniem i poziom pobieranyeh wynagrodzen.
Metody wycen oparte sa w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spétek gieldowych lub na danych
porownawczych spolek notowanych na gietdach w Polsce iza granica. Istnigje wiec ryzyko pogorszenia
wynikow Grupy MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyZe] wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na
gieldach.

Fundusze zarzadzane przez Spétke z Grupy Kapitatowe] MC| angazuja kapitat na okres od 5 do 10 Ilat.
Dofinansowywane 53 zazwyczaj padmioty, ktorych papiery wartosciowe nie sa notowane na gietdzie. Tym
samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczeécigj
inwestorom branzowym lub finansowym - udziatow lub akcji spolki. Nie ma jednak pewnoéci, iz fundusze z
Grupy MCI znajda w przysziosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogly wyj$¢ z nich
asiggajge zakladane stopy zwrotu. Ryzyko zlej koniunktury gospodarczej i gietdowe] moze dodatkowo utrudnié
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjécia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie
moze to negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Grupy MCI.

Ryzyko kankurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdj Grupy MCI jest Scisle zwigzany z mozliwoSciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurenciji ze strony
innych funduszy {venture capital, private equity) ianiotdbw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad Grupy MCI adresuje to ryzyko
poprzez ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz
poprzez rozwd] zespolu. Istotna przewaga konkurencyjna MCl Management S.A. jest rozpoznawalnosé w
Polsce i za granica, ktora pozwala pozyskiwad nowe projekty.

Ryzyko zwiazane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego cdpowiednia dywersyfikacja, ktbra ma na celu zmnigjszenie
ryzyka inwestycyjnego. Spotka stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu
zaangazowania kapitaltowego w jedno przedsiewziecie. Niemnie] jednak na dzien publikacji sprawozdania
w portfelu zarzgdzanych funduszy pozostaje jedna spdtka przekraczajgca nieznacznie ten poziom -
ABC Data 5.A.

Ryzyko zwigzane z kadrag menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Spétki uzaleZnione jest od jakosci pracy kadry menedZzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie funduszami ispdlkami portfelowymi sg istotnym elementem w procesie
budowania wartosci aktywow Grupy. Istnigje ryzyko pogorszenia wydajnosci pracy lub odejscia kluczowych
osob zarzadzajacych, co moze negatywnie wplynaé na funkcjonowanie Spétki. W celu ograniczenia tego
ryzyka MCI prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentow iposiada systemy
motywacyjne, ktore pozwalaja diugoterminowo powigzaé kluczowe osoby z firmg (programy opcyjnie}.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz zioty. Juz ok. 30% portfela stanowig takie
inwestycje. Takze wplywy ze zbycia inwestycii moga by¢ uzyskiwane w walutach innych niz zloty, W zwigzku
z powyzszym, wahania kursow walut beda mie¢ wplyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie
spada¢ w przypadku aprecjacji ziotego wobec walut, w ktorych powadzene s poszczegolne inwestycje
w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow inweslycji, poprzez spadki wyceny lub wartoéci uzyskiwanych
przychodow ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow pod zarzadzaniem, a co
za tym idzie, spadek wartosci przychodow MCI. Zarzad stara sie adresowat to ryzyko poprzez pozyskiwanie
finansowania na takie inwestycje (np. kredyty bankowe) w walucie, w ktdrej dokonywane sa inwestycje, co
pozwoli zabezpieczye to ryzyko,

Instrumenty hedgingowe moga byé¢ stosowane tylko krotkoterminowo w wypadku znanego horyzontu
czasowego inwestycji, np. przy planowanej sprzedazy.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA MCi PROWAD/ZI DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCl moega nastapic zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym
i gospodarczym. Moze to skutkowacé zmianami sytuacji gospodarcze], takimi jak wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem
inwestycji i inne zmiany regulacyjne wplywajace na opodatkowanie przychodow osigganych przez Spotke.
Zjawiska te mogg mieé niekorzystny wptyw na wyniki Spofki

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czesc obecnego portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, jak rowniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wptynaé na liczbe i wielkoéé realizowanych przez fundusze z projektéw inwestycyjnych, jak rowniez
ich zyskownosé, co w efekcie moze przetozyc sie na istotne pogorszenie wynikow finansowych Spotki.
Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzadzane przez Grupe MCI zainwestowaly, badz zamierzaja
w przysziosci zainwestowaé moga charakteryzowac sie niestabilna sytuacjg polityczna i ekonomiczng, ktéra
moze wplywac na wyniki spotek portfelowych i ich warto$¢. MCI stara sig inwestowac w takie spdiki, gdzie
partnerami inwestycyjnymi pozostaja zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajace jego
specyfike.

8. Informacja o nabyciu akcji wlasnych

W MC| Management SA

W biezacym okresie (pierwsze potrocze 2014 r.) Spotka nie dokonala nabycia akcji wlasnych.

9. Informacja o posiadanych przez MC! Management SA oddziafach
W 2014 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MC! Management SA nie
posiadata zadnych oddziatow.

10. Informacia o zawartych znaczacyeh umowach dla dziatalnosci MCI Management SA

Umowy wekslowe
Wiecej informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu §rédrocznym  skroconym skonsoclidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2014 .

11. Opis istotnych transakeii z podmiotami powigzanymi

Umowy wekslowe

Wiece] informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu  Srodrocznym skraconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2014 1.

12. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem termindw ich
wymagalnoéci, oraz o udzielenych poreczeniach i gwaranciach stanowigcych co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta

Wiecej informacji w skonsclidowanym sprawozdaniu  Srddrocznym  skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzier 30 czerwca 2014 r.
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13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzgiednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udziefonych jednostkom powiazanym emitenta

Wiece] informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu  $rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzieri 30 czerwca 2014 r.

14. informacje 0 powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycjt
kapitalowych deokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Wiecej informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu $rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansawym na dzief 30 czerwca 2014 r.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MC| Management S.A. ztozyli w Sadzie Okrggowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Parstwa o zaptatge 38,5 min zt. z tytulu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCl Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organow skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego
z 12 kwietnia 2011 r. MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb
Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sgdu Najwyzszego.
22 czerwca 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny podirzymal zaskarzony wyrok
ponownie przyznajac MCI odszkodowanie za JTT.

Szczegolowy opis toczacego sie postgpowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu z dzialalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 w nocie 15.

Skarb Parstwa, ziozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna od drugiego, ww. wyroku Sadu Apelacyjnego
we Wroclawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu
26 marca 2014 r. wyrck Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazal tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

Pozew wzajemny - roszczenia cdszkodowawcze Anna Hejka/MCl|

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zl jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami Swiadczonymi przez Anng Hejka w zwigzku inwestycjg MCl w
spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spoki zardwno na podstawie nie
wykonanych przez MCI zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych) skutkiem
ktérych wediug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spdka wniosla pozew o zaplate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz

7 odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skiadajg sig

nastepujace naleznosci:

—  107.348,83 zt tytulem nie zwrdconej Spotce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

- 143.127 .80 z! tytutem kary umownej naleznej Spotce na podstawie umowy zawartej z w 2006 za akcje
spofki przekazane jej zaliczkowo | niezwrdcoene.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spolka wniosta pozew o stwierdzenie obowiazku Anny Hejka do zlozenia
o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczegciem
postepowania. Trescig oéwiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma byc jej zobowigzanie do sprzedazy
na rzecz Aliernative Investment Partners Sp. z o. o. 46.470 akcji Emitenta serii ,H". Przedmiotem
zabezpieczenia powodztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujace Annie Hejka zbywania lub
obciazania 48.470 akgji serii H" zapisanych na jej rachunku papierdw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Ptocku
o zasadzenie na jej rzecz od MC| Management SA. kwoty 15.803.295 =zt tytutem  roszczen
odszkodowawczych dotyczacych premii, peinienia funkcji cztonka zarzadu, programéw motywacyjnych i
innych kwestii zwiazanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami.
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Ostatnia rozprawa przed Sgdem Okregowym w Plocku odbyta sie w dniu 8 lipca 2014 r. Przestuchani zostali
Krzysztof Musiat, Andrzej Sebol | Bohdan Pawinski. Sad wyznaczyl kolejna rozprawe na 23 wrzeénia 2014 r.

Podatek dochodowy od osob prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spétka MCIl SA zwrocita sie do Ministra Finansow o udzielenie interpretacji
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanege od Skarbu Panstwa za utrate wartosci
akeji JTT nalezacych do MCI Management S.A. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu
Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ  podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrze$nia 2011 uznat stanowisko Spotki jako nieprawidiowe,
w zwiazku z czym Spétka ziozyla skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacije.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 uznal, ze skarga nie
zastuguje na uwzglednienie i powotal sie m. in. iz odszkedowania przyznane na podstawie przepisow prawa
cywilnego korzystaly ze zwolnienia od opodatkowania do korica 1998, kiedy to przepis zostat skreslony.
W marca 2013 roku Spotka ziozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Do dnia dzisiejszego spétka nie otrzymata informacji o ustaleniu daty ponownej rozprawy
w NSA.

Szczegolowy opis toczacego sig postepowania zostal przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. w nocie 15,

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie bylo zadnych zmian istnych zmian w powyzszej sprawie sadowej.

Zobowiazanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowe] (UKS) wydal decyzjg, na podstawie ktore
wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidtowoéci w kwocie 995.634 zlotych za okres
grudnia 2007 r.. Decyzja zostala wydana na podstawie przeprowadzonego postepowania kontrolnego
wszezetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia 2012 r. Zakresem
przedmiotowego postepowania objeto rzetelnosé deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosc
obliczania

i wplacania podatkdw w zakresie podatku VAT za miesige grudzien 2007 r.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towarow i ustug wynikajace gtownie z czynnosci z niewystawienfa faktury VAT za
czynnosci $wiadczone w fatach 2008-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak rowniez sprzedazy akcji ABC
Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do Dyrektora
izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajac w calosci decyzje UKS. Wg Spotki decyzja UKS stanowi
naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepiséw postgpowania. Dyrektor lzby Skarbowe
podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 r. Spotka uiscita zobowigzanie podatkowe wynikajace z decyzii
UKS wraz z odsetkami | 3 stycznia 2014 r. wniosta skarge na decyzjg UKS do WSA.

W dniu 2 lipca 2014 r. Spotka otrzymata odpowiedz na skarge, w ktorej Dyrektor Izby Skarbowe] wnidst o
addalenie skargi. Rozprawa w tej sprawie odbyfa sie w dniu 27.08.2014 r. Na rozprawie odroczono termin
wyroku do 2 wrzesnia 2014 .

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata emisji 100 tys, szt. akcji w zwigzku z wyptata wynagrodzenia
dla cztonka Zarzadu z tytulu rozliczenia programu motywacyjnego.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa MC| Management S.A. emituje obligacie oraz posiada promesy kredytowe, ktdre
zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg dokonywa¢ nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten
sposob oraz przychody ze zbycia nowych inwestycji alokowane stuza dokonywaniu dalszych inwestycji.
Zarzad spolki zamierza kontynuowad powyzszg polityke. Wolne sradki finansowe sg lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Grupa dazy do posiadania tzw. bufora bezpieczenstwa, czyli
istotnego zapasu ptynnoéci biezgcej, kidra pozwala jej reagowaé elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci
inwestycyjne.
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18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie | szerokg sie¢ kontaktdéw i partnerow Grupa MCI posiada bardzo duzy dostep do
nowych projektéw inwestycyjnych. Bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej — stanowiacej gtowny
segment zainteresowania Grupy - stwarza wiele moziiwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu
dysponowanie plynnoscia biezacg rzedu ok 200 min PLN w Grupie (gotéwka i promesy kredytowe) stawia
MCl w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentow i pozwoli wykorzystaé rynkowy potencjat
inwestycyjny.

19. Wskazanie czynnikow i nietypowych zdarzern majacych wplyw na wynik z dziatainosci MCI
Management SA w 2014

W 2014 w dziatalnosci MCIl Management SA nie wystgpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw
na wyniki finansowe.

20. Wskazanie czynnikéow, ktore w ocenie Spdlki beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedag miaty wptyw na wyniki Spotki w 2014 roku sg zachowania kursow
gietdowym oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych - obie te wartosci wptyna w istotny sposob
na warto$é posiadanych aktywow inwestycyjnych Grupy oraz wyniki Grupy | mozliwoéci zbycia tych aktywow.

Sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwosé pozyskania
finansowania na nowe inwestycje.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCl Management S.A.
Nie odnotowano.
22. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych MCI Management S.A.

Skiad osobowy Zarzadu MCI Management S_A. w 2013 roku:
- Tomasz Czechowicz: Prezes Zarzgdu (caty 2013 r.)
Norbert Biedrzycki: Wiceprezes Zarzadu (caty 2013 r.)
- SBylwester Janik: Cztonek Zarzadu (do 28.06.2013r.iod 17.07.2013 r))
—~ Magdalena Pasecka: Czlonek Zarzadu {caty 2013 r.)
-~ Woijciech Marciriczyk — Cztonek Zarzgdu (caty 2013 r.)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej MCI Management S.A. w 2013:
Hubert Janiszewski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej (caty 2013 r.}

- Dariusz Adamiuk: Czlonek Rady Nadzorcze] (caly 2013 r.)

- Wojciech Siewierski: Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2013 1.}

—~  Piotr Czapski: Czlonek Rady Nadzerczej (od 28.06.2013 r.)

: Stanistaw Kluza: Cztonek Rady Nadzorczej (od 15 lipca 2013 r.)
Marek Géra; Czionek Rady Nadzorczej (do 28.06.2013 r.)
Jarostaw Dabrowski: Cztonek Rady Nadzorczej (do 28.06.2013 r.)

Sktad osobowy Rady Nadzercze] MCl Management S.A. na dzien 27 sierpnia 2014
—  Hubert Janiszewski

- Stanistaw Kluza

-~ Piotr Czapski

- Krzysztof Obtgj

- Dorota Lange-Socha

Skiad osobowy Zarzadu MC! Management S.A. na dzien 27 sierpnia 2014 roku:
- Cezary Smorszczewski

- Tomasz Czechowicz

- Ewa Ogryczak
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Odwaotlani zostali
Norbert Biedrzycki - rezygnacja w dniu 30 maja 2014 r.
- Sylwester Janik- rezygnacja w dniu 30 maja 2014 r.,
- Magdalena Pasecka- rezygnacja w dniu 30 maja 2014 r.
- Wojciech Marcifnczyk- rezygnacja w dniu 30 maja 2014 r.

Powotani zostali
Cezary Smorszczewski - powetany w dniu 17 marca 2014
Ewa Ogryczak powotana - w dniu 30 maja 2014 roku

23. Umowy zawarte migdzy MC! Management SA a osobami zarzadzajacymi,

przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzgdzajgcymi w 2013 nie przewiduja rekompensat

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

24. Znaczni akcjonariusze

Znaczgcy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Udziatl w kapitale zakladowym Udziat w agélnej liczbie gtoséw na W2
Liczhba akcji Udziat w kapitale Liczba glosdw na Lkdziat w ogéinej
wszt. zakiadowym WZA liczbie gloséw na
WZA
Alternative Investment Partners 31747 788 50,84% 31 747 788 50,84%
Fundusze zwigzane z Quercus TF| SA 4 529 218 7,25% 4529218 7,25%
BZ WBK Asset Management SA 3 200 369 5,12% 3 200 369 5,12%
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Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu [ e
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Ewa Ogryczak Czlonek Zarzadu % ’ (Oé{{’wﬂﬂl’&%

Warszawa, 27 sierpnia 2014 r.



Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdéw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych.

Grupa Kapitatowa MC] Management S.A. reprezentowana przez:

Cezary Smorszczewski — Prezesa Zarzadu
Tomasz Czechowicza — Wiceprezesa Zarzadu
Ewa QOgryczak ~ Cztonka Zarzadu

oswiadcza, ze:

Wedle jego najlepsze] wiedzy, skonsoclidowane skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 crerwca 2014 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]
MCI Management S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku zostat wybrany zgodnie
2 przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania, spelniali warunki do
sporzadzenia raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 missigcy zakonczony
30 czerwca 2014 roku, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci oraz nermami zawodowymi.

Imig i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja B Podpis

Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu p ,/

e 1),_: N AR o K b TN TN

f/'

/’
Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu ,‘l A
“ PR —
Ewa Ogryczak Czlonek Zarzadu {i” {_//) Mﬂfﬂ‘*ﬁfﬂf/,,.

Warszawa 27 sierpnia 2014
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy MC] Management S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skréconege $rédroczenego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI Management S.A., ktorej jednostka
dominujgca ma siedzib¢ w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, sporzadzonego na dzier 30 czerwca
2014 roku (,,skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére skiadajy
sig: ‘

* skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziett
30 czerwca 2014 roku,

s skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres szesciu miesiecy koficzacy sie 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres szesciu
miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

« skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniginych za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku, oraz

¢ dane objasniajace do skréconego Srddroczmego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, kiéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawicniec wniosku na temat tego skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres prreglqdu
Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni Krajowego Standardu Rewizji

Finansowej nr 3 Ogolne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania inmych  ustug
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poswiadczajqgcych  wydanego przez Krajowgs Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushig Przegladu 2410 Przeglad srodroczmych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaletnego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analityczmych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie romi sie
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
2e zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym skréconym
$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatyczone
skrécone $rédroczme skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieti 30 czerwca 2014 roku
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejskg.

Inne kwestie

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MCI
Management S.A. za okres szedciu miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku podlegato
przegladowi przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 29 sierpnia 2013 roku
wydal raport z przegladu bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zostalo zbadane przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry w dniu 18 marca 2014 roku wydat opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Mawui, Lodmadly

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewiden
Nr ewidencyjny 12774

27 sierpnia 2014 r.
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