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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA
w I poétroczu 2014 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Potroczne $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
obowiazujacymi na dzien bilansowy wymogami Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci srodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska
(MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z po6zniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepisOw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu W Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 1., Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Szczegotowe zasady sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego oméwiono w ,Informacji

dodatkowej” do sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za I potrocze 2014 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

porownawczymi, w stosunku do EUR

Sredni kurs w okresie, obliczony jako .
Kurs na ostatni
Rok obrotowy $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw
dzien okresu
publikowanych w miesiacach okresu

I pétrocze 2014 4,1784 4,1609

I pétrocze 2013 4,2140 4,3292

Przychody, zyski oraz przeptywy pienigzne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw ztotego wobec euro
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kursow publikowanych w miesiacach okresu za I potrocze 2014r. i |
potrocze 2013r. wynoszacych odpowiednio 4,1784 i 4.2140.

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2014r. i 30 czerwca 2013r., ktore
wynosity odpowiednio 4,1609 i 4,3292.



DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spotka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki objeli pracownicy. W 1999 roku wickszo$ciowy
pakiet akcji w Spolce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spotki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spétka wybudowata nowa hale
produkcyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i przeniosta cata produkcje z Klodzka do
Scinawki Sredniej. W 2007 roku akcjonariusz wigkszo$ciowy Central Europe Valves LLC zbyt pakiet wigkszo$ciowy
akcji Spotki, ktory w wyniku wezwania objeli akcjonariusze dzialajacy w porozumieniu i skupiajacy podmioty w
branzy metalowe;j.

0d 2008 roku Spotka utworzyta Grupe Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w sktad
grupy wchodza obok Zetkamy: Armak Sp. z 0.0. z/s Sosnowcu — producent armatury przemystowej, Srubena Unia S.A.
z/s w Zywcu - producent elementéw ztacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systemow
wydechowych oraz komponentéw metalowych i aluminiowych dla przemyshi motoryzacyjnego; Zetkama R&D Sp. z
0.0. z/s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dzialalnosci.

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gtéwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobow Spoétki sa gtownie nastgpujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagi i kanalizacja, przemysl stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury
przemystowej obejmuje zawory zaporowe, mieszkowe, balansowe, zwrotne, bezpieczenstwa, regulujace, ptywakowe
oraz filtry, kurki kulowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, kompensatory. Armatura oferowana
przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeptywu mediow. W zakresie odlewow Spotka oferuje odlewy

ci$nieniowe 1 maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, glownie na potrzeby produkcji armatury. Spotka posiada


mailto:biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
http://www.zetkama.com.pl/

znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, gtownie w

produkcji zaworéw zaporowych i filtrow.

Organami Spotki sa:

» Walne Zgromadzenie,
+ Rada Nadzorcza,

* Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca
2014 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Informacje o audytorze

W dniu 14 maja 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o wyborze Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie przy al. Jana Pawta II 19 na audytora, z ktorym
zostata zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pétrocznego za 2014 rok,

- badania rocznego za 2014 rok.

Wymieniona spétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Spotka Zetkama S.A. korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie w tys. zt

Ustluga 2014 2013
Sprawozdanie potroczne - przeglad - jednostkowe ” 20
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe
) 53 50
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy




1.3. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama

Struktura whasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostkq Dominujacq.

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA
, TERRELL TRADING
SRUBENA UNIA S.A. SP.700
UDZIAL 100,00% UDZIAL 100,00%

MCS SP. Z 0.0.
UDZIAL 100,00%

29.1%  VARIMEX - VALVES
ARMAK SP. Z O.0. SP.Z 0O.0.

UDZIAL 97,33% 8,21% UDZIAL 37,09%

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE

W sktad Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzily Spotka dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

Udzial Grupy w kapitale:
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nazwa spotki zaleznej Siedziba

i ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100,00% 100,00%
34-300 Zywiec

ul. Strazacka 43
MCS Sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory

ul. Swobodna 9
Armak Sp. z 0.0. ] 97,33% 94,17% 94,17%
41-200 Sosnowiec

ul. 3 Maja 12
Zetkama R&D Sp. z o.0. . . 100,00% 100,00% 100,00%
57-410 Scinawka Srednia

Na dzien 30 czerwca 2014 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatlowi Grupy w kapitale tej jednostki.



1.3.1.1. Srubena Unia S.A.

W 1 pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyta 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58 % akcji i glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W 1 pétroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udziat Zetkama S.A. w kapitale Srubena
Unia S.A. wzrést do 99,80% akcji i glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaty nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwca 201 1r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Sredniej, 6.000 akcji zwyktych imiennych serii B Spétki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Uchwala powyzsza zostata ogloszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktory nastapil w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka dominujaca
Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udzialow w kapitale zakltadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogdlne o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spotka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementéw ztacznych

1.3.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia zostata zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zalozycielem
byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapital zatozycielski Spotki wynosit 5.000 zt i dzielit si¢ na 50
réwnych 1 niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spotki
o kwote 5.500.000 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, rownych i niepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej po

100 zt kazdy, ktore zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. 2 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

1.3.1.3. Armak Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysiace dziewigéset) udzialow o wartosci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy w kapitale zaktadowym spotki —
Slaskie Zaktady Armatury Przemystowej Armak spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Sosnowcu. W
roku 2014 Zetkama S.A. nabyta kolejne 1139 udziatow, zwigkszajac swoj udziat do 97,33%.

Armak Sp. z 0.0. to spotka o wieloletniej tradycji i do§wiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowej.



Specjalizuje si¢ w produkcji zaworéw bezpieczenstwa, zaworow zaporowych elektromagnetycznych, ptynowskazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworow zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieptowniczej, spozywczej, hutniczej, przemysle

wydobywczym, okrgtowym, kolejnictwie.

Informacje ogélne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Armak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalno$ci produkcja kurkoéw 1 zaworow

1.3.1.4. Zetkama R&D Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatdéw o wartoéci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale zaktadowym spotki — Zetkama R&D

Sp. zo.o.

Informacje ogolne o Zetkama R&D Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Zetkama R&D Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalno$ci spotka nie prowadzita dziatalnosci

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W sktad Grupy Zetkama wchodzi jednostka stowarzyszona Varimex-Valves Sp. z 0.0., ktorej udziaty w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wlasnosci.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z o.0.

Firma Varimex-Valves Sp. z 0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspOlnym przedsiewzigciem krajowych
producentéw armatury przemystowej, ktorzy sa jej glownymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves Sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktow Grupy na rynkach zagranicznych. Grupa Zetkama
posiada 50 udziatow firmy Varimex-Valves Sp. z 0.0., co stanowi 37,09% kapitatu udziatowego spéiki. Przychody
spotki za rok I pdtrocze 2014 wyniosty 3.710 tys. zt.

Z dniem 4 czerwca 2014 roku Varimex-Valves Sp. z 0.0. postawiona zostata w stan likwidacji.

Informacje ogolne o Varimex Valves Sp. 2 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalno$ci dziatalno$¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, $rub

i zestawow Srubowych, surowcow i materiatow odlewniczych,

napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych



1.4. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w [ potroczu 2014 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umystowi 266
Pracownicy fizyczni 737
Razem osoby 1.003

1.5. Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajacych i nadzorujqcych
Nie wystapity.

1.6. Informacja o wazniejszych osiqgnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Celem strategicznym Grupy w zakresie badan i rozwoju jest zbudowanie efektywnego potencjatu technicznego i
technologicznego, ktdry zapewni mozliwo$¢ statego poszerzania gamy oferowanych produktow w zakresie armatury i
odlewdw. Oczekiwaniem Grupy jest mozliwo$¢ oferowania na rynku $wiatowym najnowoczesniejszych armaturowych
rozwiazan technicznych przy jednoczesnej efektywnosci kosztowej prowadzonego procesu produkcyjnego. Srodkiem
do realizacji tego celu jest utworzenie wlasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego.

Centrum Badawczo-Rozwojowe musi zapewni¢ mozliwo$¢ konkurowania produktowego zaré6wno na rynku Europy

Zachodniej jak i na rynkach euroazjatyckich.

1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania
W Grupie Kapitatowej Zetkama w 1 potroczu 2014 roku nie nastgpily istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spotka.

1.8. Informacja dotyczqca stosowania zasad tadu korporacyjnego
Zetkama S.A. przyjela do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW?”. Tres¢ dokumentu dost¢pna jest na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papierow

Wartosciowych w zakladce poswigconej zagadnieniom tadu: http://www.corp-gov.gpw.pl oraz na stronie Spotki w

zaktadce dotyczacej fadu korporacyjnego http://www.zetkama.pl/relacje/lad.html.

1.9. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej W |
potroczu 2014 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktorq sporzqdzono
sprawozdanie

Do najwazniejszych zdarzen w I polroczu 2014 roku mozna zaliczy¢:

e 30.06.2014 Spotka wykupita obligacje, ktorych nabywca byta spétka zalezna Armak Sp. z 0.0. Kwota sptaty
wyniosta 3 min zl.
e  Zakonczenie procesu przenoszenia zaktadu Armak do jednej lokalizacji z ulicy Mireckiego na ulice Swobodna

w Soshowecu.


http://www.corp-gov.gpw.pl/
http://www.zetkama.pl/relacje/lad.html

Najistotniejszymi czyvnnikami majacymi wplvyw na wyniki Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2014 roku

byly:

* wzrost popytu na wyroby w stosunku do roku 2013,

* optymalizacja kosztowa w zakresie dziatalno$ci operacyjnej.

Wazniejsze wydarzenia, ktére wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemyslowej i odlewow zeliwnych, gtéwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubena Unia S.A. Grupa Zetkama jest rowniez obecna na rynku
elementow zlacznych ($ruby, wkrety, nakretki i nity). Utworzona w 2009 r. druga spotka zalezna — MCS Sp. z o0.0.
zajmuje si¢ produkcja rur do systemow uktadow wydechowych, wykorzystywanych w produkcji samochodow
osobowych oraz §wiadczy ustugi obrobki odlewoéw zeliwnych i aluminiowych na potrzeby przemystu samochodowego.
Nabyta 29 grudnia 2011 roku spotka zalezna Armak Sp. z 0.0. prowadzi dzialalno$¢ w segmencie armatury

przemystowe;.

Armatura
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe.
W sktad armatury wchodza nastgpujace grupy produktow:

«  zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

»  zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

*  zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przeplywajacego czynnika;

» zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci

mieszka;

*  zawory ptywakowe;

»  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

» osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;

*  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia,

»  odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.
Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towaréw, ktore w gldownej mierze stanowi
armatura innych producentow. Istotng wsrod nich grupg stanowi armatura obca oferowana przez Zetkamg jako armatura
komplementarna do armatury wiasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spotka systematycznie rozszerza
wzmacniajac swoja pozycje w szczegolno$ci w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i

kanalizacyjnych.

Odlewy

Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej, a do momentu zakoficzenia umowy dzierzawy tj. do
31.03.2010 byty produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gorce. Odlewy produkowane sa zardwno na potrzeby
wlasne jak rowniez na sprzedaz, glownie do innych producentow armatury. Odlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego i
sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowej lub obrobionej.

Elementy zlaczne
Trzecia linia produktowa sa elementy zlaczne. Elementy zlaczne sa wytwarzane przez spotke zalezng Jednostki
Dominujacej — spotke Srubena Unia S.A. Dzigki stosowanej technologii produkcji oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,

zardéwno w ukltadzie wymiarowym, jak i asortymentowym.
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Zakres wymiarowy oferowanych wyrobow rozciaga si¢ od M5 do M36 przy maksymalnej dtugosci 700 mm za$ zakres
wiasno$ci mechanicznych produkowanych wyrobow to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w
przypadku nakrgtek. Duzy udziat stanowia wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w
kooperacji. W tym zakresie spotka oferuje migdzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne.

Odrebnym segmentem, stanowiacym ok. 40% produkcji Srubeny Unii S.A., sa elementy zlaczne nawierzchni kolejowej
takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem w Europie. Firma
produkuje zar6wno wyroby standardowe (wedlug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz narzg¢dziowe
pozwalaja na kompleksowo$¢ oferty, oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktow pozastandardowych.

Spotka wykonuje takze ustugi w zakresie obrobki chemiczno-powierzchniowej drutu walcowanego.

Podzespoly dla motoryzacji

Podzespoty dla motoryzacji sa wytwarzane w spotce MCS Sp. z 0.0. w Zorach. Utworzona w 2009 r. spotka zalezna
MCS Sp. z 0.0. jest producentem rur do systemow ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkcji
samochodéw osobowych oraz §wiadczy ustugi obrobki odlewdéw zeliwnych i aluminiowych gléwnie na potrzeby
przemystu samochodowego. W MCS Sp. z 0.0. produkowane sg elementy do niemal wszystkich marek samochodéw
produkowanych w zaktadach europejskich koncernéw, takich jak KIA, Ford, BMW, Opel, Fiat, Hyundai, Skoda,
Renault.

Zakres dziatalnos$ci spotki zaleznej MCS Sp. z 0.0. obejmuje réwniez obrobke odlewow zeliwnych i aluminiowych.
Obrobki obu typéw odlewdéw dokonuje si¢ na tych samych maszynach. MCS Sp. z 0.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrébczymi w pelni zautomatyzowanymi, ktére umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametréw jako$ciowych oraz
wydajno$¢, gwarantujaca realizacje powierzonych zadan. MCS Sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w obrobce duzych partii
odlewdéw majacych zastosowanie w silnikach do samochoddéw osobowych i cigzarowych oraz w obrdbce elementow

zawieszen, wspornikow oraz kolektorow wydechowych.

Komponenty dla przemystu maszynowego

Odlewy i inne elementy przeznaczone do maszyn rolniczych, budowlanych i innych.

Sprzedaz Grupy Zetkama w I potroczu 2014 w podziale na segmenty operacyjne.

Jednostka I potrocze
Wyszczegolnienie .
miary 2014r. 2013r.
Armatura 45.674 39.391
tys. zt
Odlewy tys. 7k 18.614 16.591
Elementy ztaczne tys. 71 56.714 57.052
Podzespoty dla motoryzacji tys. 71 19.086 21.021
Komponenty dla przemystu maszynowego tys. 71 18.006 17.112
Sprzedaz ogélem tys. zt 158.094 151.167

Sprzedaz Grupy wzrosta o 5% w stosunku do I potrocza 2013. Wzrost sprzedazy nastapil w segmentach armatury 16%,

odlewow o 12% oraz komponentow dla przemystu 5%.
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Sprzedaz wg grup produktéw
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Sprzedaz w I pétroczu 2014 roku wyniosta ogoétem 158.094 tys. zt.
Struktura sprzedazy:

e armatura 29% catosci sprzedazy Grupy,

o odlewy 12%,

e clementy ztaczne 36%,

e podzespoty dla motoryzacji 12%,

e komponenty dla przemystu maszynowego 11%.

Struktura wg segmentow operacyjnych

= Armatura
= Odlewy
= Elementy zfaczne
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2.2. Rynki zbytu

Grupa Kapitatlowa Zetkama sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie

najwigkszy udzial przypada na kraje europejskie.

I potrocze 2014 I potrocze 2013 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zi [90] tys. zt [%] 2014/2013
POLSKA 47.602 30% 50.679 34% 6%
UNIA EUROPEJSKA 85.995 54% 81.545 54% 5%
POZOSTALE KRAJE 24.497 16% 18.943 12% 29%
SPRZEDAZ RAZEM 158.094 100% 151.167 100% 5%

Wzrosta sprzedaz w UE oraz pozostatych krajach. Wzrost byt mozliwy dzigki pozyskaniu nowych klientéw na wyroby

Grupy.

Sprzedaz wg glownych obszaréw geograficznych

OI pétrocze 2014 D1 pétrocze 2013
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Polska Unia Europejska Pozostale kraje

2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapitatlowa zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materiaty u dostawcow krajowych i zagranicznych. W |
potroczu 2014 roku zgodnie z przyjgta polityka, w celu dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia zwigkszala poziom
wspotpracy z dostawcami zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej
Grupy. Prowadzone sa stale audyty dostaw pod wzgledem jako$ci dostarczanych materiatow, terminowosci dostaw i

warunkow handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow
W I pétroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy Zetkama wyniosty prawie 158 mln zt i byly wyzsze niz w
analogicznym okresie 2013 roku. Wynik netto Grupy wyni6st 17,8 min zt. W segmencie dziatalno$ci operacyjnej Grupa

uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 40,1 min zt i wynik na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 20,7 min zt.

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013

Drziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 158.094 151.167 291.871
Przychody ze sprzedazy produktéw 142.408 136.853 262.340
Przychody ze sprzedazy ushug 1.922 2.148 4.500
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 13.764 12.166 25.031

Koszt wlasny sprzedazy 118.037 115.914 223.284
Koszt sprzedanych produktow 109.115 106.725 205.210
Koszt sprzedanych ustug 1.419 1.270 2.790
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 7.503 7.919 15.284

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40.057 35.253 68.587
Koszty sprzedazy 9.145 7.246 14.941
Koszty ogdlnego zarzadu 9.432 10.226 19.364
Pozostate przychody operacyjne 421 937 1.329
Pozostate koszty operacyjne 1.561 1.010 5.927
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 20.340 17.708 29.684
Przychody finansowe 1.201 1.837 1.235
Koszty finansowe 528 649 1.406
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych 9 3 6

metoda praw wlasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21.022 18.899 29.519
Podatek dochodowy 3.506 2.675 3.941

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 17.516 16.224 25.578

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 17.464 16.145 25.428
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 52 79 150
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013

Aktywa trwale

Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne 13.359 12.016 10.945
Rzeczowe aktywa trwate 114.172 107.676 114.202
Nieruchomosci inwestycyjne 5.849 5.440 6.204
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 588 698 701
Naleznosci i pozyczki 1.748 1.654

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale 135.735 125.849 133.725
Aktywa obrotowe
Zapasy 39.015 36.482 38.426

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnodei 53.943 55.625 43.119
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 677
Pozyczki 17 15 17
Pochodne instrumenty finansowe 304 361
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 159

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.195 1.234 867
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24.296 16.243 20.341
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 118.929 109.599 103.808
Aktywa razem 254.664 235.448 237.533
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Kapital wlasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej:
Kapital podstawowy 981 981 981
Akcje wlasne (-)
Ir:::it:;zz jsprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci 31,843 31,843 31843
Pozostate kapitaty 1.105 337 1.858
Zyski zatrzymane: 135.457 108.771 117.643
- zysk (strata) z lat ubiegtych 117.993 92.626 92.215
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j L7464 10.145 25428
169.386 141.932 152.325
Udzialy mniejszosci 962 1.921 1.992
Kapital wlasny 170.348 143.853 154.317
Zobowiqzania
Zobowiqzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 10.548 15.530 11.600
Leasing finansowy 384 342 445
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.764 8.194 7.626
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 2358 2422 2358
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Zobowiazania dlugoterminowe 20.054 26.488 22.029
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30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Zobowiqzania krotkoterminowe
f:::;::f:;? z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 35 807 29,503 28.928
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2.348 1.359 1.749
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dhuzne 11.171 18.858 17.765
Leasing finansowy 331 775 626
Pochodne instrumenty finansowe 58 201
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania z tytulu
$wiadczen pracowniczych 8.005 6315 >869
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3.090 3.193 2.931
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3.432 4.808 3.319
Zobowigzania zwiazane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 64.262 65.107 61.187
Zobowiazania razem 84.316 91.595 83.216
Pasywa razem 254.664 235.448 237.533

SYTUACJA MAJATKOWA

Struktura majatku
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Struktura majatku obrotowego 130062014 ©3006.2013
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W poréwnaniu do I pdtrocza ubiegtego roku nastapil wzrost aktywow trwatych i obrotowych. Wzrost nastapit gtownie

w pozycjach rzeczowych aktywow trwatych i srodkow pienigznych.

SYTUACJA KAPITALOWA

Kapitaly wlasny na dzien 30.06.2014 roku stanowily:
e Kapital akcyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato sig 4.904.150 akcji

e Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 tys. zt
e Pozostale kapitaly 1.105 tys. zt
e  Zyski zatrzymane 135.457 tys. zt
e  Udzialy mniejszosci 962 tys. zt
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

; I potrocze I potrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2014 2013
1.  Kapitat staty; kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania dtugoterminowe 190.402 170.341
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
pital pracujacy (akty ) Y 54.667 44.492
zobowigzania krotkoterminowe
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 13,3% 12,5%
4.  Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 11,1% 10,7%
5. Rentownos¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 25,3% 23,3%
6. Finansowanie aktywow trwalych kapitalami wlasnymi; Kapitat wlasn
™ Y P Y P Y 125,5% 114,3%
/aktywa trwate
7. Obciazenia majatku zadluzeniem; zobowiazania ogoétem /kapital ogdélem 33,1% 38,9%
8.  Unieruchomienie $§rodkow; aktywa trwate /aktywa 53,3% 53,5%
9.  Trwatos¢ struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 74,8% 72,3%
10. Aktywno$¢ majatku; kapital pracujacy / aktywa 21,5% 18,9%
11. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,85 1,68
12. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 104 11
biezace 7 ’
13. Rotacja naleznosci — dni; nalezno$¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz
55,3 59,4
netto
14. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszty
Jazap pasyp 59,0 56,4
sprzedanych produktow i towarow
15. Rotacja zobowiazan — dni; zobowigzania przecigtne * liczba dni / koszty 194 21
sprzedanych produktow i towaro6w ’ '

Wskazniki struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie, spadt udzial zadluzenia diugoterminowego.
Kapitat staty jest wigkszy o 20 mln niz w I potroczu 2013 roku. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu
ogotem na koniec czerwca 2014r. wynosit 33%.

Aktywa trwate sa finansowane w catosci kapitatem statym. W I potroczu 2014 wskazniki ptynnosci finansowej (I i 1I),
ksztattowaty si¢ na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego i zobowigzan krotkoterminowych byly w obu poétroczach na podobnym

poziomie.
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3.4. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I potrocze 2014 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami

Wybrane pozycje Plan 2014 Realizacja I potrocze 2014 9% realizacji prognozy
Przychody ze sprzedazy 298.600 158.094 53%
EBITDA 41.400 25.093 61%

Zysk netto 25.100 17.516 70%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2014 bez zaktdcen.

W zakresie zrealizowanych przychodoéw ze sprzedazy prognoza zostata wykonana w 53%. Przyrost sprzedazy zostat
uzyskany dzigki wigkszemu od planowego popytowi na produkty oferowane przez Grupg w segmencie armatury,
odlewdéw oraz komponentéow dla przemystu. Zwigkszenie popytu w zakresie tych segmentow byto mozliwe dzigki
aktywnym dziataniom dziatéw marketingu i sprzedazy.

Wynik EBITDA na poziomie 25.093 tys. zt stanowi 61% prognozy rocznej. Na wynik EBITDA wptyngty wigkszy
wolumen sprzedazy, ktory wygenerowal dodatkowe zyski oraz lepsza efektywnos¢ operacyjna.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wyniost 17.516 tys. zt i stanowit 70% prognozy rocznej.

3.5. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania
W roku 2014 Grupa planuje wydatki na poziomie 19.009 tys. zl. Inwestycje zostang sfinansowane ze $rodkéw

wiasnych.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji
Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zalozeniami. Inwestycje zostana sfinansowane glownie ze srodkow wlasnych

i dotaciji.
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OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzne wptywajace na przyszte wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotow tworzacych Grupg Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemoéw zarzadzania =z uzyciem wspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem.

Zwigkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych si¢
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jako$ci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesow produkcyjnych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen gtéwnych surowcow oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wptyw na koszty produkc;ji,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupg marze.

Woprowadzenie do oferty Zetkamy dodatkowych towardéw, przeznaczonych gtownie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskOw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja zlotowki
wzgledem innych walut, a w szczegolnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjnos$¢ cenowa
sprzedawanych przez Grupe wyrobow na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony srodowiska — zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwiagzanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gtéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztatltowanie si¢
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownos$ci — w przypadku wzrostu cen materialow oraz wzmacnianiu si¢
ztotowki, Grupa moze by¢ narazona na przejsciowe spadki poziomu rentowno$ci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupdéw podstawowych materialdw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystowej pozwalaja zakladac, iz przejSciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowic

problemu w dtuzszej perspektywie czasu.
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e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkamg inwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001.

e Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkcyjnych — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i klgskami
zywiotowymi. Grupa realizuje przyjety plan przegladow okresowych gtéwnych maszyn i urzadzen, celem
zapobiegania wystepowania nagtych awarii. ROwnocze$nie realizowany jest coroczny plan remontéw maszyn i
urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcjonowania maszyn i urzadzen od strony
mechanicznej.

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowacé ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Grupa Kapitatowa przyjela strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
stalego wzrostu wartosci Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2014-2016 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego do$wiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dziatalnosci w branzy metalowej. Wzrost wartosci
Grupy Kapitalowej bedzie nastgpowal poprzez integracj¢ podmiotéw tworzacych Grupg, wzrost organiczny oraz

przemyslane akwizycje.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitatowa podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

e wzmocnienia marki produktu,

e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie),

e rozszerzenia rynkow zbytu zarowno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

e koncentrowania si¢ na produktach, na ktorych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu mato rentownej produkc;ji,

e dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;

e doskonalenia jako$ci produkowanych wyrobow;

e ciaglej optymalizacji proceséw produkcyjnych - redukcja kosztow posrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2014 r. kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit si¢ na 4.904.150 akcji o warto$ci nominalnej

0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Jednostka Dominujaca.

Dane na dzien 30.06.2014r.

Udzial w kapitale

Udzial w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zakladowym liczbie glosow

Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%
Klienci BZWBK Asset 273.341 5,57% 273.341 5,57%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku,

ktorych moga w przysziosci nastapi¢c zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg¢ i warto§¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwca 2014r.

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.06.2014r.

HOSVC gln(zl plj);:?lf;cl?c}l Ilos¢ akeji posiadanych
Nazwisko i Imi¢ Stanowisko P , ) w dniu publikacji Zmiana
raportu za I polrocze ranortu za 2013 rok
2014 roku P

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 90.000 90.000 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 35.902 35.902 -

Zastegpca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 410.876 410.876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 406.770 406.770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Jednostki dominujacej.

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2014r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i1 finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2014r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2014r.
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