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1. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedpa
Zysk na dziatalngi operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominupcej

Przeptywysrodkéw piengznych netto
z dziatalndci operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych netto
z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywysrodkéw pienéznych netto
Z dziatalndci finansowe;j

Przeptywy piengzne netto razem

Podstawowy zysk na jedrakci
(w zlotych/ EUR)

Rozwodniony zysk na jedrakci
(w zlotych/ EUR)

Sredni kurs wymiany PLN/ EUR

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowizania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wlasny ogétem

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartai¢ ksiggowa na jedmakci
(w zlotych / EUR)

Kurs wymiany na dzie sprawozdawczy

PLN/ EUR

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
tys. PLN tys. EUR

777 655 695 713 186 113 165 096
70 266 35708 16 816 8474

62 533 21115 14 966 5011

49 923 110 120 11948 26 132
100 955 (61 347) 24 161 (14 558)
(50 746) 662 270 (12 145) 157 159
(38 027) (502 261) (9101) (119 189)
12 182 98 662 2915 23412

1,01 2,22 0,24 0,53

1,01 2,22 0,24 0,53
4,1784 4,2140

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR

1105931 1118793 265 791 269 771
403 444 466 518 96 961 112 490
125 262 134 647 30 105 32 467

278 182 331871 66 856 80 023

702 487 652 275 168 831 157 281

16 376 16 376 3936 3949
49 624 000 49 624 000 49 624 000 49 624 000
14,16 13,14 3,40 3,17
4,1609 4,1472
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2. Dane informacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. zdoa jest z przedgviorstw jednozakiadowych. Jednastk
dominupcy jest Pfleiderer Grajewo S.A, ktora prowadzi ddiadé na terenie miasta Grajewa - miejscéwio
potozonej w pétnocno - wschodniejgzxi Polski.

Jednostka domingga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiorowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana wgdizie
Rejonowym, §d Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc204 r. a nagpnie

w dniu 9 maja 2001 r. wgBzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydzial GospodaycKrajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwrk@nia 2002 r. Zarz Pfleiderer Grajewo S.A.
otrzymat postanowienie ag8u Rejonowego w Bialtymstoku o wpisaniu do KRS nowgjzwy Spoiki.
W zwigzku z tym w dniu 18 wrzmia 2002 r. zostata zmieniona nazwa Spoétki na &dkeir Grajewo S.A.
Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wiorowa Akcje Jednostki Dominagej Pfleiderer
Grajewo S.A. 8 w publicznym obrocie. Wedtug Polskiej Klasyfika€lziatalngci (PKD) Pfleiderer Grajewo
S.A. zarejestrowany jest pod numerem 1621 Z. Nuldentyfikacji Podatkowej: 719-10-00-479, Regon:
450093817.

Wykaz jednostek wchodacych w sklad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A. oraz
przedmiot ich dziatalnosci:

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodngehiz ich uszlachetnianie,
» uszlachetnianie papierow,
» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru lmaveljo w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirga 1997 r. jako Zaklady Piyt Widérowych Prospan $S.A
a nasgpnie zarejestrowana wafzie Rejonowym dla todzrédmigcie w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru dowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 rza 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Przedmiot dziatalni:

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pidrewna i materiatébw drewnopochodnych,
» uszlachetnianie papieréw,

» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

» produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez & Rejonowy w Opolu,
VIl Wydziat Gospodarczy  Krajowego Rejestru addwego w  Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@Qdzierzyn-Kale
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Przedmiot dziatalni:

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejow do produkcji
ptyt widrowych.

» produkcja barwnikéw i pigmentdow,

» produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicampozostatych,

» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejow izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spo6tka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez £ Rejonowy w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego R&jel $dowego w Biatymstoku pod numerem KRS
174810 w dniu 9 palziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalni:

» sprzedai posrednictwo w sprzeda ptyt wiérowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt wiérowych,

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych ragatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0 spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdomego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesigdowego pod Numerem KRS 149282 w dniu 24
listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalni:

» dziataln@g¢ transportowa,

» towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

* towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

* wynajem samochodéwegarowych,

» sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypdsaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z o.0. w likwidacji - spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez i
Rejonowy w Bialymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajgee Rejestru Slowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.
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Pfleiderer Services Sp. z 0.0.spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestiuo®ego przez £ Rejonowy
w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Bsfru Sdowego Biatymstoku pod numerem KRS
0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakio

Grajewo OOO - spotka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2009rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noxamh Rosja

Jednostka prowadzi dziataktohandlovg na terenie Rosiji.

Wykaz jednostek wspotzaleych

Blitz 11-446 GmbH - spétka zostata wpisana do Rejestru Handloweg@ezpi@d w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalnii:

» dziatalng¢ eksportowa, w szczegolém do Rosji i Europy Wschodniej,
» $Swiadczenie ustug zwzanych z inwestycjami.

Przedmiotem dziataldci Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan SPAleiderer MDF Sp. z o.0. jest
produkcja wyrobéw z drewna, ptyt drewnopochodnyckch uszlachetnianie, impregnacja papieréw oraz
dziatalng¢ handlowa w kraju i za granicustugi przemystowe w zakresie przedmiotu dziak&dni inne w
oparciu o posiadanbaz. Jednostka zatea Grajewo OOO prowadzi dziatakéona terenie Rosji. Pozostate
spotki zabezpieczajstrore surowcowvy i ustugowy dla firm wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej.
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Na dziex 30 czerwca 2014 r. Zayd jednostki dominujcej dziatat w nagpujacym skiadzie:

*  Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zagdu
* Rafat Karcz - Czionek Zagdu
» Dariusz Tomaszewski - Czionek Zaan

W skitad Rady Nadzorczej jednostki domiugj na dzié 30 czerwca 2014 r. wchodzity ngstijace osoby:

* Michael Wolff Przewodnicxry Rady Nadzorczej
* Richard Mayer Cztonek Rady Nadzorczej

* Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

* Gerd Schubert Cztonek Rady Nadzorczej

» Jan Waniak Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Gerd Hammerschmidt w dniu 23 czerwca 2014ogylztezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dz&9 czerwca 2014.

W dniu 30 czerwca 2014 r. w sklad Rady Nadzorcegjndstki Dominujcej zostat powotany Pan Gerd
Schubert.

Zadania komitetu audytu w cdfn zostaly powierzone catej Radzie Nadzorczej jsthialominujcej.
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3. Struktura Grupy Kapitatowe]

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domimyjm wobec nagpujacych jednostek:

Jednostki zalegne konsolidowane 30.06.2014 31.12.2013
1 Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw 100% 100%
2 Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kale, 100% 100%
3 Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%
4 Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%
5 Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji, Wieruszéw 100% 100%
6 Grajewo OOO, Novgorod (Rosja) 100% 100%

Jednostki wspotzaléne wyceniane metod praw
wiasnasci

7 Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt 50% 50%

Jednostki nie obgte konsolidacy oraz wycery
metoda praw wtasnaci
8 Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%

(5) posrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
(6) zakup udziatéw 16 kwietnia 2013 r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dai&0 czerwca 2014 r. przedstawia sastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zatna jednostka zatena
(100%) (100%0)
Unifloor Sp. z.0.0. :
Grajewo OOO
w likwidagji HEW
jednostka zalma jednostka zatena
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zatena jednostka zatena
(100%) (100%0)

Pfleiderer Services
Sp. z.o0.0.

jednostka zalma
(100%)
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Glownym udziatowcem jednostki dominggj Pfleiderer Grajewo S.A. jest spotka PfleideBervice GmbH,
ktora posiada 65,11 % akcji oraz gtosow na Walnygromhadzeniu Akcjonariuszy jednostki domigug).

4 Sktad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A.

Udziatw Liczba gtosow

Struktura akcjonariatu Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA

Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 86: 19,64% 9 747 86: 19,64%
Razem 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania z dziat&dhdGrupy
Kapitatowej liczba akcji jednostki domirggej w posiadaniu gtéwnego akcjonariusza — Pfleid&ervice
GmbH nie ulegta zmianie.

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez Aviva OFE pochodzi z ostafoie
zawiadomienia na temat zmiany liczby akcji, ktéedrjostka domingga otrzymata w dniu 10 lipca 2007 r.
Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany liczby akcji, kt@erjostka domingga otrzymata w dniu 5 czerwca 2009 r.

Grupa nie posiada innych poza wskazanymi pajvinformaciji o strukturze akcjonariatu.

5 Stan posiadania akcji Pfleiderer Grajewo S.A. lubuprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce jednostle dominujaca

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dzialédhdednostki

Dominujcej stan posiadania akcji jednostki domiguej przez Czionkdéw Zagedu oraz Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. nie zmienitesiv stosunku do dnia 31 grudnia 2013 r. i na @izporadzenia

niniejszego sprawozdania z dziatalaioGrupy Kapitatowej przedstawiatesnas¢pujaco:

*  Wojciech Gitkiewicz, Prezes Zagru posiadat 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
» Rafat Karcz, Czlonek Zagdu posiadat 3 472 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
» Dariusz Tomaszewski, Cztonek Zadrn posiadat 4 108 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Czionkowie Rady Nadzorczejitler Grajewo S.A. nie posiadali akcji
Jednostki Dominuicej.
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6 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny niiwosci realizacji zobowiazan przez Grupe
Kapitatow g

6.1  Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Struktura finansowanie mgku Grupy Kapitatowej na dztesprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

dane w tys. zi 30.06.2014 31.12.2013
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednosiiiminupcej) 702 487 652 275
Udzialy niekontrolujce 0 0

Kapitat wlasny ogétem 702 487 652 275
Zobowizania diugoterminowe 125 262 134 617
Kapitat staly (kapitat wlasny ogétem + zobawania diugoterminowe 827 749 786 892
Zobowigzania krétkoterminowe 278 182 331871

W pierwszej potowie 2014 r. Grupa finansowalg sjtdwnie dlugo- i krétkoterminowymi kredytami
bankowymi.

Na dziex 30 czerwca 2014 r. stan zazmia Grupy z tytutu kredytéw bankowych wynosit 1830 tys. zt. (na
dzien 31 grudnia 2013 r. 154 531 tys. zt.).

Szczegodtowe informacje na temat kredytow bankowycpozyczek od jednostek powdanych zostaly
przedstawione w nocie 8.1 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo korysprogramu factoringu bez regresu w ramach ktdreg
sg zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z o0.0. uleezipne wierzytelniwi handlowe. Niniejsze
finansowanie dogpne byto dla jednostek: Pfleiderer Grajewo S.AleiBérer MDF Sp. z 0.0. z limitem 200
min ztotych. W dniu 30 stycznia 2014 r. PfleidelPeospan S.A. zawart z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.erzily

w Warszawie umowfaktoringu dotyczca finansowania bez regresu swoich aatsci handlowych z limitem
80 min PLN. Dodatkowo jednostka zaba Silekol Sp. z 0.0. posiada umpWaktoringu bez regresu z BZ
WBK Faktor Sp. z 0.0. z limitem 15 mIn PLN. Pawgye umowy majcharakter pozabilansowy.

W ramach wewetrznego finansowania w Grupie Kapitatowej Pfleide@rajewo S.A. funkcjongj pozyczki
gtownie od Pfleiderer Grajewo S.A. do jednostkiezakj Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz emitowane i
nabywane obligacje krétkoterminowe (commercial pspeEmitentem obligacji jest Pfleiderer Grajew@\S.
za& inwestorem Pfleiderer Prospan S.A. Celem prograbligacji i uméw payczek jest zapewnienigrddet
finansowania wszystkim podmiotom Grupy oraz optymaaja zarzdzaniasrodkami piengznymi w ramach
catej Grupy.

6.2 Przychody ze sprzedey i wynik finansowy
Przychody ze sprzedyw Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2014l@.30 czerwca 2014 r. wyniosty

777 655 tys. zh. i wzrosty o 81 942 tys. zt. (11)8% porownaniu do przychoddw ze sprzedaijetych w
okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
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Struktue rzeczovg przychodow ze sprzedaprezentuje pousza tabela:

dane w tys. ztotych 0%%62%114 udziat w % Oéoo(l)ggéié udziat w %
Przychody ze sprzeday produktow 742 835 95,5% 662 987 95,3%
Plyta widrowa 569 350 73,2% 497 937 71,6%
Okleina sztuczna (folia, obrza, folia obrzeowa) 47 801 6,2% 40 548 5,8%
Zywice klejowe 123 949 15,9% 122 176 17,6%
Inne produkty chemiczne 1735 0,2% 2 326 0,3%
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatow 16 367 2,1% 16 549 2,4%
Materiaty 5528 0,7% 3313 0,5%
Towary 10 839 1,4% 13 236 1,9%
Przychody ze sprzeday ustug 18 453 2,4% 16 177 2,3%
t aczna sprzeda 777 655 100,0% 695 713 100,0%

W analizowanym okresie od 1 stycznia 2014 r. defwca 2014 r. odnotowano znaczny wzrost przycwodo
ze sprzedzy produktdw w poréwnaniu do analogicznego okreskuraibiegtego o 12 %. Wzrost ten
spowodowany byt w gldbwnej mierze poprawytuaciji rynkowej. Zysk na dziatalé@ operacyjnej Grupy
Kapitalowej w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 2@rwca 2014 r. wyniést 70 266 tys. zt. i wzréstmad
dwukrotnie 0 34 558 tys. zl. i jest poch@dmzrostu zysku na sprzedao ok 36 % w analizowanych okresach.
Zysk netto z dziataln@i kontynuowanej wyniost 49 923 tys. zt. i wzrosBd 800 tys. zt. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, gtdwnieywiku nizszych kosztéw finansowych w analizowanym
okresie.

6.3  Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowej

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Grupa zatrudniata 1 254 osgitmnte z osobami zagdzagcymi i zatrudnionymi
w oparciu o umow menedersky lub powotanie przez RadNadzorcz (na dzié 31 grudnia 2013 r. 1 272
0s0b).

Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dz&resu sprawozdawczego przedstawiaganastpujaco:

30.06.2014 31.12.2013

Pracownicy bezpwednio produkcyjni 655 663
Pracownicy pérednio produkcyijni 274 272
Pracownicy administracyjno — biurowi i pozostali. 325 337
Suma 1254 1272

Wynagrodzenia Cztonkéw Zagdu jednostki dominuaicej Grupy Kapitatowej razem z premiami wyptacone
i nalezne za okres sprawozdawczy wyniosty 2 803 tys. zhdddkowo, czionkowie Zagdu jednostki
dominupcej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce zakj Pfleiderer Prospan S.A., ktore wyniosty 1 301
tys. zt.

Umowa menezerska zawarta poruzy Pfleiderer Grajewo S.A. i Prezesem Zdiz Panem Wojciechem
Gatkiewiczem obowjzujgca od dnia 1 stycznia 2012 r. przewiduje w przypadkzwizania umowy
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6-mieskeczny okres wypowiedzenia.

Umowa menezerska zawarta przez Spétkz czionkiem Zargdu Panem Rafatem Karczem przewiduje
w przypadku rozwgzania umowy za wypowiedzeniem jednoragoadprav¢ w wysokaGci miesgcznego
wynagrodzenia.

Umowa menezkrska zawarta przez Spétbowigzary Pfleiderer Prospan S.A. z czlonkiem Zgitz Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rgzania umowy za wypowiedzeniem jednorazow
odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkéw Rady NadzgrPfleiderer Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia
2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wyniosty 313 tys. zt.

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Czionek Zadn Pan Dariusz Tomaszewski posiadat zzastie z tytutu payczki
w jednostce zalaej Pfleiderer Prospan. S.A. w wysgkb26 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2013 r. w wysokci
26 tys. zt.). Pozostali cztonkowie Zgdu nie posiadali zadhenia do Grupy z tytutu pyczek.

7 Istotne transakcje z podmiotami powazanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami p@anymi na dzig 30 czerwca 2014 r. oraz za okres od
1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. przedstaoviw nocie 12 Innych informacji oBjiajacych do
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoaddinansowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 201@rupa nie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

8 Instrumenty finansowe
8.1  Charakterystyka instrumentoéw finansowych

a) Instrumenty pochodne

Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z gory
okreslonym kursie.

Na dzier 30 czerwca 2014 r. Grupa posiadata 11 otwartymhstakcji forward naatzrg kwotg 9,8 min EUR.
Transakcje forward zawieraney sv celu zabezpieczania ryzyka kursowego gzanego z transakcjami
handlowymi (sprzedaproduktow, zakup surowcéw, wydatki inwestycyjnevalutach obcych).

Grupa stosuje rachunkowé® zabezpiecze w zwiazku z czym efektywna €%¢ strat i zyskéw z wyceny
wartasci godziwej instrumentéw zabezpiecaajch - transakcji walutowych forward, ujmowana jesinnych
catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnayqa ,zabezpieczenie przeptywow piemych”
w kapitale wkasnym. Zyski lub straty rozpoznanezegnio w innych catkowitych dochodach przenoszone
do zysku lub straty bigcego okresu w tym samym okresie i w tej samej pazycktorych zabezpieczane
przeplywy piengzne § ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.elfiktywry czes¢ zmian
wartasci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje aatychmiast w zysku lub stracie bieego okresu.

Na dziex 30 czerwca 2014 r. wycena otwartych transakcivéod wedtug ich warkei godziwej wynosita 372
tys. zt. W pierwszym poétroczu 2014 r. wynik na 2imavanych transakcjach forward wynidst 946 tys. zt
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b) Otrzymane pazyczki
Na dziex 30 czerwca 2014 r. Grupa Pfleiderer Grajewo Sié posiadata pgyczek od jednostek pogaanych.
c) Kredyty bankowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer Grajesud. (dalej Jednostka Domimgp) oraz jednostki
zalezne: Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.ovady nowe umowy kredytowe. Suma dgstych
limitéw kredytowych w ramach zawartych z cztereraakami umow kredytowych wynosi 300.000.000 PLN i
stanowi zabezpieczenie ptyriebfinansowej Grupy w okresie najidizych 5 lat.

Umowa kredytowa z Bankiem Millenium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Donmyoaj zawarta z Bankiem Millennium S.A. dwie umowy
kredytowe nagczmg kwote 100.000.000 PLN obejmage umow kredytows o linie wielocelowy na kwot
75.000.000 PLN oraz umaevwo kredyt w rachunku bigcym z limitem 25.000.000 PLN.

Jednoczénie jednostka zamma od Jednostki Domimagej Pfleiderer Prospan S.A. zawarta z Bankiem
Millennium S.A. umow o kredyt w rachunku bigcym z limitem 10.000.000 PLN. Ponadto jednostkazzedl
Silekol Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium $#nowe o kredyt w rachunku blcym z limitem
10.000.000 PLN. Suma zobaaan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powszych 4 umow kredytowych z
Bankiem Millennium S.A. nie me przekrocz§ tacznej kwoty 100.000.000 PLN. Umowa kredytowa odini
wielocelowy przewiduje sptat calcici kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcias keedyty w rachunkach
biezagcych g przewidziane do sptaty w cafi po 3 latach. Celem kredytowania jest finansoeatziatalngci
biezacej kredytobiorcow.

Umowa kredytowa z Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Domyoajzawarta z Alior Bank S.A. umawkredytows na kwot
75.000.000 PLN na finansowanie swojejhimej dziatalnéci z terminem sptaty cadoi po 5-ciu latach od dnia
zawarcia umowy. Jednoczee Jednostka Dominaga oraz jednostki zatae: Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol
Sp. z o0.0. podpisaty z Alior Bank S.A. umew kredyt w rachunku bigcym z limitem 25.000.000 PLN,
w ramach ktérej bank udzielit limitow w wysodé@ 25.000.000 PLN dla Jednostki Domigncgj oraz
podlimitéw po 10.000.000 PLN dla Pfleiderer ProsfaA. i Silekol Sp. z 0.0. Kredyt ten jest przezwaty na
finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej kredytobiorcéw i jest sptacany Yoga po 3 latach od daty
zawarcia umowy. Suma zobaaan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powszych 2 umow kredytowych z
Alior Bank S.A. nie mae przekrocz§ tacznej kwoty 100.000.000 PLN.

Umowa kredytowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Domijoaj zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. ungow
o wielocelow lini¢ kredytows na kwot 45.000.000 PLN z przeznaczeniem na zabezpieCZ#ymaacsci i
finansowanie naktadéw inwestycyjnych z terminemagpicat@ci po 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy.
Jednoczénie Jednostka Domimaga oraz jednostki zatee Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.
podpisaty z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umpw kredyt w rachunku bigacym z limitem 15.000.000 PLN,
ktory jest limitem wspdlnym dla wszystkich 3 kredlgtorcow. Kredyt ten jest przeznaczony na zabezpige
ptynncéci i finansowanie naktadéw inwestycyjnych i jestagmny w catéci po 3 latach od daty zawarcia
umowy. Suma zobowkan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powszych 2 uméw kredytowych z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. nie me przekrocz§ tacznej kwoty 60.000.000 PLN.

Umowa kredytowa z Bankiem OchronySrodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r Jednostka Dominaj zawarta z Bankiem Ochrorrodowiska S.A. umow
kredytowg w postaci linii wielocelowej na kwet40.000.000 PLN z przeznaczeniem na finansowaeigdsj
dziatalngci Jednostki Dominaicej z terminem spfaty 5 lat od dnia zawarcia umowy.
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Kredyt inwestycyjny oraz kredyt wielocelowy w bankuPKO BP S.A.

Ponadto jednostka zaiea Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada kredyt innagtyy w banku PKO BP S.A.
sptacany w ratach do 15 fmiziernika 2018, ktérego stan na dzig0 czerwca 2014 wynosit 87 396 tys. zi, a
takze kredyt wielocelowy w kwocie 54 min zt z terminesplaty do dnia 31 sierpnia 2014 roku, ktérego saldo
na dzigé 30 czerwca 2014 r. wyniosto 25 188 tys. zt.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych uméw kredytdw bankowych zostata
zaprezentowana w nocie 8.1 Innych informacji éhigacych dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

8.2  Ryzyka finansowe w dziatalngci Grupy

a) Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktore mogie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przysze, klacgc w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

e ryzykiem kredytowym,
e ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
* ryzykiem utraty ptynnéci finansowej.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sBatipy mogcych wynik& z niewyptacalnéci
klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stosdearezpiecze naleznosci i faktoring. Celem zagglzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowani®nia naraenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja straynikajacych

z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa noooje swoj pozycg walutowy z punktu widzenia
przeptywéw piengznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwskeiejncsci hedging naturalny,

a w nasgpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpiegeejtypu forward. Monitorowana pozycja i transakcje
zabezpieczare maj horyzont czasowy do 12 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécia finansows jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrodet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na biegco. Ocena wiarygodroi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagajcych kredytowania powie] okreslonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z nabnosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagivna liczn

i zdywersyfikowan baz klientow Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkay polityke zarzdzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyprasai klientbw poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringa.dziex 30 czerwca 2014 r. ok. 90% sumy rial&ci

z tytulu dostaw i ustug od spotek niepamanych byla pokryta ubezpieczeniem kredytu kupesgpi
Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i wygadku braku zaptaty od klientow firma
ubezpieczeniowa pokrywa straty, przy czym udziasmly Grupy w tych stratach wynosi 10%.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 201&rupa nie poniosta znagz/ch strat w wyniku
niezaptacenia przez klientbw natesci. Grupa tworzy odpisy aktualiziie na nalenosci nieobfgte
ubezpieczeniem oraz kwoty wynikag z udzialu wlasnego w stosunku do madéci ubezpieczonych, na

14



RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

podstawie szczego6towej analizy nalesci.
c) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych oraz zohaamia z tytutu kredytow bankowych.
Ryzyko stopy procentowej jest zygane z przeptywami odsetkowymi wynikaymi z kredytéw opartych o
zmienny stoge procentowy. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stop procentowych

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym walutach obcych, ktéry wygbuje zaréwno

przy zakupach materiatow i towarow, jak i sprzgdaroduktow gotowych. Wskutek tego, w przypadku afiah
kurséw walut obcych rice kursowe powstate w wyniku tych transakcgéciowo sk kompensuj. Grupa na

biezaco monitoruje swaj pozycg walutowy a nasipnie zabezpiecza ¢X otwarh, stosujc w pierwszej

kolejncsci hedging naturalny, Zav nasg¢pnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.garu
monitoruje swoje ryzyko podgkem przeptywow piegiznych.

W pierwszym potroczu 2014 r. Grupa zawierata triogatypu forward oraz swap EUR/PLN w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego zma@nego z planowanymi transakcjami handlowymi. N&erdZ30
czerwca 2014 r. posiadata 11 otwartych transalajivird EUR/PLN zabezpieczajch ryzyko kursowe
zwigzane z operacjami handlowymi. Na dzi80 czerwca 2014 r. Grupa nie posiadata otwartyahstkcji
swap.

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa Pfleidererj@va S.A. posiadata zadtenie z tytutu kredytéw
bankowych w kwocie 155 min zt. i jednoém& niewykorzystane linie kredytowe o watbd286 min zi.
W przewaajagcej wartgci bylty to limity kredytowe dlugoterminowe. Dodatko Grupa posiada&rodki

pieniczne o wartéci 29 min zt.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytow®py procentowej nie zmienitogsznaczaco w stosunku
do ostatniego raportu rocznego za rok 2013 opulslikego przez GryKapitatows.

9 Udzielone pogczenia i zabezpieczenia na maiku Grupy

Grupa Kapitatowa nie udzielata gorer i gwarancji na dzie 30 czerwca 2014 r.
Na dziex 30 czerwca 2014 r. Grupa ustanowita gaisice zabezpieczenia:

. Hipoteka ustanowiona na nieruchaioio zastaw rejestrowy na maszynach:

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stapowabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z praez PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia200
Kredyt ten jest kredytem celowym zagiictym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na
nieruchoméci stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zi.

Zastaw rejestrowy na maszynach zostat ustanowiorigebty 450 000 tys. zt. na magiku Pfleiderer MDF Sp.
Z 0.0., stanowicym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw ten geskwartat aktualizowany, w przypadku
zmian w magtku ruchomym spotki (maszynyrodki transportu). Na dzie30 czerwca 2014 r. zaddenie

z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 87,4 min(iza dziéx 31 grudnia 2013 r. 90,8 min zt.).

. Hipoteka ustanowiona na nieruchafoow Grajewie przy ul. Wiérowej oraz zastaw rejesty
na zbiorze praw i rzeczy.
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Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt ustanowiona naudkomdci w Grajewie przy ul. Wiorowej, na ktorej
znajduje s} zaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledelowego w formie linii kredytowej na
taczrg kwote 54 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO Bdhiski S.A. na podstawie umowy
kredytowej zawartej przez Pfleiderer MDF Sp. z sva@niu 29 sierpnia 2007 r.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z umomastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy iprawia dn
30 lipca 2010 r. zawartpomidzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolsErA. Powyszy zastaw
zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Polski do wzgzej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zt tytutem
zabezpieczenia wierzytelém z tytutu kredytu wielocelowego w formie linii &dytowej w kwocie 54 000 tys.
zk. Zastaw jest konsekwengcprzedtuenia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego o 3 ktao 30 wrzénia
2013 r. Na tych samych aktywach istnieje rownigstanowiony wczaiej zastaw dotyery kredytu
inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2007 na rzecz B&0k Polski S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. zaddenie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 25,2t (na dzié 31
grudnia 2013 r. 37,1 min zlotych).

. Hipoteki na nieruchomimiach zabudowanych w Grajewie i Wieruszowie, nayid zlokalizowane
sg zaklady produkcyjne natgce do Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Pfleiderer Pansp.A., ustanowione na
rzecz 4 bankéw (Bank Millennium S.A., Alior BankAS. Bank Zachodni WBK S.A. i BO® S.A)
kredytupcych spétki: Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderep$pyan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. na podstawie
umow kredytowych naatzmg kwotge 300 min PLN zawartych przez jednostdominupca Pfleiderer
Grajewo S.A. oraz podmioty zalee Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0.

Hipoteki na nieruchom@iach zabudowanych, obejmuajch zaklad produkcyjny w Grajewie nzdey do
jednostki dominujcej i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nadey do Pfleiderer Prospan S.A., na rzecz 4
bankéw z pierwszestwem réownym obejmagjnastpujace hipoteki:

- na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 97.50@02LN tytutem zabezpieczenia: kredytu udzielonelgo d
Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 75.000.000 PLN @wma o linie wieloproduktow), kredytu w rachunku
biezagcym z limitem 25.000.000 PLN udzielonego Pfleide@rajewo S.A., kredytu w rachunku bigym z
limitem 10.000.000 PLN udzielonego Pfleiderer Pews|®.A. oraz kredytu w rachunku kieym z limitem
10.000.000 PLN udzielonego Silekol Sp. z o.0.,

- na rzecz Alior Banku S.A. do kwoty 150.000.000NPtytutem zabezpieczenia: kredytu udzielonego dla
Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 75.000.000 PLNzokeedytu w rachunku higcym z limitem 25.000.000
PLN udzielonego Pfleiderer Grajewo S.A., PfleiddPesspan S.A. i Silekol Sp. z o0.0.,

- na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do kwoty 0R0.000 PLN tytutem zabezpieczenia: kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie089.000 PLN oraz kredytu w rachunku Aeym z
limitem 15.000.000 PLN udzielonego Pfleiderer Gnajes.A., Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp.@. 0.

- na rzecz Banku Ochrongrodowiska S.A. do kwoty 60.000.000 PLN tytutlem zgheczenia kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie0®0.000 PLN.

. Jednoczénie jako zabezpieczenie kredytow mgzng kwote 300 000 tys. zt udzielonych Grupie
przez 4 banki: Bank Millennium S.A., Alior Bank S,ABank Zachodni WBK S.A. i B® S.A.) na
podstawie umow kredytowych zawartych przez jedrosteminupca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz
podmioty zalene Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.otaogstanowiony zastaw na maszynach
stanowjcych wyposaenie 2 zakladow w Grajewie i Wieruszowie rialyych do Pfleiderer Grajewo S.A.

i Pfleiderer Prospan S.A.

Umowy zastawu przewidaljnastpujace najwysze sumy zabezpieczenia:

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Millennium .S:A66.150.000 PLN (dotyczy maszynydbcej
wiasndacia Pfleiderer Grajewo S.A.) oraz 46.350.000 PLN (deyy maszyny é&dacej wtasndcia Pfleiderer
Prospan S.A.).

- w przypadku zastawu na rzecz Alior Banku S.A.08.200.000 PLN dla wszystkich maszyn staryoyéch
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przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku ZachodniegdV8BA. — 120.000.000 PLN dla wszystkich maszyn
stanowjcych przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Ochrfrodowiska S.A. — 14.257.880 PLN dla wszystkich rgasz
stanowjcych przedmiot zastawu

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak el&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Jednostki
Dominujacej z tytutu kredytow zaggnictych w Banku Millennium S.A. oraz Alior Bank S.Aocdckwoty
115.000.000 zt.

10 Posgpowania antymonopolowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigpea Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zsdePfleiderer
Prospan S.A. otrzymaly postanowienie Prezesgdur©chrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 30 raarc
2012 r. w sprawie wszegzia posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia zawarcia przez
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Miefecz.0., Kronopol Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajesud.

i Pfleiderer Prospan S.A. porozumienia ograngzsgo konkurengj na krajowym rynku wprowadzania do
obrotu piyt wiérowych i na krajowym rynku wprowadda do obrotu ptyt péiniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skitadaty w toku postvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIiK. Na olyetretapie Zargd jednostki dominujcej Pfleiderer
Grajewo S.A. na podstawie informaciji, ktérymi dyspje nie jest w stanie dokoh&wantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakaczenia posjpowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie g prowadzonezadne sprawy przedidem, organem wigiwym
dla postpowania arbitraowego Iub organem administracji publicznej dotypez zobowizan lub
wierzytelndgci spotek wchodacych w sktad Grupy kapitatowej, ktérych waitcstanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

11 Stanowisko Zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikow

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie putdlilata prognoz na 2014 r. Ze wedl na obecqn sytuacg
rynkowg Grupa Kapitalowa wstrzyma esirbwniez z opublikowaniem prognoz na 2015 r. do czasu
ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw mabRolsce.

12  Czynniki majace wplyw na wyniki Grupy w naskgpnym okresie

Wzrost sprzedgy w pierwszym potroczu 2014 r. pozwala optymistyezpatrzé w najblizsz przyszigeé.
Przeprowadzone inwestycje w pierwszej potowie nomytywnie wptyn na jakd@é oferowanych produktéw.
Stabilny poziom cen surowcéw chemicznychywienie na rynku, &dace efektem wzrostu popytu ze strony
brarzy meblarskiej, utrzymuary sk wzrost eksportu mebli oraz wzrost popytu krajowespoawiag ze w
drugiej potowie 2014 r. duizie maliwe utrzymanie aktualnego poziomu sprzadaNegatywne odchylenia na
sprzeday filméw zostam zrekompensowane spodziewanym wzrostem wolumenowedgy piyty
laminowanej oraz nieznacznym wzrostem cen ptytgweayj i laminowane;j.
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13 Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z informagj z dnia 14 sierpnia 2014 r. jednostka zakePfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata aneks do
umowy z Bankiem PKO Bank Polski S.A. o przestoie umowy limitu kredytowego wielocelowego na akre
jednego roku — do dnia 31 sierpnia 2015 r. Rownggeedo dnia 31 sierpnia 2015 r., przegty zostat okres
funkcjonowania kredytu w rachunku bigym oraz kredytu obrotowego odnawialnego.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzeda

Grajewo, 25 sierpnia 2014 .
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