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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdygach ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigrgdw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawagiea nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) Zaizjednostki dominujce] Pfleiderer Grajewo S.A.
oswiadcza, ¥ srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowee orazrédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe spdrpne za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czeRbd4 r.

i dane porownywalne spamdzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnabowihzujgcymi
zasadami rachunkowoi oraz ze odzwierciedlaj w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaci
majatkows i finansova odpowiednio Grupy Kapitatowej Pfleiderer GrajewSi Pfleiderer Grajewo
S.A. oraz ich wynik finansowy oraze srodroczne sprawozdanie z dziataoio Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. oragddroczne sprawozdanie z dziatalcioPfleiderer Grajewo S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjinie¢ oraz sytuacji odpowiednio Grupy Kapitatowej Pfleidr Grajewo
S.A. oraz Pfleiderer Grajewo S.A., w tym opis pausiwych ryzyk i zagrzen.

Zarzd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.Swiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych dokongpy przeghdu srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PfleddeBrajewo S.A. orazrodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleideraje@o S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa orazze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogmy tego przegldu spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnego i niezatego raportu z przegdlu $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego or@bdrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zgodnie z ob@wjgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzedha

Grajewo, dnia 25 sierpnia 2014 r.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdygach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztkawitych dochodéw

01.01.2014- 01.01.2013- 01.04.2014- 01.04.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota nie badane nie badane nie badane nie badane
przeksztatcone*) przeksztatcone*)

Przychody ze sprzeda 1 777 655 695 713 380 833 341 250
Koszt wlasny sprzedg*) (626 083) (584 028) (301 642) (286 159)
Zysk ze sprzeday 151572 111 685 79 191 55091
Pozostate przychody operacyjne*) 4916 12761 1795 3367
Koszty sprzeday (55 211) (45 203) (25 675) (20 609)
Koszty ogdinego zagrlu (27 589) (35 213) (13 547) (16 571)
Pozostate koszty operacyjne*) (3422 (8 322) (1574) (264)
Zysk na dziatalnasci operacyjnej 70 266 35708 40 190 21014
Przychody finansowe *) 3 899 6 192 682 534
Koszty finansowe *) 3 (8 632) (20 785) (4 063) (7 919)
Koszty finansowe netto (7 733) (14 593) (3381) (7 385)
Zysk przed opodatkowaniem 62 533 21115 36 809 13629
Podatek dochodowy 5 (12 610) (5 992) (7 206) (2 937)
Zysk netto na dziatalngci
kontynuowanej 49 923 15123 29 603 10 692
Zysk / (strata) na dziatalngci
zaniechanej 0 101 141 0 (12 047)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 49 923 116 264 29 603 9 645
Inne pozostate dochody / koszty
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych (18) 14 247 56 0
Raéznice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zafmych 0 3829 0 0
Efektywna czs¢ zmian z wyceny
wartgsci godziwej instrumentow
zabezpieczapych 307 (1 490) (149) (1 703)
Inne pozostate dochody / koszty 289 16 586 (93) (1703)
Catkowite dochody za okres 50 212 132 850 29510 7 942
Zysk netto przypadajacy na :
Akcjonariuszy jednostki dominggej 49 923 110 120 29 603 5 859
Akcjonariuszy mniejsz&iowych 0 6 144 0 3786
Zysk netto za okres sprawozdawczy 49 923 116 264 29 603 9 645
Catkowite dochody za okres
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej 50 212 126 751 29510 4 156
Akcjonariuszy mniejsziiowych 0 6 099 0 3786
Catkowite dochody za okres 50 212 132 850 29510 7942
Podstawowy zysk na jedrakcg
(w ztotych) 1,01 2,22 0,60 0,12
Rozwodniony zysk na jedrakci
(w ztotych)

1,01 2,22 0,60 0,12

*) dane poréwnawcze przeksztatcone, patrz informdojatkowa pkt 5b
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zeian w kapitale wiasnym

Okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Roéznice
Kapitat Réznice kursowe z
zapasowy ze Kapitat kurs. z inwestyciji Nie
sprzedayy rezerwowy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywow wynik
zaktadowy wart. nomin.  zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 0 137 749 652 275
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 0 49 923 49 923
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych 0 0 0 0 (18) 0 0 0 (18)
Rd&znice kursowe z wyceny
transakc;ji forward 0 0 0 0 0 0 307 0 307
Inne catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 (18) 0 307 0 289
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 0 (18) 0 307 49 923 50 212
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto
za 2013 r. na kapitat zapasowy 0 0 86 003 0 0 0 0 (86 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 86 003 0 0 0 0 (86 003) 0
Stan na 30 czerwca 2014 r. 16 376 289 806 293 812 619 (102) 0 307 101 669 702 487




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych

Inne catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Utrata kontroli w jednostce
zaleznej Pfleiderer MDF OOO
Wykup udziatu niekontrolagego
Przeniesienie g#ci zysku netto
za 2012 r. na kapitat zapasowy
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Roznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Raéznice kurs. z  inwestycji Nie
Kapitat  sprzedazy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udziaty
zaklado  akcji pow. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach wynik niekontro-
wy wart. nomin. zapasowy wyceny podporzadk. zaleznych  finansowy  Razem lujace Razem
16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3.829) 42906 527 392 57 773 585 165
0 0 0 0 0 0 152541 152 541 15017 167 558
0 0 0 0 14 208 0 0 14 208 (45) 14 163
0 0 0 0 0 3829 0 3829 0 3829
0 0 0 0 14 208 3829 0 18 037 (45) 17 992
0 0 0 0 14 208 3829 152541 170578 14972 185550
0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5004
0 0 0 0 0 0 (45696) (45696) (77 749) (123 444)
0 0 12 003 0 0 0 (12 003) 0 0 0
0 0 12 003 0 0 0 (57699) (45696) (72 745) (118 441)
16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137749 652 275 0 652275




GRUPA KAPITALOWA PFLEID

ERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych

Ré&znice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zafmych

Raéznice kursowe z wyceny transakcji
forward

Inne catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody ogétem za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wlasnym

Utrata kontroli w jednostce zaleej
Pfleiderer MDF OOO

Przeniesienie e#ci zysku netto za 2012 r.
na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wkasnym

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Kapitat
zapasowy Roznice
ze Raéznice kursowe z
sprzeday Kapitat kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony Udziaty
Kapitat wart. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywéw wynik niekontro-
zakladowy nomin. zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem lujace Razem
16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3 829) 0 42 906 527 392 57773 585 165
0 0 0 0 0 0 0 110120 110120 6144 116 264
0 0 0 0 14 292 0 0 0 14 292 (45) 14 247
0 0 0 0 0 3829 0 0 3829 0 3829
0 0 0 0 0 0 (1 490) 0  (1490) 0  (1490)
0 0 0 0 14 292 3829 (1 490) 0 16 631 (45) 16 586
0 0 0 0 14 292 3 829 (1 490) 110120 126751 6099 132850
0 0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5004
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 0 0
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 5 004 5004
16 376 289 806 207 809 619 0 0 (1 490) 141 023 654 143 68876 723019




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdici niematerialne

Wartas¢ firmy

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate

Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh
Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Nie podzielony wynik finansowy

Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)
Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj
Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow

30.06.2014 31.12.2013
Nota nie badane

4 643 507 623 837
1888 1607

107 829 107 829

52 52

5075 18 738

3 995 3 995

16 146 14 652

8 195 5578

9 866 14 627

796 553 790 915

154 260 177 692

97 21110

123 880 112 310

28 632 16 450

2 509 316

309 378 327 878

1105931 1118 793

7 16 376 16 376
289 806 289 806

293 812 207 809

619 619

(102) (84)

307 0

101 669 137 749

702 487 652 275

702 487 652 275

8 74 546 86 801
8 020 8 020

795 786

13218 9 700

28 683 29 340

125 262 134 647

8 80 544 67 730
2381 500

173 355 240 260

20 553 22 032

1349 1349

278 182 331871

403 444 466 518

1105931 1118 793




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Zysk netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk z tytutu ré@nic kursowych

Odsetki za okres

Zysk / strata z dziataldoi inwestycyjnej

Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezagcego okresu
Zmiana stanu naleosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Amortyzacja pomocy publicznej

Wynik na kontraktach forward i swap

Zmiana stanu rfic kursowych z konsolidacji

Wynik netto na dziatalrizi zaniechanej

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Podatek dochodowy o trzymany / (zaptacony)

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia aktywéw trwatych

Nabycie udziatéw w jednostce zatej

Whplyw z tyt. otrzymanych odsetek odzyozki od jednostek pozostatych
Udzielenie payczki jednostkom pozostatym

Udzielenie payczki jednostkom povgzanym

Whplyw z tytutu sptaty udzielonej pgczki jednostce powrzanej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych
Whplyw ze zbycia dziatalnwi zaniechanej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Sptata kredytow i pryczek

Zacigniccie kredytow i payczek

Wykup udziatéw mniejszziowych

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogotem

Zmiana stangrodkow pien¢znych
Srodki pienkzne na pocatek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
nie badane nie badane
49 923 116 264
33789 (116 960)
24 651 21 059
(1 204) (3915)
8 009 19 032
(217) 145

12 610 6 732

(5 359) (62 852)
23432 5749
(27 082) 978
(1 482) (1511)

9 28

(657) (614)
980 434

a7) 0

0 (102 459)

116 234
83712 (696)
174 826

17 069 (61 477)
100 955 (61 347)
273 29

0 9)

216 0

(7 000) (1 200)
0 (205)

0 207

(50 624) (25 535)
6 389 688 983
(50 746) 662 270
(15 296) (503 214)
15 855 20987

(30 341) 0
(8 245) (20 034)
(38 027) (502 261)
12 182 98 662
12 182 98 662
16 450 17 518
28 632 116 180




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3Gozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje dodatkowe do s§rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine

Jednostka dominaga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.Aednostka dominujca”) jest
spotky akeyjrg zarejestrowanw Polsce, ktérej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana

w Sgdzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r. a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. wazie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruagddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zargd Spotki otrzymat postanowienieg@® Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki — Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Widrofua

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) spotka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestaoa jest pod
numerem 1621 Z.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedaee Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do Afiweca 2014 r. zostato zatwierdzone przez athrz
jednostki dominujcej w dniu 25 sierpnia 2014 r.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domioym wobec nagpujacych jednostek:

Jednostki zalene konsolidowane 30.06.2014 31.12.2013
1 Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw 100% 100%
2 Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kdle, 100% 100%
3 Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%
4 Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%
5 Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji, Wieruszéw 100% 100%
6 Grajewo OOO, Novgorod (Rosja) 100% 100%

Jednostki wspéizalme wyceniane metadraw
wiasnaci

7 Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt 50% 50%

Jednostki nie obje konsolidacj oraz wycen metod,
praw wiasnéci

8 Pfleiderer Services Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%

(5) posrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
(6) zakup udziatow 16 kwietnia 2013 r.

10



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3Gozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Struktura Grupy Kapitatowej na dA&0 czerwca 2014 r. przedstawia sastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zalena jednostka zalena
(100%) (100%)
Unlflo_or _Sp. £:0.0. Grajewo OOO
w likwidacji
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zalena jednostka zalena
(100%) (100%)
Pfleiderer Services
Sp. z.0.0.
jednostka zalma
(100%)

Niniejszesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgya3apitatowej Pfleiderer Grajewo
S.A. obejmuje dane jednostki domincgj Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jednostek zayeh.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.
W okresie pierwszego potrocza 2014 r. nie byto rnmiestrukturze Grupy Kapitatowej.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3Gozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Wykaz jednostek wchodacych w skitad Grupy Kapitatowe]j Pfleiderer Grajewo SA. oraz
przedmiot ich dziatalnosci

Przedmiot dziatalnii jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.:

e produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodngchz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru fwavethio w $dzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wiréa 1997 r. jako Zaklady Plyt Widrowych Prospan $.A
a nastpnie zarejestrowana w a@zie Rejonowym dla todArédmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudslowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Przedmiot dziatalnii:

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych p&drewna i materiatbw drewnopochodnych,
» uszlachetnianie papierow,

* dziatalnég¢ handlowa w kraju i za granic

* produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z.0.0 - spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestsdo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSgdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Przedmiot dziatalnii:

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do
produkcji ptyt wiérowych.

» produkcja barwnikow i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicZzmypozostatych,

» produkcja farb i lakierow,
» produkcja klejow izelatyn.
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Pfleiderer MDF Sp. z 0.0~ spétka zostata wpisana do Krajowego Rejesido®ego przez 4l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy koaego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalnii:

* sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt widrowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt wiérowych,
» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych reeatow drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejesido®ego przez £ Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje§idowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalniwi:

e dziatalng¢ transportowa,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

* towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

* wynajem samochodoéwgiarowych,

* sprzeda hurtowa materialdw budowlanych i wypa@saia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0.w likwidacji - spétka zostata wpisana do Krajowdgejestru $dowego przez gl
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy KrajageeRejestru glowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje s¥ procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.6.spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez $i
Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy Keajego Rejestrudsiowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakto
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Grajewo OOO - spoitka z ograniczarodpowiedzialnéciag zawihzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 20@®zez Me¢dzyokrgows Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rekig.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noramh Rosja

Jednostka prowadzi dziatakiohandlovg na terenie Rosji.

Wykaz jednostek wspotzaleych

Blitz 11-446 GmbH- spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowegezpgxd w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalni@i:

» dziatalndg¢ eksportowa, w szczegOlém do Rosji i Europy Wschodniej,
» $wiadczenie ustug zwkanych z inwestycjami.

3. Informacja dotyczaca sktadu osobowego Zagdu i Rady Nadzorczej jednostki dominupcej
oraz zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zagrdu Pfleiderer Grajewo S.A. na dii80 czerwca 2014 r. ksztattowat siastpujaco:

1. Wojciech Gytkiewicz - Prezes Zagrlu,
2. Rafal Karcz - Cztonek Zagdu,
3. Dariusz Tomaszewski - Czlonek Zadlp.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo 8a dziéh 30 czerwca 2014 r. ksztattowat si
nastpujaco:

1. Michael Wolff Przewodnicey Rady Nadzorczej
2. Richard Mayer Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Czionek Rady Nadzorczej

4. Gerd Schubert Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu Pan Gerd Hammerschmidt 23 czerwca 2014 azykirezygnact z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem ria29 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. w sktad Rady Nadzorcedndstki Dominujcej zostat powotany Pan Gerd
Schubert.

Zadania komitetu audytu zostaly powierzone catejzRaNadzorcze;j.
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4, Informacja dotyczaca okresOw, za ktére prezentowane jestsrodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane gwvnawcze

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowae zostato spagdzone za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., ayoadvcze dane finansowe i informacje dbjajace
obejmup okres na dzie 31 grudnia 2013 r. oraz za s$&emiesecy zakaczone 30 czerwca
2013 r. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sgiwane zostato za okres ostatnichssize miesgcy
2014 r., od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. caadera dane za okres pordwnawczy roku ubiegtego.

5. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnsxi

Skrocone poétroczne sprawozdanie finansowe zostalygptowane wedlug Mdzynarodowego
Standardu Rachunkowa 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz
art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkdeio(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z foiejszymi zmianami)

i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczyotaz zgodnie z wymogami olélenymi

w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.sprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiewartagciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawa ngiwa nielgdagcego paéstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

b) Zmiany zasad rachunkowdci

Przygotowugc skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanan$iowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowoi, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soswym na 31 grudnia 2013 r.,
za wyptkiem zmian opisanych pamj. Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich infojmagmaganych
dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego gilatez powinno by analizowane gcznie

ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdanigam$owym Grupy za rok obrotowy hezacy

si¢ 31 grudnia 2013 r.

Dla sprawozdéa finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczwegj sk z dniem 1 stycznia 2014 r.
efektywne g nastpujace zmiany do istnigtych standardéw, ktore zostaly zatwierdzone przei U
Europejsk:

 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansoweobowizujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialtdw winnych jednostkach”, obowizujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

* Zmiany doMSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawa@da Finansowe, Wspolne
ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udiatbw w innych jednostkach
obowigzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoygh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe”,0bowizujacy
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh s 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycije w j@nostkach stowarzyszonych
i wspolnych  przedseéwzigeciach”, obowhzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacjd — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowjzan finansowych obowgzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku,

e Zmiany doMSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycend (nowacja instrumentow
pochodnych a dalsze stosowanie rachunkewaabezpieczg — obowazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1 stycznia 2014 roku,

e« Zmiany doMSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" (ujawnienia wartéci odzyskiwalnej dotycice
aktywow niefinansowych) - obowujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé
1 stycznia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27: Jednostki inwestyeqyg- obowizujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku.

Przyjecie powyszych standardéw i interpretacji nie spowodowal@czicych zmian w polityce
rachunkowéci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdanfa@msowych.

Dodatkowo pocgwszy od drugiej potowy 2013 r. Grupa zmienita spgpsvezentacji zyskow i strat
Z tytutu r&nic kursowych prezentowanych w sprawozdaniu z eeilyeh dochoddw. Zyski i straty
z tytutu r&nic kursowych zwjzanych z dzialalnwia operacyjm zostaly przeklasyfikowane z kosztu
wlasnego sprzedg odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztiperacyjnych. Zmiana ta ma
wplyw na wysoké¢ zysku na sprzedg, nie ma natomiast wplywu na wysakozysku przed

opodatkowaniem.

Ponadto od drugiej potowy 2013 r. Grupa zmienitasgp prezentacji e%ci zrealizowanych rinic
kursowych od kontraktow forward. Zyski i stratyytutu réznic kursowych zwjzanych z dziatalnieia
operacyja zostaty przeklasyfikowane z dziatafoo finansowej odpowiednio do pozostatych
przychodow lub kosztéw operacyjnych. Zmiana ta mglyw na wysoké¢ zysku na dziatalniei
operacyjnej oraz na wysokd przychoddéw/kosztéw finansowych netto, nie ma nadasmwplywy
na wysoké¢ zysku przed opodatkowaniem.

Aby zapewnt poréwnywalné¢ danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowymp&mdokonata
przeksztalcenia sprawozdania z catkowitych dochodawkresy poréwnawcze. W rezultacie pozostate
przychody operacyjne wzrosty o 1 689 tys. zt. agstale koszty operacyjne wzrosty o 84 tys. zt
za pierwsze potrocze 2013 r. natomiast za drugirtav@013 r. pozostate przychody operacyjne wzrosty
0 1 378 tys. zt. a pozostale koszty operacyjne slyro 84 tys. zt. Koszt wkasny sprzegtavzrost o 2 724
tys. zt za pierwsze pétrocze 2013 r. oraz o 1 &7 2t za drugi kwartat 2013 r. Przychody finansowe
wzrosty o kwog 1 119 tys. zt. za pierwsze poétrocze 2013 r., n@etrza drugi kwartat 2013 r. spadty
0 211 tys. zt. a koszty finansowe spadty 0 442ys.
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Standardy i Interpretacje niezastosowane w niniegym sprawozdaniu finansowym:

Zamieszczone poreéj nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integojet nie § jeszcze
obowigzujace dla okreséw rocznych kozacych sg¢ 31 grudnia 2014 r., i nie zostaty zastosowane
w skréconymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansow§amupa ma zamiar zastosawa
je dla okresow, dla ktérychy ®bowizujace po raz pierwszy.

Wedtug szacunkéw Grupygj wymienione standardy, interpretacje i zmianysttmdardéw nie miatyby
istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanigsowe, jeeli zostatyby zastosowane przez Gyup
na dzié sprawozdawczy, z wyfkiem MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, ktory moégthyet istotny
wptyw na klasyfikag} i wycere aktywow finansowych. Grupa nie planuje wazejszego zastosowania
tego standardu, zakres jego wptywu nie zostat @aszaay.

Standardy i Interpretacije pratg przez RMSR i zatwierdzone przez UE.

* InterpretacjaKIMSF 21 ,Optaty publiczne" - obowhzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku,

Standardy i Interpretacje prate przez RMSR i oczekog na zatwierdzenie przez UE na dzie
30 czerwca 2014 r.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku,

« Zmiana doMSR 19 ,Swiadczenia pracownicze"zatytutowan: Programy okréonych swiadcze:
sktadki pracownikéw - obowrujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoih sé
1 lipca 2014 roku,

* Zmiany doMiedzynarodowych Standardow Sprawozdawczei Finansowej 2010-201Zdoroczne
ulepszenia MSSF 2010-2012 zawiera zmian do 7 standardow, z odpowiednimi zmianami
do pozostatych standardow i interpretacji) - obyawmjace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lipca 2014 roku,

* Zmiany doMiedzynarodowych Standardow SprawozdawcZei Finansowej 2011-2013%doroczne
ulepszenia MSSF 2011-2013 zawigrafi zmiany standardow, z odpowiednimi zmianami
do pozostatych standardow i interpretacji) - obyawmjace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mgdzyokresowe” - obowhzujagce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynggych sé 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”- ujmowanie udzialtbw we wspodlnych
dziataniach, obowgizujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyah seé 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartcci niematerialne” —
wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujawniani@raemia i amortyzacji, obowiujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwd — Rolnictwo: Raéliny
produkcyjne, obowizujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia
2016 roku,

e Zmiany doMSSF 15 ,Przychody z umow z klientami>  obowpzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynggych sé 1 stycznia 2017 roku.
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¢) Podstawa wyceny

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowae zostato spagdzone zgodnie
z zasad kosztu historycznego, z wgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyei
w nieruchoméci, ktore g wyceniane wedtug warkoi godziwej.

Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGKapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. zostato
sporadzone przy zatgeniu kontynuacji dziatalrigi w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowse jest przedstawione w ziotych
polskich, a wszystkie wartoi, o ile nie wskazano inaczej, zag$lone zostaty do tysca.

Walutg funkcjonalry polskich jednostek wchodaych w skiad Grupy Kapitatowe] jest polski zioty,
a walut funkcjonalry zagranicznej jednostki zaiee] Grajewo OOO jest rubel rosyjski (RUB).

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Yaaga od Zardu dokonania szacunkow
i zatozen, ktore wpltywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach
objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek pgyjzataenia i szacunki opierajsic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bigcych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢
od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zateenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkuwlokresach bigcych i przyszitych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresydaigo, jak i okresOw przysziych.
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Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

1. Segmenty operacyjne

Historycznie Grupa Kapitalowa wyaogmiata 2 segmenty geograficzne w dziatatmo
gospodarczej z uwagi na miejsce skladowania i open@ aktywow. W wyniku zbycia grupy
aktywéw lokowanych w Rosji w dniu 23 stycznia 2013Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo
S.A. dziata w jednym segmencie geograficznym -skal

Segment Jednostki wchodge w sktad Opis dziatalnéci
sprawozdawczy segmentu
Polska Pfleiderer Grajewo S.A. Produkcja ptyty wiérowej
Jura Polska Sp. z 0.0. Ustugi transportowe — giéwlo polskich spotek
nalezagcych do Grupy Pfleiderer Grajewo S.A.
Pfleiderer Prospan S.A. Produkcja ptyty wiérowej
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Jednostka w likaaciji
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Produkcja cienkiej piiDF
Silekol Sp. z o0.0. Produkcjgwic i klejow, gtéwnie na potrzeby
Grupy
Grajewo OO0 Dziatalni@ handlowa na terenie Rosji

Ponizsza tabela zawiera przychody segmentu sprawozdgwcza okres od 1 stycznia 2014 r.
do 30 czerwca 2014 .

01.01.2014- 01.01.2014-

30.06.2014 30.06.2014

Segment sprawozdawczy Przychody poza Przychody poza
segment Grupe

Polska 777 655 777 655

Razem 777 655 777 655

Przychody segmentu sprawozdawczego za okres gatdng 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.:

01.01.2013- 01.01.2013-
30.06.2013 30.06.2013
Segment sprawozdawczy Przychody poza Przychody poza
segment Grupg
Polska 695 713 695 713
Rosja — dziataln& zaniechana *) 21 376 21 376
Razem 717 089 717 089

*) Dziatalnosé zaniechana obejmuje okres od 1 do 23 stycznia 2013
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Uzgodnienie zysku przed opodatkowaniem segmenaws@dawczego:

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Zysk przed Zysk przed
opodatkowaniem opodatkowaniem
Polska 62 533 21115
Rosja — dziataIn@& zaniechana 0 (578)
Zysk segmentow 62 533 20 537
Eliminacje medzy segmentami 0 0
Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem 62 533 37
W tym zysk przed opodatkowaniem
zawarty w dziatalnéci zaniechanej:
0 (578)

2. Sezonowé¢ dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, gagnym gtownie z sezonowcia
prac budowlanych. Spadek sprzegawystpuje w drugim kwartale roku natomiast szczyt
sprzeday odnotowywany jest w drugim poétroczu roku kalermavego.

3. Przychody i koszty finansowe

Ujete w zysku lub stracie bigcego okresu:

01.01.2014- 01.01.2013- 01.04.2014- 01.04.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 347 980 222 444
Zysk z tyt. ré@nic kursowych 10 4937 0 0
Zysk z kontraktow forward 542 275 460 90

899 6192 682 534

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek (8 356) (20 013) (4 039) (5 104)

Strata netto z tyt. edic kursowych 0 0 0 (2 718)

Strata z kontraktow forward (34) 0 0 0

Pozostate koszty finansowe (242) (772) (24) (97)
(8 632) (20 785) (4 063) (7 919)

Koszty finansowe netto z dziatalnéci

kontynuowanej (7 733) (14 593) (3381) (7 385)

Koszty finansowe netto z dziatalfw zaniechanej 0 (2983) 0 0

Koszty finansowe netto w okresie

sprawozdawczym (7 733) (17 576) (3381) (7 385)
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Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmujastépujace pozycje przychoddéw i kosztéw
z tytutu odsetek dotygze aktywow i zobowizan innych nié wyceniane w wartei godziwej
przez wynik finansowy:

01.01.2014- 01.01.2013- 01.04.2014- 01.04.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Przychody z tytutu odsetek 347 980 222 444
Koszty z tytutu odsetek (8 356) (20 013) (4 039) (5 104)
(8 009) (19 033) (3817) (4 660)

Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2014- 01.01.2013- 01.04.2014- 01.04.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartei

godziwej instrumentéw zabezpiecgajch 307 (1 490) (149) (1 703)
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach
zaleznych 0 3829 0 0
307 2339 (149) (1703)
4, Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 201&rupa dokonata naktadéw inwestycyjnych
w catkowitej kwocie 43 436 tys. zi. Dotyczyly onesaczegoIngci:

Pfleiderer Grajewo S.A.:

- 3 176 tys. zt — modernizacja oczyszczatiekoéw deszczowo — przemystowych;
-1 029 tys. zt - modernizacja transportetkow z ebaka;

-1 162 tys. zt — modernizacja suszarni BISON;

- 14 295 tys. zt — sortownia wiéréw suchych.

Pfleiderer Prospan S.A.:

- 1781 tys. zt - transport filméw do prasy KT;

- 2 457 tys. zt — wymianaday stalowej w prasie CONTI,

- 3500 tys. zt — modernizacja sortowni.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.:

-1 235 tys. zt. — linia do lakierowania.

Silekol Sp. z o0.0.:

- 1 215 tys. zt — modernizacja instalacji do prhagjuformaliny;
- 3 485 tys. zt — rozbudowa formaliny lIl.

Na dziex 30 czerwca 2014 r. Grupa posiadata zohaamnia umowne zagjnicte w celu nabywania
rzeczowych aktywow trwatych oraz wastd niematerialnych wynikage z kontraktow zawartych
na dzié sprawozdawczy. Zobowiania te dotycg 79 otwartych kontraktéw inwestycyjnych
na hczm kwote 29 146 tys. zi
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5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zostat obliczony przyyeiu sredniej waonej stopy podatkowej planowanej
za rok obrotowy.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2014 31.12.2013
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug 55716 40 558
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki paygane 31499 38 826
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 5297 7 025
Naleznosci z tytutu VAT 9823 15114
Rozrachunki z tytutu zbycia dziatalém zaniechanej 18 724 8 294
Pozostate nalmosci 2821 2493
Razem 123 880 112 310

7.Kapitat wkasny

30.06.2014 31.12.2013

Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego 16 376 16 376
Liczba akcji na poctek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 624 000 49 624 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33
01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013

Zysk przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominuogj na jeda akcg
(w ztotych) 1,01 2,22

Wszystkie akcje wyemitowane przez jednesttominupca Pfleiderer Grajewo S.A.asakcjami
zwyklymi. Posiadacze akcji zwyktycha suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz mag prawo do jednego gtosu na akpjodczas Walnego Zgromadzenia jednostki domaejj
Wszystkie akcje uprawni@j w jednakowym stopniu do mgku jednostki dominujcej

w przypadku podziatu matku.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. jest jednastkalezng wobec Pfleiderer Service
GmbH, ktora posiada 65,11% udziatow w jej kapitktadowym. W okresie od 1 stycznia 2014 r.
do 30 czerwca 2014 r. liczba akcji w posiadaniuwgiégo akcjonariusza — spétki Pfleiderer
Service GmbH nie zmienitaesi

Kapitat zapasowy

W roku 2014 Grupa przeznaczyta zysk roku 2013 wdie/86 003 tys. zt na kapitat zapasowy.
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Dywidendy

W pierwszym potroczu 2014 r. jednostka domageaj podgta uchwag o nie wyptacaniu dywidendy
za rok 2013.

8.Kredyty i pozyczki

30.06.2014 31.12.2013

Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 74 546 86 801
Razem 74 546 86 801

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyt w rachunku bigicym o okresie sptaty pargj 12 miesicy od dnia bilansowego 42 506 26 652

Krétkoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych 38 038 41 078

Razem 80 544 67 730
8.1 Kredyty bankowe

Saldo zobowgzan z tytutu kredytow bankowych na dai®0 czerwca 2014 r. wyniosto 155 090 tys.
zt. (na dzié 31 grudnia 2013 r. 154 531 tys. zt.).

Wszystkie linie kredytowe, z ktorych korzysta Grugaoprocentowane zmienrstom procentow
WIBOR (w zalendéci od waluty linii kredytowej) plus maa.

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer Grajevd. (dalej Jednostka Domircp) oraz
jednostki zalene: Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.avady nowe umowy kredytowe.
Suma dospnych limitbw kredytowych w ramach zawartych z cetea bankami umow
kredytowych wynosi 300.000.000 PLN i stanowi zabezpenie ptynnéci finansowej Jednostki
Dominujcej oraz jednostek zaleych w okresie najbiszych 5 lat.

Warunki i harmonogram sptat kredytéw bankowych rigd30 czerwca 2014 r. przedstawiaje
nastpujaco:
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30.06.2014
Czesé Czesé

Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Termin sptaty Zabezpieczenia krétkoterminowa dlugoterminowa
Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBORmarza 25-06-2018 hipoteka, zastaw rejestrowy 16 850 0
Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBORmarza 25-06-2016 hipoteka, zastaw rejestrowy 7 884 0
Millenium S.A. Pfleiderer Prospan S.A. PLN WIBORmarza 25-06-2016 hipoteka, zastaw rejestrowy 76 0
Alior Bank S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBORmarza 25-06-2018 hipoteka, zastaw rejestrowy 8949 0
Alior Bank S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBORmarza 25-06-2016 hipoteka, zastaw rejestrowy 3598 0
Bank Zachodni WBK S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBOR + maea 25-06-2016 hipoteka, zastaw rejestrowy 1878 0
Bank OchronySrodowiska S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WIBORnarza 25-06-2018 hipoteka, zastaw rejestrowy 3271 0
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. PLN WIBOR + mara 2015-04-15 hipoteka, zastaw rejestrowy, cesja 852 0
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. PLNWIBOR + mata 2018-10-15 hipoteka, zastaw rejestrowy, cesja 0 74 546
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. PLNWIBOR + mata  2014-08-31%) hipoteka, zastaw rejestrowy, cesja 5188 0
Razem 80 544 74 546

*) Zgodnie z informagj z dnia 14 sierpnia 2014 r. jednostka zade Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata aneks dowynp Bankiem PKO Bank Polski S.A. o
przedhizenie umowy limitu kredytowego wielocelowego na akjednego roku — do dnia 31 sierpnia 2015 r. Réwegoee, do dnia 31 sierpnia 2015 roku, przediy
zostat okres funkcjonowania kredytu w rachunkudiigm oraz kredytu obrotowego odnawialnego.
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Kredytodawca Kredytobiorca Waluta
Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN
Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN
Alior Bank S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN
Bank Zachodni WBK S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. LNP
Bank Ochronysrodowiska S.A. Pfleiderer Grajewo S.A. PLN
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. LNP
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. LNP
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. LNP

Oprocentowanie

WIBO+ maga
WIBO+ maga
WIER + mara
WIBOR + mata
WIBOR + niar
WIBOR + mata
WIBOR + mata
WIBOR + matga

Termin spiaty

2018-06-25
2016-06-25
2016-06-25
2016-06-25
2018-06-25
2014-10-15
2018-10-15
2014-08-31
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Stan na 31.12.2013r.

Czes¢ Czesé

Zabezpieczenia krétkoterminowa  diugoterminowa
hipoteka, zastaw rejestrowy 5042 0
hipoteka, zastaw rejestrowy 6 110 0
hipoteka, zastaw rejestrowy 4491 0
hipoteka, zastaw rejestrowy 5905 0
hipoteka, zastaw rejestrowy 5104 0
hipoteka, zastaw rejestrowy, cesje 4 000 0
hipoteka, zastaw rejestrowy, cesje 0 86 801
hipoteka, zastaw rejestrowy, cesje 37078 0
67 730 86 801
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8.1.1 Umowy kredytowe posiadane przez Jednostkoominujaca i pomioty zalezne.

Umowa kredytowa z Bankiem Millenium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Donyoajzawarta z Bankiem Millennium S.A. dwie
umowy kredytowe naatzrg kwote 100.000.000 PLN obejmage umowe kredytows o linie
wielocelowy na kwot 75.000.000 PLN oraz umewo kredyt w rachunku biacym z limitem
25.000.000 PLN.

Jednoczénie jednostka zakma od Jednostki Domimgej Pfleiderer Prospan S.A. zawarta
z Bankiem Millennium S.A. umogvo kredyt w rachunku bigcym z limitem 10.000.000 PLN.

Ponadto jednostka zalea od Jednostki Domimagej Silekol Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem
Millennium S.A. umow o kredyt w rachunku bigcym z limitem 10.000.000 PLN. Suma
zobowgzan wszystkich 3 kredytobiorcow z tytutu powszych 4 uméw kredytowych z Bankiem
Millennium S.A. nie mae przekrocz§ tacznej kwoty 100.000.000 PLN. Umowa kredytowa odini
wielocelowg przewiduje sptat catdici kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcias keedyty

w rachunkach bigcych g przewidziane do sptaty w cdt po 3 latach. Celem kredytowania jest
finansowanie dzialalrigi biezgcej kredytobiorcow.

Umowa kredytowa z Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Donyjoajzawarta z Alior Bank S.A. umavwkredytows na
kwote 75.000.000 PLN na finansowanie swojejhie] dziatalnéci z terminem sptaty casoi po
5-ciu latach od dnia zawarcia umowy. JednéceeJednostka Dominaga oraz jednostki zatae

od Jednostki Dominggej Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.adsaty z Alior Bank S.A.
umowe o0 kredyt w rachunku bigcym z limitem 25.000.000 PLN, w ramach ktérej banlzielit
limitdw w wysokasci 25.000.000 PLN dla Jednostki Domigegj oraz podlimitow po 10.000.000
PLN dla Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z. &Kedyt ten jest przeznaczony na finansowanie
biezagcej dziatalnéci gospodarczej kredytobiorcow i jest sptacany wo&a po 3 latach od daty
zawarcia umowy. Suma zobawen wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powszych 2 umow
kredytowych z Alior Bank S.A. nie nie przekroczy tacznej kwoty 100.000.000 PLN.

Umowa kredytowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Jednostka Domjoajzawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowe o wielocelows linie kredytows na kwot 45.000.000 PLN z przeznaczeniem
na zabezpieczenie ptyndtd i finansowanie naktadow inwestycyjnych z ternmmsptaty catéci
po 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy. JedngueeJednostka Domingga oraz jednostki
zalezne Pfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z o.0. psalyi z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem 15.000.000 PLN, ktéry jest limitem pégnym
dla wszystkich 3 kredytobiorcow. Kredyt ten jeszgmnaczony na zabezpieczenie phgano
i finansowanie naktadéw inwestycyjnych i jest spiag w catdéci po 3 latach od daty zawarcia
umowy. Suma zobowkan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powgzych 2 umoéw
kredytowych z Bankiem Zachodnim WBK S.A. nie iagprzekrocz§ tacznej kwoty 60.000.000
PLN.

Umowa kredytowa z Bankiem OchronySrodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r Jednostka Domjoajzawarta z Bankiem Ochroyodowiska S.A.
umowe kredytowy w postaci linii wielocelowej na kwet40.000.000 PLN z przeznaczeniem
na finansowanie bigcej dziatalnéci Jednostki Dominuagcej z terminem spiaty 5 lat od dnia
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zawarcia umowy.

Informacja o zabezpieczeniach pasgych kredytow znajduje esiw punkcie 11 niniejszego
sprawozdania Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewh. S

8.1.2 Pozostate umowy kredytowe

Ponadto Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada kredyestycyjny w banku PKO BP S.A. sptacany
w ratach do dnia 15 pdziernika 2018 r. Na dze30 czerwca 2014 r. zacdenie Grupy z tytutu
tego kredytu wynosito 87 396 tys. zi.

Dodatkowo, jednostka zalea Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. posiada kredyt widioeg w banku
PKO BP S.A. w kwocie 54 min zt z terminem sptatydida 31 sierpnia 2014 r., ktérego saldo
na dzigé 30 czerwca 2014 r. wyniosto 25 188 tys. zt.

8.2 Payczki od jednostek powizanych

Na dzier 30 czerwca 2014 r. Grupa Pfleiderer Grajewo Sié.posiadata pgyczek od jednostek
powigzanych.

9.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2014 31.12.2013

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 106 220 130 833
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki pezéne 5013 5784
Zobowigzania z tytutu faktoringu 35 686 37 462
Zobowigzania z tytutu VAT 0 154
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 14744 18 091
Zaliczki na dostawy 1168 2 437
Zobowigzania z tytutu wykupu udziatéw mniejsziowych 0 29 360
Pozostate zobowrania 10524 16 139
Razem 173 355 240 260

Pozostale zobowzania dotycg gtéwnie rozliczé miedzyokresowych biernych.

10. Instrumenty finansowe

Przyjete przez Grupe cele i metody zaradzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktérezmaniet
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przyszid, kladgc w tym procesie najwkszy nacisk
na zarzdzanie:

. ryzykiem kredytowym,

. ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,

. ryzykiem utraty ptynnéci.
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Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie st@upy mogcych wynika
z niewyptacalnéci klientdw. Cel ten jest realizowany poprzez steanie ubezpieczenaleznosci
i faktoring.

Celem zargdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolmie stopnia nagagnia Grupy

na ryzyko rynkowe w granicach przfych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym
jest minimalizacja strat wynikagych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa
monitoruje swaj pozycg walutowy z punktu widzenia przeptywow pieanych. Cel ten jest
realizowany poprzez w pierwszej kolejgd hedging naturalny, a w naphej transakcje
zabezpieczafe typu forward oraz swap.

Celem zarzdzania ptynnécia finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaligo
Cel ten jest realizowany poprzez systematyczne mpkanie projekcji zadtkenia w horyzoncie
do 5 lat, a nagpnie aranacj odpowiednichzrédet finansowania.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kredytowe, kursowseopy procentowej nie zmienityeSznacaco
w stosunku do danych przedstawionych w ostatnimzmgm skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opublikowanym przez Grugapitatowns.

Ryzyko utraty ptynnosci

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererj&@va S.A. posiadata zadtenie
z tytutu kredytow bankowych w kwocie 155 min PLNjednoczénie niewykorzystasm linig
kredytowg o wartgci 286 min zt. Dodatkowo Grupa posiagl@dki pientzne o wartéci 29 min
PLN.

Grupa Kapitatowa na higco analizuje obecny poziom wskakéw finansowych oraz
na podstawie krétkoterminowych planéw finansowyckalauje ryzyko zwjzane z naruszeniem
wymaganych wskaikéw finansowych.

Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartasci godziwe aktywow i zobowkan finansowych s zblizone do ich wartéci bilansowych
na dzié 30 czerwca 2014 r. i 31 grudnia 2013 r.

11. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

11.1. Zobowjzania z tytutu zabezpieczé.
Na dziex 30 czerwca 2014 r. Grupa ustanowita gaisice zabezpieczenia:

« Hipoteka ustanowiona na nieruchatio zastaw rejestrowy na maszynach:

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stanaalbezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z. pzez PKO Bank Polski S.A. w dniu
15 stycznia 2007 r. Kredyt ten jest kredytem celowgaciagnictym na budow nowej fabryki pyt
MDF w Grajewie. Hipoteka na nieruchoseostanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zt.

Zastaw rejestrowy na maszynach zostat ustanowiomykwoty 450 000 tys. zi. na mgku
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., stanaeym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw ten jest
co kwartat aktualizowany, w przypadku zmian w giiaj ruchomym spotki (maszynysrodki
transportu). Na dzfe 30 czerwca 2014 r. zaddenie z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto
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87,4 min zt (na dzie 31 grudnia 2013 r. 90,8 min zt.).

e Hipoteka ustanowiona na nieruchafoio w Grajewie przy ul. Wiérowej oraz zastaw
rejestrowy na zbiorze praw i rzeczy.

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt ustanowiona nautkomdci w Grajewie przy ul. Wiérowej,
na ktorej znajduje sizaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledgelowego w formie
linii kredytowej na 4czmg kwote 54 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO BRblski S.A.
na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Péiesd MDF Sp. z 0.0. w dniu 29 sierpnia
2007 r.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z um@astawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw
z dnia 30 lipca 2010 r. zawanpomigdzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolsHmA.
Powyzszy zastaw zostal ustanowiony na rzecz PKO BanlskP@.A. do najwyszej sumy
zabezpieczenia 83 163 tys. zt tytutem zabezpieazewierzytelnéci z tytutu kredytu
wielocelowego w formie linii kredytowej w kwocie B00 tys. zi. Zastaw jest konsekwencj
przedhzenia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego o 3 ltalo 30 wrzénia 2013 r. Na tych
samych aktywach istnieje rOwiie ustanowiony wczaiej zastaw dotyery kredytu
inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2007 na rzecz B&0Ok Polski S.A.

Na dzie&r 30 czerwca 2014 r. zaddenie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 25,2nmat.
(na dzié 31 grudnia 2013 r. 37,1 min ziotych).

* Hipoteki na nieruchonsgiach zabudowanych w Grajewie i Wieruszowie, narydd
zlokalizowane s zaklady produkcyjne natgce do Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Pfleiderer
Prospan S.A., ustanowione na rzecz 4 bankéw (Baitikriviium S.A., Alior Bank S.A., Bank
Zachodni WBK S.A. i BB S.A.) kredytujcych spotki: Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. na podstawie urkéedytowych nadczm kwote 300 min
PLN zawartych przez jednostidominupca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz podmioty zake
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.

Hipoteki na nieruchomiiach zabudowanych, obejmuajych zaklad produkcyjny w Grajewie
nalezacy do jednostki dominggej i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nzdey do Pfleiderer
Prospan S.A., na rzecz 4 bankow z pienfisekgem rownym obejmajnastpujace hipoteki:

- na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 97.50@O0BLN tytutem zabezpieczenia: kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie.009.000 PLN (Umowa o linie
wieloproduktove), kredytu w rachunku bikcym z limitem 25.000.000 PLN udzielonego
Pfleiderer Grajewo S.A., kredytu w rachunkuAeym z limitem 10.000.000 PLN udzielonego
Pfleiderer Prospan S.A. oraz kredytu w rachunkualey@m z limitem 10.000.000 PLN udzielonego
Sielkol Sp. z o.0.,

- na rzecz Alior Banku S.A. do kwoty 150.000.000 NPltytutem zabezpieczenia: kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocieODB.000 PLN oraz kredytu w rachunku
biezagcym z limitem 25.000.000 PLN udzielonego Pfleideeeajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z 0.0.,

- na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do kwoty 0R0.000 PLN tytutem zabezpieczenia:
kredytu udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. wokie 45.000.000 PLN oraz kredytu
w rachunku bigacym z limitem 15.000.000 PLN udzielonego PfleideBgajewo S.A., Pfleiderer

Prospan S.A. i Silekol Sp. z o0.0.,

- na rzecz Banku Ochroryrodowiska S.A. do kwoty 60.000.000 PLN tytutem zglieczenia
kredytu udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A.wokie 40.000.000 PLN.

Jednoczénie jako zabezpieczenie kredytow nazmg kwote 300 000 tys. zt udzielonych Grupie
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przez 4 banki: Bank Millennium S.A., Alior Bank S,Mank Zachodni WBK S.A. i B®S.A)
na podstawie umow kredytowych zawartych przez jetkgadominupca Pfleiderer Grajewo S.A.
oraz podmioty zalme Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z.o.cstaloustanowiony zastaw
na maszynach stanaygiych wyposaenie 2 zakladéw w Grajewie i Wieruszowie ralgych do
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.

Umowy zastawu przewidgijnastpujace najwysze sumy zabezpieczenia:

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Millennium .S-A66.150.000 PLN (dotyczy maszyny
bedacej wiasndcia Pfleiderer Grajewo S.A.) oraz 46.350.000 PLN (deayy maszyny édacej
wlasnacia Pfleiderer Prospan S.A.).

- w przypadku zastawu na rzecz Alior Banku S.A.00.200.000 PLN dla wszystkich maszyn
stanowscych przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku ZachodniegoKWBA. — 120.000.000 PLN dla
wszystkich maszyn stanoagiych przedmiot zastawu

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Ochrémgdowiska S.A. — 14.257.880 PLN dla
wszystkich maszyn stanoygych przedmiot zastawu

Dodatkowo zarowno Pfleiderer Prospan S.A. jak €l&il Sp. z 0.0. pgczyly za zobowjzania
Jednostki Dominujcej z tytutu kredytow zaggnictych w Banku Millennium S.A. oraz Alior Bank
S.A. do kwoty 115.000.000 zt.

11.2.  Zobowjzania warunkowe
e Zobowhgzania z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa posiada zobog#ania warunkowe z tytulu podpisanych umow leasing@racyjnego
maszyn, urgdzea oraz samochodow stbowych, ktére na 30 czerwca 2014 r. wynosity 11|8 m
PLN. Na koniec grudnia 2013 r. zobaaania warunkowe z tego samego tytutu wyniosty 183
PLN.

«  Postpowanie antymonopolowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka
zalezna Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowidinezesa Urdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw z dnia 30 marca 2012 r. w sprawseozcia pos¢powania antymonopolowego
dotyczcego podejrzenia zawarcia przez Kronospan Szozec8p. z 0.0., Kronospan Mielec
Sp. z.0.0., Kronopol Sp. z o.0., Pfleiderer GrajeSvé. i Pfleiderer Prospan S.A. porozumienia
ograniczajcego konkurenegj na krajowym rynku wprowadzania do obrotu plyt veiych

i na krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptypibwych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaty w toku
postpowania dodatkowe informacje wymagane przez UOKMNa obecnym etapie Zayd
jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informadjrymi dysponuje nie jest
w stanie dokonakwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ mazliwego terminu zakficzenia posjpowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie g prowadzonezadne sprawy przedidem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez
zobowgzan lub wierzytelndci spotek wechodgeych w sktad Grupy Kapitatowej, ktérych wadto
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emia.
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12. Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi

Jednostlk dominupca Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. jest Pfleiderer\Beg GmbH, natomiast jednogtklominupca najwyzszego szczebla jest Atlantik S.A. z siedzib
w Luksemburgu.

Transakcje Grupy z podmiotami pazanymi za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 cze2@dd r. oraz od 1 stycznia 2013 r. do 30 czenvid82. ksztattowaly si
nastpujaco:

01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 — 30.06.2013
Pozostate . 1
Sprzeda przychody Warto’sc Sprzeda ) Koszty Warto’sc
) . zakupow finansowe zakupow
Podmiot operacyjne
Pfleiderer Service GmbH 0 0 49 0 754 1271
Pfleiderer GmbH 0 0 2674 2 0 2508
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.KG 1830 145 10 857 2 052 0 6 486
Blitz 11-446 GmbH 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Neumarkt GmbH 13 262 0 0 19777 0 0
Pfleiderer Leutkirch GmbH 2 089 0 91 235 0 0
Pfleiderer Gutersloh GmbH 8 584 0 424 15017 0 1410
Pfleiderer Industrie Limited 0 0 3 0 0 12
Pfleiderer BV 0 0 0 0 0 8
Jura Speditions GmbH 1 0 1865 0 0 1895
Pfleiderer Amsberg GmbH 84 0 14 909 0 0
Pfleiderer Baruth GmbH 23912 0 0 28 261 0 0
Pfleiderer France S.A.S. 0 0 1 0 0 1
Suma 49 762 145 15978 66 253 754 13591
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Stan rozrachunkdéw Grupy z podmiotami pgzeinymi na dzig 30 czerwca 2014 r. oraz na dzigl grudnia 2013 r. ksztaltowaksiastpujaco:

30.06.2014 31.12.2013
Stan Stan Stan Stan Stan Stan
Podmiot Naleznosci  Zobowigzan Zobowigzaa Naleznosci  Zobowiazan ~ Zobowigzah

handlowych handlowych inwestycyjnych handlowych handlowych inwestycyjnych
Pfleiderer Service GmbH 0 0 0 258 146 0
Pfleiderer GmbH 0 1046 0 0 1037 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 366 3334 0 225 2980 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe Verwaltungs GmbH 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Neumarkt GmbH 8 383 0 0 8 751 831 0
Pfleiderer Leutkirch GmbH 1318 91 0 599 14 0
Pfleiderer Gltersloh Gmbh 5543 58 0 6 659 101 0
Jura Speditions GmbH 1 484 0 0 675 0
Pfleiderer Amsberg GmbH 25 0 0 14 0 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe Gschwend GmbH 0 0 499 0 0 498
Pfleiderer Baruth GmbH 15 863 0 0 18 173 0 0
Suma 31 499 5013 499 34 679 5784 498

Dziatalnéé zaniechana

Blitz 11-446 GmbH 0 0 0 4147 0 0
Suma 31 499 5013 499 38 826 5784 498
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Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zaydu jednostki dominagej razem z premiami wyptacone i naie
w jednostce dominage] Pfleiderer Grajewo S.A. oraz wynagrodzenia Riddgzorczej jednostki
dominupcej ksztattowaly si nastpujaco:

01.01.2014 01.01.2013

—30.06.2014 —30.06.2013

Wynagrodzenia Zagzu 2 803 1411
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 313 312
3116 1723

Dodatkowo, cztonkowie Zagdu jednostki dominuggej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce
zalenej Pfleiderer Prospan S.A, ktére ksztattowadyvsisposob nagpujacy:

01.01.2014 01.01.2013

—30.06.2014 —30.06.2013

Wynagrodzenia Zagzlu 1301 1411
1301 1411

Na dziehn 30 czerwca 2014 r. Czlonek Zadn Pan Dariusz Tomaszewski posiadat zaatie
w jednostce zaleej Pfleiderer Prospan. S.A. w wys@ékb26 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2013 r.
w wysokaci 26 tys. zt.).

Pozostali czionkowie Zagdu nie posiadali zadhenia do Grupy z tytutu pyczek.

Liczba akcji jednostki dominggej w posiadaniu cztonkéw Zajdu oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujcej nie zmienita g w stosunku do liczby akcji na daiepublikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roktoly zakaczony 31 grudnia 2013r.
Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegrddowata s w sposob nagpujacy:

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz — 5 400 akcji
- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz — 3 472 akcji
- Czionek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski — 4 108 akcji

Czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo Shi&.posiadali akcji jednostki domirugiej.

34



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2Ddo 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

13. Inne istotne informacje

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z sibglw Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalaa

od Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata ze spdBcupa Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.

z siedzilp w Putawach umow ramows na dostawy mocznika, staneaeego jeden

Z podstawowych surowcéw do produkowanych przez k8lileéSp. z 0.0. aminowychzywic
klejowych. Na podstawie wgj wymienionej umowy dostawca zobewany dzie

do dostarczenia do Silekol Sp. z 0.0. mocznikaoiciach okrélonych w umowie, a Silekol
Sp. z.0.0. zobowkany lkedzie do odbioru mocznika. Cena nabycia mocznikalaisa kdzie

w oparciu o formw cenowy okreslona w umowie dostawy. Umowa dostawy zawarta zostata
na okres 5 lat. Szacunkowactna warté¢ dostaw mocznika, ktore zostarerealizowane

na podstawie umowy, w catym okresie jej obgmyivania wynosi 216,4 min PLN. Umowa &®
zost& rozwigzana z zachowaniem 6-miesinego okresu wypowiedzenia w przypadku naruszenia
przez jedn ze stron istotnego zobogriania wynikajcego z umowy, po bezskutecznym uptywie
30 dni od wezwania tej strony do nafeego wykonania zobowkrania zgodnie z postanowieniami
umowy. W ramach Grupy Azoty dostawy mocznikadgkoordynowane przez sp@ticrupa Azoty
Zaktady Azotowe Kdzierzyn S.A.

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z sibglw Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalaa

od Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata z Gydyzoty Zaktady Azotowe Kdzierzyn S.A. z siedzip

w Kedzierzynie Kdlu ("GA ZAK”) umowe dostawy mocznika, stanoygego jeden

Z podstawowych surowcow do produkowanych przezk8ileéSp. z 0.0. aminowychzywic
klejowych. Na podstawie wgj wymienionej umowy GA ZAK zobowrana kdzie
do dostarczenia do Silekol Sp. z 0.0. mocznikaoiciach okrélonych w umowie, a Silekol
Sp. z.0.0. zobowkany lkedzie do odbioru mocznika. Cena nabycia mocznikalaisa kdzie

w oparciu o formu cenowy okreslong w umowie dostawy. Umowa dostawy zawarta zostata
na okres 5 lat. Szacunkowactna warté¢ dostaw mocznika, ktore zostarerealizowane
na podstawie umowy, w catym okresie jej obgmyivania wynosi 694,2 min PLN. Umowa
dostawy przewiduje kary umowne dla Stron na wypdoielku dostaw lub odbiorow mocznika,
w maksymalnych wysokaiach stanowicych 25% wartéci niedostarczonego lub nieodebranego
towaru. Zaptata kar umownych nie wgfa uprawnienia do dochodzenia roshcze
odszkodowawczych przekracgzeych wysoké¢é kar. Umowa mee zosté rozwigzana

Z zachowaniem 6-miegiznego okresu wypowiedzenia w przypadku naruszemizz jedp

ze stron istotnego zobogwiania wynikagcego z umowy, po bezskutecznym uptywie 30 dni
od wezwania tej strony do nalgego wykonania zobowzania zgodnie z postanowieniami
umowy. W ramach Grupy Azoty dostawy mocznikadkoordynowane przez GA ZAK.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Pfleiderer Grajewo SjAko kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service
GmbH z siedzilp w Neumarkt, jako sprzedgym, umowve kupna udziatdw w spéice Pfleiderer
MDF Sp. z o.0. z siedzibw Grajewie. Zawarcie wae] wymienionej umowy kupna nasgito

w ramach wykonania postanowigrzedwstpnej umowy kupna z dnia 27 grudnia 2013 r.,
po spetnieniu warunku przewidzianego w tej umowlmowa kupna udziatdw dotyczyta 135.328
nieuprzywilejowanych udziatow o wakt nominalnej 500 PLN kaly udziat. Cena nabycia \igj
opisanych udziatow wyniosta 6.988 tys. EUR, co etéto rownowartg¢ 29.070 tys. PLN.

W dniu 30 stycznia 2014 r. jednostka zale od Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospa S
w Wieruszowie wypowiedziata umawfaktoringu zawaet w dniu 26 wrzénia 2007 z PEKAO
Faktoring Sp. z 0.0. z siedzilw Lublinie. Rozwjzanie powyszej umowy nagpito po uptywie

jednomiesjcznego okresu wypowiedzenia tj. w dniu 28 lutegd£20Rozwjzanie umowy jest
podyktowane decyzj o zmianie firmy faktoringowej finansagej wierzytelnéci handlowe

jednostki zalenej Pfleiderer Prospan S.A. inie pgga za solp zadnych istotnych skutkéw
finansowych dla Pfleiderer Prospan S.A.

Jednoczénie w dniu 30 stycznia 2014 r. Pfleiderer ProspaA. awart z BZ WBK Faktor
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Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie umowfaktoringu dotyczcg finansowania bez regresu swoich
naleznosci handlowych z limitem 80.000.000 PLN. Umowa tastaéa zawarta z warunkiem
zawieszajcym.

W dniu 28 lutego 2014 r. jednostka zale Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie dostaeczyt
do BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.swiadczenie o zakazeniu i rozliczeniu umowy faktoringu
zawartej pomidzy Pfleiderer Prospan S.A. i PEKAO Faktoring Sp.@ w Lublinie. Tym samym
zostat spetniony warunek wéeja w zycie umowy faktoringu z dnia 30 stycznia 2014 nwaee)
pomicdzy Pfleiderer Prospan S.A. a BZ WBK Faktor Sp.a o Warszawie.

14. Postepowanie gdowe

Poza posgfpowaniem antymonopolowym opisanym w punkcie 11efgzego skonsolidowanego
sprawozdania nie as prowadzone zadne sprawy przed adem, organem wkgiwym
dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spétek wchodgeych w sklad Grupy Kapitatowej, ktérych wadtostanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

15. Wydarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z informag z dnia 14 sierpnia 2014 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0
podpisata aneks do umowy z Bankiem PKO Bank PoBK. o przedtzenie umowy limitu
kredytowego wielocelowego na okres jednego roko dmla 31 sierpnia 2015 r. Rownoéaie, do
dnia 31 sierpnia 2015 roku, przeghmy zostat okres funkcjonowania kredytu w rachunku
biezagcym oraz kredytu obrotowego odnawialnego.
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16. Szacunki ksegowe i zatdenia

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zataenia dotycgce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywd si¢ z faktycznymi rezultatami.

Grupa Kapitalowa dokonuje na bieo przegddow i dokonuje odpiséw aktualizigych
poszczegollnych pozycji aktywéw w rachunek zyskowtrat. Odpisy aktualizage tworzone
sg W szczegdlngci na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy materiatdw i @lydw gotowych.
Ponadto prowadzony jest réwniea bieaco przegid pracujcego majtku trwatego, w tym pod
katem jego ekonomicznego okresgytkowania oraz okoliczriwi wptywajacych na jego wartg
odzyskiwaln. Wysoka¢ rezerw wynikagcych z przysztych zobowzan emerytalnych oraz
rentowych okrélana jest metoglaktuariallm na podstawie przyjych zataen.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 201e nasipita znaczca zmiana dokonanych
szacunkow oraz @doéw, w stosunku do ostatniego rocznego skonsolideg@a sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakaony 31 grudnia 2013 r.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zargdu

Rafat Karcz
Czionek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzedha

Ewa Staiska
Osoba  odpowiedzialna za  prowadzenie ggsi
rachunkowych

Grajewo, dnia 25 sierpnia 2014 r.
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