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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych doclkidw

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
nie badane

nie badane przeksztalcone *)

01.04.2014- 01.04.2013-
30.06.2014 30.06.2013
nie badane

nie badane przeksztalcone *)

Przychody ze sprzeéa 333358 323736 162 077 159 688
Koszt wlasny sprzeds*) (285 046) (283 493) (136 894) (139 489)
Zysk ze sprzeday 48 312 40 243 25183 20 199
Pozostate przychody operacyjne *) 2 669 6 646 197 3126
Koszty sprzeday (19 029) (14 612) (7 987) (7 580)
Koszty ogélnego zagelu (12 892) (15 505) (6 268) (6 937)
Pozostate koszty operacyjne (989) (3 185) (174) 92)1
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 18 071 13587 10951 8616
Przychody finansowe *) 38 894 107 056 38575 10 655
Koszty finansowe (6 769) (16 169) (3 151) (3078)
Przychody/koszty finansowe netto 32125 90 887 334 7577
Zysk przed opodatkowaniem 50 196 104 474 46 375 193
Podatek dochodowy (2 360) (33 305) (1 631) (1 204)
Zysk netto 47 836 71169 44 744 14 989
Inne catkowite dochody

Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych 307 (1 490) (149) (1 490)
Calkowite dochody ogotem za okres 48 143 69 679 396 13 499
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 0,96 1,43 0,90 0,30
Rozwodniony zysk na jedrakci (w ztotych) 0,96 1,43 0,90 0,30

*) dane poréwnawcze przeksztatcone, patrz informdcgdatkowa pkt 2b



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitalgtasnym

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywow Zyski

zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 0 35085 537026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 71 169 71 169
Efektywna czs¢ zysku z wyceny
wartgsci godziwej instrumentow
zabezpieczapych 0 0 0 (1 490) 0 (1 490)
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 (1 490) 71169 69 679
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za 2012 r.
na kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 (12 003)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogoétem 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Stan na 30 czerwca 2013 r.
(nie badane) 16 376 289 806 207 762 (1 490) 94 25606 705

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywow Zyski

zakladowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 0 109085 623029
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 47 836 47 836
Efektywna czs¢ zysku z wyceny
wartdsci godziwej instrumentow
zabezpieczapych 0 0 0 307 0 307
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 307 47 836 48 143
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za 2013 r.
na kapitat zapasowy 0 0 86 003 0 (86 003)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogdtem 0 0 86 003 0 (86 003) 0
Stan na 30 czerwca 2014 r.
(nie badane) 16 376 289 806 293 765 307 70918 B

0



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finanscay

30.06.2014 31.12.2013
Nota nie badane

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 1 132 189 116 340
Wartasci niematerialne 1909 1619
Inwestycje w jednostkach zateych 2 785 752 785 752
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 75 18 738
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch 2 9779 9525
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate 1822 4 936
Aktywa trwate 931 526 936 910
Zapasy 61 200 65 240
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 0 20 399
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 98 115 53204
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 11073 4 826
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 307 0
Aktywa obrotowe 170 695 143 669
Suma aktywow 1102221 1080579
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci
nominalnej 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 293 765 207 762
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 307 0
Zyski zatrzymane 70918 109 085
Kapitat wtasny ogétem 671172 623 029
Zobowigzania
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 6114 6114
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 786 406
Zobowigzania diugoterminowe 8 900 6 520
Kredyty i pazyczki 3 42 431 26 652
Zobowigzania wobec jednostek pamanych z tytutu papierow
dtuznych 4 295 986 289 671
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 891 122 112
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 11841 12 595
Zobowigzania krotkoterminowe 422 149 451 030
Suma zobowjzan 431 049 457 550
Suma pasywow 1102 221 1080 579




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Srodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw piegitnych

01.01.2014- 01.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013

nie badane nie badane
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto 47 836 71169
Korekty: (37 190) (51 391)
Amortyzacja 7 422 6 231
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (1 049) (3910)
Dywidendy i odsetki za okres (31 688) 3333
Zysk /strata ze sprzegiaudziatow 116 (91 116)
Zysk /strata z dziatalrioi inwestycyjnej (116) 150
Podatek dochodowy naliczony 2 360 33305
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1519) 2330
Zmiana stanu zapasow 4040 (2 301)
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (16 778) (710)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé pracowniczych (757) (473)
Wynik na kontraktach forward 779 418
Inne korekty 0 352
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej 10 646 19778
Odsetki otrzymane 91 428
Odsetki zaptacone (14) (92)
Podatek zwr6cony/zaptacony 20419 (59 182)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 31142 (39 068)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wadi
niematerialnych 116 24
Odsetki otrzymane 0 23
Nabycie dodatkowych udziatow w jednostce zakg (30 341) 9)
Zbycie jednostki zalmej 6 388 677 336
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych (16 587) (3 885)
Wplywy z tyt. splaty udzielonych ggczek 0 4518
Udzielenie payczek 0 (8 461)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (40 424) 669 546
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata kredytow i pgyczek 0 (483 358)
Zaciggniecie kredytow i payczek 15779 38
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (742 075) (514 525)
Emisja dhénych papieréw wartaiowych 747 636 432 656
Odsetki zaptacone (5 811) (16 083)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 15529 (581 272)
Przeptywy pienigzne netto ogotem 6 247 49 206
Zmiana stangrodkow pien¢znych 6 247 49 206
Srodki pienkzne na pocatek okresu 4 826 1719
Srodki pieni ezne na koniec okresu 11073 50 925




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do s§rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje dodatkowe do s$rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Pfleiderer Grajewo S.A. (,Spotka”) jest spatikcyjm zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic
w publicznym obrocie.

Spotka pod nazw ,Zaktady Piyt Wibrowych S.A.” w Grajewie zostala arejestrowana

w Sgdzie Rejonowym, &1 Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 wdniu
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zargd Spoiki otrzymat postanowienigg@®i Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki - Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Spoiki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowanat jpsd
numerem 1621 Z.

Przedmiotem dziataloi Spoétki jest mgdzy innymi:
e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngchaz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,

e dzialaln@¢ handlowa w kraju i za granjc

2. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemsmostalo spogrzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéei®4 Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa
i nie zawiera wszystkich informacji, ktére obawilja w stosunku do rocznych sprawoadamansowych.
Dlatego te srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemswley czyta razem z rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoiki zagblotowy zakaczony 31 grudnia 2013 r.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie five@sSpotki przekazywane jest do publicznej
wiadomdaci tacznie zesrédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdarfieansowym Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Aby uzyskaetne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej
Spotki, niniejsze sprawozdanie finansowe maleczyta® tgcznie z tym srddrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&épive] Pfleiderer Grajewo S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki zostatlazulzone w ziotych polskich, a wszystkie wario
o ile nie wskazano inaczej, zagglone zostaty do tysca.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivems8potki za okres od 1 stycznia 2014,
do 30 czerwca 2014 r. zostato zatwierdzone przezade&Spotki w dniu 25 sierpnia 2014 r.
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b) Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Prezentowanérddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemsmstato sposglzone zgodnie z
zasadami rachunkowoi opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowyneiédérer Grajewo S.A.
sporzdzonym za rok zakaczony w dniu 31 grudnia 2013 r.

Przyjte przez Spokk zasady rachunkowoi bylty stosowane do wszystkich okreséw zaprezeatgah
w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zagtkgm kwestii opisanych w
niniejszym paragrafie.

Pocawszy od drugiej potowy 2013 r. Spoétka zmienita sgpprezentacji zyskow i strat z tytutuzric
kursowych prezentowanych w sprawozdaniu z catkahkitdochodow. Zyski i straty z tytutu mdic
kursowych zwazanych z dziataln@ia operacyjm zostaty przeklasyfikowane z kosztu wiasnego
sprzeday odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztiperacyjnych. Zmiana ta ma wptyw na
wysoka¢ zysku na zysku na sprzeganie ma natomiast wptywu na wysakozysku na dziatalnwi
operacyjnej oraz zysku przed opodatkowaniem.

Ponadto od drugiej potowy 2013 r. Spotka zmienpasHb prezentacji ¢gci zrealizowanych rinic
kursowych od kontraktéw forward. Zyski i stratyytutu réznic kursowych zwizanych z dziatalnicia
operacyjm zostaly przeklasyfikowane z dziataked finansowej odpowiednio do pozostatych
przychodow lub kosztow operacyjnych. Zmiana ta n@atyw na wysoké¢ zysku na dziatalriwi
operacyjnej oraz na wysokd przychodéw/kosztow finansowych netto, nie ma nasmwptywy na
wysoka¢ zysku przed opodatkowaniem.

Aby zapewnt porownywalné¢ danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowygtk&pdokonata
przeksztalcenia sprawozdania z catkowitych dochodé@awkresy poréwnawcze. W rezultacie pozostate
przychody operacyjne wzrosty o 2 348 tys. zt. zenpsze potrocze 2013r. oraz o 775 tys. zt. za drugi
kwartat 2013 r. Koszt wkasny sprzeglaspadt o 2 181 tys. zt. za pierwsze pétrocze 20k8az o 609
tys. zt za drugi kwartat 2013 r.. Natomiast przygdhdinansowe spadly o 167 tys. zt za pierwsze
potrocze 2013 r. oraz o0 166 tys. zt za drugi kwa&t€d.3 r.
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Inne informacje objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2018pdtka dokonata nakladdéw inwestycyjnych w
catkowitej kwocie 23 259 tys. zt. Dotyczyty one wcgegolnéci:

- 3176 tys. zt — modernizacji oczyszczalciekow deszczowo — przemystowych;
- 1 029 tys. zt - modernizacji transportglzkow z ebaka;

- 1 162 tys. zt — modernizacji suszarni BISON;

- 14 295 tys. zt — sortowni wioréw suchych.

2. Inwestycje w jednostkach zalenych

Spoika posiada nagtujace inwestycje w jednostkach zahgch.

30.06.2014 31.12.2013
Udziaty w jednostkach zataych 785 752 785 752
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch 9779 9 525

795 531 795 277
3. Kredyty i pozyczki

30.06.2014 31.12.2013
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 42 431 26 652
Razem 42 431 26 652

Kredyty bankowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. Pfleiderer Graj&md. oraz podmioty zakee: Pfleiderer Prospan S.A.

i Silekol Sp. z 0.0. zawarly nowe umowy kredytov&ima dosfpnych limitow kredytowych w ramach
zawartych z czterema bankami uméw kredytowych wiyr8®0 000 tys. zl. i stanowi zabezpieczenie
ptynnaici finansowej Spotki oraz podmiotéw zatgich od Spétki w okresie najkizych 5 lat.

Warunki i harmonogram sptat kredytu na dz89 czerwca 2014 oraz 31 grudnia 2013 r. przedsfasi;
nastpujaco:



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Stan na 30.06.2014 r.

. Termin . . Czesé Czes¢
Kredytodawca Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia krétkoterminowa diugoterminowa
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy 16 850 0
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 7 884 0
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki 8 949 0
Alior Bank S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki 3599 0
BZWBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy 0 0
BZWBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 1878 0
BOS Bank S.A.  WIBOR 1M + maa 25-06-2018 hipoteki, zastawy 3271 0
Razem 42 431 0

Stan na 31.12.2013r.

Kredytodawca Oprocentowanie Termin Zabezpieczenia Cz¢§§ Cz¢§§
sptaty krétkoterminowa dtugoterminowa
Millenium S.A.  WIBOR 1M + maita 25-06-2018 hipoteki, zastawy 5042 0
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 6 110 0
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki 0 0
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki 4 491 0
BZWBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy 0 0
BZ WBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 5905 0
BOS Bank S.A.  WIBOR 1M + ma@ 25-06-2018 hipoteki, zastawy 5104 0
Razem 26 652 0

3.1. Umowa kredytowa z bankiem Millenium S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spétka zawarta z Bankidittennium S.A. dwie umowy kredytowe nacizrg
kwote 100 000 tys. zt. obejmage umow kredytows o linie wielocelows na kwot 75 000 tys. zi. oraz
umowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem 25 000 tys. zi.

Jednoczénie podmiot zaleny od Spoiki Pfleiderer Prospan S.A. zawart z BankiMillennium S.A.
umowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem 10 000 tys. zi. Ponadto podmiot zale od Spoiki
Silekol Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium Suémowe o kredyt w rachunku bigcym z limitem
10 000 tys. zt. Suma zobayzien wszystkich 3 kredytobiorcow z tytutu powszych 4 umow kredytowych
z Bankiem Millennium S.A. nie me przekrocz§ tacznej kwoty 100 000 tys. zt. Umowa kredytowa o
linie wielocelowy przewiduje spilat calcici kredytu po okresie 5-ciu lat od jej zawarcias kKeedyty w
rachunkach bimcych g przewidziane do sptaty w calm po 3 latach. Celem kredytowania jest
finansowanie dziatalrigi biezacej kredytobiorcow.

Zabezpieczeniem powszych 4 kredytéw gsw szczegblnéci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchordoach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey do
Spoiki i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nadey do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowjcych wyposaenie tych obu zakladdw.

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak el&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Spoiki z
tytutu kredytow do kwoty 115 000 tys. zt. Poza tgpotka Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita parenia do
kwoty 11 500 tys. zt zaréwno spotce Pfleiderer PawsS.A. oraz Silekol Sp. z 0.0.
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3.2.Umowa kredytowa z Alior Bank S.A.

W dniu 26 czerwca 2013 r. Spotka zawarta z AlionB&.A. umow kredytows na kwot 75 000 tys. zt.
na finansowanie swojej bigcej dziatalndci z terminem sptaty cadoi po 5-ciu latach od dnia zawarcia
umowy. Jednoczaie Spotka oraz podmioty zalee od Spotki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol 8p.o.
podpisaty z Alior Bank S.A. umaowvo kredyt w rachunku bigcym z limitem 25 000 tys. zt., w ramach
ktorej bank udzielit limitow w wysokixi 25 000 tys. zi. dla Spotki, oraz podlimitéw pd Q00 tys. zt. dla
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. Kredgh jest przeznaczony na finansowaniezdiuej
dziatalngci gospodarczej kredytobiorcéw i jest sptacany ¥o&a po 3 latach od daty zawarcia umowy.
Suma zobowjzan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytulu powszych 2 umoéw kredytowych z
Alior Bank S.A. nie mee przekrocz§ tacznej kwoty 100 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem powgzych 2 kredytéw sw szczegolngi wspolna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchordoach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey do
Spoitki i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nadey do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw ha maszynach
stanowjcych wyposaenie zaktadu nalcego do Pfleiderer Prospan.

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak elil Sp. z 0.0. peczyty za zobowjzania Spotki z
tytutu kredytéw do kwoty 115 000 tys. zt. Poza tgpoitka Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita pczenia do
kwoty 11 500 tys. zt zarowno spotce Pfleiderer PawsS.A. oraz Silekol Sp. z 0.0.

3.3. Umowa kredytowa z bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 czerwca 2013r. Spotka zawarta z Bankieaohodnim WBK S.A. umowo wielocelowy linie
kredytows na kwot 45000 tys. zi. z przeznaczeniem na zabezpieczplyiencici i finansowanie
naktadow inwestycyjnych z terminem sptaty éalgo 5-ciu latach od dnia zawarcia umowy. Jednatee
Spotka oraz podmioty zatee od Spditki Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol &p.o. podpisaty z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. umowo kredyt w rachunku bigcym z limitem 15 000 tys. zt., ktéry jest limitem
wspolnym dla wszystkich 3 kredytobiorcow. Kredyh fest przeznaczony na zabezpieczenie pkeino
finansowanie nakladow inwestycyjnych i jest sptacancalaci po 3 latach od daty zawarcia umowy.
Suma zobowjizan wszystkich 3 kredytobiorcéw z tytutu powszych 2 uméw kredytowych z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. nie me przekroczy tacznej kwoty 60 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem powszych 2 kredytéw gsw szczegdblnéci wspdlna z pozostatymi trzema bankami
hipoteka na nieruchordciach zabudowanych, obejmuaych zaktad produkcyjny w Grajewie nzdey do
Spoiki i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nadey do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowacych wyposaenie zaktadu nalgcego do Spoiki.

Dodatkowo spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. udzielparcczenia spotkom Pfleiderer Prospan S.A. oraz
Silekol Sp. z 0.0. datznej kwoty 15 000 tys. zi.

3.4.Umowa kredytowa z bankiem OchronySrodowiska S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Spdtka zawarta z Banki@ahrony Srodowiska S.A. umow kredytows
w postaci linii wielocelowej na kwet 40 000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowanézadte;
dziatalngci Spoikki z terminem splaty 5 lat od dnia zawaroiaowy.

Zabezpieczeniem powsgzego kredytusw szczegdlngci wspdélna z pozostatymi trzema bankami hipoteka
na nieruchomgriach zabudowanych, obejmaych zaktad produkcyjny w Grajewie nzdey do Spoiki i
zaklad produkcyjny w Wieruszowie najey do Pfleiderer Prospan S.A., zastaw na maszynach
stanowjcych wyposaenie zaktadu nacego do Spéiki.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@®ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Zobowigzania wobec jednostek powgizanych z tytutu papierow dtuznych

30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania wobec jednostek paanych
z tytutu papieréw dtnych 295 986 289 671
Razem 295 986 289 671

Zobowigzania z tytutu papierow dmych w wysokéci 295 986 tys. zt na daie30 czerwca 2014 r.
(289 671 tys. zt. na dzie31 grudnia 2013 r.) dotygavyemitowanych papieréw komercyjnych w formie
obligacji krétkoterminowych, ktérych nabywgest jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach umowy o pragadzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z bankiem PEKAO S.A. Uraoia obowizuje do dnia 30 czerwca 2015 r.
Maksymalna wielké programu wynosi 500 000 tys. zt.

Obligacje g emitowane zgodnie z ustaw dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach w ztotgolskich jako
papiery wartéciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezaleezpine, zero kuponowe.

Celem emisji obligacji jest optymalizacja zgdzania srodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej,
zmniejszenie zadiienia zewrtrznego Spoiki oraz finansowanie jej hjeej dziatalndci.

Zobowiazania umowne zacigniete w celu nabycia rzeczowyclrodkow trwatych

Na dzied 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata 33 otwartyaitriaktow inwestycyjnych, nadzm kwote
16 138 tys. zt. Zobowkzania umowne wynikage z zawartych na dziesprawozdawczy kontraktéw
przedstawiaj Si¢ nastpujaco:

INSTALMEC S.R.l. na kwaf: 1 646 tys. EUR
NESS WARMETECHNIK GmbH na kwet 235tys. EUR
ZEPPELIN POLSKA Sp. z 0.0. na kwot 196 tys. EUR
SCIENTA OY na kwog: 171 tys. EUR
SPRAYING SYSTEMS CO Sp. z 0.0. na kwot 126 tys. EUR
TOCCHIO SRL na kwat 120 tys. EUR
PROJPRZEM EKO Sp. z 0.0. na kwot 1 793 tys. zt
ELEKTROMONTAZ-WSCHOD Sp. z 0.0. na kwgt 1133 tys. zt
ENKI Sp. z 0.0. na kwet 765 tys. zt
pozostali kontrahenci na kwot 2 070 tys. zt

Zobowigzania te wynikaj z uméw zawartych przez Spétkz powy:szymi podmiotami w zwgizku z
realizacj zada inwestycyjnych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@®ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na majku Spofki

6.1. Udzielone porczenia
Na dzier 30 czerwca 2014 r. Spoétka udzielita rpsiacych poeczen:

Data Kwota zobowigzania Termin
Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna w walucie  tys.zt  wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 115 1115 4 639 15.07.2019
Razem: 1115 1115 4 639
poreczenia udzielone w PLN:
Pfleiderer Prospan S.A.,
Silekol Sp. z o.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - 0 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 500 - 0 25.06.2016
Silekol Sp. z 0.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11 500 - 0 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11 500 - 76 25.07.2016
Silekol Sp. z o0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11050 - 0 25.07.2016
61 000 - 76

Poreczenia przedstawione w powgzej tabeli obejmuyj

a) poreczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. nakwotl 115 tys. EUR
(4 639 tys. zt.) dotyczy sptaty kredytu zggigtego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku
PKO BP S.A. Zobowjzanie Spotki Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z tytutu dys na dzié 30 czerwca
2014 r. wyniosto 87 396 tys. zi. Gwarancja wygasadniu 15 lipca 2019 r.

b) poreczenie wudzielone jednostkom Pfleiderer Prospan Sokaz Silekol Sp. z 0.0. na kwot
15 000 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu zgmictego przez jednostkPfleiderer Grajewo S.A. oraz
jednostki zalene Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. zw.banku BZ WBK S.A. Zobowzanie
spotek z tego tytutu na dzie80 czerwca 2014 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygas#niu 25 czerwca
2016 r.

c) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospant@aAwot 11 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnietego przez jednosgkPfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.Abdwigzanie spotki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na d436@ czerwca 2014 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
w dniu 25 czerwca 2016 r.

d) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkwtl 500 tys. zi. dotyczy spiaty kredytu
zachgnictego przez jednostk Silekol Sp. z 0.0. w banku Alior Bank S.A. Zobaguanie spofki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzi80 czerwca 2014 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 .

e) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospant@aAwot 11 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnictego przez jednostkPfleiderer Prospan S.A. w banku Millenium S.A. Aolpzanie spotki
Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu kredytu na dZ8® czerwca 2014 r. wynosito 76 tys. zi. Gwarancja
wygasa w dniu 25 lipca 2016 r.

f) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkvil 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnictego przez jednosgk Silekol Sp. z 0.0. w banku Millenium S.A. Zobawanie spotki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzig0 czerwca 2014 r. wynosito 0 tys. zt. Gwarancj@gasa w
dniu 25 lipca 2016 r.

13



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@®ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Na dzier 31 grudnia 2013 r. Spétka udzielita ngmtjacych poeczen:

Data Kwota zobowigzania Termin
Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna w walucie  tys. zt  wygashiecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 115 1115 4624 15.07.2019
Razem: 1115 1115 4624
poreczenia udzielone w PLN:
Pfleiderer Prospan S.A.,
Silekol Sp. z o0.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - 0 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 500 - 0 25.06.2016
Silekol Sp. z o0.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11 500 - 0 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11 500 - 0 25.07.2016
Silekol Sp. z o0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11050 - 0 25.07.2016
61 000 - 0

6.2.Inne zobowizania warunkowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigea Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zze
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie®sa Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsaa posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.o.nd§pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.@rogumienia ograniczggego konkurengjna krajowym
rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowych i naajwym rynku wprowadzania do obrotu piyt
pilsniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skladaty w toku gosivania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetnetapie Zargd jednostki dominujcej
Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiorigtmi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ maozliwego terminu zakfczenia pogfpowania.

Poza posfpowaniem opisanym powgj nie g prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spétki, ktorych wart& stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych temta.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanian&dnsowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi

Transakcje Spotki z podmiotami paanymi za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 cze@dd r. oraz od 1 stycznia 2013 r. do 30 czervid82.
ksztattowaly si nastpujaco:

01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 — 30.06.2013

Zakupy Zakupy

produktow, produktow,

Przychody Pozostate towaréw, Przychody Przychody towaréw,
ze  Przychody przychody  materiatéw i Koszty ze Przychody ze sprzeday materiatow i Koszty
Jednostka powazana sprzeday finansowe operacyjne ustug finansowe sprzeday  finansowe ST i WNIP ustug finansowe
Pfleiderer Service GmbH - - - 49 - - - - 1271 623
Pfleiderer Prospan S.A. 6 784 16 931 - 3878 3679 8 993 9991 43 7742 4 657
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 56 825 254 - 28776 - 47 743 19 - 24 752 -
Silekol Sp. z o.0. 523 21018 - 35 400 - 286 93 - 32341 -
Pfleiderer OO0 *) n/d n/d n/d n/d n/d 2764 576 - 41 -
Pfleiderer MDF OQO *) n/d n/d n/d n/d n/d - 1090 - - -
Grajewo OO0 2076 - - - - 2284 - - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. 369 46 10 10792 - 313 - - 10 881 -
Pfleiderer GmbH - - - 1639 - - - - 1447 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 35 - - - - 56 - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - - 75 1443 - - - - 498 -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - - - 424 - - - - 1411 -
Razem 66 612 38 249 85 82 401 3679 62 439 11 769 43 80 384 5280

*) Spotki Pfleiderer OO0 oraz Pfleiderer MDF OO@ 18i juz jednostkami povwgizanymi.

Prezentowane pozycje przychoddw i kosztéw okresavaeawczego obejmagjokres do 01.01.2013 do 23.01.2013r. w przypadktkspfleiderer OOO oraz za okres od 01.01.2013 do
30.06.2013 w przypadku spétki Pfleiderer MDF OOOQ.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanian&dnsowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami peménymi na dzig 30 czerwca 2014 r. oraz nha dzi&l grudnia 2013 r. ksztaltowaksiastpujaco:

30.06.2014 31.12.2013
Udzielone Inne Naleznosci z tytutu Udzielone Naleznosci z tytutu
Jednostka powazana pozyczki naleznosci dostaw i ustug pozyczki dostaw i ustug
Pfleiderer Service GmbH - - - - 258
Pfleiderer Prospan S.A. - 16 931 723 - 1868
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 9779 - 12 833 9525 15536
Silekol Sp. z o0.0. - 21018 25 - 155
Grajewo OO0 - - - - 192
Jura Polska Sp. z 0.0. - 46 37 - 91
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - - - - 31
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - - - Q)
Blitz 11-446 GmbH GmbH - - - - 4147
Razem 9779 37995 13618 9 525 22 277
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanian&dnsowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z

Zobowigzania z tytutu dostaw i Zobowigzania z Zobowigzania z

tytutu papieréw ustug oraz tytutu papieréw tytutu dostaw i
Jednostka powizana dtuznych pozostate dtuznych ustug oraz pozostate
Pfleiderer Service GmbH - - - 146
Pfleiderer Prospan S.A. 295 986 - 289 671 -
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. - 5895 - 4148
Silekol Sp. z 0.0. - 6 662 - 6 947
Jura Polska Sp. z 0.0. - 1246 - 1818
Pfleiderer GmbH - 526 - 518
Pfleiderer Holzwerkstoffe Gschwend GmbH - 499 - 498
Pfleiderer Gutersloh GmbH - 58 - 101
Pfleiderer Neumarkt GmbH - - - 831
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - 1138 - -
Razem 295 986 16 024 289 671 15 007
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@®ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje o wynagrodzeniach oséb zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Czionkow Zagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewd. Sacznie z
premiami wyptacone i natee za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwcd 20braz za okres od
1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. ksztalpwsig hastpujaco:

01.01.2014 01.01.2013

- 30.06.2014 - 30.06.2013

Wynagrodzenia Cztonkow Zagdu 2 803 1411
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 313 312
3116 1723

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. CzlamkaoZarzdu oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadatitzzenia z tytutu peyczek.

Rozdysponowanie zysku netto za rok 2013

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromatzeéikcjonariuszy Spoétki pogio uchwaé
0 przekazaniu zysku netto Spotki za rok obrotowiorazony 31 grudnia 2013 r. wadznej kwocie
86 003 tys. zlotych na kapitat zapasowy Spoiki.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsadne istotne wydarzenia, ktére wymagatyby ujawmieni
w niniejszymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym spotki Pfleid€&eajewo S.A.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 3@®ozca 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

10. Szacunki ksegowe i zat@enia

Spoétka dokonuje oszacowa przyjmuje zat@enia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywd si¢ z faktycznymi rezultatami.

Spotka dokonuje na bigco przegiddéw i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdllnych pozyciji
aktywéw w wynik finansowy. Odpisy aktualizige tworzone $w szczegOlnéci na nalenosci z tytutu
dostaw i ustug oraz na zapasy materiatdw i wyrolgibtowych. Ponadto Spétka na hjeo dokonuje
przeghdu pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem jego ekonomicznego okrestytkowania oraz
okolicznaici wptywajacych na jego wartgd odzyskiwala. Ponadto, wysok@ rezerw wynikagcych
z przysztych zobovwgzan emerytalnych oraz rentowych oklana jest metagl aktuarialm na podstawie
przyjetych zataen.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2@k& nie nasipita znacaca zmiana dokonanych
szacunkow oraz @dow w stosunku do ostatniego rocznego jednostkovepgawozdania finansowego
Spaiki sporzdzonego za rok obrotowy zaketzony 31 grudnia 2013 r.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zargdu

Rafat Karcz
Czionek Zarzdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzdu/ Dyrektor ds. Sprzedha

Ewa Stanska

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie g§si
rachunkowych

Grajewo, 25 sierpnia 2014 roku
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