WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA PIERWSZE POLROCZE
2014r.

Pierwsze péirocze 2014 r. byto dla Grupy Pfleid&esjewo pom§inym okresem.

Dynamika wzrostu wartai produkciji sprzedanej mebli w pierwszym potro@L4 roku ogigneta
poziom dwucyfrowy w poréwnaniu do pierwszego péha@013. Wzrost ten stymulowany byt w
gtéwnej mierze silnym popytem ze strony bnameblarskiej dziki utrzymujgcemu s¢ wysokiemu
eksportowi mebli. Na rynku krajowym wplyw na popgtiala niestabilna sytuacja na Ukrainie.
Ostabienie s hrywny oraz zmniejszona sprzedaa rynku ukraiskim powoduje,ze nadwyki
produkcji lokowane gsw Polsce.

Przychody ze sprzedya z dziatalndci kontynuowanej w pierwszym poétroczu 2014 roku esty o
12% w stosunku do pierwszego poétrocza 2013 rokst @ wynikiem wyszych wolumenow
sprzeday, zmiany mixu produktowego, przy porownywalnyctzipmach cenowych.

Istotnej poprawie ulegt wynik finansowy. Zysk nesiognat poziomu 50 MPLN, co daje popravo
prawie 35 MPLN, do czego przyczynityesiarbwno poprawa wyniku na dziataleooperacyjnej, jak
réwniez ograniczenie kosztow obstugi zazkmia.

Ceny podstawowych surowcowywanych do produkcji, w tym drewna — utrzymaty sa stabilnym
poziomie w pierwszym potroczu 2014 roku w poréwriatid pierwszego pétrocza 2013. Stahitho
cen w padczeniu z intensywnymi dziataniami po stronie praydtwej jak i dyscyplip kosztovg
odzwierciedlita s w dalszej poprawie rentowm sprzeday w porownaniu do pierwszego potrocza
2013 roku.

Grupa realizuje kompleksowy program poprawy wynikiévansowych, w wyniku ktérego planowane
jest zwekszenie obrotéw handlowych, zkszenie efektywnixi kosztowej, co przeky sie na
poprave rentowndci sprzeday. Efekty netto z realizacji programu w pierwszpgiroczu 2014 roku
wyniosty ponad 30 min PLN.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Grupie gtéwnych cigach technologicznych w
pierwszym potroczu 2014 roku ksztattowale sa poziomie ponad 98%. Zadzpodpt decyzg o
zwiekszeniu dosfpnych mocy produkcyjnych poprzez elimingejgskich gardet technologicznych.

Grupa realizuje program inwestycyjny zmienrgj do modernizacji zaktadow, dostosowania
potencjatu produkcyjnego do potrzeb rynkowych inaoyy efektywndci kosztowej. Do tej pory
dokonano naktadéw inwestycyjnych na kewpbnad 46 MPLN.

Dodatkowo jednostka domiryga Pfleiderer Grajewo SA sfinalizowana w styczr@12 r. transakej
wykupu udziatbw mniejszZeiowych w MDF Grajewo. W ostatecznym rozrachunkangstka
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. weszla w posiadanie 10@%atéw we wszystkich podmiotach
zaleznych.

Z wyrazami szacunku,
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