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1 WPROWADZENIE

1.1 Podstawowe informacje o WILBO S.A. w upadtosci ukladowe;j

Wilbo S.A. (dalej: ,WILBO”, ,EMITENT”, ,,SP()LKA”) powstata w roku 1987,a od 1998
roku jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieré6w WartoSciowych. Dzieki
lokalizacji w bliskim sgsiedztwie morza, dziatalno$¢ prowadzona jest w czystym,
morskim klimacie. WILBO prowadzi dziatalno$¢ w dwoch doskonale dziatajacych
zaktadach z nowoczesnymi liniami produkcyjnymi. Dziatalno$¢ Spétki obejmuje
produkcje i sprzedaz konserw rybnych, owocéw morza, ryb mrozonych. Nasze wiodace
marki to:
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Produkcja odbywa sie zgodnie z wymogami systemu HACCP, dajac gwarancje klientom,
ze produkty w procesie technologicznym sg wnikliwie analizowane i nadzorowane.

Firma dba o jako$¢, wiec stawia swoim dostawcom bardzo wysokie wymagania. Dzieki
temu powstajg produkty naturalne i zdrowe. Najwyzsza jako$¢ produktéw WILBO jest
efektem pracy wysoko wykwalifikowanej kadry pracownikéw. Sprzedaz produktéow
prowadzona jest bezposrednio z centrali firmy. Stamtad kierowana jest do wszystkich
kanatéw sprzedazy. Preznie dziata i wcigz rozwija sie eksport. W roku 2001 WILBO
uzyskato uprawnienia do eksportu swoich wyrobé6w na rynki UE i Stanéw
Zjednoczonych.

Na skutek m.in. wystgpienia w 2012 r. probleméw z finansowaniem zewnetrznym
(wypowiedzenie umow przez wiodacego kredytodawce Spoétki), znaczny wzrost
zobowigzan wobec dostawcow przy jednoczesnym spadku sprzedazy, w dniu 8 stycznia
2013 r. Zarzad Spotki zlozyt do wtasciwego sadu wniosek o ogloszenie upadtosci
z mozliwos$cig zawarcia uktadu. W ocenie Spéiki, pomimo trudnej sytuacji finansowej
stan przedsiebiorstwa daje mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
umozliwiajacej osigganie zyskow, co potwierdzaja m.in. wyniki I poétrocza 2014 r.
Konieczne jednak w tym celu bylo wdrozenie programu naprawczego oraz
przeprowadzenie restrukturyzacji przedsiebiorstwa. Warunkiem powodzenia planu
naprawczego jest zawarcie ukiadu z wierzycielami na warunkach okres§lonych
w propozycjach ukladowych. Jednoczes$nie wskaza¢ nalezy, Zze w drodze uktadu
wierzyciele zostang zaspokojeni w stopniu wyzszym niz w razie ogtoszenia upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka oczekuje
na wyznaczenie dnia gtosowania nad uktadem, co powinno nastgpi¢ w niedtugim czasie
od dnia zatwierdzenia listy wierzytelnosci, co miato miejsce w dniu 22 sierpnia 2014 r.



Emitent nie posiada jednostek zaleznych jak réwniez jednostek wspotzaleznych oraz
jednostek stowarzyszonych.

1.2 Wpybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2014 30.06.2013 30.06. 30.06.
2014 2013
Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
L Przychlody netto ze ,sprzedazy produktéw, 19102 20 041 4572 4756
towar6ow i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 109 -568 26 -135
I1I. Zysk (strata) brutto 71 -872 17 -207
V. Zysk (strlata) n.etto przypada].qcy na 71 872 17 207
akcjonariuszy jednostki dominujacej
V. Przep%ywy pienigzne netto z dziatalnosci 203 1721 -49 -408
operacyjnej
VI Frzep%ywy pienigzne netto z dziatalnosci .48 21 11 5
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
VIL ' . -24 1153 -6 274
finansowej
VIIL Przeplywy pieniezne netto, razem -275 -547 -66 -130
IX. Aktywa razem* 29101 27193 6994 6557
X. Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy* 10 311 10 483 2478 2528
XI. Zobowigzania krétkoterminowe* 14776 12767 3551 3078
XIL Kapital wlasny przypadajacyna 4014 3943 965 951
akcjonariuszy jednostki dominujacej
XIIL Kapitat zaktadowy * 16 223 16 223 3899 3912
XIV. Liczba akgji * 16 ;gg 16 222932 nd nd
XV. é%slggstrata) na jedng akcje zwyktg (wzt / 0,004 0,08 0,001 0,02
XVI \é\ﬁé‘;gsc ksiegowa na jedna akcje (w zt / 0,25 0,24 0,06 0,06

* dane na dzieni 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

poszczegbélne pozycje bilansu przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego
przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2014 (1 EUR =
4,1609 PLN) i na dzien 31 grudnia 2013 r. (1 EUR=4,1472 PLN);

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaly po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla
okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. (1 EUR = 4,1784 PLN) oraz dla
okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 (1 EUR = 4,2140 PLN).



1.3 Komentarz do kluczowych danych finansowych

W I potroczu 2014 r. Spétka koncentrowata sie m.in. na poprawie jakosci portfela
zamoOwien, ktora dokonywana byta w celu poprawy rentownosci sprzedazy. Zatozony
cel udato sie w duzej mierze zrealizowa¢, dzieki czemu nastgpita wyrazna poprawa
marzy netto ze sprzedazy, ktora w okresie [ pétrocza 2014 r. osiggneta wynik dodatni na
poziomie 0,4%, ulegajac poprawie az o 4,8 p.p. Co wazne, poprawe rentownosci portfela
zamoOwien udato sie osiaggna¢ przy utrzymaniu poziomu sprzedazy na poziomie
poréwnywalnym z I pétroczem 2013 r. (spadek zaledwie o 4,7%). Dzieki powyzszym
dziataniom juz w drugim, kolejnym $rédrocznym okresie sprawozdawczym Spotka
osiagneta dodatni wynik finansowy. I o ile poziom zysku netto wygenerowanego przez
Spoétke w okresie I potrocza 2014 r. na poziomie 71 tys. zt pozostaje daleki od
docelowych wartosci, ktére w dtuzszej perspektywie bedzie starat sie osiagna¢ obecny
Zarzad Spo6iki, stanowi on potwierdzenie stusznosci realizowanych dziatan.

1.4 Najwazniejsze osiagniecia i niepowodzenia w I pétroczu 2014 r.

Ponizej prezentujemy Panstwu najwieksze osiggniecia oraz niepowodzenia, jakie
w ocenie Sp6tki miaty miejsce w I po6troczu 2014 r.

Osiagniecia Spotki w I pétroczu 2014 r.

» Utrzymanie dodatniego wyniku finansowego w drugim kolejnym $rédrocznym
okresie sprawozdawczym roku obrotowego 2014;

» Znaczaca poprawa marzowosci netto ze sprzedazy z poziomu -4,4% na koniec
[ p6trocza 2013 r. do 0,4% na koniec I pétrocza 2014 r.;

» Utrzymanie poziomu sprzedazy na poziomie podobnym do I p6trocza 2013 r. przy
jednoczesnej znacznej poprawie marzowosci sprzedazy;

» Wzrost przychodéw ze sprzedazy konserw rybnych o 4% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego;

» Wzrost o 36 % sprzedazy marki Dal Pesca w pordwnaniu z pierwszym pdiroczem
roku 2013;

» Udana rewitalizacja marki ekonomicznej TAAKA RYBA, skutkiem czego jest wzrost
sprzedazy w tej marce o 13% w poréwnaniu z pierwszym po6troczem roku 2013;

» Wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku ubiegtego.

Niepowodzenia Spo6tki w I pétroczu 2014 r.

» Przedluzajacy sie proces zawierania uktadu z wierzycielami.

Warunkiem powodzenia planu naprawczego jest zawarcie uktadu z wierzycielami na
zasadach okres$lonych w propozycjach uktadowych jednakze jest to proces dtugotrwaty
zalezny w duzej mierze od dziatan podjetych przez Sad upadioSciowy oraz samych
wierzycieli. Spoétka jednakze z duza konsekwencjg zmierza do doprowadzenia do jego



zawarcia i oczekuje na wyznaczenie daty gtosowania nad uktadem, co powinno wkrotce
nastapic.

1.5 Podstawa sporzadzenia raportu oraz prezentacji danych

Raport za [ p6trocze 2014 r. zostat przygotowany zgodnie z:

* wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieré6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

* w zakresie sprawozdania finansowego za | potrocze 2014 r. zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej w szczego6lnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Raport Emitenta za pierwsze péirocze 2014 r. sktada sie z nastepujacych elementow:

» jednostkowe Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku sporzadzone
zgodnie z zasadami MSR/MSSF,

» niniejsze Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci WILBO S.A. w upadto$ci uktadowej za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. zawierajace rowniez wybrane dane
finansowe, o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 1 oraz o$wiadczenia, o ktérych mowa
w § 89 ust. 1 pkt 41 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

[...];

> raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
skroconego sprawozdania finansowego Spotki za [ pétrocze 2014 r.

2 DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
2.1 Opis dziatalnosci Spotki
Spoétka swoj rynkowy portfel produktow buduje w oparciu o trzy kluczowe marki:

Marka Neptun

®
Zajmuje 17 miejsce ws$rdod najsilniejszych marek 2012 “EPTU1

(Ranking Rzeczpospolitej 2012, Najsilniejsze Marki 2012).

W portfelu Neptuna znajduje sie asortyment konserw rybnych, past rybnych oraz
owocow morza. Oferta konserw rybnych marki Neptun to ponad 40 pozycji
asortymentowych w gramaturach 110g, 125g, 135g, 140g, 160g, 170g, 300g. Konkurenci



od lat nasladuja Neptuna, ktéry wyznaczat i nadal wyznacza kierunek dla branzy rybne;j.
Neptun od wielu lat jest najczeSciej wybierang przez Polakéw marka - ceni on
tradycyjne smaki i gusta Polakow, ale nie pozostaje obojetny na zmiany w dynamicznym
otoczeniu rynkowym. Opakowania dostosowano do wymagan dzisiejszego Konsumenta,
rozszerzono palete smakow oraz porcje na wygodne, przekagskowe gramatury.

Marka Taaka Ryba

Marka konserw rybnych Taaka Ryba petni w portfelu
marek WILBO role marki ekonomiczne;j.

Jej asortyment sktadajacy sie z 12 produktéw zajmuje na potce miejsce adresowane do
Konsumenta poszukujgcego potaczenia dobrych sktadnikow z maksymalnie przystepna
dla niego cena.

DAL PESCA

.
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W I poétroczu 2014 r. Spoétka wprowadzita nowsg, gudizy

zrewitalizowang linie produktéw mrozonych panierowanych

oferowanych pod marka Dal Pesca. Nowa ,Dal Pesca” to potaczenie tradycji
i nowoczesnosci, a nowy design marki Dal Pesca to opakowania wyro6zniajace sie
w ofercie nowoczesng stylistyka.

Marki private labels

Rozw0j private labels jest obecnie priorytetem deklarowanym przez wszystkie sieci
handlowe. Wedtug danych branzowych, rynek marek wtasnych ma bardzo duzy
potencjat, a w najblizszych latach przewiduje sie znaczny wzrost udzialu tych
produktéw w rynku. Coraz wieksza liczba ankietowanych deklaruje, iz kupuje produkty
z tego segmentu. WILBO jako producent jest czynnym uczestnikiem rozwoju tego
segmentu rynku. Wszystkie wyzej wymieniowe grupy asortymentowe produkowane sg
przez Spo6tke roéwniez pod markami wtasnymi dla krajowych i zagranicznych sieci super
i hipermarketéw.

Spétka Swiadczy réwniez ustugi produkcyjne oraz ustuge przepakowania dla firm
zewnetrznych.

Rozwoj oferty produktowej

Badajac trendy rynkowe i poszukujac nisz rynkowych na rynku przetwdérstwa rybnego
w I pétroczu 2014 roku Spotka rozpoczeta prace nad nowym projektem, ktéry pozwoli
rozszerzy¢ portfolio Neptuna o nowe asortymenty w segmencie konserw rybnych.

Nowa linia pod marka Neptun zrewolucjonizuje podejscie do konserw rybnych
w zakresie smaku i designu konserwy.

Propozycja ta pozwoli na przyciggniecie nowej grupy docelowej, tym samym
zwiekszajac wolumen sprzedazy oraz liczbe potencjalnych odbiorcow.



Niebanalna propozycja konserw to produkty dla nowych odbiorcéw, ktérzy dotychczas
nie siegali po tego typu produkty, a ktéorych mamy nadzieje przekona¢ do codziennej
obecnosci konserwy w jadtospisie jako lekkie i zdrowe przekaski.

2.2 Udzial poszczegolnych grup asortymentowych w sprzedazy

Emitent prowadzi sprzedaz w dwoch gtéwnych grupach asortymentowych tj. konserwy
rybne oraz ryby mrozone generujagcych w [ pétroczu 2014 roku tacznie 94%
przychodéw ze sprzedazy. W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat réwniez
Sladowej sprzedazy (mniej niz 0,1% ogétu przychodéw ze sprzedazy) w ramach grupy
obejmujacej owoce morza. Pozostate przychody ze sprzedazy wygenerowane bytly
w grupie pozostatych surowcow, materiatéow i ustug.

Tabela 1 - Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]

. . Struktura Struktura
I pétrocze Ipoétrocze . , .
Grupa asortymentowa 2014 2013 Zmiana I potrocze I potrocze
2014 2013
Konserwy rybne 15 304 15311 -0,05% 80% 76%
Konserwy miesne i pasztety 0 3 -100% 0,0% 0,02%
Ryby mroZone 2 647 2898 -9% 13,9% 14,5%
Owoce morza 5 206 -98% 0,03% 1%
Sprzedaz komercyjna 17 956 18418 -3% 94% 92%
Pozostg{e surowce, materiaty 1146 1623 2299 6% 8%
i ustugi
Razem 19102 20 041 -5% 100% 100%

W  strukturze sprzedazy Spéiki najwiekszy udziat ma nadal konserwa rybna
odpowiadajgca za 80% wartoSci przychodéw ze sprzedazy. Pomimo sprzedazy w tym
asortymencie na poziomie zblizonym do sprzedazy w analogicznym okresie 2013 roku
[w ujeciu warto$ciowym] udziat tej grupy asortymentowej w okresie sprawozdawczym
ulegt zwiekszeniu o 4 p.p. Powyzsze wynikato ze spadku sprzedazy w pozostatych
grupach asortymentowych przy utrzymaniu sprzedazy w asortymencie konserw
rybnych.

Kolejng pod wzgledem istotnoSci grupa asortymentowa w okresie sprawozdawczym
byty ryby mrozone panierowane. Ta kategoria asortymentu odpowiadata za 14%
ogoblnych przychodéw wypracowanych w okresie sprawozdawczym. W grupie ryb
mrozonych miat miejsce nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do
okresu poréwnawczego, co wynikato z rezygnacji z nierentownych kontraktéw.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wypracowata w grupie pozostate surowce,
materiaty i ustugi 1,15 mln PLN przychodéw tj. o 29% mniej niz w poréwnywalnym
okresie sprawozdawczym. Przychody w ramach tej grupy asortymentowej generowane
byty przez Swiadczenia ustug (wynajem, dzierzawa), ktére w omawianym oKkresie
sprawozdawczym znacznie wzrosty przy jednoczesnym spadku sprzedazy surowcow,
opakowan i innych pozostatych materiatéw.



W pierwszym potroczu 2014 roku miat miejsce spadek przychodéw w segmencie
owocoéw morza, co jest wynikiem wycofania z oferty handlowej tej kategorii produktow.
Jednocze$nie z uwagi na wycofanie z oferty produktéw stanowigcych konserwy miesne
i pasztety w okresie sprawozdawczym Spétka nie generowata przychodéw w ramach tej
grupy asortymentowe;j.

Ponizsze diagramy prezentujg strukture asortymentowa przychodéw ze sprzedazy w
[ potroczu 201311 2014 .

IP 2013 r.
IP 2014 .
Pozg;tale Owoce Pozostate
Ryby 8%
mrozZone Ryby
14% mroZone
15%
Owoce
morza /
0% Kor'1serw'y
miesne i
pasztety
Korlwserw.y 0%
miesne i
pasztety

0%

2.3 Udzial poszczegolnych marek w sprzedazy

Tabela - Przychody ze sprzedazy - struktura wg marek [tys. PLN]

, , Struktura Struktura
I pétrocze Ipoéirocze

Marka Zmiana Zmiana Ipolrocze Ipoétrocze
2014 2013 2514 2813
Dal-Pesca 1026 755 271 36% 5% 4%
Neptun 9 465 10 781 -1316  -12% 50% 54%
Taaka Ryba 1612 1429 183 13% 8% 7%
Pozostale marki 6999 7076 -77 -1,1% 37% 35%
Razem 19102 20041 -939 -5%  100% 100%

W okresie sprawozdawczym mial miejsce spadek sprzedazy w wysokosci 1,3 miln PLN
pod wiodaca marka Emitenta jaka jest Neptun. Spadek sprzedazy mial miejsce w
zwigzku z wycofaniem sie z nierentownych kontraktéw. Spadek sprzedazy w marce
Neptun zostal czeSciowo zniwelowany wzrostem sprzedazy w pozostatych dwdch
markach.

W okresie sprawozdawczym podjeto szereg dziatan majacych na celu wzrost sprzedazy
marki Dal Pesca, w tym przeprowadzono jej rewitalizacje. Powyzsze skutkowato 36%



wzrostem sprzedazy produktéw sygnowanych pod marka Dal Pesca w poréwnaniu
z pierwszym poéiroczem roku 2013. Dodatkowo, w celu odbudowy sprzedazy, Wilbo
rewitalizowato takze marke ekonomiczng TAAKA RYBA skutkiem czego sprzedaz w tej
marce wzrosta o 13%. Emitent oczekuje, iz dziatania prosprzedazowe podjete w okresie
sprawozdawczym przetoza sie rdwniez na wzrost sprzedazy tych marek w kolejnych
miesigcach okresu sprawozdawczego.

2.4 Geograficzna struktura sprzedazy

Tabela - Terytorialna struktura sprzedazy Wilbo S.A. w upadtosci ukladowej [tys. PLN]

Struktura Struktura
Struktura terytorialna I potrocze 2014 1pdirocze 2013 Zmiana I poétrocze 1 poétrocze
2014 2013
Kraj 11 287 12 260 -8% 59% 61%
Eksport 7 815 7781 0,4% 41% 39%
Razem 19102 20 041 -5% 100% 100%

W okresie sprawozdawczym gtownym rynkiem zbytu byta sprzedaz krajowa, ktdra
stanowita 59% catkowitych przychodéw. W zwigzku ze spadkiem sprzedazy na rynku
krajowym przy jednoczesnym utrzymaniu wolumenu sprzedazy na rynki eksportowe
nieznacznemu zwiekszeniu ulegt udziat sprzedazy eksportowej w ogéle przychodow
ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym.

2.5 Opisistotnych zdarzen

Kontrakty handlowe zawarte w I pétroczu 2014 roku
W okresie sprawozdawczym Spotka zawarta cztery istotne kontrakty handlowe.

Pierwszy kontrakt zostat zawarty z 000 "Capitan” z siedzibg w Kaliningradzie i dotyczy
zakupu mrozonego kawioru z dorsza oraz z ryb dorszowatych, a takze watrébki
z dorsza. Kontrakt zostal zawarty do dnia 31 grudnia 2018 roku, a jego catkowita
warto$¢ wynosi 2,5 mln euro.

Druga umowa z t3 samg spo6tka dotyczy zakupu puszek celem wyprodukowania przez
Wilbo produktéw konserwowych z wykorzystaniem wtasnie kawioru z dorsza oraz
z ryb dorszowatych, a takze watrébki z dorsza. Kontrakt zostat zawarty do dnia
31 grudnia 2018 roku. Jego warto$¢ wynosi 2,5 mln euro.

Trzeci kontrakt Spétka zawarta z "Captain Nemo" LLC, Mytishchi, Silikatnaya (Rosja),
gdzie Wilbo wystepuje jako "sprzedajacy”, za$ Capitan Nemo jako "kupujacy".
Przedmiotem umowy jest zakup od Wilbo przez rosyjska spotke produktow
konserwowych w postaci: watrébki z dorsza premium oraz pasztetu z watroby i ikry
dorsza. Kontrakt zostat zawarty do dnia 31 grudnia 2018 roku, a jego catkowita wartos¢
wynosi 5 mln euro.
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Wskazane powyzej kontrakty zostaty zawarte w dniu 21 stycznia 2014 roku.

Czwarty kontrakt zostat zawarty ze Spotka ,Orca Global”; Republic of Kazachstan gdzie
Wilbo wystepuje jako ,Sprzedajacy”, zas Orca Global jako ,Kupujacy”, a przedmiotem
umowy byt zakup od ,Sprzedajacego” konserw rybnych. Catkowita wartos¢ kontraktu
wynosi 500 tys. euro. Kontrakt zostal zawarty dnia 22 stycznia 2014 roku i obowiazuje
do dnia 31 grudnia 2014 roku z mozliwoscig jego przedtuzenia.

0 zawarciu wskazanych powyzej kontraktow Emitent informowat w tresci raportow
biezacych nr 1/2014 z dnia 22 stycznia 2014 roku oraz 4/2014 z dnia 23 stycznia 2014
roku.

Inne zdarzenia

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w styczniu 2014 roku dokonano wpisu
subintabulatu w postaci hipoteki umownej tacznej w kwocie 6 mln PLN na
wierzytelnosciach przypadajacych spoétce Bankowy Leasing Ciechanéw sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie od Wilbo, zabezpieczonych trzema hipotekami. O ww. zdarzeniu
Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 30 stycznia 2014 roku.

W czerwcu postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Poétnoc Wydziat VI Gospodarczy,
odwotano nadzorce sagdowego Stanistawa Blosinskiego ustanowionego postanowieniem
Sadu z dnia 20 marca 2013 roku. Odwotanie nastgpito w zwigzku ze zlozong przez
nadzorce rezygnacja spowodowang trudng sytuacja osobistg i brakiem mozliwosci
dalszego wykonywania obowigzkéw zwigzanych z upadio$cia Wilbo. Z uwagi na
powyzsze, dnia 1 lipca br. powotano na funkcje nadzorcy sadowego spoéike
SYNDYCYPOMORSCY.PL Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku, ktéry to podmiot w okresie
od odwotania dotychczasowego nadzorcy sadowego peinit funkcje nadzorcy
tymczasowego Spotki.

[stotnym problemem, o ktéorym Emitent informowat w poprzednich raportach
okresowych, bylo zadtuzenie wzgledem Zakladu Ubezpieczen Spotecznych. Ztozony
przez Spotke dnia 07 lutego br. wniosek o roztozenie nalezno$ci z tytutu zalegtych
sktadek na raty, w ramach tzw. pomocy de minimis zostat pozytywnie rozpatrzony,
czego skutkiem jest zawarcie dnia 18 lipca br. umowy, na mocy ktérej ZUS roztozyt
sptate naleznos$ci z tytutu sktadek w ogoélnej kwocie 1189 787,65 PLN na 60 rat.
Warto$¢ pomocy de minimis wynikajaca z przedmiotowej umowy stanowi kwota
280 803,92 PLN.

W dniu 8 lipca 2014 r. w treSci raportu biezacego nr 15/2014 spoétka SEKO
poinformowata o wystaniu do Sadu Rejonowego w Gdyni, Wydziat 1 Cywilny przez
petnomocnika reprezentujagcego SEKO oraz spotke Ztota Rybka sp. z o0.0. wniosku o
zawezwanie przez sad Panow Waldemara Wilandta, Dariusza Bobinskiego oraz Wilbo
S.A. w upadtosci uktadowej do proby ugodowej o solidarng zaptate kwoty 10 min PLN
z tytutu kary umownej wraz z naleznymi odsetkami na rzecz SEKO oraz spotki Ztota
Rybka. Nastepnie w dniu 30 lipca 2014 r. do Spotki wptynat wniosek o zawezwanie
Pan6w Waldemara Wilandta, Dariusza Bobinskiego oraz Emitenta przez petnomocnika
reprezentujacego SEKO oraz spétke Ztota Rybka sp. z 0.0. do préoby ugodowej przed
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Sadem Rejonowym w Gdyni, Wydziat [ Cywilny o solidarng zaptate kwoty 10 mln PLN
z tytutu kary umownej wraz z naleznymi odsetkami na rzecz SEKO oraz spotki Ztota
Rybka. W uzasadnieniu przedmiotowego wniosku wskazano, iz aktualnie przed Sadem
Okregowym w Gdansku toczy sie postepowanie z powddztwa Panow Waldemara
Wilandta oraz Dariusza Bobinskiego przeciwko Wzywajacym o zaptate kary umownej
z Umowy Inwestycyjnej, a przedmiotowe wezwanie sktadane jest przez Wzywajacych
z ostroznosci celem przerwania biegu terminu przedawnienia. Wzywajacy wskazali
rowniez, iz dopiero od rozstrzygniecia zapadtego w sprawie i stanowiska Sadu podejma
decyzje, co do dalszych dziatan prawnych. Po analizie treSci uzasadnienia wniosku o
zawezwanie do préby ugodowej, Emitent podtrzymat stanowisko wyrazone w raporcie
biezacym nr 12/2014, iz brak jest podstaw prawnych i faktycznych, ktére skutkowatyby
odpowiedzialnoscig Spotki, w zwigzku z czym Zarzad Emitenta, os$wiadczyt,
iz Sp6tka nie zamierza zawrze¢ w ww. sprawie ugody, ktérej postanowienia mogtyby ja
finansowo obciazy¢. Powyzsze wynika bezposrednio z tre$ci umowy inwestycyjnej
z dnia 22 lutego 2012 roku, zawartej pomiedzy Waldemarem Wilandt, Dariuszem
Bobinskim i Spétka, a Ztota Rybka i SEKO (o zawarciu, ktorej Spotka informowata
raportem biezacym nr 7/2012), zgodnie z ktora celem umowy bylto nabycie przez
panéw Dariusza Bobinskiego oraz Waldemara Wilandt akcji SEKO S.A. oraz
niezwlocznego wprowadzenia objetych akcji SEKO S.A. do publicznego obrotu. Emitent
swoimi dziataniami w Zaden sposé6b nie przyczynit sie do braku realizacji w/w celu, co
0znacza, ze nie moze ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci wzgledem wnioskodawcow.

W dniu 26 sierpnia 2014 r. do Spo6tki wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego
Gdansk-Potnoc Wydziat VI Gospodarczy (Sad) z dnia 22 sierpnia 2014 r. w przedmiocie
zatwierdzenia, na podstawnie art. 260 ust. Prawa upadtoSciowego i naprawczego, listy
wierzytelnosci z dnia 23 czerwca 2014 r. przekazang sedziemu komisarzowi w dniu
25 czerwca 2014 r. Zatwierdzenie listy wierzytelnosci jest jednym z kluczowych etapow
postepowania uktadowego.

2.6 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
W omawianym okresie sprawozdawczym transakcje takie nie wystapity.
2.7 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym jak rowniez do dnia publikacji raportu za I p6trocze 2014
roku Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
réwnowarto$¢ 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta jak réwniez na dzien 30 czerwca
2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiada udzielonych
poreczen lub gwarancji w ww. wartosci.
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3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Prezentacja wynikow Spoiki za I potrocze 2014 r.

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

L towardw i materiatéw 19102 44655 20041
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 300 39829 18373
riétl;’;izgig}xdy netto ze sprzedazy towarow i 802 4826 1668
Koszty sprzedanych produktéow, towardw i

IL. materiatéw 15 865 36893 17078
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15121 32436 15 602
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 744 4 457 1476

III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3237 7762 2963

IV.  Koszty sprzedazy 1481 3476 1333

V. Koszty ogélnego zarzadu 1530 3633 1629

VL. Zysk (strata) na sprzedazy 226 653 1

VII.  Pozostale przychody 267 794 259

VIII.  Pozostate koszty 384 1985 828

IX.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 109 -538 -568

X. Przychody finansowe 49 341 324

XI.  Koszty finansowe 87 1031 628

XIl.  Zysk/Strata brutto 71 -1228 -872

XIII.  Podatek dochodowy

XIV.  Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej 71 -1228 -872

XV.  Zysk/strata z dziatalno$ci zaniechanej

XVI.  Zysk/strata za rok obrotowy 71 -1228 -872

W okresie sprawozdawczym Spdétka wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie
19.102 tys. PLN, co stanowi spadek o 939 tys. PLN w poréwnaniu do sprzedazy ogétem
wypracowanej w oKkresie I pétrocza 2013 roku. Za ww. spadek sprzedazy odpowiada
w szczegoOlnosci spadek przychodéw ze sprzedazy towar6w i materiatéw, co wynika
z wyprzedazy w roku 2013 surowcéw i produktow z konczacym sie terminem
przydatnosci do spozycia (owoce morza i ryba mrozona glazurowana).

Jednoczes$nie warto$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw praktycznie nie ulegta
zmianie. Dzieki podjetym dziataniom w obszarze optymalizacji proceséw produkcji oraz
posiadanego portfela zamowien obnizeniu ulegly koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw, co przetozyto sie na wzrost zysku ze sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym nieznacznemu wzrostowi ulegly koszty sprzedazy, co
zwigzane byto ze zwiekszonymi kosztami energii elektrycznej w zwigzku
z uruchomieniem dodatkowej komory chtodnicze;j.
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W konsekwencji powyzszych okolicznos$ci oraz w zwigzku z nieznacznym spadkiem
kosztow ogodlnego zarzadu, zysk ze sprzedazy ulegt istotnemu procentowemu wzrostowi
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta wynik z dziatalnos$ci finansowej znacznie
wiekszy niz w okresie poré6wnawczym. Na te zmiane wplyw mial w szczegdlnoSci
spadek o ok. 550 tys. PLN kosztéw finansowych przy réwnolegtym spadku przychodéw
finansowych o 275 tys. PLN. Powyzsze wynikato ze znacznie nizszych kosztow odsetek
z tytutu kredytow i zobowigzan oraz o 195 tys. PLN nizszych kosztéow z tytutu réznic
kursowych.

W  konsekwencji powyzszego Spoétka wypracowata w okresie sprawozdawczym
symboliczny zysk brutto w miejsce straty w wysokosci 872 tys. PLN w okresie
poréwnawczym. Jednocze$nie z uwagi na nierozliczone straty poprzednich okresow
sprawozdawczych w I p6troczu 2014 r. nie miato miejsca obcigzenie Spétki podatkiem
dochodowym. Tym samym zysk netto w okresie sprawozdawczym byt réwny zyskowi
brutto i wynidst 71 tys. PLN w miejsce straty w wysokosci 872 tys. PLN w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Ponizej zamieszczono informacje nt. historycznych wartosci odpowiednio zysku (straty)
z dziatalnos$ci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

ZysKk (strata z dzialanosci operacyjnej (w tys. PLN) ZysK (strata) netto (w tys. PLN)
IIH IH IIH IH IIH IH IIH IIH I1H
IH2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 IH2011 2011 IH2012 2012 IH2013 2013 IH 2014
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa
L Aktywa trwate - dlugoterminowe 11324 11898 12 491
1. Warto$ci niematerialne 30 32 38
2. Rzeczowe aktywa trwate 11279 11 849 12 453
3.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
4. Dhlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 17 0
II. Aktywa obrotowe - krotkoterminowe 17777 15 295 16116
1. Zapasy 8281 8039 8326
2. Kroétkoterminowe naleznosci 9020 6676 7 205
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 00
4.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
5. Udzielone pozyczki 00
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 266 541 422
7.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 210 39 163
III. Aktywa trwate przeznaczone do obrotu
Aktywa razem 29101 27193 28607
Pasywa
I Kapital wlasny 4014 3943 4299
1 Kapitat akcyjny 16 223 16 223 16 223
2. Akcje whasne 0 0 0
3. Kapital rezerwowy i zapasowy 19 555 19 555 19 555
4 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 53 53 53
5 Zysk/strata z lat ubiegtych -31 888 -30 660 -30 660
6 Zysk/strata netto roku biezgcego 71 -1228 -872
II. Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 10 311 10483 9913
1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
2. Pozostate rezerwy 1825 1825 1462
3. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2500 2500 2100
4 Zobowiazania dtugoterminowe 4012 4012 4012
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1974 2146 2339
IIl. Zobowiazania krétkoterminowe 14776 12767 14 395
1 Krétkoterminowe kredyty i pozyczki: 0 0 0
2 Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytéw i 0 0 0
pozyczek
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 071 12027 13 598
5 Fundusze na rzecz pracownikéw 335 353 410
6 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 370 387 387
Pasywa razem 29101 27193 28607

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa ogétem Spotki wynosity 29.101 tys. PLN,,
w tym aktywa trwate w wysokosci 11.324 tys. PLN (spadek o 574 tys. PLN
w poréwnaniu do zakoniczenia 2013 roku), a aktywa obrotowe w wysokosci 17.777 tys.
PLN (wzrost o 2.482 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku).
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Zmiana wartos$ci aktywéw trwatych w wysokos$ci 574 tys. PLN wynikata w szczeg6lnosci
z dokonania odpiséw amortyzacyjnych.

Z kolei w kategorii aktywéw obrotowych najwieksza zmiana dotyczyta pozycji
krétkoterminowych naleznosci (wzrost o 2.344 tys. PLN). Powyzsze wynikato ze
zwiekszenia w okresie sprawozdawczym udziatu sprzedazy do klientow posiadajacych
dtuzsze terminy ptatno$ci za zakupione towary i produkty .

Na dzien 30 czerwca 2014 roku na pasywa sktadaty sie:

e kapital wtasny w wysokoSci 4.014 tys. PLN ktory ulegt zwiekszeniu w
poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku o warto$¢ zysku netto
wypracowanego w okresie sprawozdawczym;

e zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 10.311 tys. PLN, ktore utrzymaty sie
na poziomie z dnia 31 grudnia 2013 roku;

* zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 14.776 tys. PLN (wzrost o 2.009
tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku), co wynikato
w szczegblnosci ze wzrostu o 2.044 tys. PLN warto$ci pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych. Wzrost wartosci ww. zobowigzan wynikat z uzyskania
w I p6troczu 2014 roku kredytéw kupieckich od dostawcéw na zakup surowcow,
co $wiadczy o odbudowywaniu zaufania klientéw wzgledem Sp6tki.

Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

. 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
- jednostkowy
Przepiy\./vy'plequne netto z dziatalno$ci 203 1603 1721
operacyjnej
Frzep%ywy pienigzne netto z dziatalno$ci .48 1 21
inwestycyjnej
P.rzep%ywy. pieniezne netto z dziatalnosci 24 1174 1153
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem -275 -428 -547
Srodki pieniezne na poczatek okresu 541 969 969
Srodki pieniezne na koniec okresu 266 541 422

W okresie sprawozdawczym warto$¢ przeptywéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej byta wyzsza o 1.518 tys. PLN w pordwnaniu do przeptywow z tej
dziatalnoSci w okresie poréwnawczym, natomiast przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej nie ulegly istotnym zmianom w poréwnaniu do wartosci przeptywow z tej
kategorii dziatalnos$ci w okresie poréwnawczym i wyniosty (-) 69 tys. PLN Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w IP 2014 wyniosty -24 tys. PLN i zmniejszyty
sie o 1.177 tys. PLN w pordéwnaniu do przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
finansowych w okresie poréwnawczym.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka nie posiadata pozycji pozabilansowych.

Tabela 5 -Poréwnanie podstawowych wskaznikéw ekonomicznych za I pétrocze 2014

L. . I pétrocze I péirocze
Wskaznik Opis 2014 2013
§¢é Zysk brutto na sprzedaz
Rentowr.losc brutto 4LysK brutto na sprzedazy 16,9% 14,8%
sprzedazy
Przychody netto
§¢ Zysk na sprzedazy
Rentowr.losc 1,2% 0,0%
sprzedazy Przychody netto
., Zysk na dziatalnoSci
Rentownosc operacyjnej 0,6% -2,8%
operacyjna
Przychody netto
Zysk brutto
Rentownos¢ brutto 0,4% -4,4%
Przychody netto
Zysk netto
Rentownos¢ netto 0,4% -4,4%
Przychody netto
Zysk netto
ROE 1,8% -20,3%

Kapitaty wtasne

W pierwszym poétroczu 2014 roku wskazniki rentownos$ci Spotki ulegly poprawie
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przy niewielkim spadku przychodéw ze sprzedazy rentownos$¢ brutto sprzedazy ulegta
znacznej poprawie, co wynikato z podjecia w okresie sprawozdawczym szeregu dziatan
skutkujacych optymalizacjg rentownoSci portfela zamoéwien.

Pozostate kategorie rentownosci uzyskaty dodatni wynik w zwigzku z wypracowaniem
w okresie sprawozdawczym dodatniej wartosci zysku na poziomie dziatalnosci
operacyjnej, brutto oraz netto.

Tabela 6 -Wskazniki ptynnosci za I pétrocze 2014

Wskaznik Opis I pétrocze 2014 I pétrocze 2013

Majatek obrotowy

Plynnos¢ biezaca Zobowigzania 1,20 1,15
krotkoterminowe
Majatek  obrotowy -

Zapasy
Plynnos¢ szybka 0,64 0,56
Zobowiazania

kréotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej okreslajace mozliwosci przedsiebiorstwa do
regulowania zobowigzan posiadanymi $rodkami obrotowymi znajdujg sie na niskim
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poziomie, jednak widoczny jest niewielki wzrost w poréwnaniu do tego samego okresu
roku ubiegtego.

Tabela 7 - Wskazniki rotacji za I pétrocze 2014

Wskaznik Opis I pétrocze 2014 I pétrocze 2013
. B . Stan zapaséw * 180 dni
Rotacja zapasow w dniach 94 88
KWS
. ., . Stan nalezno$ci
Rotac]a naleznosci hand103 g[Ch * 180 dni 74 51
handlowych w dniach
Przychody netto
. ) _ Stan zobowiazan
Rotacja zobowiazan handlowych* 180 dni 134 107
handlowych w dniach KWS

Wskaznik rotacji zapasOw w dniach pozwala oceni¢ przez ile dni w przedsiebiorstwie
magazynuje sie zapasy. W I péiroczu 2014 roku okres przechowywania zapaséw na
stanie magazynu ulegt wzrostowi w relacji do I poétrocza roku poprzedzajacego.
PowyZsze wynikato z zapasu opakowan (puszki) oraz zapasu wyrobéw gotowych
wyprodukowanych w okresie dostepnosci tanszego surowca, bo zakupionego
w okresach jego potowu.

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach wskazuje ilos¢ dni jaka uptywa od chwili
sprzedazy do chwili otrzymania zaptaty. W okresie sprawozdawczym wskaznik ten
osiagnat wielko$¢ 74 dni. Wzrost wskaznika wynikat ze wzrostu wysokosci stanu
naleznosci handlowych, co zwigzane byto z realizacja sprzedazy do klientow
dysponujacych dtuzszymi terminami ptatnosci.

Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach prezentuje przecietny termin regulowania
zobowigzan. Warto$¢ tego wskaznika w stosunku do I péirocza roku 2013 roéwniez
ulegta wzrostowi. Wzrost wskaznika wynikat ze wzrostu wysokosci stanu zobowigzan
handlowych, co wynikato z uzyskania od dostawcéw w okresie sprawozdawczym
nowych kredytow kupieckich.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
Emitenta. Zadna z dziatalnoéci gospodarczych nie zostala zaniechana. Z uwagi na
aktualng sytuacje finansowa Emitenta nie s3 planowane zadne inwestycje
dtugoterminowe.

3.2 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

W omawianym okresie sprawozdawczym nie zaszty tego typu zdarzenia.
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3.3 Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

4. PERSPEKTYWY ORAZ CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZEN

4.1 Strategia oraz przewidywany rozwoj WILBO S.A. w upadlosci
ukladowej

Najwazniejszym celem Spotki bedzie dazenie do dalszej poprawy sytuacji w Spotce,
ktéra wcigz wymaga gruntownych zmian. Historia Wilbo pokazata, Ze planowanie
dtugoterminowe nie zawsze przynosi oczekiwane rezultaty, dlatego tez plany i dziatania
sg przez Spotke weryfikowane na biezaco, w zaleznos$ci od koniunktury rynkowej
i aktualnej sytuacji finansowej Spotki. Najwazniejszym zadaniem jakie stoi przed Spétka
w nadchodzacych miesigcach jest zatwierdzenie uktadu z wierzycielami i od tego
zdarzenia w gtownej mierze zaleza dalsze perspektywy rozwoju Spoétki. W przypadku
pozytywnego zatwierdzenia uktadu z wierzycielami nastgpi przywrdcenie ptynnosci
finansowej, a tym samym mozliwo$¢ budowania strategii na dtuzszy okres czasowy.

4.2 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Waznym etapem dla dziatalnosci Spétki bedzie zatwierdzenie uktadu z wierzycielami, co
pozwoli na ustabilizowanie sytuacji finansowej i stopniowe wprowadzenie zmian
majacych na celu dalsza poprawe kondycji Spétki we wszystkich jej obszarach
dziatalno$ci. Zarzad informuje, iZ postanowieniem z dnia 22 sierpnia br. Sedzia komisarz
zatwierdzita liste wierzytelnos$ci, w zwigzku z czym Zarzad oczekuje wyznaczenia daty
gtosowania nad zatwierdzeniem uktadu.

Jednoczes$nie Zarzad podkresla, iz diugotrwaty proces zwigzany z postepowaniem
uktadowym nie wptynal negatywnie na relacje Spétki z wierzycielami uktadowymi,
z ktérymi Spoétka jest w stalym kontakcie, a z wieloma z nich wspéipraca jest
kontynuowana. Zarzad oczekuje, iz pozytywne gtosowanie nad uktadem pozwoli na
utozenie wiarygodnych relacji z klientami biznesowymi.

Tymczasem z uwagi na niepewng sytuacje Spotki, spowodowang przediluzajaca sie
procedurg zwigzang z zatwierdzeniem uktadu Emitent korzystat z tzw. kredytu
kupieckiego tylko od czeSci dostawcow, co powodowato, ze dziatalno$¢ Spotki byta
znaczaco wyhamowana. Stan niepewnoSci zwigzany z zatwierdzeniem ukladu przez
wierzycieli wptywat réwniez negatywnie na decyzje klientow dotyczgce nawigzania
ewentualnej wspotpracy. Zarzad zaktada, ze po zatwierdzeniu uktadu Spotka bedzie
miata znacznie wieksze mozliwosci zwigzane z uzyskaniem zewnetrznego finansowania
swojej biezacej dziatalnosci.
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4.3 Opis podstawowych zagrozen oraz czynnikow ryzyka

Wystepowanie ryzyk jest naturalnym zjawiskiem wystepujacym w roznych procesach
biznesowych oraz kazdej branzy. Samo wystepowanie ryzyk nie jest zatem czyms$
nienaturalnym, istotne jest natomiast, aby ryzyka byly we witasciwy sposéb
identyfikowane oraz zarzadzane m.in. poprzez wyeliminowanie lub ograniczenie
mozliwosci ich nieprzewidzianego wystapienia. Wsrod istotnych czynnikéow ryzyka
mozna wyréznic te, ktére sg niezalezne od Emitenta, jak i zwigzane bezposrednio z jego
dziatalnos$cia. Kluczowe dla dziatalno$ci Spotki zagrozenia i ryzyka zwigzane
z pozostalymi miesigcami roku obrotowego zostaty opisane ponize;j.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznqg kraju oraz koniunkturq
gospodarczq w Polsce oraz na rynkach zagranicznych

Dziatalno$¢ Spétki w duzym stopniu uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej, a zatem znaczacy wpltyw maja tu takie czynni jak poziom inflacji,
poziom stép procentowych, tempo wzrostu PKB, poziom wydatkéw konsumpcyjnych, co
oznacza ze ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce moze negatywnie
wptynac¢ na dalszy rozwoj, poziom przychodéw i sytuacje finansowa Spotki. Wptyw na
dziatalno$¢ Spotki ma rowniez aktualna koniunktura gospodarcza, ktérej pogorszenie
moze mie¢ negatywny wptyw na decyzje konsumentéw i ograniczenie przez nich
wydatkéw konsumpcyjnych, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek popytu na wyroby
oferowane przez Spoétke.

Niewatpliwie na sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie ma Embargo Rosji natoZone
na niektore kategorie zywnosci, ktore jest odczuwalne nie tylko dla producentow. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie objelo ono wprawdzie wyrobow
przetworstwa rybnego jednakze bedzie miato niewatpliwie wplyw na gospodarke w
Polsce. Ekonomisci przewiduja, Ze nadpodaz produktéw, ktére nie bedg miaty swojego
rynku zbytu w Rosji na rynku Polskim wywota spadek cen. ,To bedzie kolejny czynnik,
ktory przyczyni sie do tego, ze w najblizszych miesigcach inflacja nie bedzie widoczna.
Bedziemy mieli raczej do czynienia ze spadkiem cen, gtéwnie zywnosci" - wskazat w
rozmowie zZ PAP ekonomista Banku Pekao Adam Antoniak. Je$li jednak presja deflacyjna
bedzie trwata za dtugo, to odbije sie to niewatpliwie na naszym wzroscie gospodarczym.

Ryzyko zwiqgzane z niepewnosciq na rynkach wschodnich

Biorac pod uwage kontrakty handlowe z kontrahentami z Rosji i Kazachstanu, o ktérych
mowa w pkt 2.5.1 niniejszego sprawozdania, Zarzad Emitenta podkres$la, iz fakt
wprowadzenia przez Rosje embarga nie ma wplywu na dziatalno$¢ Spétki, z tego
wzgledu, Ze nie s3 nim objete konserwy rybne, ktére sg przedmiotem dostaw na rynek
rosyjski. Spétka tymczasem realizuje wczesSniej zawarte kontrakty z firmami z Rosji,
chociaz zdajemy sobie sprawe z ryzyka w przypadku zmiany sytuacji polityczno-
gospodarczej i zaostrzenia przez Rosje sankcji, w tym w szczegdlnosci wobec
przetwércow rybnych. Zarzad podkres$la, iz Rosja jest jednym z wielu naszych
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odbiorcéw eksportowych, co oznacza, ze w przypadku zmiany sytuacji nasza aktywno$¢
eksportowa skoncentrujemy na innych rynkach.

Ryzyko zwiqzane z prowadzonym postepowaniem uktadowym

Do ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spétki nalezy zaliczy¢ nie zatwierdzenie uktadu
z wierzycielami Spéiki. Jednakze biorgc pod uwage okolicznosci opisane powyzej, na
dzien publikacji przedmiotowego raportu, Emitent zaktada pozytywne zakonczenie
niniejszego postepowania.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow produkcyjnych

W przetworczej czeSci branzy rybnej gtownym kosztem jest koszt surowca - to on
odpowiada za 80 proc. ceny. Po okresie znaczacego wzrostu cen surowcdéw, sytuacja
ulegta stabilizacji. Nie mozna jednak wykluczy¢, wystgpienia podobnego zjawiska w
przysztosci, co bedzie miato wplyw na koszty wytworzenia produktéw Spotki.

Ryzyko jednakze na dzien dzisiejszy ulegto nieznacznemu zmniejszeniu, poniewaz
Norweskim producentom m.in. fososia i pstraga, Rosja, ktora jest ich najwiekszym
zagranicznym odbiorca natozyta roczne embargo. Z tej przyczyny musza mierzy¢ sie oni
ze spadkiem cen, ktory jest w tej sytuacja szansg dla polskich firm, ktére beda by¢ moze
mogty nieznacznie obnizy¢ koszty zakupu surowca. Tanszy surowiec oznacza bowiem
lepsza cene na sklepowej potce przetworzonego produktu, a wiec wieksza dostepnosc
dla konsumenta. Jak informuje Puls Biznesu kontrakty terminowe na tososia potaniaty
od czasu ogtoszenia embarga o okoto 10 proc.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym i prawnym w Polsce

Dziatalno$¢ Spotki reguluje szereg przepisOw prawnych m.in. z zakresu podatkéw,
ubezpieczen spotecznych, ochrony Srodowiska, jak réwniez specyficzne regulacje
z zakresu produkcji zywno$ci. Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci pojawia sie
rozwigzania prawne i podatkowe, ktére beda miaty niekorzystny wptyw na dziatalno$¢
Spoiki.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta sa firmy konkurencyjne z branzy rybnej o duzym
potencjale, z ktorymi Emitent musi konkurowa¢ w zakresie jako$ci produktéw, ceny,
rynkow zbytu i pozycji rynkowe;j.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem cen mediow

Koszty zuzycia energii oraz pary wodnej, ktora wykorzystywana jest przez Spotke do
ogrzewania budynkdéw, stanowia istotny sktadnik w kosztach operacyjnych ogoétem.
Celem zminimalizowania kosztéw Emitent usprawnia procesy w tancuchu produkcji
majace na celu ograniczenie tego rodzaju kosztow. OczywisScie ewentualny znaczacy
wzrost cen mediow (energia, woda, para wodna) bedzie miat negatywne przetozenie na
koszty wytworzenia produktéw Spotki.
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Ryzyko zwiqzane z dostawami surowca

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ surowca wykorzystywanego przez Spotke w procesie produkcji
pochodzi z importu, co z uwagi na rodzaj transportu (gtéwnie droga morska) moze
spowodowac zaktécenia w terminowosci dostaw i jakosci dostarczonego surowca.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséow walutowych

Z uwagi na fakt, iz Spo6tka dokonuje zakupu surowca z zagranicy oraz eksportuje
produkty, dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw
walutowych.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq rynku handlowego w Polsce

Handel detaliczny podlega ciggtym zmianom. W ostatnim czasie zauwazalny jest wzrost
sieci dyskontéw, ktére systematycznie zwiekszajg swoj udziat w rynku. Niestety ma to
wptyw na dostawcow, ktérzy zmuszani sg do oferowania niskich cen celem utrzymania
pozycji rynkowe;.
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Ryzyko zwigzane niedotrzymaniem norm jakosciowych produkcji

Proces produkcyjny w zakladzie Spotki jest poddawany szczegotowej kontroli jakosci
oraz podlega restrykcyjnym wymogom w zakresie higieny. Spo6tka posiada certyfikaty
jakosci, ktére sg gwarancja produkcji na najwyzszym poziomie. Mimo najwyzszych
Srodkow ostroznosci i kontroli nie mozna jednak wykluczy¢, iz zaktad produkcyjny
Spo61ki opusci produkt, ktéry nie bedzie speinial norm jakoSciowych.

Ryzyko awarii w zaktadzie produkcyjnym

Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wigze sie z ryzykiem wystgpienia awarii
w procesie produkcji, ktéora mogtaby zaktoci¢ proces produkcyjny i utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ Spétce wywigzanie sie z zawartych uméw, a opdézZnienia w realizacji umow
lub ich nierealizowanie mogtoby narazi¢ Spotke na roszczenia odszkodowawcze.

5. INFORMACJE O AKCJACH I AKCJONARIACIE

5.1 Struktura kapitatlu zakladowego

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 16 222 932,00 PLN i dzielit
siena 16 222 932 akcje o warto$ci nominalnej 1,00 PLN za sztuke.

UDZIAL. W
LICZBA UDZIAL w
SERIA RODZAJ AKCJI LICZBA AKCJI GLOSOW KAPITALE GLOSACH
NA WZA
Imienne
A1l uprzywilejowane —1 - 5, ¢4 8163300  10,06% 29,20%
akcja - 5 gloséw na
WZA
A2 Imienne zwykte 167 300 167 300 1,03% 0,6%
Imienne
BA uprzywilejowane - 1 4, 4 6500000  8,01% 23,25%
akcja - 5 gloséw na
WZA
BB Imienne zwykte 3600000 3600000 22,19% 12,88%
C Na okaziciela 2500000 2500000 15,41% 8,94%
D Na okaziciela 6839 661 6839 661 42,16% 24,47%
E Na okaziciela 183311 183 311 1,13% 0,66%
RAZEM: 16 222 932 27 953572

5.2 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spétki, na dzien publikacji raportu za
[ kwartat 2014 roku, na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
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UDZIAL W LICZBA UDZIAL W
AKCJONARIUSZ LICZBA AK(C]JI KAPITALE GEOSOW OG()LNE] LICZBIE
ZAKLADOWYM GLOSOW NA WZA

Seweryn 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Antosiewicz
Ewa Chmielak 1666 040 10,27% 1666 040 5,96%
Michatl Grabowski 558 512 3,44% 2792560 9,99%
Adam Jastrzebski 558512 3,44% 2792560 9,99%
Barbara 1397716 8,62% 2792 560 9,99%
Kanigowska
Agnieszka 558512 3,44% 2792 560 9,99%
Markowicz
Piotr Oldakowski 1397716 8,62% 2792560 9,99%

Zgodnie z wiedza Spotki w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego
tj. od dnia 8 maja 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy
znaczacych.

5.3 AKcje i uprawnienia posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu za
[ kwartat 2014 roku tj. na dzienn 8 maja 2014 roku oraz na dzien publikacji raportu za
[ pétrocze 2014 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta
oraz uprawnien do nich.

6. POZOSTALE INFORMACJE

6.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Opis postepowan sgdowych w rozbiciu na kategorie zobowigzan i wierzytelnosci,
ktorych strong pozostaje WILBO S.A. w upadtosci uktadowej znajduje sie
w zestawieniach ponize;j.

Jedyne postepowanie dotyczace zobowigzan Spo6tki na dzien 30.06.2014 zostato opisane
w tabeli ponizej.

Okregowego w Gdasku z
dnia 27.02.2014 .

Wartas¢ przedmiotu
sporu: 4.101 z

| Wydziat Cywilny

postanowienie w
przedmiocie zwrotu
kosztéw procesu

Strony Przedmiot pogbowania i| Organ przed ktérym Data wszczcia Stanowisko Emitenta
wartas¢ przedmiotu sporu toczy st postpowania
postpowanie w
sprawie
Schenker Sp,  Zwrot kosztéw procesu| Sad Apelacyjny w | 11 kwietnia 2014 r Sprawa rokuje
z 0.0. zawartych w wyroku &lu Gdaisku - zazalenie na negatywnie.
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétki na dzien 30.06.2014

[}

1

[}

1

Lp| Pozwany Przedmiot organ i sygnatura data wszczcia Stanowisko
(strona postepowania i sprawy emitenta
postepowani wartosé
a, upadty) przedmiotu
sporu

1 |Proryb Sp.z 0 zaptate Sad Okregowy w 6 wrzesnia 2013 r. - zieono Sad Il instancji
0.0. 4.342.128,49 zk Gdaisku pozew wraz z wnioskiem o | oddalit z&alenie na
ul. IX Wydziat zwolnienie od kosztéw postanowienie o
Zakopiaiska Gospodarczy sadowych. oddaleniu wniosku
10, 84-230 Ztozono pozew wraz z 0 zwolnienie od
Rumia wnioskiem o 8 stycznia 2014 r. - deczono | kosztow gdowych.

zwolnienie od kosztéwpostanowienie o oddaleniu | Emitent nie uicit
sadowych. wniosku o zwolnienie od optaty sdowej od

kosztéw gdowych. pozwu. Pozew
IX GC 729713 zostanie zwrdcony.

14 stycznia 2014 r. - wystano

zazalenie na postanowienie

sadu w przedmiocie oddalenia

wniosku o zwolnienie od

kosztow gdowych.

23 czerwca 2014 r. - wezwanie

do uzupehienia brakow

formalnych pisma poprzez

uiszczenie optatyaslowej od

pozwu

2 |Insel Holding| zawezwanie do| Sad Rejonowy w 7 wrzesnia 2013 r. - wszazo | Prawdopodobnie ni
AG proby ugodowej| Gdyni postpowania. dojdzie do zawarcis
Beethovenstra ws. o zaptag | VI Wydziat ugody.
sse 43, 1.001.468,08 zt Gospodarczy 9 grudnia 2014 r. - deczono
Zurych postanowienie w przedmiocie

VI Gco 961/13 zawieszenia pogbowania w
sprawie.

3 | Proryb Zawezwanie do| Sad Rejonowy w 29 sierpnia 2014 r. - ziono Prawdopodobnie ni
Sp. z o.0. préby ugodowej| Gdyni VI Wydziat wniosek o zawezwanie do dojdzie do zawarcia
ul. 4.342.128,49 zk Gospodarczy préby ugodowe;j ugody.
Zakopiaiska
10, 84-230 VI GCo 905/13 2 stycznia 2014 r. - zawieszono
Rumia postpowanie w stosunku do

Insel Holding

14 marca 2014 r. - odbytoesi
posiedzenie w stosunku do
Proryb

4 | Andrzej 0 zaptate Sad Rejonowy w 12 marca 2014 — ziono pozewPostpowanie
Obydz 3.495,03 zt | Gdyni VI Wydziat wraz z wnioskiem o sadowe rokuje
~FINWAL” Gospodarczy ustanowienie kuratora dla osolpozytywnie.

P.H.U. nieznanej z miejsca
ul. VI GNc 1219/14 zamieszkania
Obodrzycka

61-249

Pozna

5 | Anna Kulig Zgloszenie |Sedzia Komisarz SSR 9 listopada 2011 — zgtoszenie| Wierzytelndgé
Pietrzko wierzytelnoéci | Gabriela Galusek wierzytelngci Wilbo S.A. znajduje
prowadaca |w postpowaniu|Sad Rejonowy sig na liscie
dziatalng¢ upadtosciowym | Katowice Wschod w wierzytelngci i
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gospodarcz na kwoty Katowicach X Wydzia} zostata uznana.
pod firma: 354.766,66 zt | Gospodarczy
ATK oraz 2.373,46 z
Investments X Gup 31/11/06
w
Mystowicach
6 |Przedsgbiors| Zgtoszenie |Sgdzia Komisarz SSR|20 lutego 2012 r. - zgtoszenie|10.12.2013 r.
two wierzytelnosci | Anna Hrycaj &d wierzytelngci. zatwierdzono list
Handlowe w posigpowaniu | Rejonowy Pozni wierzytelngci.
LARKQO” Sp. | upadtosciowym | Stare Miasto w
Z0.0. W na kwote Poznaniu XI Wydziat
Komornikac 3716,18 zt |Gospodarczy ds.
h upadigciowych i
ul. Poznaska naprawczych
165, 62-052
Komorniki Xl Gup 61/11
7 | Firma Zgloszenie |Sedzia Komisarz SSR 12 kwietnia 2012 — zgloszenie Wierzytelndgé
Handlowa wierzytelnoéci | Gizela Jamréz &l wierzytelngci Wilbo S.A. znajduje
JAGO S.A. w|w posigpowaniu | Rejonowy w sie na liscie
upadtosci upadtosciowym | Gliwicach Wydziat XII wierzytelngci.
uktadowej na kwote Gospodarczy ds.
ul. Klimka 74,/ 161.850,78 zt | upadigciowych i
44-213 naprawczych
Ksiazenice
Xl Gup 4/12
8 | LUDWINEX Zgloszenie |Sedzia Komisarz SSR 23 marca 2011 r. - zgtoszenie | Wierzytelndgé
Ludwik W as | wierzytelnosci | Witold Olech Sd wierzytelngci Wilbo S.A. znajduje
Sp.j. Z w postepowaniu | Rejonowy w sig na liscie
siedzibg w upadfosciowym | Rzeszowie Wydziat V wierzytelngci i
tancucie na kwote Gospodarczy Sekcja zostata uznana co (
ul. 88.727,25 zt |ds. upadiéciowych i kwoty 88.696,36 zt.
Pitsudskiego naprawczych
70/30, 37-100Q
tancut V Gup 2/11
9 |Bomi S.A. Zgloszenie |Sedzia Komisarz SSR 28 maja 2013 r. - zgtoszenie |Pismem z dnia 1
ul. Gryfa wierzytelnosci | Ewa Kubiak §d wierzytelngci kwietnia 2014 r. &d
Pomorskiego | w posfgpowaniu | Rejonowy Gdask- poinformowat,
71, 81-572 | upadtosciowym | P6tnoc w Gdasku VI trwa weryfikacja
Gdynia na kwote Wydziat Gospodarczy ponad 700 zgtosze
62.930,18 zt wierzytelngci.
VI Gup 14/12
10 | R.K.W Foods| Zgtoszenie |A.J. Whelan 23 kwietnia 2013 r. - zgloszeni&Vilbo SAznajduje
Limited wierzytelnoéci | Supervisor wierzytelngci sie na liscie
Company w postepowaniu | Marks Bloom wierzytelngci z
Voluntary upadiosciowym | chartered accountants kwota wskazan w
Arrangement na kwote zgtoszeniu.
6.963,42¢
11 | Rabat Zgloszenie |Sedzia Komisarz SSR 28 grudnia 2012 r. - zgtoszenielista wierzytelngci
Service S.A. | wierzytelnosci | Aleksandra wierzytelngci nie zostala jeszcze
ul. Zastawna | w postepowaniu | Stefanowska i sporadzona.
31, 83-000 | upadtosciowym | Rejonowy Gdask-
Pruszcz na kwote Pétnoc w Gdasku VI
Gdaiski 44.833,07 zt | Wydziat Gospodarczy
VI Gup 24/12
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6.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

Wszystkie informacje dotyczace oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego Emitenta zostaty zawarte w prezentowanym sprawozdaniu.

7. OSWIADCZENIA ZARZADU

7.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzania sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci

Dziatajac jednoosobowo jako Prezes Zarzadu Wilbo SA w upadtosci uktadowej zgodnie
z par. 89 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.
U. Nr 33 poz. 259 z poen. zm.) niniejszym o$swiadczam, iz wedle mojej najlepszej wiedzy,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pédirocze 2014 roku i dane
porownywalne za pierwsze péirocze roku 2013 sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy,
a sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacje Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

7.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Dziatajac jednoosobowo jako Prezes Zarzadu Wilbo SA w upadtosci uktadowej zgodnie
z par. 89 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) niniejszym oSwiadczam, iZ podmiot uprawniony do
badania jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze po6trocze
2014 roku, Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Doradca Auditors z siedziba
w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212, dokonujaca przegladu poétrocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu o badanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

8. PODPISY 0SOB ZATWIERDZAJACYCH

Bozena Serzycka

Prezes Zarzadu
Wilbo S.A.

w upadtosci uktadowe;j
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DANE TELEADRESOWE

WILBO W UPADLOSCI UKEADOWE] S.A.

ul. Przemystowa 8
81-029 Gdynia

www.wilbo.pl
biuro@wilbo.pl
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