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Informacje o raporcie

Niniejszy skonsolidowany raport pétroczny za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku Grupy Groclin zostat sporzgdzony zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), a takze w czesci
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w
szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF). Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
ktore podlega obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta i dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Niektore wybrane informacje zawarte w niniejszym dokumencie pochodzg z systemu rachunkowosci zarzgdczej oraz systeméw

statystycznych Grupy Groclin.

Niniejszy skonsolidowany raport pétroczny prezentuje dane w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w

tysigcach.

Definicje i objasnienia skrétow

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzujg nastepujgce definicje i skroty:

Skréty stosowane w odniesieniu do podmiotéw gospodarczych, instytucji i organéw oraz dokumentéw Spotki

Groclin S.A., Spoétka, Emitent,
Jednostka Dominujgca,

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa
Groclin,

Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., KTP

IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0., IGA Nowa S0,
IGA NS

Groclin Service Sp. z 0.0., Groclin
Service, GS

Groclin Dolina Sp. z 0.0., Groclin Dolina,
GD

Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin
Karpaty, GK

MARKETING IGA SA S.j., MARKETING
IGA

od 8 lipca 2014 r. Groclin Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim
Groclin S.A. (wczesnigj Inter Groclin Auto Spoétka Akcyjna z siedzibg w Karpicku,
Polska)

od 8 lipca Grupa kapitatowa tworzona przez Groclin Spétka Akcyjna wraz ze spotkami
zaleznymi (wczesniej Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto wraz ze spotkami zaleznymi)

Kabel-Technik-Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Czaplinku, Polska

IGA Nowa Sdl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Service Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dolinie, obwod
Iwanofrankowski, Ukraina

Groclin Karpaty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Uzgorodzie,
obwdd Zakarpacki, Ukraina

MARKETING INTER GROCLIN AUTO Spodtka akcyjna Spodtka jawna z siedzibg w
Grodzisku Wielkopolskim, Polska

Grupa Kapitatowa Groclin
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Groclin Wiring Sp. z 0.0., Groclin Wiring

SeaTcon AG, SeaTcon
Sedis Tec
Grupa SeaTcon

IGA Moto Sp. z 0.0.

KTP Moto Sp. z o.0.

IGA Moto S.K.A.

KTP Moto S.K.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki,

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spdtki, RN

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki
KS SSE, SSE

NBP

NBU

Sad Rejestrowy

Gietda, GPW

KDPW, Depozyt

KNF

Groclin Wiring Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
Sedis Tec z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
SeaTcon AG i Sedis Tec

IGA Moto Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w  Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akceyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, Polska

KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Spodtka komandytowo-akeyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, Polska

Zarzad Groclin S.A.

Rada Nadzorcza Groclin S.A.

Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Statut Groclin S.A.

Kostrzynsko-Stubicka Specjalna Strefa Ekonomiczna

Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Ukrainy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akeyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Definicje wybranych pojeé i wskaznikéw finansowych oraz skréty stosowane dla walut

Marza zysku ze sprzedazy
EBIT

Rentowno$¢ EBIT, rentownos$¢
operacyjna, marza zysku operacyjnego

EBITDA

Rentownos¢ EBITDA, marza EBITDA

Marza zysku brutto

Wskaznik rentownosci sprzedazy, marza

Stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Stosunek zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow

Stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci aktywow do przychoddw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) brutto do przychodéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do przychoddw ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa Groclin
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zysku netto

Wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego, stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego, ROE

Wskaznik rentownosci aktywow, stopa
zwrotu z aktywow, ROA

EPS
BVPS

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitatern wtasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zadtuzeniem oprocentowanym

Wskaznik dtugu netto do EBITDA

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek
przez EBITDA

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowe;j

DSl

DSO

DPO

Cykl operacyjny
Cykl konwersiji gotowki
FY

Q1

Q2

Q3

Q4

H1

H2

YTD
Like-for-like, LFL
p.p.

Stosunek zysku (straty) netto do kapitatu wtasnego

Stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywow

(ang. Earnings Per Share) Stosunek zysku netto do sredniej wazonej liczby akcji

(ang. Book Value Per Share) Stosunek wartosci ksiegowej kapitatu witasnego do liczby
akgiji

Stosunek zobowigzan razem do kapitatu wtasnego

Stosunek kapitatu wiasnego do aktywoéw trwatych

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego i innych zobowigzan finansowych do kapitatu
wtasnego

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne do
EBITDA

Stosunek EBITDA do kosztéw odsetek

(ang. current ratio) Stosunek aktywodw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

(ang. quick ratio) Stosunek aktywéw obrotowych pomnigjszonych o zapasy i
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan biezacych

Stosunek sumy aktywoéw pienieznych i innych aktywow pienieznych do zobowigzan
krétkoterminowych

(ang. Days Sales of Inventory) Stosunek zapaséw do kosztu wiasnego sprzedazy
pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Sales Outstanding) Stosunek naleznosci z tyt. dostaw i ustug do
przychoddw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Payable Outstanding) Stosunek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug do kosztu
wiasnego sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

DSl + DSO

Cykl operacyjny — DPO

Rok obrotowy

| kwartat roku obrotowego

Il kwartat roku obrotowego

[l kwartat roku obrotowego

IV kwartat roku obrotowego

| ptrocze roku obrotowego

Il pétrocze roku obrotowego
Narastajgco w roku obrotowym
Analogiczny, w odniesieniu do wynikbw dziatalnosci.

(ang. percentage point) Punkt procentowy - réznica miedzy dwiema wartosciami jedne;
wielkosci podanymi w procentach
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PLN, zt, ztoty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

ar grosz — 1/100 ztotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej
Euro, EUR Jednostka monetarna krajow strefy Euro

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

PKB Produkt krajowy brutto

Pozostale definicje i skréty

Akcje Serii A 382.500 Akgcji Groclin S.A. Serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii B 2.442.500 Akcji Groclin S.A. Serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii C 675.000 Akcji Groclin S.A. Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje Serii D 850.000 Akcji Groclin S.A. Serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii E 1.150.000 Akcji Groclin S.A. Serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje Serii F 6.077.873 Akcji Groclin S.A. Serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje, Akcje Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C,Akcje Serii D tgcznie, Akcje Serii E i Akcje

Serii F tgcznie

Stwierdzenia odnoszgce sie do przyszlych oczekiwan

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére nie stanowig faktow historycznych, sg stwierdzeniami dotyczgcymi przysztosci.
Stwierdzenia te moga w szczegodlnosci dotyczy¢ strategii Grupy, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych, planowanych naktadow
inwestycyjnych oraz przyszlych przychoddw. Stwierdzenia takie mogg by¢ identyfikowane poprzez uzycie stwierdzen dotyczgcych
przysztosci takich jak np. ,uwaza¢”, ,sadzi¢”, ,spodziewac sie”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,przewiduje sig”, ,zaktada sie”, ich
zaprzeczen, odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w niniejszym dokumencie stwierdzenia dotyczace spraw niebedgcych
faktami historycznymi, nalezy traktowa¢ wylgcznie, jako przewidywania wigzace sie z ryzykiem i niepewnoscig. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci sg z koniecznosci oparte na pewnych szacunkach i zatozeniach, ktére, cho¢ nasze kierownictwo uznaje za
racjonalne, sg z natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem i niepewnoscig oraz innymi czynnikami moggcymi sprawic, ze
faktyczne wyniki bedg sie znaczgco rézni¢ od wynikéw historycznych lub przewidywanych. Z tego wzgledu nie mozna zapewnic, ze
jakiekolwiek ze zdarzen przewidzianych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci wystgpi lub, jesli nastapi, jakie beda nastepstwa
jego wystgpienia dla wyniku dziatalnosci operacyjnej Grupy lub jej sytuacji finansowej. Przy ocenie informaciji zaprezentowanych w
niniejszym dokumencie nie nalezy polega¢ na takich stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci, ktére sg wyrazone jedynie w dacie ich
sformutowania. O ile przepisy prawa nie zawierajg szczegdtowych wymogdéw w tym wzgledzie, Spdtka nie jest zobowigzana do
aktualizacji lub weryfikacji tychze stwierdzen dotyczgcych przysztosci, aby uwzgledni¢ w nich nowe zdarzenia lub okolicznosci.
Ponadto, Spdétka nie jest zobowigzana do weryfikacji, ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, z

wyjatkiem tych wymaganych przepisami.

Stwierdzenia odnoszgce sie do czynnikdw ryzyka

W niniejszym dokumencie opisaliSmy czynniki ryzyka, jakie Zarzad naszej Grupy uwaza za specyficzne dla branzy, w ktorej
dziatamy, jednakze lista ta moze nie by¢ wyczerpujgca. Moze sie bowiem zdarzy¢, ze istniejg inne czynniki, ktére nie zostaty przez
nas zidentyfikowane, a ktére mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej

lub perspektywy Grupy Groclin. W takiej sytuacji cena akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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moze spasc¢, inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowane $rodki, a mozliwos¢ wyptacania przez Spdtke dywidendy moze zostac
ograniczona.

Prosimy o analize informacji zawartych w czesci Czynniki ryzyka niniejszego dokumentu, ktéra zawiera oméwienie czynnikow ryzyka

i niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Groclin.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin i spotki Groclin S.A.

Informacje ogdlne

Grupa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, a takze
wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujgcych gtéwnie przemyst
motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. W maju 2014 roku Groclin S.A. objeta kontrole nad 96% udziatow
Grupy SeaTcon, zajmujgcej sie projektowaniem, rozwojem i produkcjg siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych. Grupa
Kapitatowa $wiadczy takze w ramach dziatalnosci pobocznej ustugi hotelarskie, ustugi sportowo-rehabilitacyjne oraz zajmuje sie
produkcja mebli. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudnia blisko 4.000 oséb w o$miu zaktadach
produkcyjnych oraz w osrodku sportowo-rehabilitacyjnym i hotelu. Nasze zakiady zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i
Niemczech i posiadajg taczng powierzchnie produkcyjna na poziomie 120.000 m?. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy

w pierwszym potroczu 2014 roku wyniosty 226 miliondw PLN.

Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spdtki Inter Groclin
Auto Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Jednostce
Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy i siedziby Jednostki
Dominujacej, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sad rejonowy
wiasciwy wedtug siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spdtki brzmi Groclin S.A. Siedziba Spétki miesci sie w
Grodzisku Wielkopolskim.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatainosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych, a

takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

produkcija poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
projektowanie i rozwdj siedzen, poszy¢ i akcesoridow samochodowych,

produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddéw osobowych,

produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do

maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych),

produkcija i montaz okablowania szaf sterowniczych,

® produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, os$wietlenie), kokpitéw sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonow,

® produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

® produkcja mebli tapicerowanych.
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Nasze zaktady produkcyjne

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 r., jak réwniez na dzien przekazania raportu dziatalno$¢ operacyjna Grupy realizowana byta w

nastepujgcych jednostkach organizacyjnych przedsigbiorstwa:

Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

Zakfad Produkcyjny w Czaplinku,

Zaktad Produkcyjny w Drawsku Pomorskim,

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,
Zaktad Produkecyjny w Nowej Soli,

Zaktad Produkcyjny w Biatogardzie,

Zakfad Produkcyjny w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie,
Zakfad Produkcyjny w miejscowosci Wendlingen, Niemcy,
Inwestycja rozpoczeta w migjscowosci Dolina na Ukrainie,

Osrodek sportowo-rehabilitacyjny — Hotel ,,Groclin” oraz niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Nasze produkty

Asortyment produktow Grupy Groclin obejmuie:

Poszycia, a w szczegblnosci:

poszycia foteli samochodowych wykonane ze skér naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,
wysokiej klasy fotele do specjalnych wydan samochodow,
panele drzwiowe oraz konsole samochodowe pokryte skorg naturalng,

ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli samochodowych.

Wigzki elektryczne, a w szczegdlinosci:

wigzki w duzych seriach dla samochoddw osobowych,
kompletne okablowanie do autobusow (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze),
kompletne okablowanie do zmiany z fabrycznego w specjalistyczny pojazd wykorzystywane m.in. w radiowozach, karetkach,

kompletne okablowanie do maszyn i pojazdéw budowlanych.

Szafy sterowniczne, a w szczegdélnosci:

wigzki elektryczne oraz szafy sterownicze do pociggdéw oraz szaf telekomunikacyjnych,
okablowanie szaf sterowniczych wind i schodéw ruchomych,
okablowanie/wyposazenie trakgcji kolejowej, gtdwnie sygnalizacja i o$wietlenie,
okablowanie kokpitow sterowniczych lokomotyw,

okablowanie wagonow,

okablowanie dla elektrowni wiatrowych Sredniej i duzej mocy,

okablowanie do systeméw UPS,

okablowanie urzgdzen pomiarowych,

okablowanie do przemystowych systemdw oswietleniowych,

produkcija seryjna patchcord-ow.
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Pozostatlymi produktami Grupy sg:
meble tapicerowane i poszycia do mebli tapicerowanych,
ustugi hotelarskie i gastronomiczne, bowling, korty tenisowe,

odnowa biologiczna oraz ustugi przychodni lekarskiej.

Struktura grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa Groclin sktada sie z Jednostki Dominujgcej Groclin S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Groclin S.A. od 24 listopada
1998 roku notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym. Grupa prowadzi dziatalnos¢
operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce,na Ukrainie i Niemczech wraz z hotelem i niepubliczng

przychodnig lekarska.

Szczegdtowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowej Groclin ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacii

zawarte sg w nocie 2 w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Groclin

W dniu 28 lutego 2014 r. nastgpito potaczenie spoétki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. (wpis potaczenia do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug siedziby KTP) ze spdtkami od
niej zaleznymi, tj. spdtkg pod firmg: KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz
ze spotka pod firma: KTP Moto Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim. Potgczenie nastgpito poprzez przejecie KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A. przez KTP, a wiec w trybie art.
492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej:
KSH).

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potgczenie Emitenta (wpis potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spdtkami od niego zaleznymi, tj. spodtka pod
firma: IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spdtkg pod firmag: IGA
Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akceyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim. Potgczenie
nastgpito poprzez przejecie IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. przez Emitenta, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej: KSH).

Podijecie powyzszych dziatari zmierzajgcych do uproszczenia struktury Grupy byto zasadne biorgc pod uwage ograniczenia kosztéw
funkcjonowania poszczegdlnych podmiotow w Grupie, a tym samym zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, lepsze

wykorzystania zasobow spotek, a takze alokacje srodkdw pienieznych..

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszty w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktérej Zarzad Groclin, jako kupujgcy zawart z osobami fizycznymi: Panem UIf Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem
Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akcji spétki akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon
AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposob dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat kontrole nad 96% udziatdéw SeaTcon AG,
ktory posiada 100% udziatbw w Sedis Tec z siedzibg w Wendlinen, Niemcy. Spotki Grupy SeaTcon zajmujg sie projektowaniem,

rozwojem i produkcja siedzen, poszy¢ i akcesoridow samochodowych skupiajac sie na najwyzszej jakosci oferowanych produktéw.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin S.A.powotat spétke zalezna Groclin Wiring Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt. Przedmiotem dziatalnosci Groclin Wiring
Sp. z 0.0. jest produkcja wigzek elektrycznych.
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Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

w edtug stanu na 28.08.2014

w edtug stanu na 15.05.2014

Udziatw Udziatw

Udziatw 0golinej Udziatw 0golinej

kapitale liczbie kapitale liczbie

zakladow ym glosow zaktadow ym glosow

Akcjonariusz llo§ ¢ akeiji [%] llo$¢ gtosow [%] llo§¢ akciji [%] llo$¢ glosow [%]

Kabelconcept Hornig 3110000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86%

Gerstner

Managementholding 2 967 873 25,63% 2967873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63%

Zbigniew Drzymata 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74%

Maria Drzy mata 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74%

Pozostali 2 550 480 22,03% 2550480 22,03% 2550480 22,03% 2550480 22,03%

Razem 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Akcje wiasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%

Razem 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%
Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date publikacji niniejszego raportu, a takze na date publikacji raportu za |

kwartat 2014 r. Dane w powyzszej tabeli obowigzywaty takze na 30 czerwca 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zmiana %
Q2 1Q Q2 YTD H1 YTD H1 Q22014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 Q12014
Przychody ze sprzedazy 109 191 116 866 46 093 226 057 93 814 (6,6)
wtym:
Sprzedaz produktow i ustug 108 403 116 380 45762 224782 92915 (6,9)
Sprzedaz towardw i materiatow 788 486 331 1274 899 62,2
Zyskze sprzedazy 442 12 575 4 471 13017 13169 (96,5)
% przychodow ze sprzedazy 0,40 10,76 9,70 5,76 14,04 (10,4) p.p.
Koszty sprzedazy (1627) (1137) (928) (2 764) (1749) 43,1
Koszty ogdinego zarzadu (9 543) (8 188) (3913) (17 731) (8 398) 16,5
Pozostate przychody operacyjne 7 605 558 45 481 8163 45 667 1262,8
Pozostate koszty operacyjne (579) (352) (34) (931) (34) 64,2
EBIT (3 701) 3455 45 077 (246) 48 655 (207,1)
% przychodow ze sprzedazy (3,39) 2,96 97,80 (0,11) 51,86 (6,3) p.p.
EBITDA 8 880 7099 46 238 15 979 50 903 25,1
% przychodow ze sprzedazy 8,13 6,07 100,31 7,07 54,26 2,1 p.p.
Przychody finansow e 123 11 1341 134 1341 967,3
Koszty finansow e (2 336) (1 950) (540) (4 286) (1987) 19,8
Zysk/(strata) brutto (5 915) 1517 45 878 (4 398) 48 009 (490,0)
Podatek dochodow y 1539 413 (202) 1952 (874) 272,5
Zysk/(strata) netto (4 376) 1930 45 676 (2 446) 47135 (326,8)
% przychodow ze sprzedazy (4,01) 1,65 99,10 (1,08) 50,24 (5,7) p.p.

Komentarz Zarzgdu do wynikéw pierwszego péfrocza 2014 roku.

W pierwszym pétroczu 2014 roku Grupa osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 226 min zt i EBITDA na
poziomie blisko 16 min zt. Przychody ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2013 roku o 23,5% like-for-like
(2013: 183 min zf). Strata netto w pierwszym poétroczu wyniosta 2,4 min zt. Osiggniete wyniki uwzgledniajg koszty zwigzane z
funkcjonowaniem obiektéw hotelowo-sportowych, koszty zwigzane z transferem produkcji, koszty jednorazowe zwigzane z
aktywnosécig w obszarze przeje¢ i akwizycji, zysk na okazyjnym nabyciu SeaTcon, a takze przyspieszona amortyzacje obiektow
hotelowo-sportowych. Przychody ze sprzedazy zrealizowane zostaty na poziomie planowanym. Spodziewamy sie, ze w trzecim i
czwartym kwartale przychody nadal bedg rosty. Zaktadamy réwniez stopniowg poprawe wynikdw operacyjnych w kolejnych

kwartatach.

W pierwszym poétroczu kontynuowaliSmy transfer produkcji z fabryki w Czaplinku do fabryki w Grodzisku Wielkopolskim.
Przeniesiono kolejne projekty uwalniajgc przestrzen produkcyjna pod nowe projekty dla przemystu kolejowego. Podobnie jak w
zesztym roku, w pierwszym poétroczu ponieslismy dodatkowe koszty zwigzane z transferem oraz wzrostem produkcji. Jak wczesnie;

informowaliémy, transfer produkgji zostanie zakonczony w czwartym kwartale br.
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W lutym 2014 roku uruchomiliSmy program redukcji kosztéw, ktéry obejmuje optymalizacje zatrudnienia w obszarze bezposrednio
produkcyjnym, redukcije zatrudnienia w obszarze posrednio produkcyjnym i pracownikéw administracii, a takze redukcje w zakresie
pozostatych kosztéw operacyjnych. Efekty prowadzonych dziatari obserwujemy juz w drugim kwartale, jednak istotne zmiany w
zakresie kosztow bedg widoczne w drugim pdtroczu. Program bedzie kontynuowany réwniez w 2015 roku, az do osiggniecia

optymalnej struktury w zakresie kosztéw posrednio produkcyjnych, sprzedazy i dystrybucji oraz ogdlnego zarzadu.

Nasza fabryka w Uzgorodzie na Ukrainie funkcjonowata w pierwszym pétroczu bez zaktdcen. Z uwagi jednak na charakter wydarzen
na Ukrainie i brak mozliwosci przewidzenia dalszego ich rozwoju prosimy o uwazne zapoznanie sie z opisem zamieszczonym w

niniejszym raporcie, w sekcji Czynniki ryzyka.

W pierwszym poétroczu czes¢ naszych dziatan skupiona byta na analizie mozliwosci rozwoju Grupy poprzez akwizycje. Dziatania te
miaty na celu rozwdj Grupy w obszarach, w ktérych nie jestedmy w stanie zbudowa¢ kompetenciji samodzielnie. SkupialiSmy sie na
projektach dajgcych mozliwos¢ wejscia na nowe rynki, czy oferowania produktéw, ktére stworzg przewage konkurencyjng i
wyréznig Grupe na tle konkurencji. Podmiotem, ktory wypetnia powyzsze zatozenia dotyczace akwizycji jest SeaTcon. W drugim
kwartale objelismy kontrole nad spoétka i jednoczesnie dokonalismy pierwszej konsolidacji wynikéw. W zwiazku z niezrealizowanym
nabyciem spotki Car Trim GmbH, rozwazamy inne mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w segmencie produkcji poszy¢. W lipcu
podjelismy decyzje o wstrzymaniu do odwotania, aktywnych dziatan akwizycyjnych w pozostatych obszarach dziatalnosci,

monitorujac jednoczesnie sytuacje rynkowa.

W drugim poétroczu bedziemy skupiali sie na integracji SeaTcon, poprawie wydajnosci i efektywnosci w dziatalnosci produkcyjne;
oraz poprawie wynikéw finansowych, co jest powigzane z dalszym wzrostem sprzedazy w trzech jednostkach biznesowych.

Przychody i koszty

W wyniku umowy podpisanej w dniu 21 marca 2013 roku pomiedzy Groclin S.A., Kabel — Technik — Polska sp. z 0.0. (KTP),
Gerstner Managementholding GmbH (udziatowiec KTP), Kabelconcept Hornig GmbH (udziatowiec KTP) oraz Zbigniewem Drzymata,
Groclin S.A. nabyt 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym KTP w zamian za 6 077 873 nowowyemitowanych akcji Spoétki. Ze
wzgledu na to, ze dotychczasowi udziatowcy KTP przejeli 52,49% gtosow w Spdice, Zarzad uznat, iz zgodnie z MSSF 3 Potgczenia
przedsiewzie¢, transakcja spetnia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowano KTP, jako jednostke
przejmujgcg oraz Groclin S.A. jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji tej transakcji i sposobu jej rozliczenia dane prezentowane w powyzszych wybranych danych pozycjach
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 oraz 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 r. roku obejmujg wyniki finansowe KTP oraz efekt rozliczenia przejecia odwrotnego, natomiast za
okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. roku obejmujg wyniki finansowe

wszystkich konsolidowanych podmiotéw, z uwzglednieniem odpowiednich korekt.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym potroczu 2014 roku 226.057 tys. PLN natomiast zysk na sprzedazy wyniést 13.017
tys. PLN i stanowit 5,76% przychodow ze sprzedazy. Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 246 tys. PLN, strata brutto wyniosta
4.398 tys. PLN, a strata netto 2.446 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w drugim kwartale 2014 roku 109.191 tys. PLN i byty 0 6,6% nizsze od przychodow ze sprzedazy
za pierwszy kwartat biezgcego roku. Zysk na sprzedazy wyniost 442 tys. PLN i byt spowodowany przede wszystkim przyspieszong
amortyzacjg obiektow hotelowo-sportowych w wysokosci 8.749 tys. PLN. Wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych w drugim
kwartale tego roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu jest wynikiem zysku na okazyjnym nabyciu Grupy SeaTcon wysokosci
6.989 tys. PLN. Ostatecznie w drugim kwartale 2014 roku Grupa Groclin odnotowata strate netto w kwocie 4.376 tys. PLN.
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Analiza rentownosci

W ponizszej tabeli zaprezentowano rentowno$¢ na poszczegodinych poziomach.

Zmiana %

Q2 1Q Q2 YTDH1 YTD H1 02'2014/

tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 Q1'2014
Zyskze sprzedazy 442 12 575 4 471 13017 13169 (96,5)
% przychodow ze sprzedazy 0,40 10,76 9,70 5,76 14,04 (10,4) p.p.
EBITDA 8 880 7099 46 238 15 979 50 903 25,1
% przychodow ze sprzedazy 8,13 6,07 100,31 7,07 54,26 2,1 p.p.
EBIT (3701) 3455 45 077 (246) 48 655 (207,1)
% przychodow ze sprzedazy (3,39) 2,96 97,80 (0,11) 51,86 (6,3) p.p.
Zysk netto (4 376) 1930 45 676 (2 446) 47 135 (326,8)
% przychodow ze sprzedazy (4,01) 1,65 99,10 (1,08) 50,24 (5,7) p.p.
Rentow no$¢ kapitatu /ROE (%) (3,1) 0,4 24,4 (1,7) 25,2 (3,5) p.p.
Rentow no$¢ aktyw ow /ROA (%) (1,0) 0,1 10,3 (0,5) 10,6 (1,1) p.p.

EBITDA za sze$¢ pierwszych miesiecy 2014 roku osiggneta wartos¢ 15.979 tys. PLN,

pierwszym poétroczu 2014 roku rentownos¢ kapitatu wyniosta -3,0% a rentowno$¢ aktywow -1,0%.

czyli 7,07% przychoddw ze sprzedazy. W
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana Zmiana
30/06/2014 30/06/2014
tys. PLN 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013 -31/12/2013 -30/06/2013
Aktyw a trw ate 272 360 286 684 291 869 (14 324) (19 509)
Zapasy 66 193 55 339 68 704 10 854 (2511)
Naleznosci 96 994 73 593 72 994 23 401 24 000
wtym z tyt. dostaw i ustug 96 000 69 491 58612 26 509 37 388
Pozostate aktyw a obrotow e 10 107 20 208 4993 (10 101) 5114
Srodki pienigzne iich ekw iw alenty 1998 7372 5257 (5374) (3259)
Razem aktywa 447 651 443 196 443 817 4 455 3834
Kapitat w fasny 142 837 163 363 187 247 (20 526) (44 410)
Zobow igzania krétkoterminow e 163 065 114 408 226 126 48 657 (63 062)
wtym:
Z tyt. dostaw i ustug 72 844 55 399 51523 17 445 21 321
zadtuzenie odsetkowe 73579 24178 155 802 49 401 (82 223)
pozostate zobowigzania 16 642 34 831 18 801 (18 189) (2 159)
Zobow igzania diugoterminow e 141 749 165 425 30 444 (23 676) 111 305
wtym:

zadtuzenie odsetkowe 119 902 146 316 4714 (26 414) 115188
pozostate zobowigzania 21 846 19 109 25730 2737 (3 884)
Razem pasywa 447 651 443 196 443 817 4 455 3834

Na dzien 30 czerwca 2014 roku aktywa ogétem wyniosty 447.651 PLN w poréwnaniu do 443.196 tys. PLN na koniec 2013 roku,

€0 oznacza wzrost 0 4.455 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na koniec czerwca 2014 roku aktywa trwate wyniosty 272.360 tys. PLN i stanowity 60,8% sumy aktywow ogdtem w poréwnaniu do
286.684 tys. PLN na koniec 2013 roku (64,7%). Na aktywa trwate sktadajg sie przede wszystkim sktadniki rzeczowe oraz aktywa
niematerialne. Powodem spadku wartosci aktywow trwatych, obok amortyzaciji, byt spadek kursu UAH/PLN o ok. 31% (kwota
wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Polski) i wynikajgca z tego nizsza warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych Grupy nalezgcych do jej spdtek zaleznych na Ukrainie, tj. Groclin Karpaty i Groclin Dolina, wyrazonych w PLN.

Aktywa obrotowe

Na koniec czerwca 2014 roku aktywa obrotowe wyniosty 175.291 tys. PLN (156.512 tys. PLN na koniec grudnia 2013 roku). W
ramach aktywow obrotowych zapasy wzrosty o kwote 10.854 tys. PLN, naleznosci wzrosty o 23.401 tys. PLN, pozostate aktywa
obrotowe z uwzglednieniem aktywéw przeznaczonych do sprzedazy spadty o 10.101 tys. PLN, natomiast $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty spadty o kwote 5.374 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowity na koniec czerwca 2014 roku 39,2% sumy aktywow
(85,2% na koniec 2013 roku), w tym zapasy 14,8% (12,5% na koniec 2013 roku), naleznosci 21,7% (16,6% na koniec 2013 roku),
pozostate aktywa obrotowe z uwzglednieniem aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 2,3% (4,6% na koniec 2013 roku) oraz
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,4% (1,7% na koniec 2013 roku). Wzrost wartosci zapaséw i naleznoéci gtownie handlowych byt
zwigzany ze zwiekszong sprzedazg produktow Grupy i wyzszg ich produkcjg. Spadek pozostatych aktywow obrotowych byt

spowodowany zmnigjszeniem sie naleznosci z tytutu VAT.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny na koniec pierwszego potrocza 2014 roku wyniost 142.837 tys. PLN (163.363 tys. PLN na koniec 2013 roku). Kapitat
wiasny stanowit na koniec czerwca 2014 roku 31,9% sumy pasywéw w poréwnaniu do grudnia 2013 roku gdzie ten udziat wynidst
36,9% sumy bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika ze wzrostu ujemnego kapitatu z przeliczenia gtéwnie Groclin

Karpaty i Groclin Dolina, dla ktérych walutg funkcjonalna jest UAH oraz straty netto za pierwsze poétrocze biezgcego roku.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2014 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 163.065 tys. PLN (36,4% sumy bilansowej) w
poréwnaniu do 114.408 tys. PLN (25,8% sumy bilansowej) na koniec 2013 roku. W biezgcym pdtroczu nastgpit wzrost zobowigzan
krétkoterminowych o 48.657 tys. PLN. Zmiana ta wynikata gtobwnie z reklasyfikacji czesci kredytow diugoterminowych na kredyty

krétkoterminowe zgodnie z wymogami MSR.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2014 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 141.749 tys. PLN (31,7% sumy bilansowej) w
poréwnaniu do 165.425 tys. PLN (37,3% sumy bilansowej) na koniec 2013 roku. W analizowanym okresie nastgpit spadek
zobowigzan dtugoterminowych o 23.676 tys. PLN, ktéry wynikat przede wszystkim ze zmiany prezentacji kredytow opisanych we

wczesniejszym paragrafie.

Analiza zadtuzenia

) Zmiana %

Zmiana % .
Q2 Q4 Q@ 022014 Q22014
2014 2013 2013 Q4'2013 Q22013
Wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego (%) 213,4 171,3  137,0 421 pp. 764 pp.
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatlem wiasnym (%) 52,4 57,0 64,2 4,5 pp. (11.7) p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym (%) 135,5 104,4 85,7 31,1 p.p. 497 pp.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniost 213,4% na dzien 30 czerwca 2014 roku i byt wyzszy o 42,1 p.p. od poziomu z
konca 2013 roku. Wyzszy wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na koniec czerwca biezgcego roku byt spowodowany spadkiem

wartosci kapitatu witasnego oraz wzrostem zobowigzan w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wyniost 52,4% na koniec pierwszego poétrocza 2014 roku i byt nizszy o 4,5

p.p od poziomu z korica 2013 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego zadtuzeniem oprocentowanym wynidst na koniec pierwszego potrocza 2014 roku 135,5% i
byt wyzszy o 31,1 p.p. od poziomu na koniec grudnia 2013 roku. Wzrost tego wskaznika na koniec biezgcego okresu byt
spowodowany zmniejszniem sie wartosci kapitatu wiasnego oraz wzrostem zadtuzenia kredytowego w poréwnaniu z koncem 2013

roku.
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Analiza ptynnosci

Zmiana %
Q2 1Q 02'2014/
2014 2014 Q4'2013
Wskaznik biezgcej plynnosci (current ratio) 1,1x 1,4x 0,3
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,7x 0,8x 0,1
Wskaznik wy ptacalno$ci gotbwkowej 0,0x 0,1x 0,1)
CyKkl rotacji zapaséw / DSI (dni) 54.8 57,1 2,3)
CykI rotacji naleznosci / DSO (dni) 79,1 73,8 53
CykI rotacji zobowiazan / DPO (dni) 60,3 50,6 9,7
Cykl operacyjny (dni) 133,9 130,9 3,0
Cykl konwersji gotéwki (dni) 73,6 80,4 (6,7)

Na koniec czerwca 2014 roku wskaznik biezacej ptynnosci wynidst 1,1x i spadt o 0,3 w poréwaniu do 31 marca 2014 roku przede

wszystkim z powodu wzrostu zobowigzan krotkoterminowych.

Wskaznik szybkiej ptynnosci wynidst 0,7x na koniec biezacego poétrocza i byt o 0,1 nizszy niz na koniec marca 2014 z powodu

wzrostu naleznosci handlowych.

Cykl konwersiji gotowki wyniost prawie 74 dni za drugi kwartat 2014 roku w stosunku do okoto 80 dni w pierwszym kwartale 2014.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Q2 1Q Q2 YTDH1 YTDH1
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013
Przeplywy z dz. operacyjnej 21519 (31 296) 1170 (9777) (1562)
wtym:
Zysk/(strata) brutto (5 915) 1517 45878 (4 398) 48 009
Amortyzacja i odpis aktualizacyjny 12 582 3643 1161 16 225 2248
Zmiana kapitatu obrotowego 18 318 (36 470) 1211 (18 152) (5 843)
Inne korekty (3 466) 14  (47080) (3 452) (45 976)
Przeplywy z dz. inw estycyjnej (9 055) (1878) 1244 (10934) 1215
Przeplywy z dz. finansow ej (13 405) 28 288 2721 14 882 5 467
Razem przeptywy pienigezne (941) (4 886) 5135 (5 828) 5120

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym potroczu 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiagnety wartos¢ -9.777 tys. zt. Ujemne
przeptywy pieniezne w tym okresie byty skutkiem przede wszystkim straty brutto za ten okres i wzrostu kapitatu pracujgcego.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W pierwszym potroczu 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -10.934 tys. PLN i wynikaty gtéwnie z wydatkow
na zakup rzeczowych aktywow trwatych, prac rozwojowych oraz wydatku na nabycie Grupy SeaTcon.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym poétroczu 2014 roku osiggnety poziom +14.882 tys. PLN i byty rezultatem gtownie
wptywow z tytutu kredytow bankowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

Q2 1Q Q2 YTD H1 YTD H1 02'2014/ Q02'2014/ YTD H1'2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 Q1'2014 (02'2013 YTD H1'2013
Przychody ze sprzedazy 68 237 64 655 43 495 132 892 83 470 55 56,9 59,2

w tym:

Sprzedaz produktow i ushig 40 838 40 330 12 705 81 168 24 709 1,3 221,4 228,5

Sprzedaz towardw i materiatow 27 399 24 325 30 790 51724 58 761 12,6 (11,0) (12,0
Zysk ze sprzedazy 90 4 255 3847 4 345 7 505 (97,9 (97,7) (42,1)
% przychodow ze sprzedazy 0,13 6,58 8,84 327 8,99 (6,4) p.p. (8,7) p.p. (5,7) p.p.
Koszty sprzedazy (529) (257) (188) (786) (360) 105,7 118,3 118,3
Koszty ogéinego zarzadu (57593 (4 204) (3492 (9 957) (6 893) 36,9 64,8 44,5
Pozostate przychody operacyjne 500 336 354 835 2992 48,8 41,2 (72,1)
Pozostate koszty operacyjne (432 (301) (223) (732 (496) 43,5 93,5 47,6
EBIT (6 124) (171) 298 (6 295) 2748 3486,9 (2 155,0) (329,1)
% przychodow ze sprzedazy (8,97) (0,26) 0,69 (4,74) 3,29 (8,7) p.p. (97) p.p. (8,0) p.p.
EBITDA 1073 948 1023 2021 4178 13,3 4,9 (51,6)
% przychodow ze sprzedazy 1,57 1,47 2,35 1,52 5,01 01 p.p. (0,8 p.p. (3.5 p.p.
Przychody finansowe (251) 1725 5 1474 7 (114,6) (5125,6) 20 950,2
Koszty finansowe (851) (670) (1767) (1 522) (2 783) 27,0 (51,8) (45,3)
Zysk brutto (7 227) 884 (1 464) (6 343) (28) (917,6) 393,6 22 552,4
Podatek dochodowy 558 571 608 1129 116 (2,2 (8,2 873,0
Zysk netto (6 668) i 1454 (856) (5214) 88 (558,5) 679,0 (6 025,0)
% przychodow ze sprzedazy (9,77) 225 (1,97) (3,92 0,11 (12,0) p.p. (7,8) p.p. (4,0) p.p.

Przychody, koszt wlasny sprzedazy, zysk ze sprzedazy

Jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym poétroczu 2014 roku 132.892 tys. PLN i wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 49.422 tys. PLN. Koszt wiasny sprzedazy wynidst w omawianym okresie 128.547 tys.
PLN i wzrést w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2013 roku o 52.582 tys. PLN. Powyzsze zmiany byty rezultatem przede
wszystkim pozyskania nowych kontraktéw na poszycia samochodowe oraz sprzedazy wigzek elektrycznych produkowanych w
fabryce w Grodzisku Wielkopolskim oraz przyspieszonej amortyzacji obiektow hotelowo-sportowych w wysokosci 6.041 tys. PLN.
Zysk ze sprzedazy wyniost w pierwszym potroczu 2014 roku 4.345 tys. PLN (pierwsze pdtrocze 2013 roku: 7.505 tys. PLN).

Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu

Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym poétroczu 2014 roku 786 tys. PLN, (360 tys. PLN w pierwszym pétroczu 2013 roku), a
koszty ogoélnego zarzadu wyniosty 9.957 tys. PLN (6.893 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2013 roku).
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Wozrost kosztow ogdlnego zarzadu wynikat ze zmian w strukturze zarzgdu i wyzszego kierownictwa, ktére miaty miejsce w potowie
2013 roku.

Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w pierwszym poétroczu 2014 roku 835 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 732 tys.
PLN.

Przychody finansowe i koszty finansowe

W pierwszym pdtroczu 2014 roku przychody finansowe osiggnety poziom 1.474 tys. PLN, a koszty finansowe 1.522 tys. PLN.
Przychody finansowe w tym okresie zwigzane sg z dywidendami i udziatami w zyskach spotek powigzanych, natomiast koszty

finansowe obejmujg przede wszystkim koszty odsetek od kredytéw bankowych.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Zmiana Zmiana

30/06/2014 30/06/2014
tys. PLN 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013 -31/12/2013 -30/06/2013
Aktywa trwalte 390 428 396 769 346 601 (6 341) 43 827
w tym,
uaziaty w jednostkach, zaleznych,
stowarzyszonych i joint venture 258 097 259 851 246 549 (1 754) 11 548
Zapasy 21 092 14 597 16 773 6495 4319
Naleznosci 78 408 46 534 52 204 31874 26 204
Pozostate aktywa obrotowe 3977 292 19 947 3685 (15 970)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1449 6 584 2118 (5 135) (669)
Razem aktywa 495 353 464 776 437 643 30577 57710
Kapitat wiasny 320 927 325 205 333 807 (4 279) (12 880)
Zobowigzania krdtkoterminowe 105 060 53 435 87117 51 625 17 943
Zobowigzania dtugoterminowe 69 366 86 136 16 719 (16 770) 52 647
Razem pasywa 495 353 464 776 437 643 30577 57710

Na dzien 30 czerwca 2014 roku jednostkowe aktywa ogdtem wyniosty 495.353 tys. PLN w poroéwnaniu do 464.776 tys. PLN na
koniec 2013 roku.

Aktywa trwate

Na koniec czerwca 2014 roku aktywa trwate stanowity blisko 78,8% sumy aktywdw ogdtem, co oznacza, ze udziat ten zmniejszyt
sie 0 6,6 p.p. w poréwnaniu do konca 2013 roku. Gtéwng pozycje aktywdw trwatych stanowig udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych i rzeczowe aktywa trwate. Spadek aktywow trwatych w pierwszym pdtroczu 2014 roku wynikat przede wszystkim ze
spadku udziatdéw w jednostkach powigzanych z powodu potaczenia Groclin S.A. z IGA Moto Sp. z o0.0. i IGA Moto S.K.A. oraz
rzeczowych aktywow trwatych.
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Aktywa obrotowe i aktywa trwate zaklasyfikowane jako do sprzedazy

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec czerwca 2014 roku wartos¢ 104.925 tys. PLN w stosunku do 68.007 tys. PLN na koniec
2013 roku. W ramach aktywow pobrotowych zapasy wzrosty o kwote 6.495 tys. PLN, naleznosci wzrosty o 31.875 tys. PLN,
pozostate aktywa obrotowe z uwzglednieniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy wzrosty o 3.685 tys. PLN, natomiast $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty spadty o 5.135 tys. PLN. Aktywa obrotowe i aktywa trwate zaklasyfikowane jako do sprzedazy stanowity
na koniec czerwca 2014 roku 21,2% sumy aktywéw (14,6% na koniec 2013 roku). Wzrost wartosci i naleznosci gtéwnie
handlowych nastgpit przede wszystkim z powodu wzrostu realizowanych kontraktow na poszyciach i wigzkach elektrycznych.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny na koniec pierwszego poétrocza 2014 roku wynidst 320.927 tys. PLN, w porodwnaniu do 325.205 tys. PLN na koniec
2013 roku. Kapitat wiasny stanowit na koniec czerwca 2014 roku 64,8% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2013 roku 70,0%
sumy bilansowej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 105.060 tys. PLN (21,2% sumy bilansowsj), w
poréwnaniu do 53.435 tys. PLN na koniec 2013 roku (11,5% sumy bilansowej). Wzrost zobowigzan krétkoterminowych (51.625 tys.
PLN) byt rezultatem przede wszystkim wzrostu zobowigzan handlowych na skutek wyzszych zakupdw pod realizacje kontraktéw na
poszyciach i wigzkach elektrycznych oraz reklasyfikacji czesci kredytéw diugoterminowych na kredyty krétkoterminowe zgodnie z
wymogami MSR..

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2014 roku jednostkowe zobowigzania diugoterminowe wyniosty 69.366 tys. PLN (14,0% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 86.136 tys. PLN na koniec 2013 roku (18,5% sumy bilansowej). Spadek zobowigzan

dtugoterminowych wynikat przede wszystkim ze zmiany prezentacji kredytdw opisanych we wczesnigjszym paragrafie.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

Q2 1Q Q2 YTD H1 YTD H1 02'2014/ 02'2014/ YTD H1'2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 Q1'2014 02'2013 YTD H1'2013
Przeptywy z dz. operacyjnej 11184 (19 775) 575 (8 591) 1580 (156,6) 1845,0 (643,7)

w tym:

Zysk/(Strata) brutto (7 227) 884 (1464) (6 343) (28) (917,6) 3936 225524

Amortyzacja 7197 1118 725 8316 1430 5436 8927 481,5

Zmiana kapitatu obrotowego 8 191 (18 330) (3611) (10 139 (3192 (144,7) (326,8) 217,6

Odsetki i dywidendy (netto) 950 396 898 1346 933 140,2 58 44,2

Inne korekty 2071 (3843 4027 (1771) 2437 (153,9) (48,6) (172,7)
Przeptywy z dz. inwestycyjnej (8 043) 255 (4 500 (7 788) (4 707) (3251,0) 78,7 65,4
Przeptywy z dz. finansowej (2702 13 905 (631) 11 203 (546) (119,4) 328,3 (2151,8)
Razem przeptywy pienigzne 438 (5 614) (4 556) (5 176) (3673) (107,8) (109,6) 40,9
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Rachunek przeptywdw pienieznych wykazuje zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych w ciggu szesciu miesiecy 2014 roku o kwote
-5.176 tys. PLN, na ktére sktadajg sie:

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -8.591 tys. PLN,
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -7.788 tys. PLN,

dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci +11.2083 tys. PLN.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie pierwszego pdtrocza 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ -8.591 tys. PLN,

gtéwnie z powodu straty brutto za ten okres oraz wzrostu naleznosci handlowych i zapasow.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W ciggu szesciu miesiecy 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -7.788 tys. PLN i wynikaty gtéwnie z wydatkow
na zakup rzeczowych aktywow trwatych, prac rozwojowych, wydatku na nabycie grupy SeaTcon oraz udzieleniu jednostce zaleznej
firmie SeaTcon AG pozyczki w wysokoséci 300 tys. EUR.

Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym poétroczu 2014 roku osiggnety poziom +11.203 tys. PLN. Na warto$¢ przeptywow
z dziatalnosci finansowej wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie zadtuzenia w ramach kredytow bankowych zgodnie z

umowami kredytowymi podpisanymi w 2013 roku.

Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci
Na dziatalnos¢ operacyjng Grupy historycznie wywieraly i w przysziosci bedg wywiera¢ wptyw nastepujace kluczowe czynniki:

czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

kondycja w branzy motoryzacyjnej;

dominujgca pozycja koncerndw motoryzacyjnych;

wysoki poziom konkurencyjnosci w segmencie dostawcow branzy motoryzacyjnej;
kondycja w branzy energetycznej i kolejowej;

brak mozliwosci znaczacego wptywania na ceny i/lub jakos¢ materiatow produkcyjnych;

relatywnie wysoki udziat kosztow pracy w procesie produkcyjnym;

wahania kurséw walut.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym

Do zdarzen i czynnikdéw o charakterze nietypowym, ktére wystagpity pierwszym poétroczu 2014 roku mozna zaliczyc¢:
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® Potgczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A.

® Potgczenie Emitenta ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.

e Objecie kontroli nad Grupg SeaTcon w Niemczech zajmujaca sie projektowaniem i produkcijg poszy¢ samochodowych.
Wptyw tych zdarzen na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie finansowe Groclin S.A. zostaty opisane
szczegotowo odpowiednio w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy Groclin i jednostkowym sprawozdaniu

finansowych Groclin S.A. bedgcych czesciami niniejszego raportu.

Wplyw zmian w strukturze Grupy Groclin na wynik finansowy

Potaczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spétkami zaleznymi KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A.,
potgczenie Emitanta ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. oraz powotanie spétki zaleznej Groclin Wiring

Sp. z 0.0. nie wptynety w sposoéb istotny na sposéb konsolidacji i prezentacji wynikow finansowych.

Nabycie kontroli nad spoétkami Grupy SeaTcon AG spowodowato powstanie zysku na okazyjnym nabyciu. Wiecej szczegotdw

zostato opisanych w nocie 19 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne istotne informacije

Od dnia 1 stycznia 2014 roku cztery spdtki: Groclin S.A., Kabel —Technik-Polska Sp. z 0.0., IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. i Groclin
Service Sp. z 0.0. utworzyty grupe dla celdw rozliczania podatku dochodowego od oséb prawnych. Czas dziatania grupy jest
okreslony, tj. do 31 grudnia 2016 roku. W tym czasie zawieszeniu ulega piecioletni okres wykorzystania strat podatkowych

uzyskanych przez kazdg z tych Spdtek przed 1 stycznia 2014 roku.

W dniu 23 czerwca 2014 roku spoétka zalezna Kabel-Technik Polska Sp. z 0.0. otrzymata zezwolenie nr 267 na prowadzenie
dziatalnosci na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warunkiem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
jest poniesienie na terenie strefy wydatkdw inwestycjyjnych w wysokosci co najmniej 2.700.000,00 zt i zatrudnienie co najmniej 150
pracownikdéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie 150 pracownikéw w terminie do dnia
31 sierpnia 2020 roku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego i ich zmian, a takze bytyby istotne z punktu widzenia oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Spotke.

Informacije o trendach rynkowych

Istotny wptyw na rozwdj dziatalnosci gospodarczej Grupy Groclin majg, uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtéwnie wynikajgce z
koniunktury w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej oraz wewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z procesami

produkcyjnymi.

Czynniki zewnetrzne
Do podstawowych czynnikow zewnetrznych, ktére mogg zdecydowac o przysztej sytuacji Grupy Groclin Auto naleza:

® relatywnie niski popyt na produkty branzy motoryzacyjnej,
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nadwyzka zdolnosci produkcyjnych w branzy motoryzacyjnej,

dobre perspektywy dla rozwoju branzy kolejowej i energetyczne,

wzrost konkurencyjnosci rynkéw na ktérych jestesmy obecni,

poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej,

zmiana stép procentowych i kosztéw pozyskania finansowania,

ksztattowanie sie cen czynnikdéw kosztowych regulowanych przez panstwo — energia, paliwa, podatki itp.,
polityka panstwa wobec eksporterdw,

polityka panstwa i regulacje dotyczace zatrudnienia i rehabilitacji osdb niepetnosprawnych.

Czynniki wewnetrzne

Do gtéwnych wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikéw i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢:

poprawa wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

wdrazanie zmian i rozwigzan innowacyjnych w systemie zarzgdzania produkcja,

automatyzacja gtéwnych proceséw technologicznych,

optymalizacja kosztow wytwarzania,

dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do zapotrzebowania wynikajgcego z prowadzonych projektéw,
zatrudnienie i utrzymanie pracownikow o wysokich kwalifikacjach,

rozbudowa oferty produktowej i w zakresie $wiadczonych ustug, w tym przede wszystkim w obszarze badan i rozwoju,

utrzymanie niezbednych certyfikacji i systemow zarzadzania, w tym systemu zapewnienia jakosci.

Czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Do istotnych czynnikbw majgcych wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy mozna zaliczy¢:

Rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na dziatanie fabryki w Uzgorodzie. Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w
szczegolnosci potencjalny negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyngé na mozliwos¢ zrealizowania
plandw, przede wszystkim w zakresie pozyskania nowych kontraktéw, ale takze realizacji obecnie prowadzonych. Spdtka jest
jednym z oferentéw ubiegajgych sie o pozyskanie nowych kontraktow realizowanych miedzy innymi w branzy motoryzacyjne;.
Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy w stanie okresli¢, w
jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybdr dostawcy. W pierwszym pétroczu 2014 r. Groclin Karpaty
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 4.000 tys. PLN oraz zatrudniata blisko 300 pracownikéw.

Zakonczenie projektu transferu produkciji wigzek z fabryki w Czaplinku do fabryki w Grodzisku Wielkopolskim. Spotka w 2013
roku i pierwszym poétroczu 2014 r. poniosta znaczace koszty zwigzane z realizacjg transferu produkcji pomiedzy fabrykami.
Przenoszenie kolejnych kontraktow bedzie kontynuowane w kolejnym kwartale, a zakonczenie projektu planowane jest na
czwarty kwartat 2014 roku. Jest to projekt, ktory w sposéb istotny wptywa na wyniki finansowe. Gtéwnymi aspektami, ktére sg
istotne w realizacji projektu jest terminowos$¢ jego realizacji, czas rekrutacji pracownikow, czas w jakim Spoétka jest w stanie
0siggna¢ planowang wydajnos$¢ produkcyjng oraz potencijalne problemy operacyjne zwigzane z transferem danego projektu.
Uruchomienie nowych projektow w fabryce w Czaplinku. Jednym z zatozen zrealizowanej w czerwcu 2013 roku transakcii
potaczenia dziatalnosci Groclin S.A. i Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0. byta realizacja transferu produkcji wigzek elektrycznych.
Realizowany transfer produkcji wigzek elektrycznych z Czaplinka do Grodziska Wielkopolskiego determinuje mozliwo$é
uruchomienia nowych projektéw dla branzy kolejowej. Ewentualne opdznienie w uruchomieniu nowych projektéw w Czaplinku,

bedzie wigzato sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow utrzymania pracownikow.
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® Wydajnos¢ produkcji. Kluczowym elementem, ktéry w sposob istotny bedzie determinowat wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu jest zdolnos¢ do utrzymania wysokiego poziomu wydajnosci produkcyjnej, zarbwno w odniesieniu do

produkcji poszy¢ samochodowych, jak i wigzek elektrycznych.

Czynniki ryzyka

Istotne zmiany w zakresie czynnikow ryzyka

W pierwszym pétroczu 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka opisanych w raporcie rocznym za 2013

rok, przy czym Spétka rozszerzyta zakres opisanych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub

znaczenia poszczegolnych ryzyk.

Ryzyko zmian kurséw walut

Przychody, koszty i wyniki spétek Grupy sa narazone na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegdlnosci PLN i UAH wobec EUR.
Nasza Grupa eksportuje zdecydowang wiekszos$¢ produkciji na rynki europejskie, uzyskujgc znaczng cze$¢ swoich przychoddw ze
sprzedazy w EUR i w mniejszym stopniu w GBP. Koszty zakupu materiatéw do produkciji ponoszone sg z kolei gtéwnie w EUR, PLN
i USD. W celu ograniczenia ryzyka walutowego stosowany jest tzw. hedging naturalny, a wiec dostosowanie struktury walutowej
aktywow i pasywow. Grupa utrzymuje naleznosci, zobowigzania oraz pozostate rozrachunki gtéwnie w EUR. Ponadto, posiadamy
zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow w EUR. Dla zabezpieczenia okresowych wahan ekspozycji zwigzanych ze
zmiennoscig wolumenu transakciji przeprowadzonych w walucie wykorzystuje sie instrumenty pochodne, gtéwnie transakcje typu

forward. Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych gtownie w zwigzku z istniejgcym zadtuzeniem odsetkowym. Ryzyko to
wynika z wahan referencyjnych stop procentowych takich jak WIBOR dla zadtuzenia w PLN i EURIBOR dla zadtuzenia w EUR.
Grupa posiada gtownie kredyty denominowane w EUR, dla ktérych wartos¢ odsetek uzalezniona jest od ksztattowania sie
EURIBOR. Zmiany EURIBOR wptywajg bezposrednio na wysoko$¢ kosztoéw finansowych. Grupa nie wykorzystuje obecnie
instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej. Niekorzystne zmiany stop procentowych moga

negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian przepiséw prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujgcym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci. Przepisy
dotyczace prowadzonej przez nas dziatalnosci sg czesto nowelizowane i zdarza sig, ze brak jest ich jednolitej interpretacii, co
pocigga za sobg ryzyko naruszenia obowigzujgcych regulacji i zwigzanych z tym konsekwenciji, nawet, jesli naruszenie prawa byto
nieumysine. Ponadto, ewentualne zmiany w przepisach z zakresu funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej, czy dziatalnosci
prowadzonej w specjalnych strefach ekonomicznych mogag wigzac sie z koniecznoécig poniesienia wydatkéw w celu zapewnienia

zgodnosci w nowymi przepisami.
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Ryzyko dziatalnoéci prowadzonej na Ukrainie

Spotka poprzez podmiot zalezny Groclin Karpaty prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie.
Zlokalizowana tam fabryka poszyé posiada tacznag powierzchnie 17.500 m? oraz zatrudnia okoto 300 oséb. Obecnie niestabilna
sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczegodlinosci potencijalny negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyna¢
na mozliwos¢ produkcji poszy¢ w naszej fabryce. Poza samym funkcjonowaniem fabryki kluczowa z punktu widzenia obstugi
naszych klientow jest mozliwos$¢ transportowania produktow pomiedzy naszymi fabrykami zlokalizowanymi w Polsce i fabryka na
Ukrainie. Ponadto, Spdtka jest jednym z oferentéw ubiegajgcych sie o pozyskanie nowych kontraktow realizowanych miedzy innymi
w branzy motoryzacyjnej. Sytuacja na Ukrainie wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy w
stanie okredli¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybér dostawcy. Negatywny rozwéj wypadkdéw na
Ukrainie moze w przysztosci negatywnie wptyng¢ na naszg sytuacje operacyjng i realizowane wyniki finansowe. W chwili obecnej

fabryka zlokalizowana w Uzgorodzie funkcjonuje bez zaktécen.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Kolejnos¢ w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub

znaczenia poszczegoinych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z poziomem rentowno$ci

Historycznie wyniki finansowe Grupy charakteryzuje relatywnie niska marza zysku z dziatalnosci operacyjnej. Spadek przychoddw
spowodowany, miedzy innymi, utratg kontraktéw lub problemami w ich realizacji, spadek poziomu produktywnosci, presja na
obnizke cen przez naszych kluczowych klientéw lub wzrost kosztéw operacyjnych, ktérych gtownymi sktadnikami sg koszty
surowcow oraz koszty pracy, oznacza¢ moze utrate zdolnosci Grupy do osiggania zyskow. Istotne, negatywne zmiany rentowno$ci
moga doprowadzi¢ do spadku wartosci naszych akcji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ generowania kapitatu obrotowego znaczgco

pogarszajgc nasze perspektywy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike naszej dziatalnosci oraz segmentow przemystu, w ktérych obecni sg nasi klienci, sprzedaz produktow i
ustug Grupy moZzliwa jest do ograniczonej liczby klientow. Jest to zwigzane miedzy innymi z koniecznoscig ksztattowania
dtugoterminowych relacji biznesowych oraz skalg prowadzonej przez nas i przez naszych klientow dziatalnosci. Konsolidacja
obecnych klientow Grupy moze spowodowac¢ wzmocnienie ich pozycji przetargowej przy negocjowaniu warunkéw zakupu naszych
produktow i ustug lub skutkowac podjeciem decyzji 0 zmianie dostawcy. Zmiany te moga wywrze¢ negatywny wptyw na wynik
dziatalnosci operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy. Powyzsze zmiany w odniesieniu do potencjalnych klientbw mogg znaczgco

utrudni¢ pozyskanie nowych kontraktéw w przysztosci.

Ryzyko zmiany cen surowcdw

W umiarkowanym stopniu jesteSmy narazeni na ryzyko zmiany cen surowcow i energii elektrycznej, w tym gtéwnie w zwigzku z
wahaniami cen miedzi. Materiaty do produkcji nabywamy na podstawie umoéw ramowych lub jednorazowych transakcji i nie
zabezpieczamy sie przed wahaniami cen surowcow. Znaczaca czes¢ umow z klientami przewiduje mechanizm indeksowania ceny
sprzedazy naszych produktoéw wskaznikiem w relacji do cen miedzi w okresach od 3 do 6 miesiecy, co powoduje odpowiednio
opdznienie w zmianie cen sprzedazy. Grupa nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem wzrostu cen miedzi. Istotny,

dtugotrwaty wzrost cen przede wszystkim miedzi, moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zakiécen procesu produkcyjnego
Grupa posiada osiem zaktaddéw produkcyjnych zlokalizowanych w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech o tgcznej powierzchni
120.000 m?. Diugotrwate zakidcenie procesu produkcyjnego moze byé spowodowane szeregiem czynnikéw, w tym awaria,
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btedami ludzkimi, niedostepnoscig surowcow, katastrofg zywiotowa i innymi, nad ktérymi czesto nie mamy kontroli. Kazde takie
zakiocenie, nawet wzglednie krétkotrwate, moze wywrze¢ istotny wplyw na naszg produkcje i rentownos¢ oraz wigza¢ sie z
koniecznoscig poniesienia znaczacych kosztéw takich jak naprawy, czy zobowigzania wobec odbiorcéw, ktdrych zamdwien nie

jestesmy w stanie zrealizowac.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

W dniu 5 lipca 2013 roku Groclin oraz KTP zawarty z Bankiem Zachodnim WBK Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz z mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie znaczace umowy kredytowe zapewniajgce finansowanie Grupy. Powyzsze finansowanie w pemi zastgpito wczesnigjsze
kredyty spétek wchodzgcych w sktad Grupy. Pierwsze wykorzystanie kredytéw zostato przeznaczone na sptate dotychczasowych
zobowigzan kredytowych Spoétek Grupy. Dodatkowo Grupa otrzymata $rodki na sfinansowanie wzrostu przychoddéw ze sprzedazy i

dodatkowego majgtku inwestycyjnego.

W przypadku spadku przychoddw ze sprzedazy, pogorszenia sie poziomu zyskownosci, znaczgcych probleméw operacyjnych lub
realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, mozemy nie by¢ w stanie terminowo sptaca¢ lub refinansowac
naszego zadtuzenia z tytutu umow kredytowych i/lub umow leasingowych, a takze dotrzymac poziomu wskaznikéw finansowych,
ktore zalezg od generowanych przez Grupe wynikow finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowa¢ powstaniem
przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia, przejecia przez
banki kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostepu do zrodet
zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co moze z kolei wywrze¢ istotnie negatywny wptyw na

nasza dziatalno$¢, perspektywy rozwoju oraz cene naszych akcji.

Ryzyko utraty ulg podatkowych zwigzanych z dzialalno$cig w SSE

Spotka IGA Nowa Soél Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w KS SSE na okres do dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére
uzaleznione jest od przestrzegania przez IGA Nowa Sl przepisdw ustaw, rozporzgdzen i innych warunkéw dotyczacych mozliwosci
skorzystania z ulgi podatkowej, w tym spetnienia okreslonych kryteribw dotyczgacych poziomu zatrudnienia. Zmiany w przepisach
lub ich interpretacji dotyczgcych tej ulgi podatkowej lub naruszenie przez IGA Nowa S6l warunkéw zezwolenia, na podstawie
ktorego ulga zostata przyznana mogg spowodowac jej utrate. W chwili obecnej spdtka korzysta ze wspomnianej ulgi w
ograniczonym zakresie, dlatego ryzyko ewentualnej jej utraty miatoby ograniczony wptyw na wyniki finansowe Grupy. Znaczenie
dziatalnosci w SSE moze jednak wzrosng¢ w sytuacji zlokalizowania w fabryce w Nowej Soli nowych kontraktow. IGA NS korzysta z
ulgi podatkowej wynoszgcej 50% dwuletnich kosztéw zatrudnienia na nowo stworzonych miejscach pracy w strefie. W okresie od 1
czerwca 2005 roku do 31 maja 2007 r. spodtka zalezna IGA NS poniosta kwalifikowane koszty zatrudnienia w KS SSE w wysokos$ci
8.278 tys. PLN, z czego 50% to kwota mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej. Kwota wykorzystanej pomocy publicznej z tego
tytutu do dnia 30 czerwca 2014 r. wyniosta 600 tys. PLN.

W dniu 23 czerwca 2014 roku spétka zalezna Kabel-Technik Polska Sp. z 0.0. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na
terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warunkiem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest poniesienie
na terenie strefy wydatkéw inwestycjyjnych w wysokosci co najmniej 2.700.000,00 zt i zatrudnienie co najmniej 150 pracownikdéw w
terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie 150 pracownikdéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2020
roku. Kabel-Technik-Polska bedzie korzysta¢ z ulgi podatkowej wynoszgcej 50% dwuletnich kosztéw zatrudnienia na nowo

stworzonych migjscach pracy w strefie. Rozpoczecie inwestycji w KS SSE przewidziane jest w terminie od 1 listopada 2014 oku.

Ryzyko utraty statusu pracy chronionej
Spodtka Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. posiadaja status zaktadu pracy chronionej, spemiajac warunki okreslone Ustawg o

rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osdb niepetnosprawnych. Status ten daje wspomnianym spdtkom szereg
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korzysci, ktore umozliwiajg obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ewentualna zmiana przepisdbw w powyzszym zakresie moze
wptyngé na poziom uzyskiwanych korzysci. Ponadto, powyzsze spdtki mogtyby utraci¢ status zaktadu pracy chronionej w
przypadku niespetnienia wymagan okreslonych wspomniang Ustawg. Utrata statusu zaktadu pracy chronionej mogtaby w sposéb

istotny wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spdtki do wyptaty dywidend

Spodtka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do pozostatych spétek operacyjnych (zaktaddw produkeyjnych) funkcjonujacych w
Grupie, a zatem jej zdolno$¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wyptat, jakie otrzyma od spdtek
zaleznych prowadzgcych dziatalnos¢ operacyjng i poziomu sald gotéwkowych. Niektére spétki zalezne Grupy prowadzgce
dziatalno$¢ operacyjng moga w pewnych okresach podlegac ograniczeniom dotyczgcym dokonywania wyptat na rzecz Spétki. Nie
ma pewnosci, ze ograniczenia takie nie wywrg negatywnego wptywu na zdolno$¢ Spdtki do wyptaty dywidendy. Ponadto, na
podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétka a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga
wczesniejszej zgody banku.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
finansowych

W dniu 15 maja 2014 roku w raporcie biezgcym nr 18, Zarzad Emitenta opublikowat korekte prognozy wynikéw finansowych
planowanych na rok 2014.

Spotka podata nastepujace porognozy wynikéw finansowych:

skonsolidowane przychody ze sprzedazy 450-500 min PLN (bez zmiany),

EBITDA 30-32 min PLN (spadek 0 18%).
Na dzien publikacji raportu Zarzad podtrzymuje podang prognoze wynikéw finansowych w raporcie biezgcym nr 18 opublikowanym
w dniu 15 maja 2014 r.

Zmiany w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych spdtke Groclin S.A.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze skutkiem
natychmiastowym (raport biezgcy nr 15/2014). Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana
Zbigniewa Drzymaty dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spoétki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut
.Honorowego Prezesa Zarzgdu - Zatozyciela Spdtki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana André Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spdtki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowata, ze osobg
petnigcg obowigzki Wiceprezesa Groclin S.A. bedzie Pan Michat Bartkowiak, dotychczas Dyrektor ds. Zarzadzania Finansami i
Personelem (raport biezgcy nr 15/2014).

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze

skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej dotychczasowych jej czionkéw tj. Pana prof.

Waldemara Frackowiaka, Pana Piotra Gatazke, Pana Janusza Brzezihskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
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Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana Jorga-H. Horniga. Na przewodniczgcego RN powotano Pana prof. Waldemara
Frackowiaka.

Zgodnie z uchwatg nr 42 podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 maja 2014 r. z dniem 8 lipca 2014 roku
tj. z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Groclin wprowadzonych
uchwatg nr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. ograniczenie sktadu RN do pieciu cztonkéw), ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta odwotano Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana Wilfrieda Gerstnera, do sktadu Rady

Nadzorczej Emitenta powotano natomiast Panig Marie Drzymata (raport biezgcy nr 37/2014).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnief do nich przez osoby zarzgdzajgce i

nadzorujgce
Liczba akcji Liczba akcji

lub uprawnien lub uprawnien
0Osoby zarzadzajace i nadzorujgce wg stanu na 28/08/2014  wg stanu na 15/05/2014 Zmiana
Zarzad
André Gerstner - - -
Michat Bartkowiak - - -
Rada Nadzorcza
Waldemar Frackowiak - - -
Piotr Galgzka - - -
Janusz Brzezirski N/A - -
Wojciech Witkowski N/A 900 -
Wilfried Gerstner N/A - -
Mike Gerstner - - -
Jorg-H. Hornig - - -
Maria Drzymata 1.474.760 N/A

Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku Grupa nie udzielata poreczenia oraz nie wystawita gwarancji na rzecz innych jednostek.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wystepujg zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie uméw leasingu, ubezpieczen i
dofinansowan a takze zabezpieczenia na aktywach poszczegdinych spétek Grupy zwigzane z zawartymi umowami, w tym

umowami kredytowymi i umowami leasingowymi.

Szczegodtowa lista zobowigzan wekslowych i ustanowionych zabezpieczen zawarta jest w nocie 24 w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Groclin, ktére stanowi czes¢ tego raportu.

Informacja o toczgcych sie postgpowaniach sgdowych, arbitrazowych i przed organami administraciji
publicznej
W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spotki zalezne nie byly strong jednego lub wielu postepowan toczacych

sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych jednostkowa

lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.
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Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spotki zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Os$wiadczenia Zarzadu

Doktadno$¢ i wiarygodnos¢ prezentowanych raportow

Czlonkowie Zarzadu Groclin S.A. oéwiadczajg, iz zgodnie z ich najlepszg wiedza:

m Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Grupy
Kapiattowej Groclin i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci, oraz ze
odwzierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy za

okres pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku,

m  Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Groclin do raportu za pierwsze poétrocze 2014 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Groclin, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybor jednostki uprawnionej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Cztonkowie Zarzadu Groclin S.A. o$wiadczajg, ze firma Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finasowych, dokonujgcy przeglgdu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Groclin zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spethiali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu oraz raportu z przeglagdu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 28 sierpnia 2014
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013 do 30.06.2014 do 30.06.2013

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 226 057 93 814 54 126 22 462
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (246) 48 655 (59) 11649
Zysk (strata) brutio (4 398) 48 009 (1 053) 11495
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty nuow anej (2 446) 47135 (586) 11285
Zysk (strata) netio za rok obrotowy (2 446) 47135 (586) 11285
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przy padajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace; (2 446) 47135 (586) 11285
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9777) (1562) (2 341) (374)
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci inwesty cyjnej (10 934) 1215 (2618) 291
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 14 882 5467 3563 1309
Zmiana stanu $rodkéw pienigzny ch i ich ekwiw alentow (5828) 5120 (1 395) 1226
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11577 873 6352873 11 577 873 6352 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11 577 873 6352873 11 577 873 6 352 873
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (0,21) 7,42 (0,05) 1,78
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (0,21) 7,42 (0,05) 1,78
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1765 4,1766

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 447 651 443 196 107 585 106 866
Zobowigzania dtugoterminowe 141 749 165 425 34 067 39 888
Zobow igzania krékoterminowe 163 065 114 408 39190 27 587
Kapitat wiasny 142 837 163 363 34 328 39 391
Kapitat podstawowy 11578 11578 2783 2792
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 11577 873 11 577 873 11577 873
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 577 873 11 577 873 11 577 873 11577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 12,34 14,11 2,97 3,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,34 14,11 2,97 3,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - - 4,1609 4,1472

* - Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP w okresie,
ktérego dotyczg prezentowane dane.
** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiccy ~ Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony  Rok zakoriczony
Nota 30 czerwca 2014 30czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane)  (przeksztalcone)  (przeksztalcone) (badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 108 403 224782 45762 92915 282533
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 788 1274 331 899 2 865
Przychody ze sprzedazy 109 191 226 057 46 093 93 814 285 3%
Koszt wasny sprzedazy produktow i ustug (108 307) (212 316) (41 439) (79 987) (269 492)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (442) (724) (183) (658) (2 057)
Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 442 13017 4471 13169 13 849
Koszly sprzedazy (1627) (2 764) (928) (1749) (4 355)
Koszty ogdlinego zarzadu (9 543) (17 731) (3913) (8398) (28 820)
Zysk (strata) ze sprzedazy (10728) (7 478) (370) 3022 (19 326)
Pozostate przychody operacyjne 616 1174 204 390 1065
Zysk z okazyjnego naby cia 19 6989 6989 45277 452771 45277
Pozostate koszty operacyjne (579) (931) (34) (34) (1853)
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (3701) (246) 45077 48 655 25163
Przychody finansowe 123 134 1341 1341 3462
Koszty finansowe (2 336) (4 286) (540) (1987) (4 176)
Zysk (strata) brutto (5915) (4 398) 45 878 48 009 24 449
Podatek dochodowy 10 1539 1952 (202) (874) 6127
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty nuow anej (4 376) (2 446) 45676 471357 30576
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (4 376) (2 446) 45676 47135 30 576
Przypadajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 376) (2 446) 45676 47 135 30 576
Udziatowi niekonfrolujgcemu - - - - -
(4376)" (2 446) 45 676 471357 30576
Zyski(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres przy padajacego 1
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,38) (0,21) 6,90 7,42 3,40
- podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnoSci
konty nuow anej
za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1 (0,38) (0,21) 6,90 7,42 3,40
—rozwodniony z zysku/(straty) za okres r
przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 (0,38) (0,21) 6,90 7,42 3,40
—rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalno$ci
konty nuow anej za okres przy padajacego akcjonariuszom 1 (0,38) (0,21) 6,90 7,42 3,40
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony Rok zakonczony
Nota 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (przeksztatcone) (badane)
Zysk | (strata) netto okresu sprawozdaw czego (4 376) (2 446) 45 676 47135 30576
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji (52) 1143 604 952 224
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 853) (19 587) - - (6 564)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowity ch dochodéw
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - - - -
Zyski /(straty ) aktuarialne doty czace programéw okreslony ch $wiadczen (39)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch 7
Inne catkowite dochody (2 905) (18 445) 604 952 (6372)
Catkowite dochody (7 281) (20 891) 46 281 48 087 24 204
Catkowity dochdd przy padajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (7 281) (20 893) 46 281 48 087 24204
Udziatow com niekontrolujgcy m - 2
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej
Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (badane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 12 63016 44 572 44000
Rzeczowe aktywa trwale 12 203 007 236 031 240 881
Naleznosci dugoterminowe 14 334 333 468
Pozostate aktywa finansowe 2940 3197 3366
Pozostate aktywa niefinansowe - - 208
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3064 2551 2946
272 360 286 684 291 869
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 66 193 55339 68 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 96 000 69 491 58 612
Pozostate naleznosci 671 752 14 382
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 15 322 3350 -
Pozostate aktywa finansowe 59 101 -
Pozostate aktywa niefinansowe 15 6428 20107 4993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1998 7372 5257
171671 156 512 151 948
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 3620 - -
SUMA AKTYWOW 447 651 443 1% 43817
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 11578 11578 11578
Kapitat zapasowy 222 760 231240 231240
Kapitat rezerwowy 16 762 16 762 16 762
Réznice kursowe z przeliczenia 18 (26 014) (7 568) (276)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (82 614) (88 649) (72 057)
Kapitat przy padajacy jednostce dominujacej 142 471 163 363 187 247
Udziat niekontrolujacy 19 366 - -
Kapitat wiasny ogétem 142 837 163 363 187 247
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozy czki 20 114 500 140 198 -
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 5402 6118 4714
Swiadczenia pracownicze 856 852 513
Rezerwy 4418 2785 4818
Diugoterminowe przy chody przy szlych okreséw 7 72 99
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 501 15 400 20 300
141749 165 425 30444
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminow e kredyty i pozy czki 20 64 692 14 925 130 295
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 8 886 9253 25507
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 72844 55399 51523
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - 132
Pozostate zobowiazania niefinansowe 21 12927 29 054 17 207
Swiadczenia pracownicze 2622 2283 487
Rezerwy 21 1066 3466 947
Krétkoterminow e przy chody przyszty ch okreséw 28 28 28
163 065 114 408 226 126
ZOBOWIAZANIA RAZEM 304 813 279 833 256 570
SUMA PASYWOW 447 651 443 1% 43817
Grupa Kapitatowa Groclin Strona 38 z 96

Dodatkowe noty objasniajgce do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 43 do 68 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych
Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony  Rok zakoriczony
Nota  30czerwca2014 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (przeksztatcone) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (4 398) 48 009 24 449
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12 16 225 2248 8990
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (190) 637 (4 248)
Utrata warto$ci aktywow niefinansowych - - (14 738)
Odsetki i udziaty w zyskach, netio 2516 1169 2721
Zyski / strata na dziatalnoSci inwesty cy jnej (68) 23 (3287)
Zmiana stanu naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostaty ch (5484) 461 7303
Zmiana stanu zapasow (7 143) (12 574) (1786)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, z
wyjatkiem kredytow i pozy czek, zobowigzan leasingowy ch, z tytutu faktoringu (5 756) 6277 13 967
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych i przy chodéw przy szty ch okresow 231 (7) (27)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch (2 564) (845) 1860
Podatek dochodowy zwrécony/(zaptacony) 3802 (1685) (2581)
Zy sk z okazyjnego nabycia (6 989) (45 277) (45 277)
Pozostate (w tym wycena oraz realizacja forwardow) 42 2 (9 660)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 9777) (1562) (22 314)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywéw trwatych i aktywdw niematerialny ch 219 943 1340
Naby cie rzeczowy ch aktywow trwalych i aktywow niematerialny ch (10 077) (2 848) (5489)
Wplywy z rozliczenia forwardéw 0 - 2940
Wplywy zwigzane z rozliczeniem z IGA 3120 3120
Naby cie jednostki zaleznej 19 (1335) -
Sptata udzielony ch pozy czek 209 -
Inne wydatki / wptywy inwestycyjne 50 52
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (10 934) 1215 1963
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (1243) (1274) (3144)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredytow 37529 10 216 156 350
Splata pozy czek i kredy tow (18 888) (2307 (115 160)
Odsetki zaptacone (2516) (1168) (3527)
Dywidendy zaptacone (323)
Wplywy (wypltywy) z tytutu faktoringu naleznosci (6 536)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 882 5 467 27 660
Zmiana stanu $rodkdéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (5 828) 5120 7309
Réznice kursowe netto 454 73 -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7372 64 63
Srodki pieniezne na koniec okresu 1998 5257 7372
Grupa Kapitatowa Groclin Strona 39 z 96

Dodatkowe noty objasniajgce do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 43 do 68 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Kapitat Kapitat  Zyski zatrzymane Rdznice kursowe z Udziat  Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogdtem
Na dzief 1 stycznia 2014 roku " 115787 2312407 16762" (88649) " (7568)" 163 363" - 163 363
Zysk netto za okres obrotowy - - -F (2 446) - 2446)" - (2 446)
Inne catkowite dochody za okres - - (18 446) (18 446)" (18 445)
Catkowite dochody za okres - - (2 446) (18 446) " (20 893) (20 891)
Udziaty niekontrolujace w zwigzku z naby ciem
jednostki zaleznej - - - - 364 364
Pokrycie straty 2013 (Groclin S.A.) - (8481) 8 481 - - -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane) 11578" 222 760 16762" (82 614) (26 014) " 142 471 366 142 837
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

tys. PLN

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat  Zyski zatrzymane Roznice kursowe z Udziat  Kapitat wiasny

podstawowy  zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogdtem

Na dziei 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 - (1711) (1228) 15618 - 15618

Zy sk netto za okres obrotowy - - - 47135 47 135 - 47 135

Inne catkowite dochody za okres - - - - 952 952 - 952

Catkowite dochody za okres - - - 47135 952 48 087 - 48 087

Efekt rozliczenia objecia udziatow w KTP 7 474 213151 16 762 (112 757) 124 630 - 124 630

Podziat wy niku na dywidende (KTP) - - - (1089 (1089) - (1089)
Podziat wy niku - 3636 - (3636) -

Na dzien 30 czerwca 2013 roku (przeksztatcone) 11578 231240 16 762 (72 057) (276) 187 247 - 187 247

Grupa Kapitatowa Groclin
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Roznice kursowe z akcjonariuszy Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy Kapitat rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem  mniejszo$ciowych ogbtem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 (1711) (1228) 15618 - 15618
Zy sk netto za okres obrotowy - - 30 576 30 576 - 30 576
Inne catkowite dochody za okres - - (32) (6 340) (6372 - (6372)
Catkowite dochody za okres - - 30544 (6 340) 24 204 - 24 204
Efekt rozliczenia objecia udziatow w KTP 7474 213151 16 762 (112 757) 124 630 - 124 630
Podziat wy niku na dywidende (KTP) - - (1089 (1089 - (1089
Podziat wy niku - 3636 (3 636) - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 231240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 - 163 363
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

1. Informacije ogdine

Grupa Groclin S.A. jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, a
takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. W maju 2014 roku Groclin S.A. objefa kontrole nad 96% udziatdéw Grupy SeaTcon,
zajmujacej sie projektowaniem, rozwojem i produkcja siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych. Grupa Groclin dostarcza
swoje produkty do klientow reprezentujgcych gtdwnie przemyst motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa
Kapitatowa $wiadczy réwniez ustugi hotelarskie, ustugi sportowo-rehabilitacyjne oraz zajmuje sie produkcja mebli. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudnia blisko 4.000 oséb w o$miu zaktadach produkcyjnych oraz w osrodku
sportowo-rehabilitacyjinym. Nasze zaktady zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech posiadajg tgczng powierzchnie
produkcyjng na poziomie 120.000 m?. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2014 roku wyniosty
226 milionéw PLN.

Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spdtki Inter Groclin
Auto Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Jednostce
Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy i siedziby Emitenta, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug
siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spdtki brzmi Groclin S.A. Siedziba Spdtki miesci sie w Grodzisku
Wielkopolskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochoddéw,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres pierwszych szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres pierwszych szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
oraz okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochoddw obejmujg ponadto dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu lub badania

przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje réwniez sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriéw samochodowych, a

takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

e produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
® projektowanie i rozwdj siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych,

e produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddw osobowych,
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e produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do
maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych,

® produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych,

e produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, o$wietlenie), kokpitéw sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonow,

e produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

® produkcja mebli tapicerowanych.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zakladowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w 0gdinej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu zaktadowego
i daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw),

® Pan Zbigniew Drzymata posiada 1.474.760 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Groclin S.A.,
co daje liczbe 1.474.760 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (12,74% gtosdw w ogodinej liczbie gtosow),

® Pani Maria Drzymata posiada 1.474.760 akcji Spotki, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Groclin S.A., co daje liczbe
1.474.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (12,74% gloséw w ogdinej liczbie gtosow).

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg tacznie 52,49% w kapitale podstawowym Spotki
Groclin S.A. Wiekszosciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posiada 60% udziatow w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatbw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner sprawuje zatem
kontrole nad Grupg Groclin.

Nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 15 maja 2014 roku, do dnia niniejszego raportu.
Podmiotem dominujgcym catej Grupy Kapitatowej Groclin jest spdtka Groclin S.A.

Czas trwania Spdtki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

2. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Udziat Grupy w kapitale

jednostek zalezny ch na dzien

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci
28 30 3
sierpnia  czerwca  grudnia
2014 2014 2013
Kabel-Technik Polska Sp. z o.0. ul. Plawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wigzek 100%  100% 100%
. Uzgorod, ul. Stowianska Naberezna 31, . i
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. i produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Ukraina
Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w frakcie rozwoju 100%  100% 100%
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, $wiadczenie ustugi najmu
Groclin Service Sp. z 0.0. ) g onie usiig na) 100%  100%  100%
Polska pracow nikéw
i ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, . i
IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Polska
IGA Moto Sp. z 0.0. ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp. Polska dziatalno$¢ holdingowa - - 100%
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., . . )
IGA Moto Sp. z 0.0. SKA dziatalno$¢ holdingowa - - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp.,
KTP Moto Sp. z 0.0. P dziatalno$¢ holdingowa - - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., . . )
KTP Moto Sp. z 0.0. SKA dziatalno$¢ holdingowa - - 100%
Polska
zarzadzanie prawami do
znakéw towarowych,
wykorzy staywany ch przez
MARKETING INTER GROCLIN AUTO ul. Stowiariska 4, Grodzisk WIkp., y ) ysey . yenp
. podmioty nalezace dogrupy ~ 100%  100% 100%
SA.Sj Polska . .
kapitatow ej IGA oraz
prowadzenie dziatalno$ci
marketingow
SeaTeon AG uI.' An den Kiesgruben 2, Wendlingen, produkq:ajl siedzen, poszy¢ i 7% 96% )
Niemcy akcesoriow samochodowych
. i projektowanie i rozwg
, ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, . i i )
Sedis Tec Niemc siedzen, poszy ¢ i 9% 96% -
y akcesoriow samochodowy ch
|. Stowianska 4, Grodzisk Wikp.,
Groclin Wiring Sp. z 0.0. - Slowlansia, Brodzis P produkcja wigzek 100% 100% -

Polska

Na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w gtosach posiadanych
przez Grupe w spotkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spotek. Wszystkie jednostki
zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegaja konsolidacji metoda petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a

przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
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W dniu 28 lutego 2014 r. miato miejsce potgczenie spdtki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto
Sp. z 0.0. oraz KTP Moto Sp. z 0.0. S.K.A., w dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potgczenie Emitenta ze spdtkami zaleznymi IGA
Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszty w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktérej Zarzad Groclin, dziatajgcy w imieniu Groclin S.A. jako kupujacy zawart z osobami fizycznymi: Panem Ulf Schlenker,
Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akcji spotki
akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposdb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat
kontrole nad 96% udziatéw SeaTcon AG, ktéry posiada 100% udziatow w Sedis Tec z siedzibg w Wendlinen, Niemcy. Szczegdtowe

informacije dot. nabycia Grupy SeaTcon zostaty przedstawione w nocie nr 19.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powotat spotke zalezng Groclin Wiring Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt dzielgcym sie na 100 udziatdw o

wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy i tgcznej wysokosci 100.000,00 zt, ktére w catosci zostaty objete przez Groclin S.A.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych walut
obcych o okoto 45% (kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU natozyt okreslone
obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto, miedzynarodowe agencije ratingowe obnizyty
ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik i
sytuacje finansowg Grupy i jej ukrainskich spotek zaleznych w sposdb na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

Z uwagi na model biznesowy funkcjonujgcy w odniesieniu do jednostki operacyjnej zlokalizowanej w Uzgorodzie na Ukrainie, tzw.
przerdb uszlachetniony, a takze zlokalizowanej w miejscowosci Dolina, ktéra ma charakter inwestycji otwartej, zdaniem Zarzadu na

dzien bilansowy, nie zachodzi ryzyko utraty wartosci aktywow netto tych jednostek denominowanych w UAH.

3. Skiad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

3.1.  Zarzad Jednostki Dominujgce;

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;
Michat Bartkowiak — Wiceprezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Groclin S.A. ze skutkiem
natychmiastowym (raport biezgcy nr 15/2014). Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana
Zbigniewa Drzymaty dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spdtki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut
.Honorowego Prezesa Zarzgdu - Zatozyciela Spdtki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana André Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spdtki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowata, ze osobg
petnigcg obowigzki Wiceprezesa Groclin S.A. bedzie Pan Michat Bartkowiak. (raport biezgcy nr 15/2014).

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skfad Zarzadu Jednostki

Dominujgcej wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 r.
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W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze
skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

3.2. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wehodzili:

Waldemar Frgckowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany 30 maja 2014 roku;
Piotr Gatgzka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Janusz Brzezinski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;
Wojciech Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;
Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku.

Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej dotychczasowych jej czionkéw tj. Pana prof.
Waldemara Frackowiaka, Pana Piotra Gatgzke, Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana Jorga-H. Horniga. Na przewodniczgcego RN powotano Pana prof. Waldemara
Frackowiaka.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorcej Jednostki Dominujgcej wchodzili:

Waldemar Frgckowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany 30 maja 2014 roku;

Piotr Gatazka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Maria Drzymata — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 8 lipca 2014 roku;

Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku
Zgodnie z uchwatg nr 42 podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 maja 2014 r. z dniem 8 lipca 2014 roku
tj. z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Groclin S.A. wprowadzonych
uchwatg nr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. ograniczeniem sktadu RN do pieciu cztonkéw), ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta odwotano Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana Wilfrieda Gerstnera, do sktadu Rady

Nadzorczej Emitenta powotano natomiast Panig Marie Drzymata (raport biezacy nr 37/2014).

3.3.  Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej

Do dnia 30 czerwca 2014 roku, po wyborach sktadu RN w dniu 30 maja 2014 roku, nie powotano Komitetu Audytu. Od dnia 8 lipca
br. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw i w catosci petni funkcje Komitetu Audytu.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujgce;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzad w dniu 28
sierpnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 47 z 96



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

5. Podstawa sporzgdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz

MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosdci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niektore liczby wykazane sumarycznie w ninigjszym
sprawozdaniu moga nie stanowi¢ dokfadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzgcych w ich sktad z uwagi na prezentacje

sprawozdania w tysigcach PLN i stosowane zaokrgglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia

okolicznoséci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odwzierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”) oraz wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie i w
Niemczech, Krajowymi Standardami Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidencji
ksiegowej (,ukrainskie i niemieckie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdan z
przeptywow pienieznych spodtek tworzacych Grupe Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych na PLN,
walute funkcjonalna Grupy, wedlug $redniego kursu danej waluty za odpowiedni okres i dokonanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywow pienieznych spdtek zaleznych, nabytych w danym okresie, podlegaja
sumowaniu za okres od dnia objecia kontroli do dnia bedacego koncem danego okresu. Z tego wzgledu niektére pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie sg arytmetyczng réznicg standw odpowiednich pozycii

skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych

interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w lub po 1 stycznia 2014 roku:
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. MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

pozostaje wstrzymany,

o KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdéw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub péznej,

o Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013) -
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 204 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian majg
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla
transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzone przez UE,

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym
EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014) - majgce
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

U Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014) —
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE,

U Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia 12 sierpnia
2014) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.
Zastosowanie powyzszych zmian do standarddw nie spowodowato zmian w danych poréwnawczych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Na dzien 30 czerwca 2014 rok polityka rachunkowosci stosowana w Grupie Groclin zostata rozszerzona o zasady ujmowania i
wyceny aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane w osobnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwoch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Od 1 stycznia 2014 roku Groclin S.A., KTP, IGA Nowa Sél oraz Groclin Service utworzyly podatkowg grupe dla celdow rozliczenia
podatku dochodowego od oséb prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
pomiedzy spdtkami tworzgecymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjeta zasade iz korzysci podatkowe zwigzane z nizszym
obcigzeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwaniu z obcigzeniem podatkowym tych spétek w przypadku gdyby nie istniata

grupa podatkowa, beda uimowane w rachunku zyskow i strat tych spotek ktdre osiaggnety strate podatkowg w danym okresie.

6.1.  Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN oraz

przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie innej niz waluta funkcjonalna

Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Ze wzgledu na ciggle powiekszajgcy sie udziat wartosci transakcji w Euro w ogdinej wartosci transakcji przeprowadzanych przez
Groclin S.A. oraz zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w Euro od 1 stycznia 2014 roku walutg funkcjonalng dla Groclin
S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku zostata ujeta prospektywnie.
Poszczegdlne pozycje kapitatu wtasnego Spdtki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia z
dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472.

Walutg funkcjonalng dla KTP jest Euro. Dla spétek prowadzacych dziatalno$¢ na Ukrainie, walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska
(UAH) a dla spétek prowadzacych dziatalnos¢ w Niemczech, walutg funkcjonalng jest Euro. Dla pozostatych spétek wchodzacy w

sktad Grupy Groclin walutg funkcjonalna jest polski ztoty (PLN).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaly wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia
kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji
dodatkowych udziatdbw do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe

zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdan jednostek zaleznych z walutg funkcjonalng Euro lub UAH na

walute prezentacii (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

EUR 4,1609 4,1472
UAH 0,2562 0,3706

dla sprawozdania z catkowitych dochodow:
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01/01 - 30/06/2014 01/01 - 30/06/2013

EUR 4,1765 4,1766
UAH 0,2972 nd

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Dla spdfek, dla ktérych walutg funkcjonalng jest PLN transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na PLN przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien dokonania transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez bank centralny. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej

sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

6.2.  Porownywalnos¢ danych

Podpisanie w dniu 21 marca 2013 r. warunkowej umowy inwestycyjnej i ostateczna jej finalizacja w dniu 21 czerwca 2013 r., gdzie
w zamian za 100% udziatow KTP dotychczasowi jej udziatowcy otrzymali nowo wyemitowane akcje serii F Groclin S.A.
spowodowato, ze udziatowcy KTP zostali wigkszosciowymi akcjonariuszami Groclin S.A.. Zarzad Groclin S.A. uznat, iz zgodnie z
MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” transakcja objecia udziatdw KTP spetnia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego

zidentyfikowano KTP jako spdtke przejmujgca oraz dotychczasowg Grupe Groclin jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia m.in. nastepujgce dane

finansowe:

° sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2014 roku, 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajgce sytuacje finansowg skonsolidowanych podmiotéw,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku prezentujgce wyniki finansowe skonsolidowanych podmiotéw,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku prezentujgce wyniki finansowe i przeptywy pieniezne KTP do dnia
transakciji oraz efekt rozliczenia odwrotnego przejecia Grupy Groclin na dzien 30 czerwca 2013 roku,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2014 roku prezentujgce wyniki
finansowe skonsolidowanych podmiotow,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku prezentujgce wyniki
finansowe KTP oraz efekt rozliczenia odwrotnego przejecia Grupy Groclin na dzien 30 czerwca 2013 roku,

®  sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku prezentujace wyniki finansowe i przeptywy pieniezne KTP do dnia transakcji

oraz KTP i Grupy Groclin od dnia transakcji do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Zysk z okazyjnego nabycia (odwrotne przejecie na dzier 30 czerwca 2013 roku)

Jak to opisano szczegdtowo w nocie 11 skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Groclin S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku dokonano korekty wartosci godziwej zapasow, aktywdw niematerialnych, pozostatych aktywow
niefinansowych oraz rezerw na tgczng kwote 18 536 tys. PLN w stosunku do rozliczenia zaprezentowanego w skroconym
$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2013 roku wynikajgcych z rozliczenia odwrotnego
przejecia na ten dzien. Skutkowato to zmniejszeniem wartosci zysku na okazyjnym nabyciu o te kwote tj. z 63.813 tys. do 45.277
tys. PLN.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku w niniejszym raporcie

prezentuje odpowiednio przeksztatcone dane.

Waluta funkcjonalna Euro

Ze wzgledu na ciggle powigkszajacy sie udziat wartosciowy transakcji denominowanych w Euro w ogdlnej wartosci transakcii
przeprowadzanych przez Groclin S.A. oraz zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w Euro, Zarzgd Spoétki dokonat oceny
waluty funkcjonalnej i stwierdzit, ze od dnia 1 stycznia 2014 roku walutg funkcjonalng dla Groclin S.A. bedzie EUR. Dane w
niniejszym raporcie za okresy 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku
obejmujg dane za odpowiednie okresy Groclin S.A. wyrazone w Euro, obecnej walucie funkcjonalnej Spétki, po odpowiednim ich

przeliczeniu na PLN, walute prezentacji dla Groclin S.A. i Grupy Groclin.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swigt Bozego
Narodzenia, kiedy to czes¢ zaktaddw produkcyjnych, w szczegdlnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany

zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci

Zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki dziatalnosci za okres zakonczony dnia 30
czerwca 2014 roku obejmujg dziatalno$¢ KTP oraz dziatalnos¢ spétek Grupy Groclin (w jej sktadzie przed nabyciem udziatdw KTP,
.Mata IGA”). Spdtki Matej IGA obejmujg podmioty: Groclin S.A., Groclin Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA Nowa Sél
Sp. z o0.0. i Groclin Dolina sp. z 0.0. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu prawami do znakdéw
handlowych ,IGA” i ,KTP” Zarzgd Groclin S.A. od dnia 1 stycznia 2014 roku postanowit wydzieli¢ dodatkowy segment ,Pozostate”
zawierajgcy dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j. Na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze wzgledu na niewielkie
transakcje Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j., dane finansowe tej spotki byty ujete w segmencie ,Mata IGA”. Ponadto ze wzgledu
na nabycie Grupy SeaTcon w drugim kwartale tego roku Zarzad wydzielit osobny segment ,SeaTcon” prezentujgcy wyniki tej grupy.

W pierwszym poétroczu 2014 roku Grupa Groclin wyodrebniata nastepujace segmenty dziatalnosci:

e  Mata IGA” obejmujgcy dane finansowe podmiotéw: Groclin S.A., Groclin Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA
Nowa Sol Sp. z 0.0. i Groclin Dolina sp. z 0.0 z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych, skupiajgcy sie gtownie
na poszyciach samochodowych, oraz od 1 stycznia 2014 roku takze produkcji wigzek we wtasnym zakresie,

° -KTP” obejmujgcy dane finansowe KTP, skupiajgcy sie na produkcji wigzek i szaf sterowniczych,

° »>ealcon” obejmujgcy dane finansowe Grupy SeaTcon, skupiajgcy sie na projektowaniu i produkcji wyspecjalizowanych
poszy¢ samochodowych, ze wgledu na krétki okres od dnia objecia kontroli nad Grupg SeaTcon, Zarzad analizuje dane tej
grupy odrebnie od danych finansowych innych segmentéw;
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° pozostate — obejmujgce dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j.

Ze wzgledu na to, ze dane za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku obejmujg tylko dane spdtki KTP, nie przedstawiono

odrebnych danych finansowych dla tego segmentu w tym okresie.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegoline segmenty Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku

Dziatalno$¢ konty nuowana

Dziatalno$¢

Mata IGA KTP  Grupa Seafcon Pozostale Razem Wylaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnefrznych 116 686 106 521 2850 - 226 057 - 226 057
Sprzedaz migdzy segmentami 6 081 11264 - 3513 20 859 (20 859) -
Przychody segmentu ogétem 122 767 117 785 2850 3513 246 915 (20 859) 226 057
Wynik segmentu
Zyski(strata) z dziatalno$ci
operacyjnej (10 032) (242) 6 846 3176 (253) 6 (246)
Przychody finansowe 134
Koszly finansowe (4 286)
Zysk przed opodatkowaniem (43%)
Aktywa segmentu 287 802 141 327 25403 100 904 555 436 (110 849) 444 587
Zobowigzania segmentu 163 858 127 430 14 447 39510 345 244 (56 932) 288 313

Zysk z dziatalnosci operacyjnej dla segmentu ,,Grupa SeaTcon” obejmuje takze zysk na okazyjnym nabyciu.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegoline segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku.

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku
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Dziatalno$¢ konty nuowana
Dziatalno$¢

Mata IGA KTP  Grupa Seafcon Pozostale Razem Wylaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 54 199 52 143 2850 - 109 191 - 109 191
Sprzedaz miedzy segmentami 3890 3900 - 1722 951 9511)
Przychody segmentu ogtem 58 089 56 042 2850 1722 118 703 (9511) 109 191
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalnoSci
operacyjnej (9 664) (2 276) 6 846 1389 (3 705) 4 (3701)
Przychody finansowe 123
Koszty finansowe (2 336)
Zy sk przed opodatkowaniem (5915)
Aktywa segmentu 287 802 141 327 25403 100 904 555 436 (110 849) 444 587
Zobowiazania segmentu 163 858 127 430 14 447 39510 345 244 (56 932) 288 313

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdéw oraz niektorych aktywow i zobowigzan w podziale

na poszczegodline segmenty Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku

Dziafalno$¢ konty nuowana

Dziatalnos¢
Mala IGA KTP Pozostate Razem Wylaczenia ogdtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 73598 211 800 nd 285398 285398
Sprzedaz migdzy segmentami 4 474 163 nd 4637 (4 637)
Przychody segmentu ogétem 78 072 211 963 nd 290 035 (4 637) 285398
Wynik segmentu
Zy ski(strata) z dziatalno$ci operac (12 545) 37708 nd 25163 25163
Przychody finansowe 3462
Koszty finansowe (4 176)
Zy sk przed opodatkow aniem 24 449
Aktywa segmentu 312 004 132 755 444759 (1563) 443196
Zobowigzania segmentu 141 280 140 116 281 3% (1563) 279 833
9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
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Wyptata dywidendy nastepuje w oparciu 0 wyniki wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Groclin S.A. Zgodnie z
wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spodtki, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spétki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spdtkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga
wczesniejszej zgody Banku.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
Do dnia publikacji niniejszego raportu oraz w roku 2013 Spdtka nie wyptacata dywidend.

W dniu 30 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2013, zgodnie z ktérg strata za rok 2013 w kwocie 8.481 tys. PLN zostata pokryta w catosci z kapitatu zapasowego
Spotki.

Walne Zgromadzenie Spdtki nie podjeto decyzji w sprawie wyptaty dywidendy.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.

10. Podatek dochodowy

Tabela ponizej prezentuje gtéwne obcigzenia podatkowe Grupy Groclin za okres 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2014 roku i 30 czerwca 2013 roku:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 268 - (399) (846)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegty ch - - - -

Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowy ch 1271 1952 197 (28)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowany m rachunku zy skow i
strat 1539 1952 (202) (874)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym - - - -

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) ujete w inny ch catkowity ch
dochodach - - - -
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Roéznica pomiedzy podatkiem odroczonym wynikajgcym z powstania i odwrdcenia réznic przejsciowych wykazanym w tabeli
powyzej a zmiang bilansowg pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwa z tytutu podatku odroczonego wynika z réznic
kursowych z przeliczenia na walute prezentacji oraz podatku odroczonego z rozliczenia nabycia grupy SeaTcon ujetego

bezposrednio w zysku z okazyjnego nabycia.

11. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk/strate podstawowg przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres przypadajgcg na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu

okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku/straty oraz akdiji,

i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:

ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zy sk /(strata) netto z dziatalno$ci konty nuowanej przy padajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (4 376) (2 446) 45676 47 135
Zy sk I(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej przy padajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdaw czego przy padajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace; (4 376) (2 446) 45 676 47135
Liczba akcji KTP w okresie do dnia 21 czerwca 2013 r. skorygowana o
wskaznik wymiany - 6077 873 6077 873
Liczba akcji Groclin S.A. po 21 czerwca 2013 r., w tym: 11 577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Liczba akcji zwyktych — seria A 382 500 382 500 382 500 382 500
Liczba akcji zwyklych — seria B 2442 500 2442 500 2442 500 2442 500
Liczba akcji zwyktych - seria C 675 000 675000 675 000 675000
Liczba akcji zwyktych — seria D 850 000 850 000 850 000 850 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 1150 000 1150 000 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 6077 873 6077 873 6077873 6077873
Catkowita liczba akcji 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Sredniowazona liczba akcji 11577 873 11577 873 6621829 6352873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11577 873 6621829 6352 873
Zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,38) (0,21) 6,90 7,42
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,38) (0,21) 6,90 7,42

Poniewaz nie wystgpity zdarzenia powodujgce rozwadnienie liczby akcji, rozwodniony zysk/strata na akcje réwny jest
podstawowemu zyskowi/stracie na akcje.

12. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne wzrosty z 44.572 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 63.016 tys. PLN na 30 czerwca 2014 roku.
Zmiany wartosci aktywow niematerialnych w pierwszym poétroczu 2014 roku dotyczyty: nabycia aktywdw w wysokosci 5.724 tys.
PLN (gtdbwnie prace rozwojowe dotyczace przygotowania nowych projektéw produkcyjnych oraz trwajgce prace rozwojowe
dotyczace usprawnienia w procesie produkciji wigzek), aktywa niematerialne zwigzane z nabyciem Grupy SeaTcon wyniosty 14.023
tys. PLN (gtéwnie znak handlowy oraz relacje z klientami), odpisy amortyzacyjne 1.506 tys. PLN oraz réznice kursowe +203 tys.
PLN.
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Rzeczowe aktywa trwate spadty z 236.031 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 203.007 tys. PLN na 30 czerwca 2014 roku.
Zmiany wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w pierwszym poétroczu 2014 roku dotyczyty: nabycia aktywdw w wysokosci 4.665
tys. PLN, rzeczowe aktywa trwate zwigzane z nabyciem Grupy SeaTcon wyniosty 2.046 tys. PLN, sprzedaz i likwidacja aktywow —
151 tys. PLN, przeniesienie aktywow do aktywodw przeznaczonych do sprzedazy — 3620 tys. PLN, odpisy amortyzacyjne 14.720
tys. PLN oraz réznice kursowe -21.244 tys. PLN.

Relatywnie wysokie ujemne réznice kursowe dla rzeczowych aktywow trwatych sg wynikiem deprecjacji UAH wzgledem PLN, co
skutkuje zmniejszeniem wartosci rzeczowych aktywow trwatych bedgcych w posiadaniu przez spétki ukrainskie nalezgce do Grupy
Groclin.

13.  Zapasy
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (badane)
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 54 959 39754
Towary (wedtug ceny naby cia) 108 257
Produkcja w toku (wedtug kosztu wy tworzenia) 13 552 19 899
Wyroby gotowe, w tym: 7229
Wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 7229 5934
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzy skania -
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (9 655) (10 505)
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dw6ch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoSci netio mozliwej do uzy skania 66 193 55339

Wzrost wartosci zapasow w pierwszym potroczu 2014 roku jest wynikiem przede wszystkim wyzszych zakupdéw materiatdw
zwigzanych z realizacjg zlecen produkcyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasodw oraz ich rozwigzanie sg ujmowane w koszcie wtasnym sprzedazy. W pierwszym pétroczu
2014 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w wysokosci 850 tys. PLN.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 96 334 69 824
Odpis aktualizujacy naleznosci 625 599
Naleznosci brutto 96 959 70423
krétkoterminowe netto 96 000 69 491
dtugoterminowe netto 334 333

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w pierwszym poétroczu 2014 roku jest wynikiem przede wszystkim wyzszej sprzedazy
produktow Grupy w ostatnich miesigcach potrocza.

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
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Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 599 281
Zwiekszenie 26 336
Wykorzy stanie "
Rozwigzanie 10
Réznice kursowe z przeliczenia 3
Odpis akiualizujgcy na dzien 625 599

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wyglgdato nastepujaco:

30 czerwca 2014
Przeterminowane, lecz $ciggalne
Razem Nieprzeterminowane
< 30 dni 30 - 90 ohni 90 - 180 dni 180 - 360 dni >360 dni
96 334 68 087 17 651 7046 3418 132 -
31 grudnia 2013
. ) Przeterminowane, lecz $ciggalne
Razem Nieprzeterminowane - - - - -
< 30 dni 30- 90 dni 90 - 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
69 824 60 505 4347 3466 1445 61 -

15. Pozostate aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego spadty z 3.350 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 322 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2014 roku. Relatywnie wysokie naleznosci na koniec porzedniego roku byty zwigzane z nadptata w ciggu roku zaliczek na

poczet podatku dochodowego przez KTP.

Pozostate aktywa niefinansowe spadty z 20.107 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 6.428 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2014 roku. Spadek pozostatych aktywéw niefinansowych byt zwigzany z rozliczeniem VAT na transakcji sprzedazy znaku

handlowego.

16. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z podpisaniem umowy przedwstepnej na sprzedaz kompleksu hotelowo-sportowego, Grupa rozpoznata na dzien 30
czerwca 2014 roku te aktywa jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i wycenita po cenie sprzedazy wynikajacej z podpisanej
umowy przedwstepnej w wysokosci 3.620 tys. PLN. Przyspieszona amortyzacja doprowadzajca do ceny sprzedazy wynikajacej z
podpisanej umowy przedwstepnej na sprzedaz kompleksu hotelowo-sportowego wyniosta 8.749 tys. PLN. Przyspieszona

amortyzacja zostata ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy produktéw i ustug w | pétroczu 2014 roku.

17. Kapitatowe papiery wartoSciowe

Tabele ponizej prezentujg stan akgji Groclin S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku oraz kapitat podstawowy
Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku.
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Na dzien Na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Kapitat akcyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykle serii A o wartoci nominalngj 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 675 000 675 000
Akcje zwykte serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykte serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 6 077 873 6 077 873
11 577 873 11 577 873

Data rejestracii
podwy zszenia kapitafu llos¢  Warto$¢ w PLN
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykte serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartoci nominalngj 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 11577 873 11 577 873

W okresie objetym niniejszym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania

Spodtka nie dokonywata transakciji kapitatowymi papierami wartosciowymi.

18. Réznice kursowe z przeliczenia

Roznice kursowe z przeliczenia spadty z -7.568 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do -26.014 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2014 roku. Spadek ten jest przede wszystkim rezultatem deprecjaciji ukrainskiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwdch
spétek w Grupie Groclin w stosunku do PLN, waluty prezentacji danych finansowych Grupy. Sredni kurs NBP dla UAH/PLN spadt o
31%, z 0,3706 na dzien 31 grudnia 2013 roku do 0,2562 na dzien 30 czerwca 2014 roku.

19. Nabycie Grupy SeaTcon

Dnia 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych spétki w Grupie Groclin, Groclin S.A. objeta kontrole nad
dwiema spoétkami niemieckimi tworzgcymi Grupe SeaTcon w drodze zakupu 96% udziatdw SeaTcon AG. Ze wzgledu na krotki czas
od dnia objecia kontroli, Grupa przyjefa do rozliczenia nabycia aktywow netto Grupy SeaTcon dane finansowe tej Grupy z dnia 31

maja 2014 roku. Spotki Grupy SeaTcon zajmuja sie projektowaniem i produkcja wysokiej jakosci poszy¢ samochodowych.

Tabela ponizej przedstawia rozliczenie nabycia udziatéw w SeaTcon na dzien 29 maja 2014 roku.
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Warto$¢ godziwa
przy jeta do rozliczenia
na dzien 29.05.2014
Rzeczowe aktywa trwate 2047
WartoSci niematerialne 14 023
Podatek odroczony 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoSci 7603
-w tym nalezno$ci od Grupy Groclin -
Zapasy 3684
Pozostate aktywa obrotowe 69
27 468
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 6678
- w fym zobowigzania wobec Grupy Groclin -
Kredyty i pozy czki oraz pozostate zobowigzania finansowe 6 206
-w tym pozy czki wobec Grupy Groclin (1243)
Rezerwy i rozliczenia miedzy okresowe 480
12122
Kapitaty :
Kapitat podstawowy 1398
Kaptiat zapasowy 1814
Zy ski zatrzy mane (2914)
Razem 298
Mozliwe do zidenty fikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe 15 346
Udziaty niekontrolujace (364)
Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia (Zy sk z okazyjnego naby cia) (10 854)
Przekazana zapfata 4127
Alokacja zysku z okazyjnego nabycia
Zy sk z okazyjnego naby cia 10 854
Podatek odroczony (3 866)
Wplyw na zy sk netto 6989
w ym:
- przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 6989
- przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacy m -
Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych 364
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Przekazana zapfata:

Srodki pieniezne zaptacone 1348
Zaplata odroczona 1537
Naleznosci i zobowigzania wobec Grupy Seatcon, bezpo$rednio

przed przejeciem 1243
Zaptata ogbtem 4127
Wypltyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia przedstawia

sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netio przejete wraz z jednostka zalezng 14
Srodki pieniezne zaptacone (1348)
Wptyw $rodkéw pienigzny ch netto (1335)

Zaptata odroczona obejmuje dwie czesci:

- gwarantowang pfatno$¢ za udziaty Seatcon odroczong do dnia 31 maja 2016 roku w wysokosci 676 tys. PLN (z uwzglednieniem

dyskonta), oraz

- odroczong do 31 maja 2016 roku ptatnos¢ uzalezniong od wartosci sprzedazy i ilosci nowych kontraktéw zdobytych przez Grupe
Seatcon w latach 2014-2015 z uwzglednieniem prawdopodobienstwa osiggniecia danych wielkosci w oparciu o otrzymany budzet

dla Grupy Seatcon; ptatnos¢ wyniosta 861 tys. PLN (z uwzglednieniem dyskonta).

20.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa dokonata sptaty pozyczek zaciggnietych od osob fizycznych wynoszacych 1.692 tys. PLN i
2.021 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku. W okresie sprawozdawczym Grupa zwiekszyta swoje zadtuzenie z tytutu kredytow
bankowych w ramach i zgodnie z warunkami umow kredytowych podpisanych w lipcu 2013 roku z mBank S.A., PKO BP S.A. i BZ
WBK S.A.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kredytow i pozyczek zaciggnietych przez spétki Grupy Groclin na dzien 30 czerwca 2014
roku i 31 grudnia 2013 roku.

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Nazwa . Kwota Waluta Baza Kwota do sptaty . i . Kwota do sptaty . ) .
banku Rodzaj przyznanego kredytu oprocentowania W ys. PLN diugoterminowe  krétkoterminow e W tys. PLN diugoterminowe  krétkoterminowe

kredytu
BZWBK S.A. obrotowy 10 700 EUR EURIBOR 1M 30936 30936 - 22528 22452 76
PKO BP S.A. inwesty cyjny 5838 EUR EURIBOR 1M 22 365 - 22 365 23 5% 20 053 3542
PKO BP S.A. obrofowy 9600 EUR EURIBOR 1M 13 876 - 13 876 9008 9008 -
mBank S.A. inwesty cyjny 6000 EUR EURIBOR 1M 23598 19671 3927 24 706 20 825 3881
mBank S.A. obrofowy 11000 EUR EURIBOR 1M 3745 3745 - - - -
Karty VISA, odsetki od
kredy tow 29 - 29 30 - 30
mBank obrotowy/overdraft 11000 EUR EURIBOR 1M 32393 32393 - 26 961 26 961
PKO BP overdraft 9600 EUR EURIBOR 1M 16 860 - 16 860 19498 19 498
BZWBK overdraft 10 700 EUR EURIBOR 1M 10 165 10 165 4156 4156 -
BZWBK inwesty cyjny 5578 EUR EURIBOR 1M 20 675 17 255 3420 20 928 17 245 3683
Raiffeisen Bank obrotowy EUR EURIBOR 1M 4550 335 4216 - -
osoba fizyczna PLN state - - - 1692 1692
osoba fizyczna PLN stale - - - 2021 2021
Razem 114 500 64 692 140 198 14 925
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Dokonano zmiany prezentacji kredytu w wysokosci 49.421 tys. PLN ze zobowigzan dtugoterminowych do zobowigzan
krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2014 roku. Zmiana prezentacji wynika z wymogéw MSR 1 i nie jest podyktowana

umowami kredytu bankowego.

21.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty z 55.399 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 72.844 tys. PLN na dzieh 30
czerwca 2014 roku. Wzrost zobowigzan handlowych jest wynikiem zwiekszonych zakupow materiatow stuzgcych przede wszystkim
do produkcji wigzek samochodowych pod realizacjie nowych projektéw sprzedazowych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe spadty z 29.054 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 12.927 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2014 roku. Spadek pozostatych zobowigzan niefinansowych byt zwigzany z rozliczeniem VAT na transakcji sprzedazy

znaku handlowego.

Rezerwy krotkoterminowe spadty z 3.466 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 1.066 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014
roku. Spadek byt zwigzany przede wszystkim z wykorzystaniem rezerwy na straty na kontraktach.

22. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, ijako

zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg

bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)

wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,

umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.

Gtownym celem zastosowania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie finansowania dziatalnosci Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.

W opinii Zarzgdu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia

20183 roku nie nastgpity istotne zmiany ryzyka finansowego. Nie nastgpity takze zmiany celéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem.

23.  Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem spotek Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych poziomow
wskaznikbéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. W opinii
Zarzadu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku

nie nastgpity istotne zmiany celdw i zasad zarzgdzania kapitatem.
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24.  Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa posiadata:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,
Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 z dnia 7.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa ubezpieczenia nalezno$ci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.:

Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wiasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126099/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130957/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130956/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130962/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowa ZAB/147403/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wtasny z deklaracjg wekslowg ZAB/149667/12/8 0162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/150485/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowg ZAB/153108/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154141/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg

Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg

Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg,

Weksle wystawione przez IGA Nowa Sdl:

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 z dnia 21 grudnia 2006 r. z pdzniejszy mi zmianami - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, KTP, IGA Nowa Sdl i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Groclin:

Rodzaj Wysokos¢ Podmiot uprawniony nr ksiegi wieczy stej

hipoteka umowna faczna 23 158 tys. EUR PKO BP kredyt obrotowy PO18/00027863/8, PO15/00041536/1, PO1S/00046994/4,
PO 1S/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO 15/00028069/9,
P0O1S/00034687/2, PO1S/00044571/9, P0O1S/00040272/5,

hipoteka umowna faczna 23 158 tys. EUR PKO BP kredyt inwesty cyjny PO15/00027873/1, PO15/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/00037105/7,
P0O1S/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO 15/00028528/5,

] P0O1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO 15/00046327/8,

hipoteka umowna faczna 24750 tys. EUR BZ WBK kredyt obrotowy PO1S/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
K0O1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO 1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO 1D/00018311/9,

hipoteka umowna faczna 25500  tys.EUR BRE BANK kredyt obrotowy KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/00058057/0,
ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

hipoteka umowna faczna 25500 tys.EUR BRE BANK inwestycyjny
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach KTP stanowigcych zabezpieczenie kredytéw KTP:

rodzaj wysoko$¢ podmiot upraw niony Nr ksiegi wieczy stej
HIPOTEKA UMOWNA KO1D/00018313/3
;ﬁ;:o?:év::)vsii?wykreélenie 1000tys. EUR BRE BANK SA - KREDYT UDZIELONY UMOWA NR Eglg;ggggggﬂ
08/169/10/D/IN
hipoteki KO1D/00030341/8
K01D/00030342/5
HIPOTEKA UMOWNA BRE BANK SA ZSIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ W KO1D/00018313/3
LA?ZNA K.AUCYJNA o SZCZECINIE - ODSETKI | PROWIZJE ORAZKOSZTY KO1D/00T7071
Z?ozonc.) wniosek o wykreslenie 200 tys. EUR POSTEPOWANIA BANKU OD KREDYTU KO1D/00030340/1
hipotek UDZIELONEGO UMOWA NR 08/169/10/D/IN KO1D/00030341/8
K01D/00030342/5
HIPOTEKA UMOWNA KO1D/00018313/3
LACNA BRE BANK SA ZSIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ KO1D/00017073/1
Zozono wniosek o wykreslenie 12075 tys. EUR SZCZECIN - UMOWA WSPOLPRACY | NR KO1D/00030340/1
hipoteki 08/209/06/D/PX Z DNIA 30 SIERPNIA 2006 R. KO1D/00030341/8
KO1D/00030342/5
BRE BANK SA ZSIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ KO1D/00017073/1
SZCZECIN —UMOWA O LINIE WIELOPRODUKTOWA KO1D/00018313/3
DLA GRUPY PODMIOTOW POWIAZANYCH KO1D/00030338/4
HIPOTEKA UMOWNA KO1D/00030340/1
LACZNA 25500 tys. EUR UMBRELLA WIELOPRODUKTOWA NR 08/060/13/D/UX KOADI00030341/8
ZDNIA 05.07.2013 ROKU. UMOWA KREDYTOWA O
KREDYTINWESTYCYJNY W EURO NR 08/061/13/D/IN KO1D/00030342/5
ZDNIA 05.07.2013 ROKU KO1DI00018311/9
KO1D/00032104/9
KO1D/00030339/1
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK KO1D/00017073/1
POLSKI SPOLKA AKCYJNA, ZACHODNI KO1D/00018313/3
REGIONALNY ODDZIAL KORPORACYJNY W KO1D/00030338/4
HIPOTEKA UMOWNA POZNANIU - UMOWA KREDYTU KO1D/00030340/1
LACZNA 23158 ys. EUR INWESTYCYJINEGO NR 62102040270000159602094803  KO1D/00030341/8
ZDNIA 05.07.2013 ROKU ZMIENIONA ANEKSEM NR  KO1D/00030342/5
1 ZDNIA 05.07.2013| ANEKSEM NR 3 ZDNIA KO1D/00018311/9
16.09.2013 ROKU, UMOWA KREDYTU W FORMIE KO1D/00032104/9
LIMITU KREDYTOWEGO WIELOCELOWEGO NR KO1D/00030339/1
BANK ZACHODNI WBK SPOLKA AKCYJNA - KO1D/00017073/1
UMOWA O WIELOCELOWA | WIELOWALUTOWA KO1D/00018313/3
LINIE KREDYTOWA NR K00015/13 ZDNIA 05.07.2013  KO1D/00030338/4
HIPOTEKA UMOWNA ROKU, UMOWA O DEWIZOWY KREDYT KO1D/00030340/1
LACZNA 24750 tys. EUR INWESTYCYJNY NR K00016/13’Z DNIA 05.07.2013 KO1D/00030341/8
ROKU, UMOWA WYMIANY STOP PROCENTOWYCH KO1D/00030342/5
IRS, KTORA ZOSTANIE ZAWARTA NA PODSTAWIE ~ KO1D/00018311/9
UMOWY RAMOWEJ O TRYBIE ZAWIERANIA | KO1D/00032104/9
ROZICZANIA TRANSAKCJI ZDNIA 05.07.2013 ROKU  KO1D/00030339/1
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NIEODPLATNA StUZEBNOSC GRUNTOWA POLEGAJACA NA PRAWIE SWOBODNEGO PRZEJAZDU |
PRZECHODU PRZEZ DZIALKE GRUNTU NR 502/3 (OPISANA W KW. NR KO1D/00017073/1), DO BUDYNKU
HYDROFORNI ZNAJDUJACEGO SIE NA DZIALCE NR 502/8, USTANOWIONA NA RZECZ KAZDOCZESNEGO
WLASCICIELA (UZYTKOWNIKA WIECZYSTEGO) DZIALKI GRUNTU NR 502/8, KTORA ULEGLA PODZIALOWI NA
DZIALKI GRUNTU NR 502/41 (OPISANA W KW. NR KO1D/00018312/6) | 502/42 (OPISANA W KW. NR
KO1D/00018311/9).

KO1D/00017073/1

NIEODPLATNA | NIEOGRANICZONA W CZASIE SLUZEBNOSC PRZESYLU NA DZIALCE GRUNTU NR 8/9,

1) PRAWIE DO KORZYSTANIA ZNIERUCHOMOSCI OBCIAZONEJ W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO

2) ZNOSZENIU ISTNIENIA POSADOWIONYCH NA NIERUCHOMOSCI OBCIAZONEJ URZADZEN, O KTORYCH
3) PRAWIE DO KORZYSTANIA ZNIERUCHOMOSCI OBCIAZONEJ W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO

KO1D/00032104/9

24.1. Sprawy sgdowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych jednostkowa
lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Dane za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 oraz na 30 czerwca 2014 (tys. PLN)
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosciod  Zobowigzania

rzecz podmiotow podmiotéw podmiotéw wobec Pozyczki Pozyczki
Podmiot powiazany powigzanych  powigzanych  powigzanych podmiotdw udzielone ofrzy mane
Kabelconcept Homig GnbH - 1811 - 1444 - -
Gerstner Managementholding
GmbH - 25 - - 2809 -
Osoby zarzadzajace i
nadzorujace oraz powigzane z
kluczowym kierownictwem
Spotki - - - - - -
Razem - 1836 - 1444 2809 -

Swiadczenia w | pdfroczu 2014 roku na rzecz Zarzadu Jednostki Dominujacej wyniosty 765 tys. pin.

Swiadczenia w | pétroczu 2014 roku na rzecz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wyniosty 361 tys. pin.
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26. Dotacje i dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
26.1. Dotacje i dofinansowanie

Jezeli istnigje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,

wowczas dotacje rzgdowe sg uimowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob wspétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej

dotyczace danej pozycji kosztowej uimowane sg jako umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma w zatozeniu kompensowac.

Dotacje obejmujg gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzen pracownikéw bedgcymi osobami niepemnosprawnymi (SOD) rozliczanych

z PFRON, jak i dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw i wynagrodzen ucznidw rozliczanych z Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uimowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana jako pozostaty przychdd operacyjny w wyniku okresu przez

szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Ponadto dotacje obejmuja wartos¢ odpowiadajgcg amortyzacji zakupionych $rodkéw sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (ZFRON) i Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja
jest ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychoddw i rozliczana w przychody réwnomiernie z odpisami
amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON lub ZFRON.

Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sg w dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

W pierwszym poétroczu 2014 r. Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. uzyskaly dofinansowanie do wynagrodzen osob
niepetnosprawnych (SOD) w wysokosci 6.885 tys. PLN oraz zwrot kosztow dowozu pracownikow (PFRON) w wysokosci 365 tys.
PLN.

26.2. Dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;

Grupa Groclin prowadzi dziatalno$¢ w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej poprzez dziatalno$¢ spdtki zaleznej.
Na podstawie zezwolenia wydanego przez Kostrzynsko-Stubicka Specjalng Strefe Ekonomiczng S.A. korzysta ze zwolnienia z

podatku dochodowego od osdb prawnych w zakresie dziatalno$ci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienie to ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewidujg mozliwos¢ utraty
zwolnienia, jezeli nastgpi chocby jedna z okolicznosci:

Spodtka zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na obszarze strefy, na ktérg posiada zezwolenie,
Spodtka razgco uchybi warunkom okreslonym w zezwoleniu,
Spodtka nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia wyznaczonym w wezwaniu ministra
wiasciwego do spraw gospodarki,
Spotka przeniesie w jakiejkolwiek formie wtasnos¢ sktadnikéw majgtkowych, z ktérymi byto zwigzane zwolnienie od podatku w
okresie krotszym niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencji,
Maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalnosci poza terenem strefy,
Spotka otrzyma zwrot wydatkéw inwestycyjnych w jakiejkolwiek formie,
Spodtka zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogtoszona zostanie jej upadtosc.
Warunki przyznania pomocy nie zmienity sie w okresie sprawozdawczym. W | pétroczu 2014 r. grupa nie byta przedmiotem kontroli
ze strony upowaznionych do tego organdw.
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Jezeli poniesione naktady inwestycyjne kwalifikowane nie znajdujg pokrycia w dochodzie za rok biezgcy wowczas od nadwyzki
Spodtka tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W okresie od 1 czerwca 2005 roku do 31 maja 2007 r. spotka zalezna IGA NS poniosta kwalifikowane koszty zatrudnienia w KS
SSE w wysokosci 8.278 tys. PLN, z czego 50% to kwota mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej. Kwota wykorzystanej pomocy
publicznej z tego tytutu do dnia 30 czerwca 2014 r. wyniosta 600 tys. PLN.

27. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze
skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te opisane

we wczesniejszych paragrafach tego raportu.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 28 sierpnia 2014
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Skonsolidowany raport péroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013 do 30.06.2014 do 30.06.2013

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 132 892 83470 31819 19 985
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (6 295) 2748 (1507) 658
Zysk (strata) brutto (6 343) (28) (1519) (7)
Zy sk (strata) netto z dziatalnosci konty nuow anej (5214) 88 (1248) 21
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (5214) 88 (1248) 21
Srodki pieniezne netto z dziatainosci operacy jnej (8591) 1580 (2 057) 378
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (7 788) (4 707) (1 865) (1127)
Srodki pieniezne netto z dziatainoéci finansowej 11203 (546) 2682 (131)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiw alentow (5 176) (3673) (1239 (879)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11577 873 5802 215 11577 873 5802 215
Srednia wazona rozw odniona liczba akcji zwykly ch 11577 873 5802 215 11577 873 5802 215
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (0,45) 0,02 (0,11) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (0,45) 0,02 (0,11) 0,00
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1765 4,1766
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa 495 353 464 776 119 050 112 070
Zobowigzania dtugoterminowe 69 366 86 136 16 671 20770
Zobowigzania krotkoterminowe 105 060 53 435 25249 12 885
Kapitat wiasny 320 927 325 205 77129 78 416
Kapitat podstawowy 11578 11578 2783 2792
Liczba akcji zwyklych 11 577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 21,72 28,09 6,66 6,77
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 21,72 28,09 6,66 6,77
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - - -
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedng akcje (W PLN/EUR) - - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - - 4,1609 4,1472

* - Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP, w okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.
** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa na jedng akgcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowany raport péroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

tys. PLN

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiccy ~ Okres 6 miesiccy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakorczony zakoriczony zakoriczony  Rok zakoriczony
Nota 30 czerwca 2014 30czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Dziatalnos¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40 838 81168 12705 24709 65 379
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 27 399 51724 30 790 58 761 105 024
Przychody ze sprzedazy 68 237 132 892 43 495 83470 170 403
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (46 876) (86 702) (12 976) (24 449) (73 249)
Koszt wlasny sprzedazy towaréw i materiatow (21272 (41 844) (26 672) (51516) (90 550)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 4345 3847 7 505 6 604
Koszty sprzedazy (529) (786) (188) (360) (724)
Koszty ogdinego zarzadu (5753) (9 957) (349) (6 893) (15 088)
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 192) (6 398) 167 252 (9208)
Pozostate przy chody operacyjne 500 835 354 2992 2997
Pozostate koszty operacyjne (432) (732) (223) (496) (3251)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (6 124) (6 295) 298 2748 (9462)
Przychody finansowe (251) 1474 5 7 1054
Koszty finansowe (851) (1522) (1767) (2783) (2359)
Zysk (strata) brutto (7 227) (6 343) (1 464) (28) (10 767)
Podatek dochodowy 9 558 1129 608 116 2286
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej (6 668) (5214) (856) 88" (8 481)
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - -
Zy sk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (6 668) (5214) (856) 88 (8 481)
Zyskl(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres 10 (0,58) (0,45) (0,14) 0,02 (1,00)
- podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnosci konty nuowanej za okres 10 (0,58) (0,45) (0,14) 0,02 (1,00

F
—rozwodniony z zysku/(straty) za okres 10 (0,58) (0,45) (0,14) 0,02 (1,00)
F

—rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnosci konty nuowanej za okres 10 (0,58) (0,45) (0,14) 0,02 (1,00)
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Skonsolidowany raport péroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (cd)
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiccy ~ Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu spraw ozdaw czego (6 668) (5214) (856) 88 (8 481)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji 207 1094 - - -
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Zyski /(straty ) aktuarialne doty czace programéw okreslony ch $wiadczen - - (39)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch - - 7
Inne catkowite dochody 207 10047 - (32
Catkowite dochody (4 597) (4 120) (856) 88 (8513)
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowe;
Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa twate
Aktywa niematerialne 1 4502 1381 6412
Rzeczowe aktywa trwate 1 86 520 96 007 88 587
Udzialy w jednostach zaleznych i stowarzyszonych 18 258 097 259 851 246 549
Pozostate aktywa finansowe 18 40778 39530 5053
Nieruchomosci inwesty cy jne - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 531 -
390 428 396 769 346 601
AKlywa obrotowe
Zapasy 12 21092 14 597 16 773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 75050 44914 49795
Pozostate naleznosci 3038 1620 2409
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od oséb prawny ch 14 321 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 19 947
Pozostate aktywa niefinansowe 14 357 292 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 1449 6584 2118
101 305 68 007 91 042
Aktywa trwate zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 3620
SUMA AKTYWOW 495 353 464 776 437 643
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 11578 11578 11578
Pozostate kapitaty 368 382 376 862 376 863
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (60 127) (63 235) (54 634)
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacii 1094
Kapitat wasny ogdtem 320 927 325 205 333 807
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozy czki 19 54 353 72338 -
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 1357 1292 -
Swiadczenia pracownicze 21 509 507 399
Rezerwy 21 4418 2785 4818
Diugoterminowe przychody przy szty ch okreséw 8730 8929 9039
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodow ego - 285 2463
69 366 86 136 16 719
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 19 40 197 9221 51690
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 372 306
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20 50 009 28 268 25597
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12 144 11328 9330
Swiadczenia pracownicze 21 1628 959 243
Rezerwy 21 328 3046 97
Krétkoterminowe przy chody przy szty ch okresow 383 307 160
105 060 53 435 87 117
ZOBOWIAZANIA RAZEM 174 426 139 571 103 836
SUMA PASYWOW 495 353 464 776 437 643
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony  Rok zakorczony
Nota 30czewca2014 30 czerwca 2013 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk (strata) brutto (6 343) (28) (10 767)
Korekty o pozycje:
Amorty zacja 11 8316 1430 3886
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - (2501)
Utrata wartoci aktywow niefinansowych - - 1389
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 1 346 933 2107
Zyski / strata na dziatalnoSci inwesty cy jnej (31) 2 (106)
Zmiana stanu naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostaty ch (30 115) (9 780) (8 870)
Zmiana stanu zapasow (6 475) (7 342) (5 168)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, z
wyjatkiem kredytow i pozy czek, zobowigzan leasingowy ch, z tytutu faktoringu 26 606 13 549 16 564
Zmiana stanu przy chodéw przy szty ch okresow (154) 381 361
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch (2072) 2741 1036
Podatek dochodowy zaptacony i korzy$¢ podatkowa z PGK 332 - (1)
Pozostate - (306) 41
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 591) 1580 (2 029)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywdw trwatych i aktywdw niematerialny ch 139 (2439) 551
Naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialny ch (4 99) (258) (6 064)
Naby cie udzialéw w jednostkach z grupy (1677) (1483) (9 030)
Pozy czki udzielone (1253) (527) (15 058)
Inne wydatki / wptywy inwestycyjne - 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (7 788) (4 707) (29 595)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (220 - (484)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 22 532 2254 84 145
Splata pozyczek i kredy tow (9763) (2 007) (48 918)
Odsetki zaptacone (1 346) (793) (2 345)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11203 (546) 32398
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (5176) (3673) 774
Réznice kursowe netio 4 (58) (39)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 584 5849 5849
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 1449 2118 6 584
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat Kapitat waluty funkcjonalnej na walute  Zyski zatrzymane

podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty prezentacji (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku r 115787  362886" 13976 -F (63 235) 325205
Zy sk netto za okres obrotowy - - " (65214) (5214)
Inne catkowite dochody za okres - - 1094 1094
Catkowite dochody za okres - - 1094 (65214) (4 120)
Efekt potaczenia z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto SKA - - (158) (158)
Dyskonto na rezerwie za zniesienie uprzy wilejowania akcji - - - -
Pokrycie straty za 2013 rok - (8481) 8 481 -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane) 115787 354405 13 976 1094 (60 127) 320 927

Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane

podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 762 (51 086) 198 779
Zy sk netto za okres obrotowy - 88 88
Inne catkowite dochody za okres -
Catkowite dochody za okres - - 88 88
Odszkodowanie za zniesienie uprzy wilejow nia akcji - - (2 785) (2 785)
Emisja akciji 6078 131 646 - 137 724
Podziat wy niku - 3636 (3636) -
Na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane) 11578 362 886 13977 (54 634) 333 806
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Kapitat Kapitat Zy ski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty (Niepokryte straty) Razem
r r
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 762 (51 086) 198 779
Zy sk netto za okres obrotowy - ©481)" (8481)
Inne catkowite dochody za okres (32) r (32)
Catkowite dochody za okres - - (8 513) (8513)
Odszkodowanie za zniesienie uprzy wilejow nia akcji - - (2 785) (2 785)
Emisja akcji 6078 131 646 137 724
Podziat wy niku - 3636 (3636) -
Na dziert 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 362 886 13 976 (63 235) 325 205
Groclin S.A. Strona 77 z 96

Dodatkowe noty objasniajace do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 78 do 95 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

1. Informacje ogdine

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Groclin S.A. to produkcja wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtdwnie poszy¢
foteli samochodowych, a takze produkcja wigzek elektrycznych. Spdtka Swiadczy réwniez ustugi hotelarskie, ustugi sportowo-
rehabilitacyjne oraz zajmuje sie produkcjg mebli tapicerowanych. Na dzien publikacji niniejszego raportu Groclin S.A. zatrudnia

ponad 1.400 osbéb w trzech zaktadach produkcyjnych oraz w o$rodku sportowo-rehabilitacyjnym.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy i siedziby Emitenta, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug
siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spdtki brzmi Groclin S.A. Siedziba Spdtki miesci sie w Grodzisku
Wielkopolskim. Spoétka zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spdtki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na
podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych. Sgd Rejestrowy emitenta: Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Spdfce nadano numer statystyczny
REGON 970679408.

Spotka jest jednostkg Dominujaca grupy kapitatowej Groclin i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie.
Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Groclin S.A. obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres pierwszych szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres pierwszych szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
oraz okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochoddw obejmujg ponadto dane za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu lub badania

przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Groclin S.A. obejmuje réwniez sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Groclin S.A. jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych oraz
wigzek elektrycznych.

Spoétka prowadzi nastepujgca dziatalnosc:

® produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,

e produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddw osobowych,

e produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do
maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych,

e produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

® produkcja mebli tapicerowanych.

Groclin S.A. Strona 78 z 96



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN

Nasze zaktady produkcyjne

W stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez na dzien przekazania raportu dziatalno$¢ operacyjna Groclin S.A.realizowana

byta w nastepujgcych jednostkach organizacyjnych przedsigbiorstwa:

Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,
Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,
Zakiad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

Osrodek sportowo-rehabilitacyjny — Hotel ,,Groclin” oraz niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zaktadowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w 0gdinej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu zaktadowego
i daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gtoséw w ogdlnegj liczbie gtoséw),

® Pan Zbigniew Drzymata posiada 1.474.760 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Groclin S.A.,
co daje liczbe 1.474.760 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (12,74% gtoséw w ogodinej liczbie gtosow),

® Pani Maria Drzymata posiada 1.474.760 akcji Spotki, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Groclin S.A., co daje liczbe

1.474.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (12,74% gloséw w ogdinej liczbie gtosow).

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 15 maja 2014 roku.

2. Skiad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

2.1.  Zarzad Jednostki Dominujgce;

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;
Michat Bartkowiak — Wiceprezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Groclin S.A. ze skutkiem
natychmiastowym (raport biezgcy nr 15/2014). Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana
Zbigniewa Drzymaty dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spdtki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut
.Honorowego Prezesa Zarzadu - Zatozyciela Spdtki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana André Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spdtki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowata, ze osobg
petnigcg obowigzki Wiceprezesa Groclin S.A. bedzie Pan Michat Bartkowiak. (raport biezgcy nr 15/2014).

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Jednostki

Dominujgcej wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 r.
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W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze
skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

2.2. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej
Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wehodzili:

Waldemar Frgckowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany 30 maja 2014 roku;
Piotr Gatgzka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Janusz Brzezinski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;
Wojciech Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;
Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku.

Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej dotychczasowych jej czionkéw tj. Pana prof.
Waldemara Frackowiaka, Pana Piotra Gatgzke, Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana Jorga-H. Horniga. Na przewodniczgcego RN powotano Pana prof. Waldemara
Frackowiaka.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorcej Jednostki Dominujgcej wchodzili:

Waldemar Frgckowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany 30 maja 2014 roku;
Piotr Gatazka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;
Maria Drzymata — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 8 lipca 2014 roku;
Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku

Zgodnie z uchwatg nr 42 podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 maja 2014 r. z dniem 8 lipca 2014 roku
tj. z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Groclin S.A. wprowadzonych
uchwatg nr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. ograniczeniem sktadu RN do pieciu cztonkéw), ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta odwotano Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana Wilfrieda Gerstnera, do sktadu Rady

Nadzorczej Emitenta powotano natomiast Panig Marie Drzymata (raport biezgcy nr 37/2014).

2.3.  Komitet Audytu Jednostki Dominujacej

Do dnia 30 czerwca 2014 roku, po wyborach sktadu RN w dniu 30 maja 2014 roku, nie powotano Komitetu Audytu. Od dnia 8 lipca
br. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw i w catosci petni funkcje Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujgcej.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28
sierpnia 2014 roku.
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4, Inwestycje Spétki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach:

Udziat Groclin S.A. w kapitale
jednostek zaleznych na dzien

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci 28 30 31
sierpnia  czerwca  grudnia
2014 2014 2013
Kabel-Technik Polska Sp. z o.0. ul. Pfawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wiazek 100% 100% 100%
Uzgorod, ul. Stowianska Naberezna 31, . .
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. Uk?aina produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
|. Wojska Polskiego 34, Nowa Sal, $wiadczenie ustugi najm
Groclin Service Sp.  0.0. - o) 9 " WIBCCZENE UMY o006 100%  100%
Polska pracow nikéw
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, . .

IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. Polskz: g produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
IGA Moto Sp. z 0.0. ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp. Polska dziafalno$¢ holdingowa - 100%
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., . . )

IGA Moto Sp. z 0.0. SKA P dziatalno$¢ holdingowa - 100%

Polska
zarzadzanie prawami do
znakéw towarowych,
wykorzystaywany ch przez
MARKETING INTER GROCLIN AUTO  ul. Stowiariska 4, Grodzisk Wikp., J . yeey . yenp
. podmioty nalezace do grupy ~ 31% 31% 50%
SA. S Polska . !
kapitatowej IGA oraz
prow adzenie dziatalnosci
marketingow gj
SeaTeon AG ul.. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, produkq:? siedzen, poszy¢ i o97% 96%
Niemcy akcesoriow samochodowy ch
) i projektowanie i rozw§j
. ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, . ] .
Sedis Tec Nieme siedzen, poszy¢ i 97% 96%
y akcesoriéw samochodowych
N ul. Stowianska 4, Grodzisk Wlkp., o
Groclin Wiring Sp. z 0.0. produkcja wigzek 100% 100%

Polska

Na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w gtosach posiadanych
przez Groclin S.A. w spoétkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spoétek. Wszystkie
jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Groclin S.A. a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.|. jest spdtkg

zalezng poprzez posiadany 69% udziat we wniesionym wktadzie pienieznym tej Spotki przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.
W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Emitenta ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszly w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014
roku, na mocy ktérej Zarzad Groclin, dziatajgcy w imieniu Groclin S.A. jako kupujgcy zawart z osobami fizycznymi: Panem UIf

Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akdiji
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spotki akeyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat
kontrole nad 96% udziatbw SeaTcon AG, ktory posiada 100% udziatow w Sedis Tec z siedzibg w Wendlinen, Niemcy.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powotat spétke zalezng Groclin Wiring Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt dzielgcym sie na 100 udziatdw o

wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy i tgcznej wysokosci 100.000,00 zt, ktére w catosci zostaty objete przez Groclin S.A.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtownych walut
obcych o okoto 45% (kwota wyliczona na postawie notowan kursow walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU natozyt okreslone
obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto, miedzynarodowe agencije ratingowe obnizyty
ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik i

sytuacje finansowa Grupy i jej ukrainskich spotek zaleznych w sposdéb na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

Z uwagi na model biznesowy funkcjonujgcy w odniesieniu do jednostki operacyjnej zlokalizowanej w Uzgorodzie na Ukrainie, tzw.
przerob uszlachetniony, a takze zlokalizowanej w miejscowosci Dolina, ktéra ma charakter inwestycji otwartej, zdaniem Zarzadu na

dzien bilansowy, nie zachodzi ryzyko utraty wartosci inwestycji.

Potgczenie Groclin S.A. z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto S.K.A.

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Groclin S.A. ze spodtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.
Rozliczenie potgczenia w ksiegach Groclin S.A. zostato ujete w nastepujgcy sposob: zyski/straty spdtek IGA Moto Sp. z 0.0. oraz
IGA Moto S.K.A. za rok 2013 zostaly ujete jako zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych na dzien 31 marca 2014 roku a zyski/straty
tych spotek za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia pofgczenia tj. 31 marca 2014 roku zostaly ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw Groclin S.A. tj. w pozyciji pozostate przychody, koszty operacyjne ze wzgledu na nieistotne kwoty. WartoSci
poszczegoinych aktywédw i zobowigzan z wylgczeniem aktywow i zobowigzan wobec Groclin S.A podwyzszyly odpowiednie
pozycje w aktywach i zobowigzaniach Groclin S.A. na dzien 31 marca 2014 r. Wartosci aktywow i zobowigzan tgczonych spdtek
byty nieistotne w stosunku do aktywow i zobowigzan Groclin S.A. na dzien 31 marca 2014 roku.

5. Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN. Niektore liczby wykazane sumarycznie w ninigjszym sprawozdaniu moga nie
stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzgcych w ich sklad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach

PLN i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Groclin S.A.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigznia i rezerwy krétkoterminowe przewyzszaty

warto$¢ aktywow obrotowych. Sytuacja ta nie powoduje, zdaniem Zarzadu, istotnego zagrozenia dalszej dziatalnosci Spotki. Na
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dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia innych okolicznosci wskazujgcych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odwzierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest przeliczone z waluty funkcjonalnej EUR na walute prezentacji PLN
wedtug $redniego kursu EUR za odpowiedni okres. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej jest przeliczone z waluty
funkcjonalnej EUR na walute prezentacji PLN wedtug kursu bilansowego EUR za odpowiedni okres. Z tego wzgledu pozycje w
jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie sg arytmetyczng réznicg standw odpowiednich pozycji jednostkowego

sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Groclin

S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Groclin
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych

interpretacji obowiazujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w lub po dniu 1 stycznia 2014 roku:

® MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

e KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajagcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub péznej,

® Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013) -
majgca zastosowanie dla okresOéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 204 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla
transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

® /miany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce zastosowanie dla
okresbw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

® /miany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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® Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

® MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

® /miany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

® Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia 12 sierpnia
2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zastosowanie powyzszych zmian do standarddéw nie spowodowato zmian w danych poréwnawczych.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien 30 czerwca 2014 rok polityka rachunkowos$ci stosowana w Spétce zostata rozszerzona o zasady ujmowania i wyceny
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania z
sytuaciji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwdch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o

koszty sprzedazy.

Od 1 stycznia 2014 roku Groclin S.A., KTP, IGA Nowa Sél oraz Groclin Service utworzyly podatkowg grupe dla celdow rozliczenia
podatku dochodowego od oséb prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
pomiedzy spdtkami tworzgcymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjefa zasade, iz korzy$ci podatkowe zwigzane z nizszym
obcigzeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwaniu z obcigzeniem podatkowym tych spétek w przypadku gdyby nie istniata

grupa podatkowa, beda ujmowane w rachunku zyskow i strat tych spoétek, ktére osiagnety strate podatkowg w danym okresie.

Waluta funkcjonalna EUR

Ze wzgledu na ciggle powiekszajgcy sie udziat wartosciowy transakcji denominowanych w EUR w ogdlnej wartosci transakcii
przeprowadzanych przez Groclin S.A. oraz zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w EUR, Zarzgd Spétki dokonat oceny
waluty funkcjonalnej i stwierdzit, ze od dnia 1 stycznia 2014 roku walutg funkcjonalng dla Groclin S.A. bedzie EUR. Dane w
niniejszym raporcie za okresy 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku
obejmujg dane za odpowiednie okresy Groclin S.A. wyrazone w Euro, obecnej walucie funkcjonalnej Spdtki, po odpowiednim ich

przeliczeniu na PLN, walute prezentacji dla Groclin S.A.

Przeliczanie sprawozdan z waluty funkcjonalnej Euro na walute prezentaciji PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania sg przeliczane na walute prezentacji PLN po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a
ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Zgodnie z
MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku zostata ujeta prospektywnie. Poszczegdine pozycie
kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia z dnia 31 grudnia 2013 roku tj.
4,1472. W przypadku nowej emisji akcji do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych

catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
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Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdania Groclin S.A. z waluty funkcjonalnej EUR na walute
prezentacji (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
EUR 4,1609 nd

dla sprawozdania z catkowitych dochoddw:

01/01 - 30/06/2014 01/01 - 31/06/2013

EUR 4,1765 nd

Walutg funkcjonalng i prezentacji dla | pétrocza 2013 roku i 2013 roku byt PLN.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Groclin S.A. podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swigt Bozego
Narodzenia, kiedy to czes¢ zaktaddw produkcyjnych, w szczegdlnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany
zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wyptata dywidendy nastepuje w oparciu 0 wyniki wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Groclin S.A. Zgodnie z
wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spodtki, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spétki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spdtkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga

wczesniejszej zgody Banku.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
Do dnia publikacji niniejszego raportu oraz w roku 2013 Spdtka nie wyptacata dywidend.

W dniu 30 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2013, zgodnie z ktérg strata za rok 2013 w kwocie 8.481 tys. PLN zostata pokryta w catosci z kapitatu zapasowego
Spotki.

Walne Zgromadzenie Spdtki nie podjeto decyzji w sprawie wyptaty dywidendy.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.
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9. Podatek dochodowy

Tabela ponizej prezentuje gtdwne obcigzenia podatkowe Groclin S.A. za okres 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2014 roku i 30 czerwca 2013 roku:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z ty tutu podatku dochodowego - - - -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegty ch - - - -
Korzy$¢ podatkowa z PGK 309 309
QOdroczony podatek dochodowy
Wy nikajacy z powstania i odwrdcenia sig roznic przejsciowy ch 626 820 608 116
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zy skéw i strat 935 1129 608 116

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcy jnego - - - -

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym - - - -

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacy ch - - - -
Odwroécenie aktywa z tyt. podatku odroczonego rozpoznanego pierw otnie w

kapitale - - - -
Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) ujete w inny ch catkowity ch

dochodach - - - -

Roéznica pomiedzy podatkiem odroczonym wynikajgcym z powstania i odwrdcenia réznic przejsciowych wykazanym w tabeli
powyzej a zmiang bilansowg pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwa z tytutu podatku odroczonego wynika z réznic

kursowych z przeliczenia na walute prezentacii.

10. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk/strate podstawowg przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres przypadajgcg na
zwyklych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu

okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku/straty oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:

Groclin S.A. Strona 86 z 96



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku tys. PLN
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk /(strata) netto z dziatalno$ci konty nuowanej (6 668) (5214) (856) 88
Zysk /(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (6 668) (5214) (856) 88
Liczba akcji zwyktych — seria A 382 500 382 500 382 500 382 500
Liczba akcji zwyktych — seria B 2442 500 2442 500 2442 500 2442 500
Liczba akcji zwykty ch — seria C 675 000 675 000 675 000 675 000
Liczba akcji zwyktych — seria D 850 000 850 000 850 000 850 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 1150 000 1150 000 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwyktych — seria F 6077 873 6077 873 6077 873 6077 873
Calkowita liczba akciji 11577 873 11577 873 11577 873 11 577 873
Sredniowazona liczba akcji 11 577 873 11 577 873 6101 108 5802 215
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11577 873 11 577 873 6101 108 5802 215
Zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,58) (0,45) (0,14) 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,58) (0,45) (0,14) 0,02

Poniewaz nie wystgpity zdarzenia powodujgce rozwadnienie liczby akcji, rozwodniony zysk/strata na akcje réwny jest
podstawowemu zyskowi/stracie na akcje.

11. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne wzrosty z 1.381 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 4.502 tys. PLN na 30 czerwca 2014 roku. Zmiany
wartosci aktywodw niematerialnych w pierwszym pétroczu 2014 roku dotyczyty nabycia aktywow w wysokosci 3.268 tys. PLN (prace
rozwojowe dotyczace przygotowania nowych projektow produkcyjnych oraz usprawnienia w procesie poszy¢ samochodowych),
odpiséw amortyzacyjnych 140 tys. PLN oraz réznic kursowych -7 tys. PLN.

W zwigzku z rozpoczeciem produkcji wigzek Spoétka zostanie obcigzona przez jednostke zalezng kosztami dotyczgcymi prac
rozwojowych zwigzanych z usprawnieniami w produkcji wigzek, niezakonczonymi na dzien 30 czerwca 2014 roku. Szacuje sie, ze

warto$¢ niezakonczonych prac rozwojowych na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta ok. 2 min PLN.

Rzeczowe aktywa trwate spadty z 96.007 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 86.520 tys. PLN na 30 czerwca 2014 roku.
Zmiany wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w pierwszym poétroczu 2014 roku dotyczyty: nabycia aktywéw w wysokosci 2.037
tys. PLN, sprzedazy i likwidacji aktywow — 107 tys. PLN, przeniesienie aktywow do aktywow przeznaczonych do sprzedazy — 3.620
tys. PLN, odpisy amortyzacyjne 8.174 tys. PLN oraz r6znice kursowe 377 tys. PLN.

12. Zapasy

Tabela ponizej prezentuje zapasy na 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:
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tys. PLN

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 23982 18 762

Towary (wedtug ceny nabycia) 300 257

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 1183 465

Wy roby gotowe, w tym: -

Wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 4032 3550

Wedtug wartoSci netto mozliwej do uzy skania -

Odpis akiualizujgcy warto$¢ zapasow (8 405) (8 442)

Przedptaty na poczet dostaw 5
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéch wartoSci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzy skania 21092 14 597

W pierwszym podtroczu 2014 roku zapasy wzrosty w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku o 6.495 tys. PLN (44%).
Powyzszy wzrost byt rezultatem pozyskania nowych kontraktdow na poszycia samochodowe oraz sprzedazy wigzek elektrycznych

produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw zewnetrznych 48 348 24 554
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzany ch 26 702 20 361
Naleznosci netio 75 050 44 915
Odpis aktualizujacy naleznosci 106 108
Naleznosci brutto 75 156 45023

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (badane)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 108 60
Zwiekszenie 48
Wy korzy stanie
Rozwigzanie 2
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -
Odpis aktualizujacy na dzien 106 108
Groclin S.A.
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Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wyglgdato nastepujaco:

30 czerwca 2014
Razem Nie- Przeterminowane, lecz $ciagalne
przeterminowane < 30 dni 30-90dni 90-180dni 180 — 360 dni >360 dni
75050 31940 21955 18 576 2579 - -
31 grudnia 2013
Razem Nie- Przeterminowane, lecz $ciagalne
przeterminowane < 30 dni 30-90dni 90-180dni 180 — 360 dni >360 dni
44 915 38124 2157 3090 1497 47 -

14. Pozostate aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego wzrosty z O tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 321 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2014 roku. Powstata naleznos¢ jest wynikiem nadptaty zaliczek z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych na 30

czerwca 2014 roku.

Pozostate naleznosci wzrosty z 1.620 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 3.038 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku.
Wzrost pozostatych naleznosci zwigzany byt gtdwnie ze wzrostem naleznosci z tyt. VAT od US o 521 tys. PLN oraz ze wzrostem
naleznosci od PFRON o 666 tys. PLN.

15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z podpisaniem umowy przedwstepnej na sprzedaz kompleksu hotelowo-sportowego Groclin S.A. rozpoznata na dzien
30 czerwca 2014 roku te aktywa jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i wycenita po cenie sprzedazy wynikajgcej z podpisane;
umowy przedwstepnej w wysokosci 3.620 tys. PLN. Przyspieszona amortyzacja doprowadzajca do ceny sprzedazy wynikajacej z
podpisanej umowy przedwstepnej na sprzedaz kompleksu hotelowo-sportowego wyniosta w  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym 6.041 tys. PLN. Przyspieszona amortyzacja zostata ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy produktéw i ustug w | pdtroczu
2014 roku.

16. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokosé zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spdtki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Ich saldo na dzien

30 czerwca 2014 roku wynosi O PLN.

Wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdow na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 1.449 tys. PLN (31 grudnia
2013: 6.584 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycij:
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Na dzien
30 czerwca 2014
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1449
Lokaty krétkoterminowe
Srodki pieniezne w drodze
Razem 1449

17. Kapitatowe papiery wartoSciowe

Na dzien
31 grudnia 2013
(niebadane)

6 584

6 584

Tabele ponizej prezentujg stan akgji Groclin S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku oraz kapitat podstawowy

Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Kapitat akeyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykle serii A o wartoci nominalngj 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B 0 wartosci nominalngj 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 675 000 675 000
Akcje zwykte serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykte serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 6 077 873 6 077 873
11 577 873 11 577 873
Data rejestracii

podwy zszenia kapitafu llos¢  Warto$¢ w PLN

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykte serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 11577 873 11 577 873

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania Spoétka nie dokonywata

transakcji kapitatowymi papierami wartosciowymi.

18. Udziaty w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje udziaty w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:
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30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Udziaty w jednostkach zaleznych

Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. 138 180 137 725
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. 91 657 91 355
Groclin Dolina Sp. z o.0. 27 684 27593
Groclin Service Sp. z 0.0. 10033 10 000
IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. 0 0
IGA Moto Sp. z 0.0. - 10
IGA Moto Sp. z 0.0. SKA - 5897
MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. 5 5
SeaTcon AG 3215
Groclin Wiring Sp. z 0.0. 100
Razem udziaty w jednostkach 270 874 272 585
Utrata warto$ci udziatow -12776 12734
Razem udzialy w jednostakch zaleznych z
. L. 258 097 259 851

uwzglednieniem utraty warto$ci

- krétkoterminowe -

- dtugoterminowe 258 097 259 851

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potgczenie Emitenta ze spétkg pod firma: IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spdtkg pod firmg: IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spodtka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim. Potgczenie nastapito poprzez przejecie IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA
Moto SKA przez Emitenta, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej: KSH).

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszty w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktérej Zarzad Groclin, jako kupujgcy zawart z osobami fizycznymi: Panem UIf Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem
Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akcji spétki akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon
AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposob dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat kontrole nad 96% udziatdéw SeaTcon AG,
ktory posiada 100% udziatdw w Sedis Tec z siedzibg w Wendlinen, Niemcy.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powotat spétke zalezng Groclin Wiring Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt dzielgcym sie na 100 udziatdw o

wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy i tgcznej wysokosci 100.000,00 zt, ktére w catosci zostaty objete przez Groclin S.A.

W pierwszym pdtroczu 2014 roku Spoétka wniosta dodatkowe wkiady pieniezne do Groclin Dolina na sptate zaciggnietego kredytu w
wysokosci 19.000,00 USD.
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Tabela ponizej prezentuje pozostate aktywa finansowe Spoétki na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2014 roku:

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Pozyczki udzielone

Pozy czki udzielone dla IGA Nowa Sdl Sp. z o.0. 39530 39530
Pozyczka udzielona dla SeaTcon AG 1248 -
Razem 40778 39 530
- krotkoterminowe - -
- dtugoterminowe 40778 39530

W pierwszym pétroczu 2014 roku Spdtka udzielita pozyczki spdtce zaleznej SeaTcon AG w wysokosci 300 tys. EUR. Termin spfaty
przypada po 30 czerwca 2015 roku.

19. Oprocentowane kredyty i pozyczki

W pierwszym potroczu 2014 roku Groclin S.A. dokonata sptaty pozyczek zaciggnietych od oséb fizycznych wynoszgcych 1.692 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku. W okresie sprawozdawczym Groclin S.A. zwiekszyta swoje zadtuzenie z tytutu kredytéw
bankowych w ramach i zgodnie z warunkami umow kredytowych podpisanych w lipcu 2013 roku z mBank S.A., PKO BP S.A. i BZ
WBK S.A.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Spotke na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31
grudnia 2013 roku.

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Kwota Baza Kwota do P Kwota do -
Nazwa banku Rodzaj Termin sptaty przyznanego Waluta kredytu oprocentowa spfaty w tys. ditugoterminowe rokolermino sptaty w  diugoterminowe rokolermino
Kredytu nia PLN we ys. PLN we
EURIBOR
BZ WBK S.A. obrotowy 2016-07-31 10 700 EUR " 30936 30 936 22528 22 452 76
. . EURIBOR
PKO BP S.A. inwesty cyjny 2020-07-05 5838 EUR ™ 22 365 22 365 23 595 20 053 3542
F
PKO BP S.A. obrotowy 2016-07-05 9600 EUR ?;RlBOR 13 876 13 876 9008 9008
. . EURIBOR
mBank S.A. inwesty cyjny 2018-07-31 6000 EUR ™ 23598 19 671 3927 24 706 20 825 3881
mBank S.A. obrotowy 2016-07-29 11000 EUR ?;RlBOR 3745 3745
os. fiz. pozy czki 20174-03-31 2000 PLN state 0 1692 1692
Karty YISA, odsetki od 2 2 30 30
kredy tow
Razem: 94 549 54 353 40197 81559 72338 9221

Dokonano zmiany prezentacji kredytu w wysokosci 32.561 tys. PLN ze zobowigzan dtugoterminowych do zobowigzan
krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2014 roku. Zmiana prezentacji wynika z wymogéw MSR 1 i nie jest podyktowana

umowami kredytu bankowego.

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty z 28.268 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 50.009 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2014 roku. Wzrost zobowigzan handlowych jest wynikiem zwigkszonych zakupow materiatow stuzgcych przede wszystkim

do produkgcji wigzek samochodowych pod realizacje nowych projektéw sprzedazowych.
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tys. PLN

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzany ch 12 651 3231
Wobec jednostek pozostatych 37 358 25037
Razem 50 009 28 268
21. Rezerwy i $wiadczenia pracownicze

Tabela ponizej prezentuje rezerwy i Swiadczenia pracownicze na 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 556 554

Rezerwa urlopowa 1580 912

Rrezerwa na straty na kontraktach 2952

Rezerwa na zniesienie uprzywilejowania akcji 2875 2785
Rezerwa na warunkowg zaptate za udziaty w SeaTcon 1543

Pozostate rezerwy 328 %4

6882 7297

Rezerwy krotkoterminowe 1955 4005

Rezerwy dtugoterminowe 4927 3292

Wykorzystanie straty na kontraktach zostato ujete w koszcie wtasnym sprzedazy w | pétroczu 2014 roku.

22.  Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Groclin S.A. posiadata:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,
Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 z dnia 7.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa ubezpieczenia nalezno$ci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, KTP, IGA Nowa Sdl i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Groclin:
Rodzaj Wysokosé Podmiot upraw niony nr ksiegi wieczy stej

hipoteka umow na faczna 23158 tys.EUR PKO BP kredyt obrotowy P015/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/00046994/4,
P015/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P015/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO15/00040272/5,

hipoteka umowna faczna 8158 s EUR PKO BP kredyt inwestycyjy P015/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/00037105/7,
P0O15/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,

. P0O15/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/00046327/8,

hipoteka umowna faczna 4750 s EUR BZ WBK kredyt obroowy PO1S/00006547/4, PO15/00004209/9 KO 1D/00017073/1,
K0O1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
K01D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,

hipoteka umow na faczna 25500 tys.EUR BRE BANK kredyt obrotowy K01D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/00058057/0,
ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

hipoteka umow na faczna 25500 tys.EUR BRE BANK inwestycyjny

Sprawy sgdowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spétki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan toczacych

sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa

lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

23. Transakcje z podmiotami zaleznymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szeSciu miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Dane za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 oraz na 30 czerwca 2014 (fys. PLN)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Naleznosciod Zobowigzania wobec
podmiotow podmiotdw podmiotw podmiotdw Pozyczki Pozyczki
Podmiot powigzany powigzanych  powigzanych powigzany ch powigzanych Udzialy w zyskach udzielone ofrzymane
Jednostki powiazane 16 242 34 264 26 751 18 979 1471 40778 -
Zarzad Spotki - - - - - - -
Rada Nadzorcza - - - - - - -
Razem 16 242 34 264 26 751 18 979 1471 40778 -
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tys. PLN

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2013 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Podmiot powigzany

Jednostki powigzane

Zarzad Spdtki
Rada Nadzorcza

Razem

Swiadczenia w | péfroczu 2014 roku na rzecz Zarzadu wyniosly 765 tys. pin.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od
podmiotow podmiotow
powigzanych  powigzanych

244 4347

244 4347

Dane za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 oraz na 31 grudnia 2013 (fys. PLN)

Naleznosci od Zobowigzania wobec

podmiotow podmiotow
powigzany ch powigzany ch
20 361 3785

- 102

- 63

20 361 3950

Swiadczenia w | péfroczu 2014 roku na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 361 tys. pin.

24, Istotne zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym

Udzialy w zyskach

Pozyczki
udzielone

39530

39530

Pozy czki
ofrzymane

1692

1692

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze

skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te opisane

we wczesniejszych paragrafach tego raportu.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko

Imig i nazwisko

Data

Podpis

Prezes Zarzadu

André Gerstner

28 sierpnia 2014
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