CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres rozpoczgty 01 stycznia 2014 r. a zakoriczony 30 czerwca 2014 r, z danymi
poréwnywalnymi za okres rozpoczety 01 stycznia 2013 r. a zakoriczony 30 czerwca 2013 .
sporzadzone wedlug MSR i MSSF



CA LAT RAVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za ckres 6 miesigcy zakorficzony 30 czerwea 2014 r.

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE ..ot i sssssisssssisne e

CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2014 R. .. ©e 4R 408 R PR e o e s e e
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2014 R. .. OO -
OSWIADCZENIE ZARZADU .........ooveceeessssesssesesssssss seesssassssssessssessessssssons st b sisness s esene e 7
POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2014 R. .c.vvvvrvrereerssnesesevensssssesssesessmssesssossssssessessesssssresssessmsessssssssssseces 8
POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES 01.01.2014R DO 30.06.2014R ......coovvvemsemecrrenrersssses 10

INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.. 17

l. WPROWADZENEE ... . TV VU VOO U I
M. OSWIADCZENIE OZGODNOSCIZMSSF OO RO UOOURD
Iv. STOSOWANE NADRZEDNE ZASADY RACHUNKOWOSCI OO TTPTDOVUOTOPORRTOPT . |
V. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI.... vt eeeenrenene 23
' STANDARDY ORAZ INTERPRETACJE OPUBLIKOWANE ALE JESZCZE NIEPRZYJE.TE DO STOSOWANIA S |
NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWQZDANIA Z SYTUACII

FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL ... IS .
1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ......ccocoveriemeeemeeneessssssssssssssssssssssssnsssssssssmssesssssssesssssssssnssnssssnseseos 92
2. NIERUCHOMOSCIINWESTYCYUNE .........ooovvirmmssiessesuusesssesssassesassssssssssssssssssssrssssssassssssssssessssesssssssssssssssens 34
3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ... reee s seestesss e e sescsesss s semss e e ene st st et srastseanesessenssssrastos 36
4, DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - INWESTYCJE W SPOLKACH STOWARZYSZONYCH |

POZOSTALYCH ..o e cemsbtitstsan st st soassssess s s s et en R st s e e £ et et st e Re e e s 39
5. AKTYWA Z TYTULU CDROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGOD.......... oo rreerereresrnsens 43
6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE ...t scssessssasscsssssssssssssssasessssesssssssessss sssssssansssssssssmsssssssssssonans 43
8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE ........................................................................................................... 45
9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY .......ooonscesscssesssmmsssssesssssssssssseecssssssssssssssssstenssseorssssssssssonsisens 47
10.  INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE .......cooormreverssennsrresssseoesesbasssssssissessesssssssasssssssisnenssssusassnessseneseees 48
11.  AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY .........ccooonnnens 54
12 CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE..........c.coovvivismsssessssss s s sssssssssssssssssonsssens M
13.  UDZIELONE POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2014 R — WYKAZ SZCZEGOLOWY ....oovrnnrevceeenrrrmesssernssnninnn 55
14.  KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — AKTYWA FINANSOWE STAN NA

B0.0B.20TA R ..o e eeseeese e sassbsmssssstsstsns e st aae b EaaEas SRR R R oS oS RRAS ARS8 eee et eer e en e 56
15.  AKTYWA FINANSOWE — HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE ... T

16.  ZYSKII STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW FINAN SOWYCH)
ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ W | POLROCZU

2014 R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH.........ococorcvcccereammansnssessonsrns 58
17, KAPITAL PODSTAWOWY ....ooorre e ntirisniss e mmis s st rsn s s s esss st b sssn s s s 59
18.  KAPITAL Z AKTUALIZACII WYGCENY ...ccovirninissmmmisi s sssss s sissrss e st s s sssssssssss s s 60
21, KAPITAL REZERWOWY - PR . |
22. KAPITAL MNIEJSZOSCI (KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA UDZW.Y NIEKONTROLUJACE) werenrnnrenennens B1
23.  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ... et 1
24, DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZEN!A EIVIERYTALNE OO < .
25, REZERWAZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SO ..
26. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 64
27,  ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE ..o s st ssesss s sssss st s sassssion 68
28.  KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - ZOBOWIAZAN IA FINANSOWE STAN NA

30.06.2014.... s s S .

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze siwierdzono inaczej 2



CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.
29.  ZYSKIISTRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH)
ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIAt ALNOSCI INWESTYCYJINEJ W | POLROCZU
2014R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ... veesessssssesennnnen 7O
30. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE .... . = e 70
31.  KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I
32. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI.... ) e T
NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW.... T S /.
33. PRZYCHODYZE SPRZEDAZY e 12
34. KOSZTY WEDLUG RODZAJU... e 12
35 POZOSTALE PRZYCHODY IKOSZTY OPERACYINE.. ST &,
36, DZIALALNOSE INWESTYCYINA . oo e T4
37.  PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE.... [
38.  ZYSK/STRATANA JEDNAAKCIE .... weennes T8
39, PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM... T (-
POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A. NA
30.06.2014 R.... e 18
POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL
S.A ZA OKRES 01.01.2014-30.06.2014 R... SO . 1
POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL WEASNYM..o..ovocoeeee oo, 81
ZA OKRES 01.01.2014-30.06.2014 R ... .. 81
POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... . 84
ZA OKRES 01.01.2014 R -30.06.2014 R.... T .
NOTY OBJASNIAJACE DO PC)LROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA... O ;)
1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE .....c.ovcvvtoeeeeee e eeecoeseeeeceemesssssess e sesssosseseeeesmssssssssssssmsssssssnsnss 86
2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE... .. 89
3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ., 1
4. DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | IWESTYCJE W SPOLKACH STOWARZYSZONYCH........ 92
5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGQ PODATKU DOCHODOWEGO... SO |
6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE.... .97
7. ZAPASY... .. 99
8 NALEZNOSCIKROTKOTERMINOWE ... .. 99
9, $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ... .. 102
10.  INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE... R |1 .
1. AKTYWADLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY .o 107
12, CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ... SO [ .
13.  UDZIELONE POZYCZKI NADZIEN 30.06.2014 - WYKAZ SZCZEGOLOWY ... " 109
14, KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — AKTYWA FINANSOWE STAN NA
30.06.2014... SR & [
15.  AKTYWA FINANSOWE — HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE. . . .11
16.  ZYSKI) STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW FINANSOWYCH)
ROZPOZNANE W PRZYCHODACH { KOSZTACH DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ | FINANSOWEJ
W 1POLROCZU 2013R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ... w112
17. KAPITAL PODSTAWOWY ... O &
18.  KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY.. OO & & |
19, AKCJEWLASNE ......oooeoeceseesremesstsnesseessissssesssstsss e sesseeeees e eeseseeesssmasessmssessssessessssneessssssessessssssessessssennns 113
20.  KAPITAL ZAPASOWY.... o 113
21, KAPITAL REZERWOWY .. o 113
22.  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE .. . o 114
23, DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE .. RO | |
24, REZERWAZ TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO........ooo 116
25.  ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE.... e er s e 116
26.  ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE ... . 120
Wszystkie kwoly wyraZzono w tysigcach zlotych, chyba e stwierdzono inaczej 3



CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2014 r.
27.  KATEGORIE } KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA
30.06.2014... 121
28.  ZYSKII STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH)
ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJW | POLROCZU
2014R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ... e 121
29. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE ... SRR, .
30. WARTOSCKSIEGOWAAKCJI.... - ceeveereseessssemmesseesesanesremeenssesmeeeseessssenssrensrennessnnes 123
NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL SA. .. SO b/ |
31, PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ...ooooooeeveeee oo eeeceeeeseseeeseeseesessssssseesesssessessess sesssassesasessessemsseessessesressssasseon 123
32 KOSZTY WEDLUG RODZAUU ..coooeoeeeeeeeeeeeeeeseesssemessesessesemsesessoessesseeeessene e memsssssassssassss s snssssssassshaesseeseon 123
33.  POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYUNE. ... sssssmssssssssisssssssssssasseeneeoreneenes 128
34, DZIALALNOSG INWESTYCYUINA ..oooeoeeeereeeesseeeesoneessnesssessasse oo seseesesssneesssssssasssssasssssisssssssasssssessemnssasnes | 28
35.  PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE... 126
36.  ZYSK/STRATANA JEDNAAKCIE ... SR, b4 |
37.  PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM SR, 'J 4
38.  ANALIZARYZYKA FINANSOWEGO ... SOOI, b’
POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE.... . e 131
1. NOTA OBJASNIAJACA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 131
2. NOTA OBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH.... SRR I 7.
3. NAKLADY INWESTYCYUNE. .....oovoooervoressesseesssseesssesessssssessesseseseeseesseesssseammssssassssssssassssssmsssssssssassessassissseseneeeens 138
4, TRANSAKCJE Z PODMICTAMI POWIAZANYML..........oc.ovessiimnsssssssssmssssssssssssssssanresssssssssnssessesssssssssssssssns 134
5. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH .......cooeeee e sssssssssssssssesssmsssssssssee s seenes 135
6. SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL .....vvveomerenecrenrissessesesireenens 137

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ztotych, chyba Ze stwierdzono inacze)



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakortczony 30 czerwca 2014 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2014 r.

- WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Przychody netto ze sprzedazy z dzratalnoécr handlowej, uslugowe)
inwestycyjnej" , : :

Zysk (strata) z dmatalnosm operacyjnej

Zysk (strata) brutto -

Zysk {strata) netto. - - - ‘

Zysk (strata) netto przypadaja_cy na udzraly niekontrdluja_oe

Zysk (strata) netto przypadajacy na akc;onarluszy spotki
dominujacej L

Przeptywy plemaine netto  dziatalnosci operacyjnej -
Przeplywy plenlezne netto z dzmtalnoécl inwestycyjnej
Przeptywy prenrezne netto z dzratatnoécr ﬁnansowej
Przeptywy prem@zne netto razem - :
Aktywarazem it e T
Zobowazama i rezerwy na zobowuqzanra .' oo

Zoboww(zama dtugoterrmnowe

Zoboquanla krétkotermlnowe

- kaprtat wtasny przynalezny akc)onarluszom spolkl domrnulape)

- udzraty nlekontrotumoe (kapltat mmejszoécrowy)
Kapltal zaktadowy

Liczba akcp (w szt ) !
Zysk (strata) na jedna akc e, zwykla_ (w PLN f EUR) s
' Rozwodnlony zysk (strata) na )edna akeje zwykta (w PLN / EUR) e
Wartost ksuggowa najedna akcip (w PLN/ EUR) .- LT
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN I EUR) ol

wiys. PLN .
Zaokres Zaokres '
6 mleslqcy 6 m:eﬂgcy

g zakonczony _ zakoﬁczony
- 30062014 - 30.06.2013
32321 50 908
11090 37747
-3576 51690
-3 561 51720
0 316
-3 561 51404
833 -3043
876 31358
38 -39
-119 626
57 950 152 700
47 018 167 837
2580 1730
44 438 168 107
10932 -15137
10917 21 247
15 6110
250 000 250 000
5000000 500000000
0,71 0,10
0,71 010
219 0,03
219 -0,03

. wisEUR
: Za okres : i Za okres |
6 miesigcy ; 8 mwswcy
. zakoficzony . - - zakoriczony
- 30.06.2014 30.06.2013 -
7735 12102
2654 8958
-856 -12 266
-852 -12273
0 75
856 12198
-200 91
162 778
9 9
-29 -145
13927 35272
11 300 38769
620 400
10680 38 369
2627 -3 496
2624 4908
4 1411
60 083 57 747
5000000 500000 000
0,00 0,02
0,00 0,02
0,01 0,01
0,01 0,01

* Kwota przychodow obejmuje réwniez przychody z dzialalnoéci inwestycyjnej w kwocie 31,936 tys. PLN, ktora jest gtéwnym
rodzajem dziatalno$ci Emitenta craz spdtki zaleznej Calatrava Capital Fund (CY) LTD.

Wszystkie kwoty wyraZono w tysiacach zlotych, chyba 2e stwierdzono inacze]
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2014 r.

50 SRl . wtysPLN ! =..:wtg,'sEUR
WYBRANE DANE FINA_NSOWE JEDNOSTKQWE i oo Zaokres : Zaokres Za okres Zaokres J

smleslgcy Smlesugcy Gmieslgcy 6m|esigcy )
' zakoﬂczony zakoficzony .- zakor'lczony 2 zakoﬁczony
© 30.06.2014 30.06.2012 - 30.06.2014 30.06.2013

Przychody netto ze _spr_zedazy z daalalnoécl handlowej, ustugowej, 27 891 48 040 6675 11400
lnwestycyinej :

Zysk (slrata) z dzialainosci operacyjnej . 7528 -1785 1802 424
Zysk (sfrata) brutio :._ 5 '_ L 7169 -805 1716 -191
Zysk (strataynetto o 7154 854 4712 203
Przeplywy pieniezne netto z dzialal_nbéci operacyjnej 75 -3470 -18 -802
Przepfywy pienigzne netto  dziatalnosci .inv.v.estycyjnej 78 3192 19 737
Przeplywy pieniezne netto z dzialainodci finansowej 4 43 A -10
Przeptywy plemgine netlo, razem’ _ -2 -321 0 -74
Aktywa razem N 44811 95 336 10770 22253
Zoboquama i rezerwy na zoboquama : 4121 90918 9902 2100
Zobowiazania dlugotemlnowe i 2580 124 620 28
Zoboquama kréthoterminowe 38 621 90796 9262 20973
Kapital wlasny - B i 3610 5418 868 1252
Kapitat zakiadowy 250 000 250 000 60 083 57 747
| Llczba akcp (w szt) o :-:; 5000000 500000 COC 5000000 500000000
Zysk (strata) na ]ednq akcje zwyk%q (w PLN I EUR) -1,43 0,00 0,34 0,00
Rozwodmony zysk (stfata) na jednq akcje zwyqu (w PLN / EUR) 1‘, _ “: -1,43 0,00 0,34 0,00
Wartoéé k51ggowa na Jedna_ akcje (w PLNI EUR) 0,72 0,01 0,17 0,00
Rozwodmona wartoéé km@gowa na ;ednq akcje (w PLNI EUR) ":..: e 072 o0 0,17 0,00

* Kwota przychodow obejmuje réwnieZ przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 27.597 tys. PLN, kiéra jest
gtéwnym rodzajem dziatalnosci Emitenta.

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 6
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OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oéwiadcza, iz zgodnie z § 89 ust1 pkt 4 i § 90 ust.1 pkt4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieZacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, sprawozdanie finansowe splki
CALATRAVA CAPITAL S.AA. oraz grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za | pélrocze 2014 i
prezentowane dane porownywalne sporzadzone zostaly wedlug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami MSR 34.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | péirocze 2014 roku wraz ze sprawozdaniem
Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitatowe] odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowg Spolki i Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy na dzien 30 czerwca 2014 r.
Rowniez sprawozdanie z dzialalnoéci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozeii i ryzyk.

Warszawa 28.08.2014 r. Zarzad Spotki

Prezes

Piotr Stfariczyk

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 89 ust1 pkt 5 i § 90 ust.1, pkt5
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych podmiot uprawniony do badania i
przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014
rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania sprawozdania CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz Grupy kapitalowej CALATRAVA CAPITAL
zostat wybrany podmiot: BGGM Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego péirocznego
sprawozdania finansowego spefniali warunki do wydania raporfu z przegladu jednostkowego i

skonsolidowanego pélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa 28.08.2014 r. Zarzad Spotki

Prezes,Zarzadu

Piotr tgf;r"l(c;)}

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba 2e stwierdzono inaczej 7
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U'I

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2014 r.

Stan na dzen
L. SI A'_“YWA Nota 30062014 31122013 30062013

I AKTYWA TRWALE S 20 658 51 31 53 645
1 Rzeczowe aktywa 1rwale 3 2116 22 848 23613
2 Nieruchomosci Vmwestycyjne 2 11109 22 911 24 153
3 Wartosci niemateﬁainei prawne 1 862 1003 1846
4 Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 3704 1 664 1976
5  Inwestycje w spotkach stowarzyszonych 4 631 689 669
6  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 136 116 105
7  Naleznosci dugoterminowe - - 6 2100 2100 1283
8  Inne rozliczenia migdiyokresowe 0 0 0
I AKTYWA OBROTOWE - . 17 202 62838 92 055
1 Zapasy : T T 7 0 0 616

2 Nalemosciz tytutu dostaw i us{ug oraz pozostale 3 8
naleznodei - 9837 48 294 35462
3 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty ~ 9 51 170 577
4 . Inne inwéstycje kréﬂ(btenninowe R 10 27 015 14 293 55027
Krétkotermmowe rozhczema mledzyokresowe kosztéw 12 389 81 373

: ||| . AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO T
. SPRZEDAZY .. 0 0 7000
Aktywa trwate przeznaczone do splzedazy L 0 0 7 000
* AKTYWA RAZEM 'i"‘-‘ R 57 950 114 169 152700
Warszawa 28.08.2014 r. Piotr Stefanczyk - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze siwierdzono inacze 8
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres & miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2014 r.

: Stan na dzief
PASYWA . Nota 30.06.2014 31122013 -~ 30.06.2013
- KAPITALY WLASNE OGOLEM L BT 10 932 18132 15137
. Kapitat wlasny plzypadaja_cy na wIaéclclell 1ednostk| 10917 18117 .21 247
dommulqcej W EE TR TR

Kap:tai zaktadowy _;_ B ; 17 250 000 250 000 250000
Ze Sprzedazy akcjl powyzej lch wartoscl nommalnEJ : 0 0 0
Akcje wlasne -~ - o= ' 19 -489 -489 -908
Kapital zapasowy  ~ = . . 20 63 304 59 704 60 922
" Kapitat rezemowyzaktuahzac;l wyceny aktywéw 18 977 977 977
Pozostale kapitaly rezerwowe 21 1441 1441 1705
' Rémice kursowe . 0 0 0
" Zyski zatrzymane 0 0 0
~ Zyski(straty) z lat ublegtych -300 755 -281 961 -282 539
_Zysk\strata netto ... .- -3 561 -11 655 -51 404
L‘&Tﬁiﬁ:ﬁiﬁ:&&"&‘.ﬁ:ﬂ?ﬁ%:;‘féé?{” 2 = B S
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOW!AZANIA 47 018 96 037 167 837
Zobowiazania dlugotermmowe EEACSE ' 2580 670 1730
Zobowmzanta dlugotermmowe . 2418 430 1614
Rezerwy na zobowazama LR 0 0 0
Rezerwa na émadczema emerytalne - 24 1 110 14
RezenNa na odroczony podatek dochodowy ] 25 161 130 102
D}ugotenmnowe rozllczenla m|@dzyokresowe 0 0 0
Zobowiqzama krétkotenmnowe B 44 438 95 367 166 107
* Zobowiazania krétkoterminowe 26 40102 89672 164 141
. Rezerwy na zobowigzania krétkotermmowe , 30 4334 5591 1851
" Rezerwa na $wiadczenia emerytalne e ,' L 0 0 0
' Krétkoterminowe rozllczema mledzyokresowe R 3 2 4 115
PASYWA RAZEM ' 57 950 114169 152 700

Warszawa 28.08.2014 r. Piolr Stefanczyk - Prezes Zarzadu

~r

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 9



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 01.01.2014r do 30.06.2014r

' POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

Wiys.PLN -

P CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | PGLROCZE 2014 WRAZ 2 | Nota Ipdioczs 014 ores o J P‘*’me 2013 ke 9€’

=E N a=pn -

-~ D AW R

Vil

DANYMI POROWNYWALNYMI

2014.01.91do * - _"_, - 2013.01.01 do

° ~ 2014.06.30 20130630

] DZIALALNOSC KONTYNUOWANA -

" Przychody netto ze sprzedazy - 385 7277
Przychody netto ze sprzedazy produktow 33 385 1956
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i matenatbw 0 5321
Koszt wlasny sprzedazy ' - 34 319 6 302
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 'i 319 1502
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 0 4800
2Zysk {strata) brutto ze sprzeday 66 975
Koszty sprzedazy , 34 34 813
Koszty ogoinego zarzadu - - k! 702 1773
Pozostale przychody operacyjne 35 8 1132
Pozostale koszty operacyjne - 35 619 1054
Zyskistrata z inwestycji — sprzedaz akeji i udziatow - 36 13 751 -7 948

_ Zysk z dziatalnoci inwestycyjnej - pozostale . 36 347 0

- Pozostate przychody zwazane z dznatalnoémqmwestycy]nq % 0 0

; aktualizacja portfela - . . _ -

Pozostate koszty zw1a_zane z QZlaIa!nosc:lq mwestycy]nq 36 1794 28130

- akiualizacja portfela o

--Pozostale koszty zw;qzane z dmalalnoéclq mwestycy]nq 36 3 138

. Zysk (strata) z dzalalnoém operacyjnej o 41090 -37 747

*: Przychody finansowe 7 1125 4 341

. Koszty finansowe ;. 37 1571 18 089

., Udziat w zyskach(stratach) jednostek stowarzyszonych 0 -195

© Zysk I (strata) brutto -3 576 -51 690

" Podatek dochodowy -15 30

- Czest biezaca 77 39 0 0

. Czes6 odroczona - -15 30
Zysk [ (strata) netto z dzmlalnoécl kontynuowanej -3 561 51 720

- DZIALALNOSC ZANIECHANA -

Wynik na dziatalnosci zamechanej e o 0 0
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnoéci zamechane; - 0 0
- Strata na dziatalno$ci zaniechanej - ; 0 0
Zysk {strata) netto za okres obrotowy W tym : -3 561 51720

. - (zysk) strata netto przypadajacy na- udzialy mekontrolujqce 0 -316

J zysk (strata) nefto plzypadajqcy na akcjonarluszy spolki - .3 561 51 404
ominujacej —
Warszawa 28.08.2014 r. Piotr Stefaficzyk - Prezes Zarzadu
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono i maczel 10



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres & miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.

Caikqu.at‘g "_""."°"_Y ;-a okres 9""?*‘.’“ wadtug tytutow: l potrocze 2014 ckres od I.pg:lrg::; %‘:1310: ;es.
_ - | 2014.01.01 do 2014.06.30 -~ 2013.06.30

1 Inne calkomte dochody za okres obrotowy 0 733

- korekty dotycza_oe Iat ubleglych RIS - B

- akiualizacja wyceny rodkow twalych do wartosci godznwej

© - zmniejszenie kapitalu z aktuallzacu wyoeny aklywdw -

ﬁnansowych sprzedaz = - : :

- akiualizacja wyceny dhxgotermmowych aklywéw fi nansowych do

wartesci godziwe] - : :

- inne dochody — wynrk na sprzedazy akcp wlasnych 0 733

- inne dochody — korekly konsolidacyjne -~ - -
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy . - -3 561 51 404
3 taczne catkowite dochody za okres obrotowy 3561 50 671
Warszawa 28.08.2014 r. Piotr Stefaficzyk - Prezes Zarzadu

Wszystkle kwoty wyrazono w lysm_cach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

11



a N

[ezoeur ouozpiaims 8z egAyo ‘Yohloz yoeokIsAl M ouczelim Alomy ssAzsp

nplziez sezeld - YAZOUBJAIS HOId "1 1102 8087 BMezSIEM

45 019 Wiz~ wOMIS-  66sT8Z  SOL4 116 806- 226 09 000 052 E . EMOZROMIOZI0F |

. _mﬁw_mN :6% ﬂmumn._%\
[ % :_oEm: a..a Eﬁm;oa S,m_:_o.ace_w_: fAezpn g
- yoKiBaign

gm_ z umam E.?ommnmn Emﬁ_%x apkod
St Amomaezelimosedez

E_amx BU ;oxm>~ m_cm_mo_cmun_

0 0 ST foyeefsiwg
LT T T yofusepw foye dnyi

ﬁ._.: wioze) ne._v_o ez Apoy2op symoYtes
ST m:;umu__omcov_ Apyeioy -

™ T W W

mcgomu__omme_ Aysioy -

i ~ uphusep
tel gel ¢eL S _axm »Nmumuam BU V_E.es %o__oou auu -
0 0 , :obm;h ;e_vem  BUBOAM - %o;oov suu -
0 ..,.._ _._o_?om:m_.__._;ﬂcosegmc_ BUSOAM -
¥eL (1 veL Gl6 6 £ 0 il onm: %o_._oov aymoyjeo aul gz
0Z4 16 gle- pov 16- 0¥ 15 Bk z U senoezOjeuNsAZ |
0€Z 5§ 92¢ 9 108 82 09SZiZ-  8OLL 116 %5 ) 902 05 000 052 R T g a_ﬁoam_ I
, oBedzalq - yokioian - omomezel  Ausokm ‘ z._n_ St
aow__.__o.s:e_o__._ - hsemo - - e - TEkEt R _susemM . .?oau%u ?ov%_ﬁ nSN 90'06-EL0Z 10'H0 mmmzoﬁ
- W3zwy feon _ENS_ (eens) M;EE > “oﬂ_ ..N_ __n_ M o_uxd.u : peydey -+ Ezmﬁa 3V.LIdVH M NVINZ 3z el
mz<>>on__._omzoxm mzNoom._on_

_.mof.:z_Eon IM1SONa3r jm_o_omﬁg <z >o<_..<n_<n_>Nmn_ >zm<és T LdYN

1107 eamieza 0f AUoZayoxez A93Issiw g sanjo B2
TVLIdYD VAYHLYTVO FIMOTYLIAVH AdNHD SMOSNVNIS IVLIdYD

AINVJZOMYEAS INYMOAINOSNOXS INZI0H 10
VAVALVIVO



£l
197 81
0ez se

W3zvY

£l - lezoeu ouozpiems ez EqAYD “yohjoR YoeskISA] m OUOZRIAM AJomy BINISAZSA

|]..u_ ol = L
npeziez sazeld - }zoyejelg Aold ) 7102°'80'8Z EMEZSIEM
5l L1181 ggS LI- 196 182 Ik L L6 88t ¥0L 65 000 052 . glozeupnaB g |1
0 m_zw_mm._v_omu-mow_z_gcov_m_c Aezpn 6
0 _mcum_mu piods ﬁmuwu%ﬁ
o =_o>nm= _ﬂa 2%;8 ooklnjojuoyau Aezpn ¢
0 __obmm_n: a_ z EV. E_?ommnﬁ wajeydey w_u?_on_ f
: ; - Kmomsszaykmosedez
0 8 y Eas_ eu ;ov_m.ﬁ o___o_mo_:msn_ 9
0 S oyeelswg  §
820 1 ;o»:mmts __e_m dmyip v
- 1686 ; F6v 6 A~+ : Eous mus_o ez Apoyoop 3_39%0 £
000 0L~ yoz- 000 0l m__;omu__om__e_ Apyoion -
£09 £ Leg- E=g e _ oc;umu__ow:e_ bv_ee_-
Gl :%:mﬂa _g_m _avamu% Bu v__EE Apoljoop suul -
0 RTEE coza;h MONPOIS BUSOAM - -kpowoop auy| -
0 f e c&gomcmé ;oEoEEHmc_ BUa0AM -
e oLl 26€ 6~ 19¢- 0 vey 6 e ouo: %o__uou opmoNfRo BUL| 7
YRS GGE LI 666 1}- il mme_o BZ o=o= yshz |
92 9 08 82 09SZiz-  80L1 116 128 1 90Z 05 000 052 ERT glozewzoks | g
_ 1IN _ = , o Blomwan, . o z._n_ m>._..$ f
SR T | . oBedkzelq  yoAtBaign | [l i AT e }
edk[njosjuoyan ¢ . nsemo W o;o;“_onﬁ _acooas . suseim ~ Amosedez -~ Amopepjez . n_.om (4" rm £L0Z10° 10 mmmxoﬁ _
Chezpn WAZWY O (oong)  z(fjens) . MeNde - jfoezienpye . Ezwﬁ; VLAY MNVINZ3Z - d1

" 9fe)sozod | NE_%V_

! IINYAZOMYYS
mz<;8_._omzoxm mzNoomn0mm
P39V TANINOG LSONGAF _._m__o_omﬁ.s VN >o<_.<n<n_>Nmn_ ANSYIM TVLdVY

._u_s_< i ! _g%g_
uskz - piskz

17102 eomazd (g Auozoyoyez Ao3ISaIW g SaIN0 BZ
VLY YAVELY VD MPEIMOTYLIdYH ADNYO IMOSNYNIA IVLIdYD

JINVAZOMYHdS INVMOQITOSNOMS INZIOH 1O
VAVALVIVO



14!

Ze6 01 Si 1601 19g &= 6g. 00¢"

0 0

0 0
0 0
0
6e9 £ 0 6g9 ¢- 6E¢C /-
196 £- 0 196 €- 196 €-
ZEL 8l Gl LI 81 915 £62-
obeskzelq - ._uzmo_nsm
. : cu,u_s_EEe_oE  nsanjo . - 3e
W3ZV . fempny _._m_Ns_  (epens) z{kwens) -

L NeAz . msAzZ

1 10 BIMIBZI O AUoZouoyeZ AJ3ISaIl g SeNo Bz

TYLdYI VAVHLY YD raMCTvLIdYH AdNED IMOSNYNIS
AINYAZOMYELS INVMOTINOSNCHS INZOOU )4

D

J fazoeur ouozpisimis 57 BqAYD ‘Yokjosz YoeokisA) m ouozerim AJomy SINISAZSM
N . -1........“_. o . |
npkziez seza.d - YAzoueys Joid 1102 80'8C EMBZSIEM
Ly | 116 68p- ¥0E €9 000 052 . Flogeomezage ||

mEm_mm_v_oﬁ.wow_:_EEE_mE fezpn 8

_wﬁo_mn :_0% »Nmumua@_
=_uEm= fzid w_sm__soa adelnjonuovelu Aeizpn g

:oamm_nz E_ 7)eqs E.?omm%u Eoﬁamv_ ainod
o 207 AmonuazayAmosedez
E_%x BU ;Ewﬁ aluaIsaIezZId

. __ov_m elswg
__o.acmm_; lloye %xzs ,
ﬁ+: EanE mob_o ez Apoysop aymoyes
H. aulfoepijosuoy Ayaioy -
o:;umn__omcov_ av_eov_ -
F_o.acwm_; __oxm ﬁmumﬂ_% BU Yukm - Apoyoop suuj -
a :ubmzﬁ MOYPOJIS BUSOAM - %o;oov UL - -
B F_o_?omcmé ;oEmEEmc_ BUBOAM -

IS

™ - w» w©

‘¥ 009t

poo e

0 0 009 ¢ oﬁm: %oﬁ% SmojEo Uyl Z
mw._v_o BZOjaUNSAZ |
Wi LL6 681~ ¥0L 65 000 052 - pIZERUAS | |
o i | e z._n_ m>._.B
omomsozo)  Augokm G Tt : Sa 90°05-P10Z°10°10 STIO VZ
N : ..~ Amosed
- feypdey  ioezienpe oo_wq% Emwv__..u WANSYIM TTVA1dY) M NVINZ 32 a1
oﬁwouon_ N_E_%z | o e T ey < JINVAZOMVYHAS - - i
2 : mz<30n__._omzov_w m_zNooz._on_
_.moi.sz_s_on MLSONG3r _._m_o_omﬂg WN >o§.<n¢m>~mn_ >zm<.§ .._SES__
IVildVD

VAVALYIVO



LP

= - »

W N

N > oo

=]

10

11

12 -

13
14

O O -~ M n A W N -

CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres & miesigcy zakoriczony 30 czerwea 2014 r,

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

C01.01.2014

04012013

B e e A Sman
Dzlalalnosé operacyjna
Zyskl {strata) brutto - -3 576 -51 690
‘Korekty o pozycje: 2743 47 747
Amortyzacja -~ 112 636
{Zyski}/ straty z ty'tulu réznic kursowych 0 0
Odsetki, netto 5 . 931 1412
(Zysk) / strata z tytulu dzaalalnoécl lnwestycyjnej ‘ 3 4964
Zmigna stanu rezerw - 1 435 375
Zmlana stanu zapasow 0 527
Zmiana stanu naleznosci 38 457 98987
Zmian stanu zobowigzari .47 820 59 392
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3%6 249
Inne korekty 14 689 18 905
Gotéwka z dzialalnosci operacyjnej .833 3943
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 0
Przeptywy Srodkow plenleznyt;h .nett.o z dmalalrwém qpt.a-racyjriaij 833 3043
i Dzlalalnoéé mwestycyjna : 2l
- Przychody ze sprzedaZy érodkéw tmatych i wartoém mematerlalnych i
prawnych L U A J i
Przychody ze zbyCIa mwestycjl W nleruchomosc ) # 0 0
Przychody netto ze sprzedazy jedn tek zaleznych | stowarzyszonych 0 0
'Przyohody ze sprzedaZy aktywéw ﬁnansowych S 0 4084
", Zwrocone pozyczki ' i 0 1242
- Przychody z tytutu odsetek I 5 SR 30 344
' Nabyme)krétkotenmnowych paprerow wartosmowydm OijCIe obllgaql i 0 -1 066
‘ Inne wplywy wykup objetych obllgacp - : 644 840
9 - Wydatki inwestycyjne Na rZeczowy mathek trwaiy i WN|P -7 -16
Wydaik: netio na nabycle podmlot6w zaleznych i stowarzyszonych o 5 0
Dymdendy wyp!aoone mnlejszoéca 0 0
Udzielone pozyczki _ 0 2079
Inne - Wydatkl na nabycle aktywéw ﬂnansowych 0 0
Inne "~ - ; 0 0
Przeplywy érodkéw plequnych netto z dmaialnosc:l lnwestycyjnej
676 3 356
u Wszystkie kwoty wyra2ono w tysiacach Ziotych, chyba ze stwierdzono inacze 15
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwea 2014 1.

' DziaIaInoét’:_ finansowa

Wplywy z kredytow i poiyczek
Splata kredytéw i pozyczek -

Wplywy netto z emtsu ﬂijI | mnych mstrumentow kapltalowych oraz doplat do
kapltaiu '

Nabyme akcjl wiasnych _ : i
Platnosci zobowigzar z tytuu uméw Ieasmgu ﬁnansowego j ‘
Odsetki i oplaty :
Inne wptywy ﬁnansowe

Inne wydatki fi inansowe - wykup obllgacp

Przeplywy srodkéw pleniqznych netto z diialalnoécl f' nansowej ~TEl

: Zmlana srodkow plenlgznych

Srodkl p:emezne iich ekwmalenty na poczqtek okresu obrotowego

Srodki plequne i |ch ekmwalenty na komec okresu obrotowego

Warszawa 28.08.2014 r.

38
-119

170

]|

Piotr Stefariczyk - Prezes Zarzadu

293
2108

4700

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWQZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Informacja dodatkowa do péirocznego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALCWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

l. Wprowadzenie

Spotka dominujaca CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St.
Warszawy, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017521.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lucka 2/4/6.

Spétka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

W skiad GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL na dziefi bilansowy wechodza nastepujgce spotki:
- INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedziba w Sieradzu (95,75%),

- CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Lamace na Cyprze (100%),

- VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie {100%),

- FCB 27 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- PROJEKT WOLUMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
- notebooki.pl S.A. z siedziba w Poznaniu (33,79%),
INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedziba w Sieradzu (24,80%),
Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. (14%)

Grupa Kapitalowa CALATRAVA CAPITAL na dzien bilansowy posiadata 60,53% akcji spotki GENESIS
ENERGY S.A,, ktbre przeznaczone sg do obrotu, z czego 52,17% akeji znajdowalo si¢ w spoice zaleZnej
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL na dzien bilansowy posiadata 10.896.824 akeji spotki SILVA
CAPITAL GROUP S.A. stanowigcych 7,71% udziatu w kapitale spétki, z czego Emitent posiada akcje
stanowigce 7,35% udziatu w kapitale spotki.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent nabyl 22.408 udziatéw spotki Pod Fortem - 2 Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie. Udzialy stanowig 100% udzialu w kapitale podstawowym tej spétki oraz uprawnigjg do
wykonywania 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. W dniu 9 kwietnia 2014 roku, 19.271
udziatdw spolki Pod Fortem - 2 Sp. z 0.0., ktbre stanowig 86% kapitatu podstawowego tej spdiki, zostaty
przejete przez Obligatariusza Emitenta w wykonaniu porozumienia z dnia 23 stycznia 2013 roku.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Emitent zbyl 2.750 udzialow spotki 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sieradzu. Udziaty stanowia 100% udziatu w kapitale podstawowym tej spoki oraz uprawniajg do
wykonywania 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Wszystkie kwoty wyraZono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 17



CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakoticzony 30 czerwea 2014 r.

g ' UdzlalowwclAkcjonanusz i .

s g orsonion T iy St

i S e Kapltaiowa CapltaISA_ M

= SPOLKIZALEZNE | T e

INVARCONSULTINGSp zo0 .. 95,75% 95,75%
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Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w | polroczu 2014 r. prowadzita dziafalnos¢ ustugowa, handiowa |

wytworcza_w nastepujgcych dziedzinach:

projektowanie oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie przedsigbiorstwami przemyslowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracja systemowa i
sprzetowa w oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL,

BPM),
- audyt legalnosci oprogramowania,

-  projektowanie oraz wdrazanie rozwigzan mobilnych, systembéw do obstugi kodow kreskowych,
systemow do zarzadzania sieciami sprzedazy (MS Dynamics RMS,), jednostanowiskowych systemow
sprzedaZy detalicznej (kasy fiskalne), systemow sprzedazy hurtowej i@ obslugi magazynow,

wyposazenia placowek handlowych,
- dostarczanie i instalacja: sprzetu komputerowego,

- doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed wdrazaniem zintegrowanych systeméw informatycznych
wspomagajacych zarzadzanie przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i uslugowymi oraz

opracowywanie strategii dziatania, biznes plandw i analiz przedwdrozeniowych,
- ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziatalnosci,
- ustugi zwiazane z nieruchomos$ciami,
- ustugi handlu detalicznego i hurtowego,
- import oraz eksport ustug i towaréw,
- dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjna,

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej w | poiroczu 2014 roku prowadzita
gtdwnie dziatalno$é finansowa i inwestycyjng oraz Swiadczyla ustugi zwigzane z zarzadzaniem

nieruchomosciami.

Emitent sprawuje nadzor wlascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych wigkszosciowych

pakietow udzialow (akeii) w spotkach zaleznych.

Wazystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba e stwierdzono inaczej
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Prezentowany pdiroczny raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia .2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace zostaly podane w tysigcach zlotych chyba, Ze
wskazano inaczej.

Zarzad Spotki dominujgcej

Zarzad Spolki dziafa w skfadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 22 kwietnia 2013 roku
do chwili obecnej pelni Pan Piotr Stefanczyk.

Rada Nadzorcza Spdtki dominujacej

Na dzien bilansowy i dziefi sporzadzenia sprawozdania skiad Rady Nadzorczej jest nastepuiacy:

Pan Tomasz Paficzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Malejczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pani Agnieszka Kowalczewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Piofr Koziowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Dariusz Makowiecki - Czlonek Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczsj.

Rokiem obrotowym Spotki dominujacej oraz spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest rok
kalendarzowy.

W okresie objetym sprawozdaniem, nie nastgpito potaczenie spotek.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 28 sierpnia 2014 roku.

il Kontynuacja dziatalnosci

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze poirocze 2014 roku zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i Spolki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2014
roku, pomimo istnienia nizej opisanych faktow i okolicznosci, ktore moga wskazywat na niepewnosci i
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez spolki Grupy Kapitalowej dotychczasowej dziatalnosci.

Niepewnosci i zagrozenia co do kontynuacji dzialalno$ci
Skonsolidowany bilans (skonsolidowane p&iroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej) sporzadzony przez
Zarzad Spotki Dominujacej na dzieft 30 czerwca 2014 roku wykazuje w ujeciu tacznym tj. za rok biezacy
oraz zatrzymane wyniki z lat ubieglych, faczne skumulowane straty w kwocie 304,3 min PLN, ktére
przekraczajg sume kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng, trzecia kapitalu zaktadowego. Ponadto
zobowigzania biezace na dzien 30 czerwca 2014 roku przewyZszajg aktywa obrotowe o kwote 7,1 min PLN.
Niepewno$ci dotyczace spolek Grupy Kapitalowej:
» invar Consulting Sp. z 0.0. - skumulowane straty wyniosly 869.595,09 PLN i dodatkowo w spélce
wystapity ujiemne kapitaty wiasne w kwocie 550.449,61 PLN, wystapily zagrozenia kodeksowe
zgodnie z art. 233 ksh.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 19
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» Projekt Wolumen Sp. z 0.0. gdzie skumulowane straty wyniosty 2.010.822,31 PLN i dodatkowo w
spilce wystapily ujemne kapitaly wlasne w kwocie 344.186,12 PLN, wystapily zagrozenia
kodeksowe zgodnie z art. 233 ksh. Gléwng wartoscia spokki Projekt Wolumen Sp. z 0.0. jest zwarta
przez spotke diugoterminowa umowa dzierzawy gruntu budowlanego w Warszawie. Zarzad spokki
wigZe dalszg dzialalnosé i wzrost wartosci spotki z realizacjg inwestycji na przedmiotowym gruncie.

e Spotka zalezna Victoria Real Estate Sp. z 0.0. posiada dodatnie kapitaly wiasne; nie wystapity tez
zagrozenia kodeksowe zgodnie z art. 233 ksh. Spotka posiada nieruchomos¢ gruntowa
finansowang_ kredytem, ktory zostal wypowiedzianym przez podmiot finansujgcy, przy czym
wartosé rynkowa nieruchomosci zdecydowanie przekracza warto$¢ zobowiazania pozostalego do
splaty. Zarzad spotki prowadzi dzialania w celu pozyskania nabywcy i sfinalizowania transakcji.

Biezacy rok jest kolejnym okresem, w ktorym Emitent kontynuuje dziatania restrukturyzacyjne i dziatania w
warunkach bardzo ograniczonego dostepu do Zrodet finansowania i zarowno Spotka Dominujaca jak |
Grupa narazone sa na ryzyka z tym zwigzane.

Prowadzone dziatania zmierzajace do poprawy sytuacii finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej
Analizujac i biorac pod uwage powyzsze niepewnosci Zarzad Emitenta oraz spolki nalezace do Grupy
kapitatowej odstapity jednak od wprowadzenia do sprawozdania finansowego korekt, kidre bytyby konieczne
gdyby zaloZenie kontynuacji dziatainodci gospodarczej przez te Spétki nie bylo zasadne. Zarzady
poszczegbinych spdlek nie zamierzajg likwidowaé spdlek, nie zamierzajg tez podejmowac dziatan
Zmierzajacych do zaniechania dziatalnosci gospodarczej.

Najistotniejsze znaczenie dla wynikoéw finansowych osigganych przez Grupe majg wyniki Spdtki
Dominujacej. Podstawowym rodzajem prowadzonej od lat dzialalnosci Emitenta jest dziatalnost
inwestycyjna, dlatego tez Emitent nie posiada trwatych zrodet dochodu zapewniajacych state i regularne
przeplywy pienigzne. Dziatalno$¢ Spotki Dominujacej ma charakter projektowy polegajacy na nabywaniu i
pbzniejszej odsprzedazy udzialéw oraz akcji w roznych podmiotach. W okresie sprawozdawczym Spélka nie
zamkneta Zadnych istotnych projektow, jednak istotnie obnizyta poziom zadtuZenia regulujac zobowigzania
wykazane na poczatek okresu sprawozdawczego fi. 31 grudnia 2013 roku poprzez przekazanie aktywow,
ktére z uwagi na oszacowane ryzyko z nimi zwigzane, byly wezesniej objete odpisami aktualizujacymi.

Do 2011 roku wiacznie zarowno Emitent jak i Grupa byly rentowne i posiadaly dostgp do Zrodet
finansowania, a sytuacja w jakiej znalazla sie Spdtka Dominujaca w 2012 roku w ocenie Zarzadu jest
sytuacjg przejéciowa, na co wskazujg efekly dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez Zarzad
celem redukcji zadiuzenia i zmierzajacych do naprawy zaistnialej sytuacji, zwtaszcza w odniesieniu do
zabezpieczenia splaty zobowiazah. Gidwnym elementem budujgeym faczng kwote zobowiazan Emitenta sg
zobowigzania z tytulu emisji obligacji. Emitent prowadzi dziatania w celu dokonania splaty zobowigzaf z
tytutu emisji obligacji aktywami stanowiacymi ich zabezpieczenie, w tym nieruchomosciami inwestycyjnymi
stanowiacymi aktywa trwale Spolki. Przyjete rozwiazanie chroni z jednej sfrony Emitenta przed
konieczno$cig akceptowania zanizonych cen w sytuacji wymuszonej sprzedazy aktywow, a z drugiej strony
pozwala obligatariuszom uzyskaé splate obligacji i dodatkowo skorzysta¢ w okresie Srednioterminowym na
wzroécie wartosci przejmowanych aktywow. Powyzsze rozwigzanie wydaje sig korzystne dla wszystkich
stron.

W efekcie przeprowadzonych juz dzialan Zarzad Emitenta od 1 stycznia 2014 roku do dnia publikaci
niniejszego sprawozdania finansowego uzyskat nastepujace, wymieme efekty:

e Spotka dokonata sptaty obligacji w ujeciu netto (warto$¢ splaty pomniejszona o dokonane emisje) o
tacznej warto$ci nominalnej 30,8 min PLN;

o Spblka posiada porozumienia lub jest w frakcie ich negocjacji z obligatariuszami, regulujace
zasady splaty obligacji, ktére dotycza ok. 80% obligacji pozostajacych do wykupu na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania (szczegdly porozumienia zostaly przekazane do publicznej
informacji raportami biezacymi nr 53/2013 z dnia 30 grudnia 2013 r, 3/2014 z dnia 24 stycznia
2014 r, 14/2014 z dnia 10 kwietnia 2014 roku, 19/2014 z 13 maja 2014 roku); na dziefi bilansowy
laczna warto$¢ pozostatych do uregulowania zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligaciji wynosi
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25,8 min PLN w stosunku do 58,8 min PLN wykazanych zobowigzan z tego tytulu na dzien 31
grudnia 2013 roku;

o  Spotka w wyniku podjetych dziatan ,odzyskala” czes¢ wartosci aktywow, na ktore zostaly dokonane
odpisy z tytulu aktualizacji wartoSci we wczesniejszych okresach; poprzez uregulowanie tymi
aktywami zobowigzan wobec obligatariuszy Spolki, przy czym warto$¢ rozliczonych zobowigzan
przekraczata faczng wartosé przekazanych aktywow.

Po przeprowadzeniu szczegblowej analizy w zakresie biezacej i oczekiwanej rentownosci posiadanych
projektow oraz przeanalizowaniu mozliwosci splaty pozostatych zobowigzan, a takze moZliwosci uzyskaniu
dostepu do potencjainych altematywnych zrodet finansowania, Zarzad Spolki Dominujacej uznat, ze
przyjecie przez Emitenta zasady kontynuacji dziatalnosci do sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest
zasadne, pomimo istnienia pewnych (i opisanych powyzej) niepewnosci z tym zwigzanych.

Whioski co do kontynuacii dalszej dzialalnosci operacyjnej

Kapitaly wiasne Emitenta sg dodatnie i wynoszg 3,6 min PLN. Kapitaty wiasne Grupy Kapitalowej sg
rowniez dodatnie | wynoszg 10,9 min PLN. W ocenie Zarzadu Emitenta dziatania przedstawione powyzej
dajg podstawe do stwierdzenia, Ze sytuacja Spotki i Grupy Kapitalowej bedzie ulegaé stopniowej poprawie
(co potwierdzajg efekty przeprowadzonych juz dziafa), pomimo w dalszym ciagu istnienia okolicznosci
wskazujacych na niepewnosci co do kontynuowania dzigtalnosci gospodarczej przez Emitenta i spolki
Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci; stad tez zarowno skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jak | jednostkowe sprawozdania finansowe spolek Grupy Kapitatowej, zostaly sporzadzone przy
zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze.

lil. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. zostalo sporzadzone w

oparciu o:
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE,

- Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych

Datg przejscia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci jest 1 styczen 2004 roku.

IV. Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

CALATRAVA CAPITAL S.A. prowadzi rachunkowos$t kierujac sig nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziatania,

2. zasada memoriatu | wspimiemosci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich powstania sg
uigte w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym zachowuje sie
wspotmiernost przychodow i kosztow,

3. zasada ostroZnosci: w celu przedstawienia realnej warfosci aktywow i pasywdw oraz rzetelnego
odzwierciedlenia uzyskanych przychodow, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego z nimi ryzyka
gospodarczego dokonuje sig ostroznej wyceny aktywow, pelnego przedstawienia zobowigzan oraz
uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie wszystkie koszty, jesli sq
poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4. zasada ciagloSci: zapewnienie ciaglosci formalno-rachunkowej, dlugosci okreséw sprawozdawczych,
powigzania bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia, ciagtos¢ zastosowania przyjetych zasad wyceny
aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztow
oraz zapewnienie pordwnywalnosci informacii finansowych za kolejne lata obrotowe,
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5. zasada istotnosci: wyodrebnianie w systemie rachunkowosci danych o operacjach gospodarczych w
sposob nie rzutujacy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje o sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wiasciwej ich oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadg istotnosci wycenia sie oddzielnie poszczegoine
skladniki aktywow i pasywow oraz poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat,

7. zasada zakazu kompensat. nie mozna ze soba kompensowat réznych ¢o do rodzaju aktywow i
pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow.

Metody wyceny aktywow | pasywow, przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego  za wyjatkiem niektorych aktywow trwalych i instrumentow finansowych. Aktywa trwate
(budynki, nieruchomosci inwestycyjine, dugoterminowe aktywa finansowe) jak rowniez zobowigzania
finansowe i inwestycie krotkoterminowe wycenione sg w warloSci godziwej, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w polrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly przeliczone

wedlug nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z przeplywow pienigznych
zostaly przeliczone na EUR po $rednim kursie NBP na ostaini dzief okresu sprawozdawczego
przedstawionego w sprawozdaniu, ktory na dzien 30 czerwca 2014 r. wynidst 4,1609 PLN.

2. podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly przeliczone na EUR wedtug kursu

stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogloszonych przez NBP, na ostatni dzien

kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 6 miesiecy 2014 roku, Sredni kurs wynidst

4,1784 PLN.

walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty poiski.

przyjete zasady (polityka) rachunkowo$ci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

o

a) profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacii, Zarzad,
kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawierat wiasciwe i wiarygodne informacie oraz bgdzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacie majatkowa i finansowa Spolki, wyniki jej dzialalnosci
i przeplywy pienigzne,

— odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 30.06.2014 roku dotyczy zobowigzari warunkowych a takze znajduje
on roéwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze splata naleznoéci przeterminowanych -
Spotka na dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci
przeterminowanych biorac pod uwage potencjaine ryzyko znacznego opoznienia w ich splacie.

b) niepewno$c szacunkow
Sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania

szacunkoéw, jako Ze wiele informaciji zawartych w informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w
sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage
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przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszioci. Dlatego teZ szacunki dokonane na
dzien 30.06.2014 r. mogg w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omowiono podstawowe zaloZenia dotyczace przyszioci i inne kluczowe Zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest ryzyko znaczacej korekty wartoci bilansowych
aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niemateriainych

Spotka przyjmuje zatoZzenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej | analizuje przestanki wskazujgce na
potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyine

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niemateriainych o okreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Skfadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowag, Ze zatoZenie to staloby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu swiadczer pracowniczych zostaly oszacowane na podstawie metod statystycznych w
oparciu o wycene aktuarialng dokonang przez niezaleznego aktuariusza.

Warto$é godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie,
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie
profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce naleZnosci
Wartos¢ odpisdw na nalezno$ci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliiwosci splaty

naleznosci przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania platnosci. Przy doborze
odpowiednich zatozer Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Cdpisy aktualizujgce zapasy
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci

sprzedazy towarow. Przy doborze odpowiednich zalozen Spotka kieruje sig profesjonainym osadem.

V.  lstotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwafe, ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczenia usiug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celéw administrowania
jednostkg, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas dluzszy, niz jeden rok.
Srodek trwaly ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Ze spotka uzyska
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwae zaliczane do grupy budynkow wycenia sig na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

Pozostale Srodki trwate wycenia sig wediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, a ich warto$¢ powigksza
sig 0 ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytulu trwatej utraty wartosci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwalego pomniejszong o zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym.
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Przez ceng nabycia rozumie sig rzeczywista cene zakupu sktadnikéw majatku, obejmujaca kwotg naleing
sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badz powiekszong o podatek VAT, jezeli nie podlega on
odliczeniu oraz powigkszong o koszly bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikow
majatku do stanu zdatnego do uzywania, w fym odsetek, prowizji i réZnic kursowych od zobowigzan
naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywow do uzytkowania; a pomniejszong 0 wszelkie zmniejszenie
ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikow majatku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty bezposrednie produkcii
powiekszone o uzasadniong czes¢ kosztow posrednich produkcji lacznie z podatkiem VAT nie
podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sig tu kosztow ogblnych zarzadu, kosztow sprzedazy, jak tez
pozostalych kosztow operacyinych i kosztéw operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek od kredytow
badz pozyczek zaciagnigtych na wytworzenie lub nabycie skladnika majatku oraz prowizji i roznic
kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sig za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe, rekonstrukeje,
adaptacje lub modemizacje powodujg, wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku do ich wartoéci z dnia
przyjecia $rodkow trwalych do uzywania, mierzonej w szczegélnosci okresem uZywania, zdolnoscig
wytworcza, jakoscia produktéw uzyskiwanych za pomocg ulepszonych $rodkéw trwatych i kosztami ich
eksploatacii. Jezeli te warunki nie sg spelnione, poniesione wydatki zalicza sig do kosztow remontow.

Amortyzacja jest systematycznym roziozeniem podlegajacej amortyzacji wartos¢ sktadnika trwatego
majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Jednostka dokonata przegladu stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwalych pod katem ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Trwala utrata wartoéci zachodzi wiedy, gdy istnieje duze prawdopodobiefistwo, Ze kontrolowany przez
spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych
korzy$ci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania z uzytkowania. W takim
przypadku nalezy doprowadzic wartos¢ sktadnika aktywéw do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej
braku do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwej.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowg od wartosci poczatkowe] w réwnych miesigcznych
ratach poczawszy od nastgpnego miesiaca po miesiacu oddania Srodka do uzytkowania. Odpisy
amortyzacyjne uwzgledniaja przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego oraz warto$é kohcowa.
Warto$¢ koncowq sktadnika majgtkowego oraz okres uzytkowania weryfikuje si¢ na koniec roku
obrotowego.

Stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych grup wynosza: dla budynkow: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla
komputeréw: 30% bez wzgledu na wartosé poczatkowa; urzadzenia techniczne: 10% i 20%; pojazdy: 20%;
wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W przypadku przeznaczenia do likwidaciji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwalq utrate wartosci érodka trwatego, np. zmiany technologii produkeji, dokonuje
si¢ odpowiedniego odpisu aktualizujacege w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych (w przypadku, gdy
wezeéniej jego wartost nie byta aktualizowana) do poziomu wartoéci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak —
do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwej.

Odno$nie Srodkéw trwalych w likwidacji prowadzona jest ewidencja wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych
postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoficzenia procesu
likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkéw, ktére sg traktowane jako zrédio
przychodéw z czynszow lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.
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Nieruchomost inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wiedy i tylko wtedy, gdy przyszie korzysci
ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomosciq sg prawdopodobne.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wediug wartosci godziwej.

Wartosci niemateriaine i prawne

Do skiadnikow wartoéci niemateriainych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyflkowania niepienigzne
sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, w celu
wykorzystania w produkcji lub dostarczenia débr lub $wiadczenia ustug, lub w celu oddania do uzytkowania
osobom trzecim lub w celach zwiazanych z dziatalnoscia administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszone o
umorzenie i faczng kwote odpisdw aktualizujgeych.

Amortyzacja skfadnikow niematerialnych i prawnych jest réwnomiemie rozloZzona na przestrzeni prawidtowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Jednostka dokonata przegladu stawek amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych pod katem ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe wg
umownego okresu uzytkowania.

Przedstawiona w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podiega corocznemu testowi na utrate wartosci.
Test ten jest wynikiem dokonane] wyceny spolek tworzacych te wartosé.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym sg umowy, kiore skutkujg jednoczesnie powstaniem skiadnikéw aktywow

finansowych w Spdtce oraz zobowiazaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi sa; $rodki pieniezne, prawa do ofrzymania Srodkow pienieznych lub innych

aktywow finansowych, prawa do wymiany instrumentow finansowych, instrumenty kapitatowe innej jednostki

gospodarczej, prawo do przekazania $rodkéw pienigznych Iub innych aktywéw innej jednostce
gospodarczej.

Instrumentem kapitalowym jest kazda umowa, ktora dokumentuje istnienie udziatow w aktywach jednostki

gospodarczej pozostalych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. -

Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie skladniki aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych,

¢o do ktérych Spolka jest strong umowy danego instrumentu.

Poczatkowa wycena skiadnikow aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych polega na ujmowaniu

ich w cenie nabycia.

Na moment poczatkowego ujecia kwalifikuje sie instrumenty finansowe do wymienionych nizej kategorii:
aktywa finansowe iub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy poszczegOine kategorie instrumentéw finansowych wyceniane sg w sposob
nastepujacy: _

- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie w wartosci godziwej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i strat.

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskéw i
strat.

- pozyczki i naleznosci wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i strat.
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- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej odnoszac skutki
wyceny na kapitale z aktualizacji wyceny.
Aktywa finansowe notowane na rynku publicznym wyceniane sg dwa razy w roku, . na dziei bilansowy 30
czerwea i 31 grudnia.

Rozrachunki | roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu poZyczek, wykazuje sig w ciggu roku obrotowego wedtug
wartosci nominainej tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, naleznoéci i udzielone poyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej
Zaptaty.

Naleznoéci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sig zainkasowat wartosci.
W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizacyjnego ( MSR 36). Odpisy aktualizujace tworzy sig na te naleznosci od diuznikbw, ktére sa;
przeterminowane, niesciagaine lub ktorych niesciggainosé jest uprawdopodobniona, przedawnione badz
umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie nastegpuje droga wydania aktywéw finansowych innych niz
$rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedlug wartosci godziwej.

Na dzier bilansowy naleznoéci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie
zainkasowaé wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujace, dotyczace tej czesci naleznosci,
ktérej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sig konta dotyczace rozrachunkow z podmiotami powigzanymi.
Uktad kont uwzgiednia podziat na rozrachunki diugoterminowe i krotkoterminowe. Informacie o
wymagalnosci rozrachunkéw uzyskuje sig z analizy poszczegéinych kont w ramach grupy kont diugo i
krotkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dokonuje sie wyceny dlugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapasow zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w frakcie produkcji przeznaczonej na takq sprzedaZ, a takze majace postac
materialow lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ushug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosei, ktora uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy dana czgst
lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na wiasne potrzeby, oraz
biorac pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkow, odstgpuje si¢ od prowadzenia ewidencii
materialow przeprowadzajac caly obrot towarowy na koncie towaréw handlowych. Materiaty zakupione w
drobnych ilosciach na cele remontowe, administracyjne, socjalne i bytowe oraz paliwo do $rodkow
transportu sg bezpo$rednio zaliczane do kosztéw.

Stany i rozchody materiatow i towarow objete sg ewidencja ilosciowo-warto$ciowg oraz wycenione wg cen
nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze wzgledu na
podobieristwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego s rdZne wyceniano je
ustalajac rozchéd wg zasady "pierwsze przyszio, pierwsze wyszio". Rozchdd towardw koryguje sig rowniez
0 ustalone wczeéniej odpisy aktualizujace. Ceny po jakich wyceniono w bilansie towary i materialy nie sg
wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpisow aktualizujgcych wartosé towarow, ktore utracity swoie cechy
uzytkowe | handlowe.
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Rachunek zyskéw i strat (sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik finansowy stanowi rénice migdzy przychodami i kosztami dziatalnosci. Nadwyzka przychodow nad
kosztami stanowi wynik dodatni, fj. zysk spdlki, a nadwyzka kosztdw nad przychodami stanowi wynik
ujemny tj. strate spolki. W ksiggach rachunkowych spétki i w sprawozdaniach na wynik finansowy netto
skiadajq sie:

1. wynik na dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytutu zysku lub strafy z inwestycji oraz pozostatych
przychoddw i kosztow operacyjnych,

2. wynik operacii finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigZenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest
spotka, i ptatnosci z nimi zrownane na podstawie przepiséw (korekly zwiazane z rezerwg z tytulu
odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosujac zasady memoriaiu
wspoimiernosci i ostroznosci.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sq wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wplat udziatowcow.

Wysokos¢ przychodow jest ustalona wedtug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz nalezne;j.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane, jesli spetnione zostaly nastepujgce warunki:

1. przy sprzedazy towarow zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towarow;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobieristwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytuu transakcji;

4. koszty poniesione oraz te, ktbre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenié w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy uslug stopien realizacji na dzief bilansowy mozna okresli¢ w wiarygodny sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcoéw do ich otrzymania.

W Spéice Calatrava Capital przychody z tytulu sprzedazy towaréw, materiatow i ustug sg klasyfikowane jako
przychody netto ze sprzedazy.

Przychody z tytut sprzedazy udzialow i akcji sq zaklasyfikowane do dzialalnosci operacyjnej w pozycii
Zysk/(Strata} z inwestycji i prezentowane w wariosci nefto.

Zyski(Strata) z inwestycji

Zysk lub strata z dziatalnoSci inwestycyjnej, ktora jest obecnie podstawowa dzialalnoscig Spotki  jest
ujmowana w wartosci nefto. Przychody z tytutu zbycia akcji i udzialow przeznaczonych do obrotu
pomnigjszone sg o koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezposrednio im przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow aich wartoScig podatkowa oraz stratq podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci,
jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, kiérego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzy$ci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia
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podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosé podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa,
Warto$cia podatkowg pasywow jest ich wartosé ksiggowa pomniejszona o kwoty, kire w przysziosci
pomniejszq podstawe podatku dochodowego.

Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe ztytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w  wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszioSci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roZnic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu
finansowym oddzielnie. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1) czesé biezaca;

2) czes¢ odroczong,
Wykazywana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw | aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy
iaktywa ztytu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wiasnym, odnosi sig rowniez na kapitaf (fundusz) wlasny.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy speinione sa warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzeh przesziych,
prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznoS¢ wyptywu Srodkow zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajgcej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programow Swiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytalne.

Ostania aktuarialna wycena $wiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, rentowych i nagrod
jubileuszowych, zostata dokonana na dziefi 31.12.2011 r. Wyliczenia biezgcej wartosci zobowigzan
pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale dotyczace
nastgpnych okresow (rozliczenia migdzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty przyszlych okreséw,
ktére w calosci lub czesci dotycza okresu biezgcego (rozliczenia migdzyokresowe bieme).

Podstawowym kryterium kwalifikujgcym okreslone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny wplyw na
poziom kosztow okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie wspdtmiemnosci kosztow z przychodami.

Rozliczenie migdzyokresowe przychodéw
Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkow z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, érodki pienigine otrzymane na
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sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w drodze darowizny
oraz srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewngtrznego _

Koszty finansowania zewnetrznego sq ujmowane jako koszty okresu, w ktorym je poniesiono, z wyjatkiem
kosztow, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow; koszty
te sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza sig aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych,
walut obcych i dewiz.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien
bilansowy, wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego na ten dzieh dla danej
waluty.

Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe
Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sig wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywéw i pasywow -
po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
1) faktycznie zastosowanym wtym dniu, wynikajacym zcharakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaplaty naleznosci lub zobowiazan;

2) srednim ogloszonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzier - w przypadku zaptaty naleznos$ci lub zobowiazan, jeZeli nie jest zasadne zastosowanie kursu,
o ktorym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostalych operacii.

Kapitaly wtasne
Kapitaly wiasne tworza : kapital akcyjny, kapital zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny i
wynik finansowy.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci ujawnionej w rejestrze sadowym, wg wartosci
nominaine;.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwafami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy moze byé przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy przekazywana jest nadwyzka osiagnieta
przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji. Wykazywany jest wg wartosci nominalnej.

Kapital rezerwowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Wykazywany jest wg wartosci nominaingj.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sa zmiany w warto$ciach:
$rodkéw trwalych,
- inwestycji diugoterminowych z wyjatkiem aktualizacji nieruchomosci i WNIP zaliczonych do
inwestycji.

Wycena w warto$ci godziwej - wartos¢ godziwa to cena, kiorg otrzymano by za zbycie skiadnika aktywow
lub zaplacono za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach na
podstawowym (fub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych bez
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wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. Rynek podstawowy to rynek o najwyzszym obrocie i poziomie aktywno$ci dla skiadnika aktywow
czy zobowigzah; rynek najkorzystniejszy fo rynek, na kidrym moziiwe jest uzyskanie najwy2szej kwoty w
wyniku sprzedazy skiadnika aktywow lub zaptacenie najnizszej kwoty za przeniesienie skiadnika
zobowigzan, po uwzglednieniu kosztow transakcyjnych i transportu.
W przypadku gdy nie jest moziiwe uzyskanie cen bezposrednio z transakcji zawieranych na jednym z
opisanych rynkow, do okreslenia wartosci godziwej stosuje sie jedng z trzech metod wyceny, w standardzie
okreslonych mianem metody rynkowej, dochodowej lub kosztowej.
metode rynkowa (market approach), w ramach ktérej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wlasciwe
informacje pochodzace z transakeji rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych
(czyli podobnych) skladnikow aktywéw, zobowiazan lub ich grup”,

— metode dochodowg (income approach), ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np.
przeplywow pienieznych lub dochodow i kosztéw) na jedng kwote biezaca (fj. zdyskontowana);

— metode kosztowa (cost approach), w ramach ktdrej jednostka okresla wartos¢ ,odzwierciedlajacq
kwote wymagang, obecnie do odiworzenia zdolnosci wytworczych sktadnika aktywow (czesto
okreslang mianem biezacego kosztu odtworzenia)".

Emitent wybiera i konsekwentnie stosuje najbardziej adekwatng technike wyceny, odpowiednig do specyfiki
wycenianego skiadnika aktywow ub zobowigzar i dla ktdrych dostepne sg wystarczajace dane wejsciowe.
Ustalajgc warto$¢ godziwg skiadnika aktywow niefinansowych, Emitent zakiada jego najlepsze

wykorzystanie.

VI. Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete do
stosowania

Podstawa sporzadzania sprawozdar finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na dzief 31 grudnia 2013 roku. Biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskq dla roku 2013 za wyjatkiem pakietu nowych
standardow: MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspoine przedsigwzigcia’,
MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udzigtow w innych jednostkach’, MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzieciach”, ktére Spbtka zastosuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig od 1 stycznia 2014
roku.

W okresach rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku obowiazujg nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacie, ktore zostaty przyjgte przez Unig Europejska (,UE"):
— MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwe]” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej)
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacjia pozycji pozostalych
cafkowitych dochodéw” (majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub p6zniej)
Zmiany do MSSF 7 ,instrumenty finansowe: ujawnianie informacji kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigza finansowych® (maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej)
~ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej)
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KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowsj’" (ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej)
Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow” (majg zastosowanie dia
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pozniej - w UE najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdznej)

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: ,Pozyczki rzadowe” {majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poznie))

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2012 roku (maja zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku).

Spotka dokonala weryfikacji powy2szych zmian i ocenila, iz nie majg one istolnego wplywu na zasady
(polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, ale nie majg zastosowania
Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacie, ktore zostaly przyjete przez
Unie Europeiska (,UE"):

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe® (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE najpdiniej dia okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pbznej)

MSSF 11 ,Wspdine przedsigwzigcia” (ma zastosowanie dfa okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpbzniej dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdZnej)

MSSF 12 ,Ujawnianie informaciji na temat udzialow w innych jednostkach” {(ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpozniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku lub poznej)

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku {ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpozniej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pozne))

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspbinych przedsiewzieciach” - wersja z
2011 roku {ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub
pbzniej -~ w UE najpdzniej dia okreséw rocznych: rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
poznej)

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzaf finansowych” (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pozniej)

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpbzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznej)

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” {(maja zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej)

Zmiany do MSR 3% ,Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczef” wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej)

Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej akiywow niefinansowych’
wydane 29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pézniej).

Spotka zastosuje pakiet standardow dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2014 roku:
MSSF 10, MSSF 11,MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlolych, chyba Ze stwierdzono inaczej 11
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Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaly
przyjete przez Unig Europejska;
— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pozniejszymi zmianami {wejscie w zycie
zostalo odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia)
— Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej)
- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub pdzniej)
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub pézniej)
Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: Skladki pracownicze® (majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej)
— MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe" wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pozniej).

Spotka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie Zadnego ze standardow, interpretacii ub zmian,
ktdre nie weszly dotychczas w 2ycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu na stosowane
przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszle sprawozdania finansowe Spotki,

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Lp. . © Wartodci mematenalnelprawne - 30.08.2014 31.12.2013 30.06.2013
= koszty zakonczonych prac rozwqowych 0 0 0
2. warto$t firmy o 0 0 188
13 -nabyte konceSJe patenty Iioencje i podobne wartoémwtyh:n‘ 328 486 11589
Sty oprogramowanie komputerowe 328 486 1159
-4 inne wartoscl mematenalnelprawne i 534 517 499

5 zaliczki na wartoécmlematenalneiprawne 0 0 0

" Wartosci nlematerlalnelprawne razem 862 1003 1 846

Lp. wa“s"tsrﬁ:(;:‘:;“:::::;";:mw"e G o014 . 12 2013 30062013

30 wlasne : Sl 862 1003 1846

9 luzywane na podstame urnowy najmu dzneriawy Iub |nne] )

- umowy, wtym: - - _:
umowy Ieasmgu :
Wartoscl mamatenalne i prawne razem 862 1003 1 846
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

p. Nieruchomosci inwestycyjne 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 grunty w Kolbaskowie -+ "o 6 661 6 660 8682
2  grunty w Sieradzu - S om0 199 200 199
3 nieruchomos$é w Oﬂarzewie ._:ﬁ_ ftden 0 11 802 11 512
4 guntW Lomiankach - 3423 3423 3453
5  nieruchomosé w gminie nga 826 826 308
Nieruchomoéci mwestycyjne, razem - 11109 22911 24154
Zmiana stanu nieruchomogci inwestycyjnych .~ 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 stan napoczatek okresu - 2291 42 326 42 326
.. grunty w gminie Kolaskowo - 6 661 8682 3 682
grunty w Sieradzu - 199 199 199
grunt w Czosnowie = . 0 18 480 18 480
nieruchomosé w Oitarzeme 11 802 11512 11512
gruntw Lomiankach 3423 3453 3453
nieruchomos$é w gminie Wilga - : 826 0 0
2 zwigkszenia {z tytulu) 0 1116 308
zakup nieruchomoéci w Wlldze ° . 2 0 308 308
aktuallzaqa wyceny nleruchomoéci w W|Idze do waﬂosm -
godzmej B ap M 0 518 0
= aktuallzaqa wyoeny meruchomoéc] W Oltalzevwe do wartoém
. godziwej .- D i 0 290 0
o pozostale zaoquglen ia 0 0 0
37, zmniejszenia (z tytutu) : ¥ B 11 802 20531 18 480
1 akmallzaqa wyceny meruchomoéa w Czosnome do wartoém
: godZ|we} e o S s PE A% 0 0 11 480
- przekwallﬁkowame gruntéw w Czosnoww do pozycjl Aktywa :
frwale przeznaczone do sprzedazy Frpria 0 0 7000
¥ i sprzedaz nieruchomosci w Czosnowne =i T 0 18 480 0
- aktualizacja wyceny gruntow W Kolbaskome do warﬁoscl i
godziwe] .. B8 e ot S R 0 2021 0
' aktuallzaqa wyoeny meruchomo:’scl W Oltarzeme w zvquku
| ZRSpaleing : i B MR 11 802 0 0
| aktuallzaqa wyceny gruntbw w Lomlankach do wartoécs
godziwej = 4 [, : 0 30 0
. pozostale zaokraglema ‘ 0 0 0
4 _ stan nakoniec okresu W o 11109 22 911 24154
~ " grunty w gminie Kolbaskowo e 6 661 6 661 8682
. gruntyw Sieradzu T 199 199 198
 nieruchomost w Oltarzewie - - - 0 11 802 11512
grunt w Lomiankach - < - 3423 3423 3453
nieruchomos¢ W gminie Wilga 825 826 308

Wazystkie kwoty wyraZono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inacze|
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakorficzony 30 czerwca 2014 .

Nieruchomosci inwestycyjne

Lp. ¢ = Struktura whsnoéciowa _ 30.06._2014 31.12_.2013_ 30.06.2013
1 wasne SR o 11109 22911 24 154
9 Uzywane na podstawie umowy, najmu dzerzawylub mnej'
umowy, wfym: .. ‘ : :
umowy leasingu -~ : L e
Nieruchomosci inwestycyjne razem ‘ Co 11109 22911 24154
Nieruchomosci inwestycyjne wg stanu na 30.06.2014 Wartog¢ wgceny  Aktualizacja Warto$é
Lp. A e = By ' nabycia ‘warto$ci bilanscwa
1 grunfy wKotbaskowie 3558 3103 6 661
2 gruntywSieradzu . . 189 10 199
3 nieruchomos$é w Otarzewie =~~~ 1023 -1023 0
4  grunt wtomiankach N 3187 236 3423
5 nleruchomoscwgmlnle Wilga 308 518 826
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 8265 2844 11109

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2014 roku jest wykazywana w wartosci godziwej
wynikajacej z operatow szacunkowych aktualnych na dzien 31 grudnia 2013 roku sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcow, za wyjatkiem nieruchomosci polozonej w Olarzewie gmina OZzardw Mazowiecki. Wartost
przedmiotowej nieruchomosci zostala objeta odpisem w kwocie 11802 tys.zt w zwigzku z wydaniem przez Sad
Rejonowy w Pruszkowie Wydziat | Cywilny wyroku w sprawie o ustalenie tresci ksiegi wieczystej z rzeczywistym
stanem prawnym. Sad postanowil wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2014 roku o wykresleniu Emitenta w dziale drugim
ksiegi wieczyste) jako wiasciciela nieruchomosci | wpisaniu w to miejsce strony pozywajacej, sad zasadzil rowniez
pokrycie przez Emitenta kosztow procesu w kwocie tacznej 110 tys. Wyrok nie jest prawomocny i Spotka zlozyta
apelacig. W przypadku rozstrzygnigcia na rzecz Spoiki, odpis aktualizujacy zostanie rozwigzany.

Nleruchomoéé Podstawa wyoeny Wanfwa’Wf' :
Kolbaskowo ‘ ' * operat szacunkowy z dnla 21 Iutego 2014r. 6 661
.Grunt Sleradz u! Wolska Polsklego aktualizacja operatu szacunkowego z 15.01.2014 r. do operatu 199
102 TS NN .. szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013 1.

' Oﬂarzew o operat szacunkowy z dnia 31 grudnia 2013 r. 11 802
, i odpis aktualizujacy -11 802

Lomlankl T operat szacunkowy z dnia 31 grudnia 2013 r. 3423

Wilga © 5 Qperat szacunkowy z dnia 10 marca 2014 r 826

Wszystkie kwoly wyrazono w tysiacach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 35



CA LAT RAVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE, CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerweca 2014 1.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Lp. gy Rzeczowe alctywa trwa!e _ 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. érodkl trwate wtym SN e 2080 22812 23535
grunt (w tym prawo w:eczystego uZyIkowama gruntéw) = 98 98 97
budynki, lokaleloblekty inzynieri lqdowej i wodnej 2 il 1 865 21898 22279
urzqdzematechn;cznelmaszyny - s 93 310 354
érodkl transportu ECCRERE . L i 0 430 771
inne $rodki trwale = i S 24 76 34
7 Gedkiwe bR 0 0 42
3 zaliczkina $rodki trwale w budowie 36 36 36
. Rzeczowe aktywa trwale razem 2116 22 848 23813
Lp. ';t‘;ft‘l’j‘:‘: ;h'“::f;’l";:: - 006201 3122013 30062013
1 wlasne: ST Epln - 2116 22778 23112
9 uZywane na podstame umowy, najmu dzserzawylub mnej
umowy, wtym I _ . 34 493
umowy leasingu '
Rzeczowe aktywa razem 2116 22 812 23535

Nieruchomosci ujete w pozyciji srodkow trwalych wycenione sq w oparciu o operaty szacunkowe aktualne na dzieft 31
grudnia 2013, sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcow.

ooy (S Warlosé w
| Nleruchomosc e i Podstawa WYceny : tys. PLN
e aktuallzaqa operatu szacunkowego 2 15 o 2014 r. do operatu
Sleradz u| WOJska Polsklego 102 ‘_;_; szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013 . 3 267
" aktualizacja operatu szacunkowego z 15.01.2014 r. do operatu 263

Sl.e_rh”at{z:, . I__' .Bohatgnlﬁ‘wzw.rzesn.;ar_': 3 szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013 .

Metodyka wyceny nieruchomosci ujetych w pozycji Srodkéw trwatych zostata opisana w nocie objasniajgcej nr 3 do
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rzeczowe aktywa trwate- meruchomosclwgstanu *:, Réznica
L. - £ 30062014 ° A ol ok
L/ grunty st e 134 114 20
2 nleruchomoséwsleradzu —uI WOjSka Poisksego102 E 304 2622 412
nlemchomoééwSmradzu —ul. Bohateréw Wrze$nia 61 ' 957 144 113
Nieruchomosci razem 3425 2880 545

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwigrdzona inaczej 16
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CALATRAVA
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - INWESTYCJE W SPOLKACH

STOWARZYSZONYCH 1 POZOSTALYCH

Lp. Diugoterminowe aktywa fi_nahsowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 wjednostkach zaleznych "~ 0 ] 0
-udzialy lub akcje -~ 0 0 0
2  wjednostkach stowarzyszonych 631 689 669
akcje notebooki.pl ) 595 [V 669
udziaty Invar PC Media =+ 106 127 0
"3 wpozostalych jednostkach ' 3704 1664 1976
-udzialy lub akcje w jednostkach pozostalym 104 1 664 1976
. -udzialy lub akcje w jednostkach pozostafych 3600 0 0
4  Dlugoterminowe aktywa finansawe, razem 4335 2353 2645
Lo Zmiana stanu dluoterminowy_ch aktywow finansowych 30.06.2014 31122013 30.06.2013
1 stan na pocza‘tak okresu ‘ 2353 6 987 6987
2 udzlaly i akcje w jednostkach zaleznych w tym 0 0 ]
udzialy w jednostkach stowalzyszonych 689 809 800
- akcje notebooki.pt - .o oo 562 606 606
- -udzialy Mostostal Venture Sp zoo T DE T 0 194 194
" -udzialy Invar PC Media R 197 0 0
~ udzialy w pozostaiych jednostkach S 1664 6187 6187
_ _-"ﬁ'_:-ud2|alywSSM 0 0 0
- -akcje Siva S.A."; 1 664 1976 1976
1-akcjePCGuard 0 4211 4211
- 2 . zwigkszenia (z tytulu) : 3600 465 63
. akhualizacja o udziat w aktywach netto jednostk{ -notebooki.pl ;
e _ 0 62 62
‘qs aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci godziwej Iy
e £ 0 0 0
« przekwahﬁkowame udZ|alow Invar PC Medla na 1ednostke
i ‘stowalzyszona_ N 0 P .
aktuahzaqa 0 ud2|a¥ w aktywach netto jednostkl IPCM
, : 0 0 0
- aktuallzacja wyoeny ud2|a{6w Invar PCM do wartoém godzwej
0 0 0
-ud2|al 1} prawach i oboqukach komandytanusza PrO]ekt Lucka
4 spkomn. . : z = R 3600 0 0
-aktuallzacja wyceny udZ|afow IBC do wartosq god2|wej przez :
- wynik finansowy . - o - - 0 0 0
" - aktualizacja wyceny akgiji notebookl pI do wartosm godzwvej
przez wynik finansowy . : 0 0 0
: -pozostale-zaokraglenia 0 0 1
3 zmniejszenia (z tytulu) 1618 5099 4 405

Wszystkie kwoty wyraZono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2014 r.

aktuallzacja 0 udzral w aktywaoh netto Jednoskl-notebooka pI

; 0 21 0
- aktuallzacja wyceny akqt notebookl pI do wartoém godzmej
_ o 37 85 0
" przekwallﬁkowame udzalow lnvar PC Medla na }ednostk@
stowarzyszong . N 0 974 0
aktuallzaqa 0 udZ|aI W aktywach netto Jednostkl-IPCM i
R 0 5 0
- aktuallzacja wyoeny udmabw Invar PCM do wartoscl god2|wej :
B 5 21 0 0
i -aktuallzaqa wyceny udnaiéw M Venture do wartoéa godzmej
przez wynik ﬁnansowy S se ~ : 0 194 194
. sprzedaz akeji PC Guard - : 0 4211 4211
- aktuallzaqa akql Silva Capltal do wartosm kursu gletdowego na
o+ 30.08. i = , 1660 32 0
) pozosta#e-zaokraglema 0 0 6
stan na koniec okresu 4335 2353 2645
_ udzlaly w jednostkach zaleznych 0 0 0
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 631 689 €69
- udziaty Invar PC Media Sp. z 0.0. 106 127 0
- akeje notebookipl - - - 525 562 669
-udziaty Mostostal Ventures -~ 0 0 0
 udzialy w pozostalych jednostkach 3704 1 664 1976
- akeje PC Guard :“ Ty 0 0 0
. -akgje Silva S. A 104 1664 1976
”'-udzuatywssm _ i 0 0 0
-udziat w prawach i obowna_zkach komandytanusza Projekt Lucka_"? 3600 0 0
sp.kom. - . ‘ ) _ -
. Diugoterminowe aktywa finansowe - jednostki - - Warto§é wg - Aktuallzacja . Aktualizacja -, - Warto§6 -
stowarzyszonol pozostale wg stanu 30 06 2014 - ceny nabycia - waltoécl + .. wartosci 0 i?-.".? bilansowa
; Sl udzualw aktywach ;& . -
_ _' i | = netto jednostki - -
p— stowarzyszonej *© i v -
- e T 2 3 {1+2+3)
. -akqe notebookl pI jedn stowarszyszona 4 529 -4 024 21 525
- udzialy Invar PC Media - jedn. stowarzyszona 403 -292 -5 106
. - akcje Silva - ;edn pozostaia o 5599 -5 485 0 104
~ -pozostate - TR 14 -14 0
co Il
= Pl:;zeikatl :L g;zu;;clr(t O| r:boqukacr.l:komandyta usza - 2600 0 0 3600
Diugoterminowe aktywa razem - 14145 9 825 16 4335
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 40
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSCWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwea 2014 r.

Dtugotermmowe aktywa flnansowe Struktura walutowa

w walucie polskiej .
w walutach obcych - _
Diugcterminowe aktywa finansowe razem

Zmiana stanu odpiséw aktuahzuncych aktywa f‘ nansowe
diugoterminowe -

' a) stan na poczatek okresu

odplsy na udzialy | akcje w jednostkach zaleznych wtym
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

. - akeje notebooki

przekwallﬁkowanle ud2|aléw Invar PC Medla na jednostk@ ‘_j
. stowarzyszong . L AR :

" -pozostate-zackraglenia "
=) zmmejszema ‘odpiséw aktualizujacych ::
T aklualizacja o udziat w aktywach netto ]ednostkl notebookn pI
: - odwrécenie odpisu- sprzedaz akgji PC Guard .. TR ]

" stan na koniec okresu -

- udzialy Mostostal Venture -~ ... " ..

- udziaty Invar PC Media Sp. zo.0. |- = ... :

odplsy udzialy i akcje w jadnostkach pozostalych w tym

- akcje PC Guard - - - e

- akcje Silva - -

- pozostate . :

zmekszema odpiséw aktuallzujqcych _

-aktualizacja wyceny udziatow M Venture do wartosci godz;wej -

przez wynik finansowy

- odwrédcenie odpisu- sprzedaz ak0jl PC Guard :

aktualizacja o udziat w aktywach netto jednostki-notebookipl -

- aktualizacja wyceny akeji notebooki.p! do wartosci godziwej

aktualizacja o udziat w aktywach netto jednostki-IPCM - -
aktuallzacja wyoeny udzaalow Invar PCM do wartosm godﬂwej

. - aktualizacja akcjl Stlva d wartosm kursu gleldowego a 30 6. £l

f -aktualizacja wyceny ud2|aléw Mostostal Venture odwréceme
odpisdw po sprzedazy .. - ;
-pozostai&zaoquglenla %

odpisy na udzlaly i akcje w jednostkach zaleznych w tym

odplsy na udzuaIy i akcle w jednostkach stowarzyszonych
- akcje notebooki el : < G T
- udzialy Inver PC Media .

- udziaty Mostostal Venture -

_ odpisy udzialy i akcje wjednostkach pozostalych w tym

- akcje Silva
- pozostate

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

4335 2353 2645

0 0 0

4335 2353 2645
30.062014 " 31.12.2013 30.06.2013

3191 43219 43219

0 0 0

-4242 -9695 -9.695

-3966 -3922 -3922

0 5773 5773

-276 0 0

-3949 3524 -3524

0 113 113

-3935 -3623 -3623

-14 14 -14

1618 888 -307

0 -194 -194

0 0 113

0 21 0

-37 -85 0

0 5 0

-21 0 0

0 271 0

-1 560 312 0

0 0 0

0 5916 62

0 52 63

0 113 0

0 5 967 0

0 0 1

-9 809 8191 13 464

0 0 0

-4.300 4242 9827

-4.003 -3966 -3860

-297 -276 0

0 0 -5 967

-5 509 -3948 -3637

-5495 -3935 3623

14 14 14

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOQZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres & miesigcy zakenczony 30 czerwea 2014 1.

Skiad grupy kapitalowej podano w rozdziale | informacji dodatkowej do niniejszego Sprawozdania finansowego.

Spotka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie skonsolidowane za | pdlrocze 2014 rok przestrzegala tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny dlugoterminowych aktywow finansowych, kibre zostaty
przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2013.

Metodologia wycen szczegblowo zostata opisana w nocie nr 4 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Zarzad Emitenta przeanalizowat czy istnieja obiektywne dowody utraty
wartosci aktywOw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza, ktéra petni réwniez funkcje Komitetu Audytu, w oparciu o stosowane w
sposob ciagly zasady wyceny aktywow, postanowit dokona¢ w sprawozdaniu za | polrocze 2014 aktualizacji wartosci
dtugoterminowych aktywow finansowych w taki sposob ze:
a. wycena spotki zaleznej Invar PC Media zostata dokonana metodg majatkowa wedtug wartosci aktywow
netto na dzien 30 czerwca 2014 roku; jako najbardziej adekwatna na dzien bilansowy dla tej spotki a w
pozostalej czesci utworzony zostat odpis aktualizujacy wykazany w powyzsze] tabeli.
b. wycena spolki stowarzyszonej: notebooki.pl S.A. zostala dokonana metoda majatkowa wedtug wartoéci
aktywdw netto na dzien 30 czerwca 2014 roku jako najbardziej adekwatna na dziefi bilansowy dla tej
spotki a w pozostalej czesci utworzony zostat odpis aktualizujacy wykazany w powyzszej tabeli.

Dla pozostatych aktywow w postaci udzialow i akcji spotek zakwalifikowanych jako diugoterminowe aktywa finansowe
spolki Calatrava Capital S.A. a ujete w latach poprzednich w sprawozdaniu z wartoscig 0,00 PLN - nie byla
przeprowadzana osobna wycena.

Aktywa finansowe notowane na GPW oraz na rynku newconnekt, zostaly wycenione wg Kkursow gieldowych
obowigzujacych na dzief bilansowy, a stosowny odpis aktualizujacy zostaf wprowadzony do ksiag na dziefi 30
czerwca 2014 roku.

W ocenie Zarzadu, na dziefh 30 czerwca 2014 roku wartos¢ diugoterminowych aktywow finansowych wykazana w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich wartos¢ godziwa (rynkowa) i w przypadku wystapienia przestanki do
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci odpisy takie zostaly dokonane. Tym samym Zarzad uznaje, Ze
aktualne wyceny s wiarygodne i spetniajg wymagania MSR 39.

Transakcje zawarte na diugoterminowych aktywach finansowych w | péiroczu 2014 roku:

W | potroczu 2014 r. Spotka nie nabyfa zadnych dlugoterminowych aktywow finansowych. Spotka nie sprzedawala
rowniez zadnych dlugoterminowych aktywow finansowych. Zwigkszenie wartosci akiywOw diugoterminowych w
kwocie 3,6 min PLN wynika ze zmian wiascicielskich — w styczniu biezacego roku Grupa w wyniku zbycia udziatow w
spoice Projekt Lucka Sp. z 0.0. utracita kontrole nad spotka komandytowa Projekt Lucka Sp. z 0.0. Sp. k bedaca w
tej spolce komplementariuszem. Z uwagi na powyzsze w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly wykazane prawa
komandytariusza, ktore w okresach wczesniejszych podlegaty wylaczeniu.
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za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwea 2014 .

5. AKTYWA ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2014 3 ,'1_2.2013 . 30.06.2013
' .I 1. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku 2 ik 136 116 105
- dochodowegowtym: = T
1 a) odniesionych na wynik ﬁnansowy 136 116 105
2  niezapfacone zobowigzania _ : = 81 43 0
b  nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN ‘_ i 2 17 1
¢ narzuty na wynagrodzenia-zus pracodawey . - 24 32 16
d  zarachowane odsetki od pozyczki -+ 5 4 69
e  rezerwy na odptrawy emerytalne i urlopy 0 20 3
d ' rezerwy na gwarancje ' 0 0 2
e odpisy aktualizujace zapasy i naieznoém 0 0 4
2 b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
6. NALEZNOSCI| DLUGOTERMINOWE
Lp. . Naleznogci diugoterminowe wg tytutbw 30.06.2014 131.12.2013 30.06.2013
1 wobec jednostek powiazanych 0 0 0
2 wobec jednostek pozostalych ~ 2100 6228 2178
naleZnosé z tytulu sprzedazy udzmk&w 2100 2100 0
udzielona pozyczka akql 0 4128 1919
udzielona po2yczka - : 0 0 259
3" Naleznofci dlugotermmowe bmtto razem . 2100 6228 2178
4. odplsy aktuallzma_ce i 0 -4 428 -895
= 7 ha naleznosci do ;ednostek powuqzanych 0 0 0
“ . nanaleznoéci do jednostek pozostalych-pozyczka akcp Ve o | 0 4128 -805
Naleznogci dlugoterminowe netto razem . <" i 4 2100 2100 1283
. Lp Naleénoéci dlugoterminowe w9 tytulow : : mm:raf.lo:: na: Dyskonto na - aﬁua?ltzjlgi:c;na : .b“::asr‘t,o:: n;'
A SEdL ST T 30.06.2014 0k 30, 06 2014 30 06 2014 . 30.06.2014 .
) wobecjednostek powmzanych e e R 0 T 0_ : | 0 SO
2 . wobec jednostekpozos’talych < 2100 0. ¢ . 2100
naleZnosé z tytutu sprzedazy udz:afow ) 2100 0 0 2100
Naleznosci diugoterminowe razem . =~ = °° 2100 0. 0 2100
Lp. Naleznosm dlugotermlnoweopozosta{ym od dma f': Fia g dao A '
" bilansowego okresie spiaty Fog? ok 30.06.2014 . 31122013 - .- 30.06.2013 .
1 wobec jednostek powiazanych ~ ~ ~~ "~ - 0 0 0
2 wobec jednostek pozostalych = 2100 2100 1283
a  powyzej1rokudo3iat 2100 2100 1283
b powyZej 3 do 5 lat
¢  powyzej Slat
Naleznosci diugoterminowe netto razem 2100 2100 1283
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Za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2014 r.

Zmiana stanu odpiséw aktuallzujqcych warto§¢ naleznoscl 30.06.2014 3M.12.2013 - 30.06.2013
Lp. diugoterminowych i gy '
1 Stan na poczatek okresu (z tytu#u) 4128 514 514
odpis aktualizujacy na pozyczke z odsetkaml ' 0 0 0
dyskonto na naleznosé dlugoterminows 514 514
odpisy aktualizujace - poZyczkl akcjl 4128 0 0
2  a)zwigkszenia (z tytutu) . 0 4128 885
- odpisy akiualizujace - poZyczkl akcjl 2 0 190 0
|nne zwngkszenla -aneks plzedluzajapy splate, pozyczkl akcp
0 3938 0
aktualizacja wartoéci poZyczki akcji -poiyczk: ak(:jl do pozwmu
ceny z rynku pozyczonego aktywa wraz z wynagrodzeniem - -
3  b)zmniejszenia (ztytulu) 4128 514 514
- - przekwalifikowanie do krotkoterminowych 4128 0 0
rozliczenie dyskonta na naleznosé dlugoterminowa-spiata
naleznosci - ' 514 514
‘ d rozwigzanie odplsow aktuahzumcych 0 0 0
- inne zmniejszenia 0 0 0
Stan odpiséw aktualizu jacych wartoéé naleznosci 0 4128 895
4 krétkoterminowych na koniec ckresu
Lo. , _Naleé;méci diugoterminowe . S E ny
e § e LTI T 30062014 31422013 20.06.2013
100 w T pOlSkle] o 2100 6228 2178
2 wwalutach obeych . 0 0 0
** .+ Naleznosci diugoterminowe brutto razem - _ 2100 6228 2178
7. ZAPASY
Lp. . Zapasy ; 30.06.2014 31122013 - 30.06.2013
il >j5fi‘{"‘ matenaly T 0 0 0
2 - potprodukty i produkty W toku S 0 0 0
34 ‘produkty gotowe R 0 0 0
4 towary . 0 0 616
5 zaliczii na dostawy 0 0 0
. Zapasy, razem 0 0 616
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za okres 6§ miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 1.
ey ketntors | oy dantnges Vot
i) matenaty = 2 0 0 0
2 poiprodukty i produkty w toku - - 0 0 0
3 produkty gotowe 0 0 0
4 tow'aryr”'r o 6 6 0
5  zaliczki na dostawy . - - 0 0 0
RAZEM 6 6 0
n Zmiana ;tanu gdpiséw aktgalizuja.cych ha zapasy _30.06.2014 3_1.122013 : 30.06.2013
1 stanna poczatek okresu . - 6 1416 1416
odpis aktualizujgcy na towary 8 1416 1416
2  zwigkszenia (z tytwlu) = - 0 382 322
odpis aktualizujgcy na towary 0 392 329
3  zmnigjszenia (ztytulu) . 0 1 802 1
rozwigzanie bdpisu-sprzedaz 0 1 1
wykorzystanie odpsiu 0 1460 0
inne zrnnlejszenla-splzedaz spitek zaleznych 0 341 0
4 stan na koniec okresu 3 ' 6 6 1737
odpis aktualizujacy na towary g 6 5 1737
8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Lp. . Naleznosci krétkoterminowe wg tytuléw © b 30.06.2014 . 31.12.2013 30.06.2013
i Naleznoécl f‘nansowe (stanowiqce mstrumenty f‘ nansowe) 8343 46 687 31907
O od jednostek pomq_zanych e 0 0 0
2 5;_' -z tytutu dostaw i usiug, ° okreSIe splaty 0 0 0
" -do 12 miesigcy .- 0 0 0
[k powyzej 12 m:esr@cy N 0 0 0
“inne naleznosci fmansowe (stanowmce mstrumenty ; 0 0 0
.- - finansowe) - 30 B
= * - naleznosci mwestycyjne z tyt dywsdendy 0 0 0
b naleznoscl od pozostalych jednostek . 8343 46 687 31907
-z tytutu dostaw i us#ug, o okresle spiaty 130 674 2312
- do 12 miesiecy j 130 674 2312
- - powyze] 12 m|eS|@cy : , 0 0 0
-inne naleznosci finansowe (stanoche :nstrumenty 823 46 13 29 595
finansowe) . e ;
- nalemosc mwestyc;qne Z tyt. sprzedazy paplerow
- wartociowych 8213 45 841 29 495
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 1.
- naleznosci z tyt. cesji 0 172 100
. - Naleznoéci nlef inansowe (meshnownape instrumenty ; 1494 1607 3555
| fmansowe) 2k : g .
a- ‘od jednostek pownzanych 35 0 0
" - naleznost z tyt. kaugji 35 0 0
b - naleznoéci od pozostatych jednostek B 1459 1607 3 555
-2 tytulu podatkow, dotaci, cel, ubezpleczeﬁ spolecznychl i
zdrowoinych oraz Jnnych swuadczeﬁ : ‘ 107 123 535
- pozostate - CepopEa W 1352 1484 3020
- dochodzone na drodze sqdowej i _ 0 0 0
3 Maleénogcl krétkoterminowe netto, razem 9837 48 294 35462
4 odplsy aktual |zu1qce wa:toéé naleznoécl wtym 1325 1301 31 305
a. nha naleznoéci od jednostek poquanych - 0 0 0
b nanaleznoci od jednostek pozostatych - 13925 1301 31305
5  Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 11162 49 595 66 767
Naleznosci finansowe (brutte) 30.06.2014 1 31.12.2013 30.06.2013
Lp. ¢} pozostalym od dma bilansowego okresie sptaty
1 do1 miesiaca ~ 3247 3603 1390
2  powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 8720
3  ‘powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 0 28 896 0
.4 powyzej 8 miesigcy do 1 roku- MR, - 3900 12820 20708
5 .. powyzejtroku . e 5 58 0 0 1258
- 6 : naleznosci pszeterrmnowane 1703 1944 28 903
"7 - Naleznosci finansowe razem (brutto} = s 8850 47 263 60979
8 ::plsy _ uallzujqce wartoéé naleznoscl f' nansowych w -507 -576 -29 072
. tym: i
- na naIeznoScl od jednostek pow1qzanych 0 0 0
o ! na nale_Znoécr od jednostek pozostatych .-~ -507 576 29072
9/ Naleznosci finansowe razem {netto) ~ 8343 46 687 31 907
Naleznoéci finansowe brutto przetermlnowane 30.06.2014 -~ - - 31.122013 ... 30.08.2013
: Lp . zpodziatem na naleznoécl mesplaconewokresle e i ] I
A .} a)do 1 miesigca JHT e R e 12 100 1321
2 1‘ ‘ b) powyZej 1 m|e5|a_ca do3 mlesn;cy : 919 16 874
3 - c)powyZej 3 miesigcy do 6 miesiecy - = ] 39 19 1625
4 . d)powyzej § miesiecy do 1 roku Feean 228 1243 22 376
5. e)powyzejiroku o ieg ol s T 505 566 2707
" g - - Nalezno§ci fi nansowe, przetermmowane, razem (brutto) 1703 1844 28903
g :);Iplsy aktuallzujqce wartosc naleznoéci ﬂnansowych W -507 -576 -28 903
na naleznosci od jednostek poquanych 0 0 0
.. na naleznosci od jednostek pozostatych 507 578 -28 903
8 ~ Naleznosci fi Inansows, przeterminowane, razem (netto) 1196 1368 0
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Zmiana stanu odpiséw aktuallzuncych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych :

~ Stanna poczatek okresu

zwiekszenia (z tytutu) -
- odpisy aktualizujace W
- inne zwigkszenia korektaBO .+
- inne zmekszema -przekwallﬁkowame odplsu z pozycp N

I pow. do pozycii .j. poz. :

zmniejszenia (z tytwu) -

- wykorzystanie odpisow aklualizujacych

- rozwiahzanie' odpiséw aktualizujgcych

inne zmniejszenia-sprzedaz spotki zaleznej

“Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci

krétkoterminowych na ko_nie_c okresu

Naleznosci krétkoterminowe  Struktura walutowa

w walucie polskiej .- -
w walutach obeych .
Naleznos$ci krotkoterminowe brutto razem

30.06.2014 ¢

1301
93

0

0

93
69
0
4

65
1325

30.06.2014
11162
0
11 162

31.12.2013

32120
394
383

"

3213
28
30 552

633
1301

31.12.2013
49 595
0

49595

30.06.2013

32120
215
215

0

1030

28
1002

31 305

30.06.2013
66 767
0
66 767

Nadziefi bilansowy 30 czerwca 2014 roku Zarzad kierujac sig zasadg ostroznosci oraz profesjonalnym osadem i
dotychczasowym do$wiadczeniem dokonat przegladu poszczegdinych pozycii naleznosci pod katem mozliwosci
utraty ich wartosci.

Po dokonanej analizie :
- odwrocono odpisy aktualizujgce na pozycje sptacone,
- nie stwierdzono potrzeby dokonywania odpisow aktualizujacych na pozycje istniejace.

W I péiroczu 2014r. dokonano zmniejszen odpisow aktualizujacych na laczna kwote 69 tys. PLN z tego:
- r0zwigzano z tytulu spiat - 4 tys. PLN,
- rozwigzano z tytutu sprzedazy spoiki zaleznej na faczng kwote 65 tys. PLN.

9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Lp. . Srodkl piemezne | mne aktywa plemgzne : 39.06.2014 ;-:”-‘"31.12.2013):_,: 30.06.2013 -
1 érodkl plenie2ne i inne aktywa pienigzne - 51 170 577
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 51 170 577
- -inne $rodki pienigzne — - (lokaty) : 0 0 0
2 Srodkl plemezne i mne aktywa plemezne wwa!ucle polsklej | 5 170 517
~ Srodki pienigzne 30.06.2014 ~ 31.12.2013 30.06.2013 ~ .
 Struktura walutowa . ‘ 2
1 a) wwalucie polskiej - 51 170 577
b)w walutach obcych {wg walut i po przellczenlu na zl) 0 0 0
2 Srodki pienigzne, razem 51 170 511
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10. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Lp. -- Krotkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. ~-pozyczkiakeji . 533 405 0
2 - pozyczki akcji ‘ : 3507 6 296 0
3 - udzielons pozyczki krétkotermmowe do jednostek -
" pozostalych = - 248 242 1509
4 - aktywa dostgpne do sprzedaZy nabyte obhgac;e 15525 2794 2506
5 . - aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje Ao 2 759 2949 0
6 aktywa przeznaczone do obrotu —akje GE . . 77 308 99768
7 aktywa przeznaczone do obrotu — akcje GE * = 480 1920 0
8 “aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Silva 5 79 0
g aktywa przeznaczone do obrotu — ud2|a?y 3881 0 0
10  cerlyfikaty inwestycyjne 0 0 28 154
11  Krétkoterminowe aktywa fi nansowe, razem 27 015 14 293 55027
_ Krétkoterminowe aktywa finansowe wg stanu na 30.06.2014 - Wartosé Aktualizacja Warto§é -
bp P ST ANET AER B nominalna warto§ci bilansowa
- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek powigzanych 0 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek pozostatych . - 2108 -1 860 248
- udzielone pozyczki akcji - do jednostek pozostatych ' 6 409 -5 876 533
- - udzielone pozyczki akeji — do jednostek pozostalych 15713 12206 3507
* - aktywa dostgpne do sprzedazy — nabyte obligacje s 17 095 A 570 15525
* - aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte cbligacje 2759 0 2759
- - aktywa przeznaczone do obrotu - akcje Genesis E | 4219 -4 142 77
. -aktywa przeznaczone do obrotu - akqe Genesus E 23 008 223518 480
7. -aktywa przeznaczone do obrotu — Silva - e T 498 493 5
g aktywa przeznaczone do obrotu - udznary Pod Folrem 2 2971 1610 3881
1 5 Krétkoterminow_e_ a_ktywa finansowe razem 75070 -48 055 27015
Lp.". i Zmlana stanu lnwestycjl krétkotermmowych : 30.06.2014 31422013 30.06.2013
1 Stan mwestycjl kr6tkotermmowych ha pow:qtek okresu, 14 283 54 71 54711
—— ':_ - pozyczki akcji 405 0 0
S pozyczkl akql T 6296 0 0
oo ko udziefone poZyczkl krétlmtermmowe do jednostek 242 1878 1878
: pozostalych
- aktywa dostepne do splzedazy nabyte obllgat:Je 2794 2162 2162
- aktywa dost@pne do sprzedazy nabyte obligaqe 2249 0 0
- aktywa przeznaczone do obrotu akcje T 308 17 689 17 689
- aktywa przeznaczone do obrotu akcje 1999 9214 9214
- certyﬁkaty : 0 23768 23768
9 . Zwigkszenia 44 820 251939 92 975
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 48



CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE. CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 T,

- aktywa dostgpne do sprzedaiy —nabyte obligacje 945 3109 0
-nallczenle odsetek od objetych obligacji . - -‘_ ey .~__‘.‘ 2l 211 231 0
aan i udZ|e|en|e pozyczek -do jednostek pozostaiych 3099 3048
-nallczenie odsetek od udzelonych pozyczek do ]ednostek F 70 336 230
pozostatych ] e
- plzekwailﬁkowan ie z dlugotermmowych pozyczek-J pozost 218
_-poxyczkaakeji - . . e o p e ) 0 1305 0
- odsetki od pozyczki akgji - s o 47 70 0
- pozyczka akgji - aktuahzac;a do wartost‘n paleré e 81 0
~ nabycie obligaji B - .,.“._::; - 14 653 1066 1066
- -naliczenie odsetek od objgtych obhgacjl il ';, e i L 828 3832 2466
- nabycle aktywéw przeznaczonych do obrotu akcle > ’ o ;j 64 022 64 022
A nabyc|e aktywéw przeznaczonych do obrotu akqe udznaiy 16 219 0
- odpisy aktualizujace aktywéw dost@pnych do sprzedazy do
wartosci godziwej - : 11 502 0
- odpisy aklualizujace aktywow dostgpnych do sprzedazy do 0 0
wartosci godziwej
- gdwrdcenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzujqcego - 8 875 2 395
sprzedaz papieréw
- odwrdcenie uprzednio utworzonego odpusu aktuallzunoego - 6119
splzedaz pap1erow R TR WL N
- - odwrécenie uprzednio utworzonego odplsu aktualtzumcego - 16 2 368 810
pozyczki jed. pozostale splata A B 2 ey
g pozyczenle akc1| T 27 530
e pozyczka akcjl aktuahzacla do wartoéél palero % 248 0
B = - instrumenty pochodne wycena umowy z wbudowanym 0
-7 instrumentem pochodnym .. :
‘ - odplsy aktuahZUJape na certyﬁkaty 1) 6536 6 536
KU odwrécenle uprzednlo utworzonego odplsu aktuahzumoego = 36441 4 552
— obllgacje LR
.- odwrooeme uprzedmo utworzonego odpnsu aktuallzuncego = 9700 7850
splzedaz certyfikatow SIS 4 5
-+ ¢ - odwrocenie uprzednio utwo:zonego odplsu akMaltZUJaoego - 77082
e rozwnqzame funduszu certyfikatow ‘ il
Zmniejszema 32098 292 357 92 659
-pozyczka akCJI od CC Fund e e o 0
- splata ud?.le!onych poZyczek do jednostek pozostarym 17 4529 3813
= -splata naliczonych odsetek od ud2|elonych pozyczek do 2841 371
. - jednostek pozostatych - X
e . - odpls aktuallzuncy na pozyczke i pozosta#e HOREEE, 60 287 273
- splata objetych obllgaql = j DR f—':- s i 46 871 840
- inne zmmejszenla objgtych ObllgaCjI W 2690 24 480 0
- plata nahczonych odsetek od objetych obhgacjl i B 14 7738 184
- sprzedaz obﬂgacjz , 4693 4693
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
- sprzedaz obligacii - - 1091
- sptata objetych obligagji ..~ - : 546 0
- splata nahczonych odsetek od objetych obhgacp 100 0
- sprzedaz aktywéw przeznaczonyoh do obrotu akqe 21 363 24 888
- pozyc7ka akgji | . W -] N 1305 10 059
. odpisy aktuaIIZUja_ce aktywow dostgpnych do sprzedaZy do & 231 1153 0
"wartosci kursu gieldowego z dnia 30.06. et
odpisy aktualizujace aklywéw dostepnych do sprzedazy do . i 2430
wartodci godziwej - - gt
odpisy aktualizujace aklywéw dostepnych do sprzedaZy do R 1514 7215 22 105
wartosci kursu gieldowego z dnia 30.06. . - Yy
zmnigjszenie aktywow przeznaczonych do obrotu sp!ata “o L
zZobowiazan udzialami - i oA 13948 0
_ zmniejszenie odpisu aktuahzulqoego na aktywa SRR
przeznaczonych do obrotu — sptata zobow1qzaﬁ udziatami - 0892 0
~ odpisy aktuallzulqoe na obhgac;e T ‘: i 2924 1933
- poZyczKi akcji - sprzedaz pozyczonych paplerow P 2032 0
- pozyczki akeji - aktualizacja wartosci = 21234 0
- pozyczka akcji - inne zmniejszenia 1005 13 500
odplsy akiualizujace aktywéw dostepnych do sprzedazy do 11 879
~wartosci godziwej : e
- sprzedaz aktywéw przeznaczonych do obrotu akcje BT 30741
aldywow przeznaczonych do obrotu — pozyczeme akc;l T e 27 530
aktywbw przeznaczonych do obrotu pozosta}e : -9
sprzedaz certyﬁkatéw el e 2 12 357 10000
inne zmniejszenia - rozmazame funduszu oertyﬁkatéw g 98 193
= odwrécenle odplsu akmallzma_cego -sprzedaz oertyf katéw 163
' - odwrécenie odpisu aktuahzulqcego -rozwnazame funduszu 6383
. _odplsy aktuallzu1a_oe na pozyczkg akcy 970
~;. inne zmnlejszema pozostale 3 5 0
P Stan mwestycjr krétkotenmnowych na komec ckresu, 27 015 14293 55027
ety
- udZIeIone pozyczk| krétkotermlnowe do jednostek 0 0
_powigzanych
- udzielone pozyczkl krbtkotermlnowe do jednostek 248 242 1509
pozostaiych AW
- pozyczki akcjl LU S : 3507 6 296 0
- aktywa dostgpne do sprzedazy nabyte obllgacje 15525 2764 2596
- aktywa przeznaczone do obrotu - akc;e f‘.}' 77 308 0
- aktywa przeznaczone do obrotu akqe i 485 1999 22768
- pozyczki akgi e 533 405 0
- aktywa dostgpne do sprzedazy nabyte obllgaCJe 2759 2249 9
- aktywa przeznaczone do obrotu - akcie 0
certyfikaty inwestycyjne -~ . i 0 28154
- aklywa przeznaczone do obrotu - udzialy 3881 0 0
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba 2e stwierdzono inaczej 50
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Transakcje Emitenta w | pétroczu 2014r. na krotkoterminowych aktywach finansowych

W dniu 23 stycznia 2014 r. Emitent nabyt 100% udzialéw spotki Pod Fortem 2 Sp. z 0.0.. Udzialy nabyte zostafy na

podstawie umowy datio In solutum za faczng kwote 16 219 tys. PLN.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. Emitent zawart porozumienie w wyniku ktérego dokonat spiaty zobowigzan z tytulu
obligacji serii AA, A3 i A4 w tacznej kwocie 23.840 tys. PLN, poprzez przekazanie obligatariuszowi 86% udzialow

Pod Fortem 2 Sp. z0.0.

W | pélroczu 2014 r. Emitent objat na podstawie umowy datio In solutum w zamian za wierzytelnoéci obligacje

korporacyjne o wartosci nominalnej 14 653 tys. PLN.

Zmiana stanu od‘piséw aktualizujqcych na inwestycje krétkot’erminowe 30.06.2014
1. Stan odplséw na mwestycje krotkotermmowe na poczqtek okresu, wtym -51 535
- odpisy aktualizujgce na pozyczke akcjl - B e ' '_ i -21 234
- odpisy aktualizujace na pozyczke akgji . TR - -1528
- odpisy aktualizujace na udznelone pozyczkr krétkotermmowe do fednostek -795
_pozostatych
- odpisy aktuallzu]qoe na aktywa dost@pne do sprzedazy nabyte obllgacje -1570
odpisy aktuahzula_ce na aktywa przeznaczone do obrotu akcje Sllva o 419
odpxsy aktualmuja_oe na aktywa przeznaczone do obrotu - akcje (GE) = =391
odplsy aktuahzu;a_ce na aktywa przeznaczone do obrotu akqe (GE) e -22078
odpisy aktuallzu jqce na aktywa przeznaczone do obrotu akcje( DSS) 0
" odpisy aktuallzuja_oe na aktywa przeznaczone do obrotu - akcje (ME) 0
odpisy aktualazulqce na certyf katy mwestycyjne 0
2 Zwigkszema 4 247
S odpls aktuallzu;a_cy pozyczka akcjl plzekwallﬁkcwame z dlugotermmowych 4128
| przekwallﬁkowame odplsu poiyczkl j- poquane- ; pozostaie ' -1022
;= odplsy aktuallzu jgce na udzielone pozyczki krétkotermmowe f do jednostek 0
pozosta#ych korekla zapisuz 2012 . - ..7
- odpisy aktuahzu;a_ce na ud2|elone pozyczkl krbtk rmmowe do ]ednostek -60
pozostalych -& .
- odpisy aktuahzu;ape na udZ|eIone poZyczkl krbtkotermlnowe do jednostek 0
pozostatych
odpisy aktuallzu Ja_ce na aktywa dostepne do sprzedazy odsetkl od obllgacj 0
objgtych odp:sem w poprzedmm okresle
odpisy aktualizujgce na aktywa dostepne do splzedaZy rozllczeme objetych E 0
obligacji L
* odpisy aklualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu akcle(wycena do g 0
poziomu ceny z rynku na dziert bilansowy) pozostate ~.7ovs P
odpisy aktualizujace na aklywa przeznaczone do obrotu akc;e(wyoena do :f. - 231
poziomu kursu giefdowego na dziefi 30.06.) GE - < o
odpisy aktualizujace na akfywa przeznaczone do cbrotu - akcje(wycena do -1440

poziomu kursu gietdowego na dzier 30.06) GE

31.12.2013 -

167 258
0

2107

-35 087
-403

-2 758
-33116
0

-7 005
-86 782
37719
0

0

-769

-287

-2925

-1153

-7 200

30.06.2013

-167 258
0

-2 107

-35 087
403

-2 758
-33 116
0

-7 005
-86 782
-6 842

-1 076

6719
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odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu - akcje{wycena do o 0 18238 18 238
pozmmu ceny z rynku na dzierh bllansowy) GE korekta zaplsu 22012

- odpisy aktuallzujape na aklywa przeznaczone do obrotu akqe(wycena do s -75 0 0
poziomu kursu gleidowego na dzien 30 06) Siva N s

odplsy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu akc]e(wycena do - 0 -2430 -2 430
poz;omu ceny z rynku na dZ|en bllansowy) ME X, AR X .

odpisy aktuahzu;qce na aktywa przeznaczone do obrotu akcje(wycena do 0 -11 879 -11 879
poziomu ceny z rynku na dzien bilansowy) ME ; :

odpisy aktualizujace na certyfikaty mwestycyjne e - 0 0 0

odpisy aktualizujace na oertyﬁkaty mwestycyjne odwrocenie (sprzedaz) 0 -153 0

odpisy aktualizujace na oerlyﬁkaty mwestycyjne- odwrocenle rozquzame o2 0 -6 383 0
funduszu certyfikatéw - - .

odplsy aktuahzumce na- akcle pozyczone ME T g e 0 560 0

odpisy aktuahzulqce na= akt:je pozyczone ME _ 0 -969 0

odpisy aktuahzulqce na- akcje poZyczone ME zaoquglenla 0 1 -1

odplsy aktuahzumce na akcje pozyczone ME 0 -5760 0

odpisy aktuallzu jace na ~ akcje pozyczone ME - .8 0 -15474 0

odpisy aktuahzche na aktywa przeznaczone do obrofu — udZIaly(wycena do . 11 502 0 0
poziomu ceny z transakji zbycia) :

odpisy aktualizujace na poZyczk@ aijI -300 0 0

pozostale- zaoquglenta 1 0 0
2. meejszema _ : Lo ey, 2 O . S =787 153 442 22703
" odpisy aktuahzumce na udzuelone pozycm krdtkotenmnowe do ]ednostek F 16 769 223
pozostalych (splata) - Ui

odpisy aktuahzulape na udzuelone poZyczkl krotkotermmowe do jednostek E 0 1589 587
pozostalych (splata) g Sl oy

odpisy aktuahzujqce ha aktywa dostepne do sprzedazy sprzedaz obligacj 0 4 552 4 552

‘odpisy aktualizuj Jape na aktywa dostepne do sprzedazy rozliczenie objetych 0 31 890 0
obllgacp o o
- odpisy aktuallzche na aktywa przeznaczone do obrotu akr:Je (sprzedaz) ME 0 6 119 0
. 0dpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje poZyczone ME 0 5760

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akqe (sprzedaz) GE 0 0 0

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akt:Je (sprzedaz) DSS % 0 0 0

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu - akc;e (sprzedaz) ME }‘_:; 0 8 875 2395

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje pozyczone ME 0 560 560

odpisy aktualizujace na certyfikaty inwestycyjne - odwrocenie (sprzedaz) i 0 7 850 7850

odpisy aktualizujace na certyfikaty inwestycyjne - odwrécenle (sprzedaz) 0 1850 0

odpisy aktualizujace na certyfikaty inwestycyjne :- 0 6536 6536

" odpisy aktualizujace na certyﬁkaty mwestycyjne- odwrécenle rozmazame 0 77082 0
funduszu certyfikatow - -

odplsy aktuallzu jace na aktywa przeznaczone do obrotu ud2|afy (zbyCIe) -9 892 0 0

zmnlejszenle odplsu w zmagku aktuallza(:ja_ aI(CJI pozyczonych 30 0 0

zmnlejszenle odplsu W zquku aktuahzac;q akc1| pozyczonych i 248 0 0

Zmniejszenie odplsu w zma_zku ze sprzedaZa_ akgli pozyczonych _‘-' o 4 475 0 0

zmniejszenie odpisu na akcje pozyczone-inne 4 305 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 52
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pozostale-zaoquglema : 1 0 0
_1 Stan odplséw na mwestycje krotkotermmowe na poczqtek okresu W tym -48 055 -51 535 -151 397
- odplsy aktuahzumce ha poZyczke akc;! 5 ) ' -5876 -1528 0
- odpisy aktuahzulqce na udzueione pozyczkl krotkotermmowe do jednostek 0 0 0
pozostalych - L. =1 Sk :

- odpisy aktuallzumce na udzuelone poZyczkl krétkotenmnowe do jednostek = -1 860 -795 -2 339
pozostatych _ . .

- odplsy aktuahzu;a_oe na aktywa dostepne do sprzedazy nabyte obl:gaqe e -1 570 -1570 -32 468
odpisy aktuahzula_oe na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Silva : -493 -419 -403
odplsy aktuahzulape na aktywa przeznaczone do obrotu - akcje (GE) 4142 -3911 -3 834
odpisy aktualizujace na aklywa przeznaczone do obrotu — akcje (GE) . - -23518 -22078 -21 598
odpisy aktualizujqoe na aktyWa przeznaczone do obrotu akcje( DSS) ‘ 0 0 0
odpisy aktual;zmqoe na aktywa przeznaczone do obrotu — akc;e (MExport) 0 0 -6 480
odplsy aktuallzche na aktywa przeznaczone do obrotu - akcie (MExport) 0 0 -11 879
odpisy aktualizujgce na certyfikaty inwestycyjne 0 0 -72 396

- odpisy aktualizujace na pozyczke akbji — -12 206 21234 0
odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu - udziaty 1610 0 0

Zarzgd spofki dominujacej sporzadzajac niniejsze sprawozdanie skonsolidowane za | polrocze 2014r. przestrzegat
tych samych zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny krotkoterminowych aktywéw finansowych |

ktére zostaly przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2013.

Pozycja ,Inwestycje krotkoterminowe™ obejmuje:

* udzielone pozyczki wykazane w sprawozdaniu jako wartos¢ kwoty giownej powigkszona o odsetki naliczone

na dzien bilansowy,

akcje spolek publicznych wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia 30.06.2014,

obligacje korporacyjne wykazywane w wartosci nominalnej powigkszonej o warto$¢ odsetek naliczonych na

dzier bilansowy,

e pozyczki akcji, wyceniane wediug kursu zamkniecia dla akeji bedacych przedmiotem transakeji, z dnia
sesyjnego 30.06.2014, powiekszona o odsetki naliczone na dzien bilansowy,
» 14% udziatow w spdtce Pod Fortem 2 wycenione wg ostatniej transakcji zbycia z dnia 9 kwietnia 2014r.

Metodologia wyceny i przyczyny dokonania odpisow akiualizujgcych oraz  wyceny aktywow z tytutu inwestycji
krotkoterminowych nie zmienily sig i zostaly szczegélowo opisane w nocie 10 do jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Spofka dominujaca przeanalizowala czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Po dokonanej analizie stwierdzono, ze:

1. nie zaistniaty przypadki powodujace mozliwosé odwrocenia odpisow utworzonych w latach poprzednich za
wyjatkiem pozyczek kibre zostaly zbyte lub ktorych wplata wplynela do dnia bilansowego badz do dnia
publikacji sprawozdania finansowego — prezentacja w tabeli ruchu odpisow aktualizujacych inwestycje
krotkoterminowe w pozycji ,zmniejszenia” kwota 16 tys. to, kwota 80 tys.+ kwota 248 tys. to wycena akcji
pozyczonych bedacych przedmiotem transakeji, z dnia sesyjnego 30.06.2014
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2. zwiekszono odpis aktualizujacy o kwote 1.610 tys.zt na udzialy spolki Pod Fortem 2 wycenigjac dang
pozycje wg wartosci z transakcji zbycia z dnia 9 kwietnia 2014 r. (w tabeli to kwoty w zwiekszeniach 11 502 |
w Zmniejszeniach 9 892 tys. PLN)
3. dodatkowo utworzono odpisy aktualizujgce na nastepujace aktywa :
a) naodsetkiod naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, (ktore objgte zostaly odpisem aktualizujacym w
okresach poprzednich ) na kwotg 60 tys. PLN,
b) na odsetki od pozyczki akeji (ktdre to pozyczki akcji zostaly odpisem aktualizujgcym w okresach
poprzednich ) na kwote 300 tys. PLN.

Aktywa finansowe notowane na rynku regulowanym zostaly wycenione wediug kursu zamknigcia na rynku
requiowanym z dnia 30 czerwca 2014 roku, a rdZnica z wyceny jest uwzgledniona w biezacym sprawozdaniu
finansowym i stanowi faczng kwote 1.746 tys. PLN { 231+1.440 +75).

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych wykazana w
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa), a aktualne wyceny
uznaje za wiarygodne i spetniajace wymagania MSR 39. W przyszioSci szacunki zwigzane z aktualizacja wyceny
moga ulec zmianie, po ustaniu warunkéw w oparciu o kidre zostaly utworzone.

11. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa diugoterminowe sklésyﬁkowane jako dostepne

LP- o sprzedazy wg rodzaju 30062014 31122013  30.06.2013

1 gmnt W Czosnome 0 0 7000
2 RAZEM = 0 0 7000

12. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Lpofor o T 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. _Czynne rozliczenia mledZYOKresowe kosztow - 388 81 32
o - koszty ubezpleczeﬂ 2 9 £
C ‘-__-prenumerata 5 5 5
; - Optata wstgpna Ieasmgowa 0 5 i
czynsz za pow1erzchn|e 0 55 0
koszty zw1qzane z gleida. dm B 5 0 27
' podatekodnleruchomoém ik s 27 0 29
’ oplatazameczyste uzytkowame gruntu ST I 1 0 9
oplata Microsoft Partner Network e 0 4
- program antywwusowy e e 3
dopiata do oplaty rocznejzadz;erzaw@ gruntu > = 346 0 175
-pozbstale v ivE o o sne B et 3 0 5
| 2 | Czynne rozllczenia mlqdzyokresowe pozakosztowe 0 0 0
RAZEM '389 81 372
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 1.

Na pozycje aktywa finansowe w warto$ci godziwej wyceniane przez wynik finansowy skiadaja sie:

- 557 tys. PLN - akcje Genesis Energy S.A.
- 5tys. PLN - akcje notowane Silva S.A.

- 3 881 tys. PLN —udzialy Pod Fortem 2 Sp. z 0.0.

4 443 - razem
Kwoty odpisow wyszczegolnione w nocie 10

Na pozycje pozyczki udzielone i nalezno$ci sktadaja sie:
- 10 443 tys. PLN- naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug i pozostale naleznosci finansowe - opisane w

nocienr8inré

- 248 tys. PLN- udzielone pozyczki dtugo i krotkoterminowe — szczegblowy wykaz zawiera nota nr 13

- 4,040 tys.PLN - udzielone pozyczki akcji — opisane w nocie nr 10
- 51 tys. PLN - érodki pienigzne w kasie i na rachunku bankowym

14 782 tys. PLN - razem

Na pozycje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skiadaja sie:

- 104 tys. PLN — akcje notowane w jednostkach pozostatych opisane w nocie 4

- 631 tys. PLN - udzialy/akcje w jednostkach stowarzyszonych opisane w nocie 4

- 3.600 tys. PLN - udzial w prawach i obowigzkach komandytariusza

- 18 284 tys. PLN - obligacje objete z terminem wymagalnosci nieprzekraczajacym 1 roku

22619 tys. PLN

15. AKTYWA FINANSOWE - HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Na aktywa finansowe z poziomu 1 hierarchii skladaj si¢ aktywa wyceniane wedlug kursu z aktywnego

rynku i srodki pienigzne.

Spotka nie posiada aktywow z poziomu 2 hierarchii.

Na aktywa z poziomu 3 hierarchii skladajq sie instrumenty dla kiorych brak jest obserwowalnych cen,
zarbwno bezposrednio jak i posrednio, zaliczone zostaly do tej grupy aktywa nienotowane, w tym akcje i

obligacje oraz pozyczki.

Akqe notowane
Akcjeludzialy menotowane
" Obligagje .~ o~ ]
:: Naleznosei z tytuiu dostaw robét P
- ustug(netto) < =
- Inne naleznoécl ﬁnansowe (netto) 4
" Inne naleznosci finansowe - < 7
. nalezn.diugoterminowe Ty
- Pazyczki udzielone (netto)
.. krétkoterminowe o e, S E
- Pozyczki udzielone (netto) -
' dlugotermlnowe 0,
" Instrumenty - :
pochodne!zabezp:eczajqce
10. . Srodki pieniezne
Ogélem

o ol =N

10

10

POZIOM2 - POZIOM3

666
8112
18 284

130
8213
2100

248
4040

0

51

7 0 M127

' i ' R AKTYWA FINANSOWE- HIERARCHIA WARTOéCI GODZIWEJ
Lp Klasy mstrumentéwf nansowych , j-k e

" pozioM1 Ogélem

666
8112
18 284

130
8213
2100

248

4040

0

51
41 844
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16. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW
FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI

bp. ©

NWESTYCYJNEJ W

Klasy instrumentow finansowych

. Aktywa finansowe w wartosci 3

finansowy

udzialy -

udzaty =
akcje notowane

 Nota

. ' godziwej wycemane przezwymk o e
"3

3
‘3

Aktywa finansowe déstqpne do —,_'-f_ I

sp;zedazy
udzialy -
obllgacje ob]ete

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci - - -

‘Pozyczki i naleznosel - ¢ ..
naleZnoéct z tytufu dostaw robét i
. ushg -

| 'poiyczkl udmelone |
zyczka aijl
| poZyczka akcu

zyczkl udnelone

eRE __:Ogéiemprzychody o | i

Lp..

- i 'Aktywa finansowe w wartosci
.. godziwej wycenlane przez wymk

f‘nansowy

' 'ud2|aly

< akc:je notowane

" rakqe rl°t0wane Z' "jf iy
.'akqenotowane 1 Sl
- Aktywa f'nansowe dOStepne do

spﬂedazy .

udziaty .-

akcje notowane

%
37

37

o

fKIasy mstrumentéw fi nansowychj Np?a |

R

c

36

36

30.06.2014

POLROCZU 2014 R. W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kwota

Wy:szi:zégélnienie
zbycie udzialow 23480
wycena udziatow do ceny z transakdiji z 1610
09.04.2014
zbycie akcji 4192
zhycie udzialow 1699
naliczone odsetki z tytulu objetych obligacji 828
rozwigzane odpisy na naleznosci 2
rozwigzane odpisy na pozyczki udzielone 16
 naliczone wynagrodzenie z tytutu 47
pozyczonych akeji
- aktualizacja akcji po.zyczonyveh do ceny z 048
» notowan na 30.06.
.. naliczone odsetki z tytulu pozyczek 281
- udzislonych
e 32705
Wy?szczegélnienie Kwot_a
wartos¢ zbytych udzialow 13948
. wycena akcji do poziomu kursu z 1745
30.06.2014
wartos¢ zbytych akcji pozyczonych 6 507
odwocenie odpisdw aktualizujgcych 4475
utworzonych w okresach poprzednich
" warto$¢ zbytych udziatkbw 0
wycena akgji do poziomu kursu 2 1560

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inacze|
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udzm{y wspé{ce Za|eznej 36 aktualizaCja wartosci na 30.06.2014 0
. udziaty/akcje w spélkach o | . - .
A stowarzyszonychj 1. 36 aktualizacja wartosci na 30.06.2014 58
3 Aktywa finansowe utrzymywane |
: -dotermmuwymagalnoéci -l
4 . Pozyczknnaleznoécl " o
pozyczkaakej . 35 aktualizacji pozyczki akeji 219
| 32:3;“°§?!_? fyju#u Jestaw robélt‘|” A 35 umowa datio in solutum 341
poZyczki udznelone ! 37 umowa datio in solutum 77
‘ ~ utworzenie odpisu aktualizujacego na 50
pozyczkl udzielone 37  pozyczki udzielone
Qgdbtem koszty 20 040
17. KAPITAL PODSTAWOWY
Kapital - Wartos¢ nominalna jednej akcji =50,00 24
Zakladowy :
Wart. seriif .
' i AN | | emisjlwg w. = Sposdb
Rodzaj Rodzajogran. = - . .. - . nominal./ - pokrycia .-  Data
Seria/ emlsja Rodzaj akcjl uplzymlejowanla ~prawdo ake]i . Liczba akejl .- PLN © kapit  rejestracji
M ‘na okaziciela . - zwykde . niewys;eque_" " 5000000 7 2500_0bob6 :'goiéwka | 24012014
Liczba akcji SO 5000000 |
Kapitat = P TAD P BN, 250000 000
akeyjny B3] SR,

Giéwni akcjonariusze Emitenta oraz zmiany w strukturze wiasnoéci znacznych pakietow
akcji:

Wedtug informacii posiadanych przez Spotke na dzier bilansowy tj. na dzieri 30.06.2014 r. akcjonariuszami
p03|adajqcym| powyzej 5% ogoinej liczby glosow oraz powyzej 5% udziatu w kapitale Spoki sa;

:'g po élacliiacnzg?ci ak le 1 %_ ogo;igj Ilcz_by % g;osow na Walnym‘
‘ ) 7 ST wsat) e I | gromadze_mu_.
Pawet Narknewrcz 90.729.083 18,15 18,15
NEW EUROPE ALPHA FUND MANAGEMENT
SP.Z0.0. SKA e DR 59.199.800 11,84 11,84
Dariusz Wlsnlewski 58.237.460 11,65 11,65
Pozostali - &7 291 833 657 58,36 58,36

Kapitat zaka'a&awy na dzren 30 06 2014 ioraz nalefen publikacji wynosit 250.000.000 PLN | dziel# sie na 5.000.000
akeji o wartosci nominalnef 50,00 PLN kazda.

W okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem publikacji, do Spékki nie wplynelo Zadne zawiadomienie
dotyczace zmian w akcjonariacie Spotki.

Emitent na podstawie przeprowadzonej analizy dokonat oceny powigzan zgodnie z MSR 24 i stwierdzil, ze
zgodnie z najlepsza wiedza, Grupa Kapitatowa w roku obrotowym nie przeprowadzata transakcji z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ié stwierdzono inaczej 59
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18. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Lp. i3 Kapitalz aktuallzacjl wyceny wg tytuléw LT 30.06.2014 - 122013 - 30.06.2013
- ztytulu wyoeny $rodkéw trwalych wiym: < 977 977 977
kapitat dotyczacy. aktywow tnualych przeznaczonych do R
sprzedazy - - : oo
"z tytulu wyceny spblek zaleznych o
-z lytutu wyceny mstrumentbw ﬁnansowych R 7 ]

19. AKCJE WLASNE

Lp. Akcje wiashe 30062014 31122013  30.06.2013
-1 skupione akcje wiasne 2 -489 -489 -908
2 Razem | 489 489 908

Spotka w okresach wczesniejszych dokonywata skupu akcji wiasnych na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 lipca 2010 roku w sprawie nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia (z
pbzniejszymi zmianami) oraz uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 5 wrzesnia 2011 roku w sprawie
skupu akcji wiasnych w celu dalszej odsprzedazy. Uchwalone programy skupu akcji wlasnych zostaly
zakoficzone, a Spolka posiada facznie 12.285 akcji wiasnych przeznaczonych do dalszej odsprzedazy.
Posiadane akcje stanowig 0,26% wszystkich wyemitowanych akcji.

20. KAPITAL ZAPASOWY

L il Kaprtalzapasowng tytuléw sl -+ 30082014 ; : 31422013  30.06.2013
1% 2 podziatu zysku ' 60 550 56 950 57 750
2 -ze sprzedazy srodkbw trwalym 1909 1909 1909
‘ zesprzedazy akql wlasnych 845 845 1263
4 Razem” - = 63 304 59 704 60 922
21. KAPITAL REZERWOWY
Lp. = Kapltal rezerwowy wg tytuléw : . 30062014 731422013 30.06.2013
£ 2 podzialu zysku % o N 123 123 387
2. zkapitaly zapasowego na skup akql wlasnych T 1318 1318 1318
3 Razem - 1441 1440 - 1705

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CALATRAVA CAPITAL S.A. podjelo
uchwale o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.318 tys. PLN z przeznaczeniem na nabycie
akcji wlasnych. Utworzenie kapitalu rezerwowego nastapilo poprzez przeniesienie kwoty 1.318 PLN z
kapitatu zapasowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 60
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22, KAPITAL MNIEJSZOSCI (Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace)

Lp. 5 Kapltal mmejszoscl ] 30062014 . 31422013 - 30.06.2013
1 kapltaJ mnle;szoscl Sl &l 15 15 6110
2 Razem 15 15 6110
23. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Lp.  Zobowigzania d*ugotermmowewgtvtuhw 130.06.2014 - 31.12.2013 30.06.2013
1 wobec jednostek poma_zanych : i - 0 .0 0
2 wobec jednostek pozosta}ych 2418 430 1614
kredytyipozyczki - ... 21 23 1164
zobowigzanie z tyt emisji obligacji"-._i D 2397 0 0
leasing finansowy N 0 407 450
3 Zobowiazania dlugotermmowe razem 2418 430 1614
Lp. Zobow;qz_ama diugoterminowe o pozostalym od dnia
i SESONeGCoKslospial; 30.06.2014 31422013 30.06.2013
1 wohec jednostek pow1qzanych 0 0 0
2 wobec pozostalych jadnostek ST 2418 430 1614
a powyzej 1 roku do 3 lat e 2412 355 1603
b powyzeJSdoﬁlat : 6 75 11
C  powyzej 5lat R R
3 Zobowiazani ia dlugotermfnowe razem 2418 430 1614
Lp. !Zoboww‘zanla dlugotermmowe - Struktura walutowa ' s
d _ 30 06. 2014 o 31.42.2013 -, -+ 30.06.2013
15 el pOlSkIej s 2 418 430 1614
2 wwalutach obeych . i =0 0 0 0
Zobowiazania dlugotermmowe brutto razem * 2418 430 1614

Wszystkie kwoty wyrazono w fysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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24, DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Lp. Dlugotermmowa rezerwa na éw:adczema emeryta!ne ; 30.06.2014_ 3422013 30106.20'1'3_":_-

1 rezerwa na odprawyemerytalnelpodobne P - 1 110 14
2 Razemrezemy S " pEr 1 110 14
Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na = o
L e © emegtalnel bod c:bne ‘;‘;Vtytméw 30062014 ©  HA22013 30062013
1 stan napoczatek okresu - . 110 14 14
- Tezerwa na cdprawy emerytalnel podobne - 110 14 14
2 zwigkszenia (z tytutu) - 2, 0 96 0
- korekia zwigzana ze zmlanq zatrudmenla 0 0 0
-inne zwigkszenia . . . . ) 0 96 0
3 wykorzystanie {ztytuiu) STE 0 0 0
4 rozwiazanie (z tytutu) e 109 0 0
- korekta zwigzana ze zmlana_ zatrudnlenla 0 0 0
- inne zmniejszenia sprzedaz spétek zaleznych 109 0 0
5 stannakoniecokresu . 1 110 14
Rezerwa na odprawy emerytaine i podobne 1 110 14

Emitent z uwagi na niski poziom zatrudnienia w Spolce oraz Grupie Kapatalowej, jak réwniez z uwagi na
brak programu emerytainego oraz nagrod jubileuszowych, zdecydowat o nie przeprowadzaniu wyceny
aktuarialngj i przyjeciv wartoci ubieglorocznych jako odnoszacych sie do bieiacego sprawozdania
finansowego. W ocenie Zarzgdu ewentualne roznice w wycenie sa nieistoine dla sprawozdania
finansowego.

Ostatnia rezerwa na $wiadczenia pracownicze ti. na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe zostata oszacowana na podstawie wyceny aktuariainej przeprowadzonej na dzien trzydziesty
pierwszy grudnia 2011 r. Raport aktuarialny sporzadzony zostat trzynastego kwietnia 2012 roku. Wartost
zobowiazai z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dia spotki Calatrava Capital S. A. wynosit 969 PLN, a
dia catej Grupy Kapitalowej 14.343 PLN.

Dla potrzeb wyceny przyjete zostaly nastepujace zaloZenia: stopa dyskontowa 5,7%, stopa wzrostu
wynagrodzen 3,5%, inflacja(rocznie) 2,5%, stopa mobilnosci w najblizszym roku 10,0%. Kalkulacja
zobowigzan zostata poczyniona dla 0s6b obecnie zatrudnionych w Spotce i nie dotyczy ostb, ktbre zostang
przyjete do pracy w przysziosci. Wycena zostala sporzadzona przy zastosowaniu metody prognozowanego
kosztu jednostkowego. Zgodnie z tq metodg kazdy okres wykonywania pracy daje uprawnienia do
dodatkowej jednostki Swiadczer i kazda jednostka uprawnienia do éwiadczenia wyliczana jest oddzielnie.
Uwzglednia sig przy tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikow bedzie sie zmienia¢ w czasie
wg okreslonych powyzej zatoZerl. Wycena zostala wykonana przez niezaleznego aktuariusza.

Nie s3 przewidywane $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy dla kluczowych czlonkéw kadry
kierowniczej i Zarzadu Spotki dominujacej badz zarzadéw spolek zaleznych.

25. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. . Rezerwana podatek odroczony wg tytl.lléw 30.06.2014 . 31. 12 2013 30.06.2013
1 naliczone odsetki od pozyczek i obligacji . .. "1-"'-," 161 110 82
2 rbinica pomlgdzy amortyzach kmegowa_a podatkowq E 0 20 20
3 Razemrezerwy - - - 161 130 102

Przewidywany termin reahzacjl rezewvy to 31.12. 2014r

Wszystkie kwoly wyrazono w tysiacach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 63
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26, ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Lp.  Zobowigzania krétkotermmowewgtytutéw ] P TR

: Zobowua‘zanlaflnansowe _
! ) (stanoma_ce mstrumenty fmansowe)
a wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych
. -redytyipodyczki < ..
-z tytulu dostaw i usfuy, o okres:e wymaga.'noécl
" do12miesigcy -
-inne wy rodzaju: .
b wobec pozostalych jednostek
-kredyty | poZyczki, w fym: ;
diugoterminowe w okresie splaty

-zohowiazania z tyt. emls,u dluznych pep. waﬂoécmwych g

em|51a obligacji
‘-.'nne zobowiazania finansowe:
" leasing finansowy
* zakup papierow warto$ciowych
.- zakup nieruchomosci . - -
- -ziytuly dostaw: uslug, o okres:e wymaga!noéct
" da12 mlesmy ;
- inne (cesfe} [
- . =~ inne {zobow:qzame wekslowe}
Zobowu[zama meﬁnansowe

l; '(mestanomqoe mstrumenty flnansowe)

-z tytulu podaﬂ(ow cet, ubezpleczen i mnych swiadczen -
-2 tytulu wynagrodzen ;.
""-inne zobowlgzania w tym %
zobowazama uktadowe z W|erzyc|elaml
| zoboquanlawekstowe
kauc]e otrzymane
- i-inne - R
3 Zobowiqzama krotkotermmowe, razem :

- Zobowigzania finansowe - :

" o pozostalym od dnia bllansowego okresie splaty

- a)do1miesigca . ;LR = ¥

. b) powyZej 1 miesiaca do 3 mleS|ecy

' ¢) powyZej 3 miesigcy do 6 m|e5|¢cy

= d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1roku : :
f) zobowigzania przetenmnowane Yoo
Zobowigzania finansowe razem

-~ D N P R =

- 30.06.2014

30 540

795
170

8 597
1023
7332
14

228
40102

30 06. 2014

: 23.

31.12.2013
79165

O o OO0 o

79 165
16218

59013

59013
2285
158
1819
308

1 565
1 565
84

0
10 507

1082
200
9225
1023
7332
14

856
89 672

il 31.42.2013

408
206

6
1696
2
76847
79165

30.06.2013
160 101

oo o0 o

160101

15 526
821
128 583

128 583
3509
503
2698
308
4219
4219
932

7332
4040

1721

263
2 056

1023
0
14

1019
164141

30 06 2013

11 765
8 496
14 457
65749
26

59 608
160 101
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Lp.

@ O Bt N -

—

- Zobownqzama f inansowe przetermmowane . '- o ekl | 30.06_.2014 ) 31.12.2013 30.06._201 3
'z podzlalem na zohowmzama mespiacone wokresm ':7 e R '
. a) dO 1 m|e5|qca B a5 : 2 4 ‘. .: : ., 19 53 3205
b powyiej 1 m|es|qca do 3 mreslecy b7 132 13105 1563
- ) powyzej 3 miesigoy do6 mleslgc;y ' ;'_ : _' S 640 20388 657
@) powyzei 6 miesigcy do froku 7 PR 12979 10 668 30728
o) powyzej 1 TN S S e 14 973 32633 23 455
Zobomagama fi nansowe, plzetermmowane, razem 28743 76 847 59 608
Zobowiazania krétkoterminowe  Struktura walutowa 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
w walucie polskigj - ’ 40102 89 672 164 141
w walutach obcych 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 40 102 89 672 164 141

taczne zobowigzania w grupie kapitatowej dofyczace wyemitowanych obligacji wynosza na dzief
bilansowy:

- zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 23 581 tys. PLN

- zobowigzania diugoterminowe w kwocie 2 397 tys. PLN

W [ pélroczu 2014 Grupa Kapitatowa:
- wyemitowala obligacje o tacznej wartosci nominalnej 2,3 min PLN
- dokonata splaty obligaciji w formie gotéwkowe; lub bezgotéwkowej o tacznej wartosci nominalnej 32,7 min

PLN.

W okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem publikacji Grupa Kapitalowa nie dokonywata emisji
obligacji oraz nie dokonata splaty obligacii.

Spotka moze emitowaé obligacje na podstawie ponizszych programéw emisji:

1)

2)

3)

na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 11 maja 2010 roku, zmieniong uchwatg
nr 6 z dnia 13 grudnia 2010 roku, ktbra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje
zwykle, 0 wartosci nominalnej jednej obligacji w wysokosci 100 tys. PLN i tacznej wartosci
nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz 35 min PLN, okre$lenie
pozostatych warunkow poszczegdlnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy Spotka
moze w ramach programu wyemitowac obligacje o warto$ci nominainej 1,5 min PLN;

na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 21 z dnia 10 czerwca 2010 roku, kiéra
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyklych na okaziciela, w formie materialnej, 0 wartosci
nominalnej jednej obligacji w wysokosci 50 tys. PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisi
w ramach programu nie wyzszej niz 80 min PLN, okreslenie pozostalych warunkow
poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy Spotka moze w ramach programu
wyemitowat obligacje o wartosci nominalnej 1 min PLN;

na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2011 roku, ktora
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej jednej obligacii
w wysoko$ci 50 tys. PLN i taczne] wartosci nominainej wszystkich emisji w ramach programu nie
wyzszej niz 50 min PLN, okreslenie pozostatych warunkéw poszczegdinych emisji lezy w gestii
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zarzadu. Spélka moze w ramach programu wyemitowaé obligacje o wartosci nominalnej 5,5 min
PLN;

4) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 6 z dnia 26 pazdziemika 2011 roku, ktora
upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykie przy cenie zamiany w wysokosci
0,50 PLN za akcje, o wartosci nominainej jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i {gcznej
wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wy2szej niz 256 min PLN, okreslenie
pozostalych warunkéw poszczegbinych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy program
wykorzystany jest w catosci;

5) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, ktdra
upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte, z zamiarem wprowadzenia
przedmiotowych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Cena zamiany zostata okreslona w
wysokosci 0,50 PLN za akcje, warto$¢ nominalna jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i faczna
warto$¢ nominalna wszystkich emisji w ramach programu nie wyzsza niz 25 min PLN, okre$lenie
pozostatych warunkéw poszczegéinych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy program
wykorzystany jest w catosci.

6) na podstawie uchwaly Walnego Zgromacdzenie nr 5 z dnia 30 lipca 2012 roku, kiora upowaznia
zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte. Cena zamiany zostafa okreslona w
wysokosci 0,50 PLN za akcje, warto$¢ nominaina jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i tgczna
warto§¢ nominalna wszystkich emisji w ramach programu nie wy2sza niz 115 min PLN, okreslenie
pozostalych warunkéw poszczegélnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy Spotka
moze w ramach programu wyemitowac obligacje o warto$ci nominalnej 4,92 min PLN.

7) na podstawie uchwaly numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9
stycznia 2013 roku, dokonana zostata zmiany Statutu Spotki w ten sposob, iz dotychczasowy § 14
pkt j) Statutu: .podejmowat decyzje w sprawie emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych na
akcje lub z prawem pierwszenhstwa”, otrzymuje nowe brzmienie: ,podejmowac decyzje w sprawie
emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa". W konsekwencji w/w zmiany
Spotka ma prawo dokonania emisji obligaciji zwyklych na podstawie uchwaly Zarzadu.

Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 06.07.2011, pomiedzy Bankowy Leasing Sp. z 0.0., a Calatrava
Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochéd osobowy o wartosci netto 353.658,54 PLN. Umowa
zostala zawarta na okres do dnia 15.06.2014. taczny koszt leasingu wynosi 401.561,61 PLN.
Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Umowa zostata
rozwigzana przed terminem, przedmiot leasingu zostat zwrécony leasingodawcy.

Umowa Leasingu Operacyjnego, zawarta 27 lutege 2012, pomiedzy Raiffeisen Leasing Polska S.A. a
Calatrava Capital S.A. Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci netto 311.540 PLN.
Umowa zostaje zawarta na okres 60 miesigcy. taczny koszt leasingu wynosi netto 405.422,96 PLN.
Leasingobiorca zobowiazuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wiasny in blanco. Umowa w zwiazku z wypadkiem i calkowitym zniszczeniem
pojazdu zostata zakoriczona przed terminem.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 66
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 .

29. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ W i POLROCZU 2014R. W PODZIALE NA KATEGORIE

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Lp. - Klasy instrumentéw fi nansowych > Nota Wyszczegéinienie : KWoia_ -
& Zobowiazania finansowe wyceniane
. wedtug zamortyzowanego kosztu
B 'Ob||gacje wyemltowane 37  naliczone odsetki od obligacji wyemitowanych 127
-l Obligacie wyemltowane 37 rezerwana odsetki od obligacii wyemitowanych 3482
o Obllgaqe wyemttowane w07 37 koszty pozyskania kapitaiu z obligaci 139
Kredyty ipozycki .- L .. 37 naliczone odsetki od obligacji pozyczek 101
Ogoétem koszty . B ol 3849
30, POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE
Lp. - Pozostale rezerwy krétkoterminowe wg tytuléw 30.06.2014 31122013 30.06.2013
g rezerwa na przyszle zobowigzania UM Zabrze - : 97 97 297
T rezerwa na przyszie zobowazanla odsetkl od
a? niewykupionych obligacji ..« . © .. ke 2764 4 251 1485
rezerwa na przyszle zoboquama sprawy spome S 1035 925 0
=il rezerwa na przyszfe zoboquanla odsetkl pozostale 35 16 0
5 lrezerwa na rozma_zane umowy Ieasmgowe B R 5, 402 402 0
.rezerwa na przyszfe zobowna_zama ; pozosta#e 0 0 5
7 rezerwa na naprawy gwarancy]ne 0 0 9
L = rezerwy - 4 5691 - 1851
Lo .Zmlana stanu pozostalych rezerw krétkotenmnowych o 300620147 31422013 ¢ 30.062013
| 569148436 153113489 1531 134,89
ezerwa na przyszle zoboma_zanla UM Zabrze " 97 176,00 297 176,00 297 176,00
" rezerwa na przyszie zoboquama : ods thi od 4251 101,60 1174 958,89 1174 958,89
i mewykupionych 0b|lgﬂG]I
. Tezerwa na przyszte zoboquzama - sprawy sporne 3 924 661,00 0,00 0,00
.- rezerwa na przyszle zobowigzania - odsetki pozostale PR 15 849,00 0,00 0,00
 rezerwa na rozwiazane umowy leasmgowe SRR _' 402 696,76 0,00 0,00
rezerwa na przyszie zobowigzania - pozosta}e ok - E 50 000,00 50 000,00
_ “ o rezerwa na naprawy gwarancyjne ' 9 000,00 9 000,00
120 zw:gkszenla {ztytutu) Tofos 3 611 300,35 4 419 349,47 320 646,59
rezerwa na przyszle zobow1qzan|a ‘UM Zabrze 0.00 0,00 0,00
- rezerwa na przyszie zobomagama odsetk| od 3482 286,98 3076 142,71 320 646,59
: nlewykuplonych obllgaql i
- fezerwa na przyszie zobowaqzama sprawy sporne 109 507,37 924 661,00 0,00
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 70
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32, WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wiasnego do liczby zarejestrowanych akgji
zwykltych wedlug stanu na dziei bitansowy. Warto5¢ kapitatu wiasnego na 30 czerwca 2014 roku wyniosta
10.932 tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy wynosita 5.000.000 sztuk o
wartosci nominalnej 50,00 PLN kazda akcja i jest rowna $redniej ilosci akeji. Warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje wynosi 2,19 PLN

Hosci akeji na dzien publikaci nie zmienita sie w odniesieniu do ilosci akcji na dzien bilansowy.

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach zlotych, chyba e siwierdzono inacze; 71

rezerwa na przyszte zobowm_zama odsetkl pozostale 19 506,00 15 849,00 0,00
rezerwa na rozquane umowy Ieasmgowe 0,00 402 696,76 0,00
‘4  wykorzystanie (z tytulu) - s 4 969 234,25 0,00 0,00
rezerwa na przyszie zobow1a_zan|a - odsetkl od 4 969 234,25 0,00 0,00
niewykupionych 0b||gaCjI splata odsetek
5  rozwiazanie (z tytulu) - _ 0,00 258 000,00 0,00
inne zmnlejszenla-sprzedaz spé#kl zaleznej 0,00 55 000,00 0,00
rezerwa na przyszie zobowigzania - UM Zabrze ; 0,00 0,00 0,00
<. rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetk; odr e 0,00 0,00 0,00
~ niewykupionych obligacii -
. rezerwana przyszie zobowigzania 0,00 200 000,00 0,00
6 inne zmniejszeniafz tytulu) i 0,00 0,00 0,00
7 stan na koniec okresu . B = 4 333 550,46 5691 484,36 1851 781,48
rezerwa na przyszie zobowazama UM Zabrze o 97 176,00 97 176,00 297 176,00
rezerwa na przyszle zobowigzania - odsetki od v 2764 154,33 4251 101,60 1495 605,48
niewykupionych obllgacjl o
rezerwa na przyszte zobowiazania - sprawy sporne 1034 168,37 924 661,00 0,00
" rezerwa na przyszle zobowigzania - odsetki pozostate 35355,00 15 849,00 0,00
rezerwa na rozwigzane umowy leasingbwe R 402 696,76 402 696,76 0,00
rezerwa na przyszie zoboquanla pozostate 0,00 0,00 50 000,00
rezerwa na naprawy gwarancyjne . - 0,00 0,00 9 000,00
Przewidywany termin rozwigzania rezerw to 31.12.2014r.
31. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Lp. * Krétkotermmowe rozliczenia migdzyokresowe - © . 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
o ~ bierne rozliczenia mi@dzyokresowe kosztéw wg tytuléw 0 ' 0 0
" - rezerwa na koszty roku nastgpnego 0 0 0
L rozliczenia migdzyokresowe przychodow wg tytutow 2 4 115
-2 +7 " - przedplaty na poczet przyszlych dostaw - 0 0 110
r . oF -réwnowartoéc otrzymanych !ub naleznych érodkéw na nabycle b 2 4 5
“: - brodkéw trwalych ek e 4
TR Krétkotermmowe rozllczema mledzyokresowe, razem R 2 4 115
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

33. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Lp.

. Struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci G S

" Struktura terytona[na e
a, a) kral s

Struktura terytorlalna o = o
' )kra1 R _‘
' Plzychody netto ze sprzedazy produktow razem o oo

Przychody netto ze sprzedazy produktéw -

% przychody ze sprzedazy usiug - I - St -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem ©

Przychody netto ze splzedazy produktéw E

Przychody nettoze splzedazy produktéw, razem e

Przychody netto ze sprzedaty towaréw

" Struktura rzeczowa ~ rodzaje dzmlalnoécl

- akcasoria komputerowe i biurowe I
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem - .

Przychody netto ze sprzedazy towaréw

34. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

—
=

13

amortyzac]a
L zuzycle matena{ow i energu
* ustugi obge
“ 'podatkl i oplaty
- wynagrodzenia
1 ubezpleczenla spoleczne i snne émadczema
I 'pozostale koszty rodza]owe
' Koszty wedlug rodzaju, razem

O N B N

i Zmrana stanu zapaséw produktbw i mzliczel‘l mlqdzyokresowych" i

" Koszt wy’tworzema produktéw na wlasne potrzeby jednostkl
(w:elkos{: ujemna) .-
1"

12

: g 'K_o'szty wediug i_fodzéju L

Koszty sprzedazy (w:elkosc UJemna) o of S
Koszty ogé]nego zarzadu (melkoéé ulemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktﬁw

57 01.01.2014 .
. 30.06.2014 ;- =

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

L. 01012014 0
- 30.06.2014 -
385

385

© 01012014
130082014 .

385
385

- 01.01.2014

30.06.2014

01.01.2014 - ..

30.06.2014

12
67
256

488

. 01.01.2013
" 30.06.2013

1956
1956

01012013

30.06.2013
1956
1 956

01.01.2013

30.06.2013
5321
5321

01012013
- 30.06.2013

5321
5321

01.01.2013
30.06.2013

636
256
879
87
1844
226
160
4088

0

0
-813
4713
1502

72
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35. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

‘ .. 01.01.2014 01.01.2013

Lp. Pozostale przychody operacyjne wedlug tytufow e 30.06.2014 30.06.2013
1 Zysk ze zbycia mef' nansowych aktywéw tmalych 3 1
2  Dotacje R 0 1
3  Rozwigzanie rezerw ztytulu 4 1003
splata naleznosci . 4 1002
rozliczenei naleznoscl umowa datlo in solutum i 0 0
sprzedaz zapasow : 0 1
4  Pozostale wg tytutéw: | 1 127
zwrot zasadzonych kosztow sadowych 0 63
pozostala sprzedaz RS 0 20
przychody z refakiur - 0 42
pozostale 1 2
5  RAZEM 8 1132

: 01.01.2014 01.01.2013

Lp. Pozostale koszty operacyjne wediug tytulow 30.06.2014 30.06.2013
1 Strataze zbycla mef nansowych aktywéw trwalych 0 3
2 Aktualizacja wartoci aktywéw mef nansowych 0 537
odpis aktuaIlZUchy naleznoém P E 0 215
- odpis aktualizujacy zapasy ©. 0 322
S3 Utworzenie rezerw, z tytutu: 130 0
'rezemra na przyszle zoboquama 110 0
" rezerwa na odsetki 20 0
4" ' Pozostate wg tytutow: ... 489 514
koszty sqdowe i egzekucyjne a8 94
utrata zadaﬂ(u 0 360
koszty z tytuiu refaktur 0 38
umowa datlo in solutum 341 22
pozosta}e S : : - 110 0
5 RAZEM- . = 619 1054

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 73
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36. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Lp.

Dziatalno$é inwesitycyjna T
struktura rzeczowa -’ TR .
Przychody ze zbycla paplerow wartoéclowych wg tytuléw
sprzedaz papieréw wartosciowych — obllgacge : .
sprzedaz papierow wartosciowych — udzialy Web Venture
sprzedaz papierw wartosciowych ~ udzialy + T
sprzedaZ papierow wartosciowych - akcje notowane
sprzedaz papierdw wartosciowych — certyfikaty _ N
sprzedaz papierow wartosmowych przychod z uprzedmo utworzonego 4
odpisu - # FENERL A
sprzedaz pap:eréw warkoécmwych przychéd z uprzedmo ulworzonego iz,
odpisu Al s S
pozostate przychody

zZbycie papierow wartosczowych przychéd z tytulu splaty zoboma_zaﬁ '

udziatami

zbycie papleréw wartoéclowych przyohéd F4 tytulu splaty zobowmzaﬁ
udziatami

Koszty Zhycia papieréw wartoéc:owych wg tytutéw

- warto$¢ sprzedanych papierow wartosciowych — obligacie - . . -

.. wartosc sprzedanych papieréw wartosciowych — Web Ven_tUre S v
- wartos¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — akcje notowane
o warto§é sprzedanych papierow wartosciowych — certyfikaty i

= sprzedaz papseréw wartosciowych odwréoeme uprzedmo utworzonego 1

" odpisu
o' sprzedaz papleréw wartosciowych prowrz;e Bt
~ wartos¢ zbytych papierdw wartosciowych — przychbd z tytulu splaty

: zoboma;aﬁ udna&aml

- Zyskistrata z inwestycji, razem
4 Pozostale przychodyz dziahlrioéci inwestycyjnej w tym
-~ dywidenda CC Fund -

" pozostate przychody—wynagrodzeme za akcje pozyczone
. Pozostale koszty zwiazane z dziatalnoscia mwestycyjna_
 koszty doradziwa analm obsiugl prawnej zquane z dzraialnoéclq
mwestycyjnq

+ Aktualizacja portefa A

“-przychody z tytu!u aktuailzacjl portfela mwestycyjnego do wartoéci
. godziwej - .

aktualizacja udmalow Pod Fortem 2 do ceny transacu

zbycie papieréw wartoécaowych odwrooenle odpisu :

odpis aktualizujacy na sp. stowarzysz -nienotowane - '
wycena cerfyfikatow - " -

aktualizacja akeji pozyczonych .

aktualizacja akcji do ceny notowanej z 30, 06

01.01.2014
30.06.2014
297

0
¢
1699
4192

13048

13751
347

1858

1610

248

01.01.2013
30.06.2013

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

74

122
350
470

0

18 507

2150
12402

3188

55

45 068

4693
460
28 992
10 000

906
17

-7 948

138

138

6599

83
6 536
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b -koszty z tytulu aktuahzacjl portfela mwestycyjnego do wartoscl 3582
godziwej - _ . -
aktualizacja akc1| notowanych do pozmmu kursu z 30. 06 1670
akiualizacja akcji notowanych do poziomu kursu z 30.06. - : 1635
odpis aktualizujgey na spotki zaleZne-niénotowane b 0
odpis aktualizujgcy na spotki zalezne-nienotowane - i - oF 0
odpis aktualizujgcy na spéti stowarzyszone menotowane S 58
odpis aktualizujacy warto$é objetych obllgaql S, 0
aktualizacja akeji pozyczonych MY 219
7  Zyskistrataz aktualizacji portfela 1724
8 Dzialalno§é inwestycyjna , razem 1231
37. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Lp. Przychody fmansowe wedtug tytutéw g;g;:g:: g;g;igg
1 odsetid. . 1109 3013
a2  odjednostek poquanych w tym 0 0
 odsetki od pozyczek - - 0 0
b - od jednostek pozostalych wtym 1109 3013
~ odsetid od pozyczek 281 230
d#uzne mstrumenty ﬁnansowe ‘ 828 2466
2 tytutu srodkéw plemQZnych . 0 6
] pozostale odsetkd Hk : 0 311
2 . dodatme réznlce kurso 0 0
.3 rozwiazane odplsy 5 16 810
roiquzame odplsu na pozyczkl splata 16 810
. rozliczenie pozyczkl-umowa datlo in solutum e 0 0
4 pozostale wtym: ° 0 518
575 dyskonto naleznoéc; diugoterm 0 514
27 pozostate it R 0 4
5 RAZEM 1125 4341
ey "“"‘VFF‘,?_'??F’W?W@!’G‘Y“,!E‘?" = Sk Al
A7 odsetki . 228 5618
a - od jednostek poquanych w tym 0
"l odsetki od pozyczek i kredytéw 0 0
b od jednostek pozostatych w tym | 228 5618
" odsetki od pozyczek {kredytow . s 101 206
diuzne mstrumenty finansowe - . 127 4603
odsetki z tytulu leasingu 0 19
- odsetki pozostate - 790
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 75
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2 ujemne réznlce kursowe
3 aktuahzac;a wartos$ci mwestycjl
aktualizacja wartosci pozyczek

aktuahzaqa wartosci nleruchomoécl w Oitalzeme
aktuallzacja wartosci gruntu W Czosnome-odwréceme OdeSU na

. skutek sprzedazy
4 pozostafe.wtym

" koszly pozyskama kapliaiu emISJa obilgaql =

& korekta Zwigzana z wyceng, zobow. ﬁnansowych
rezerwa na odsetkl s N

korekta Zwigzana z wycenq aktywow ] koszty zakupu

umowa datio in solutum
pozostale
5 RAZEM

38. ZYSK/STRATA NA JEDNA AKCJE

0 4

11 862 11753
60 273
11802 0
0 11480
3T T4
139 256

0 69
3482 32
0 4

77 0

3 64
15791 18 089

Strate na jedna akcje ustalono jako relacje wyniku netto za | polrocze 2014 rok, tj. na dzien bilansowy 30
czerwea 2014 r. w kwocie (-) 3.561 tys. PLN; do liczby akcji zwyktych bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
w danym okresie, tj. 5.000.000 sztuk akcji. Strata na jedng akcje wynosila 0,71 PLN.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ilos¢ akcji nie zmienila si¢ w porownaniu do dnia

bilansowego.

39. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

1 Zysk brutto

Koszty nie uznawane za koszty uzyskama przychodu

-amortyzaqa nie b@dqca KUP
- -raty leasingowe " CaNE

_ '-wynagrodzenla zarzqdu i RN z 2012 zapracone w2013

" -zus pracodawey za 2013 niezaptacony -

B -zus pracodawey za 11-1212012 zaplaoony w 2013

- -zus pracodawcy za 2014 niezaptacony -

.. “wynagrodzenia zarzadu | RN z 2013 mezaplaoone

_ . -wynagrodzenia zarzqdu i RN z 2014 niezaplacone w 201
- b '-wynagrodzenla z tytulu umdw zlecenia nlezaplacone

¥ -wynagrodzenia z tytulu uméw zlecenla zapiaoone W 2014

- -hiezaptacone faktury .- o)
- aktualizacja wartosci gruntu W Czosnome
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci == .
- aktualizacja portfela "in minus" spélkl zalezne
- aktualizacja portfela "in minus” spotki pozostaie

- aktualizacja portfela in minus” aktywa do obrotu

- aktualizacja porifela "in plus certyfikaty

01.01.2014 - 01.04.2013 :
30062014 %, 30.06.2013 3>
-3 576 -51 690
22817 12994
2 74
0 35
0 -54
0 106
0 44
59 0
0 85
49 0
4 0
8 0
240 0
0 11 480
11 802 0
0 0
1849 0
11 406 3507
0 -6 536

Wszystiie kwoly wyrazono w tysigcach ziotych, chyba e stwierdzono inacze] 76
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- aktualizacja portiela "in minus"- obligacje - .~ . 0 1933
- aktualizacja wartoém aktywéw f nansowych 0
- odpis na akcje pozyczone ' 467 336
-odpisy aktuallzujqoe zapasy 0 215
- -odpisy aktuahzunce naleznosci 0 322
~-odpisy aktuahzumce poZyczkt e 60 520
_—utwmzone rezerwy . " _ Rt 3611 320
-odsetki nallczone od pozyczek mezap}acone 94 38
-odsetkl nallczone od pozyczek - zaplaoone N 0 -27
-odsetk naliczone od obligacji - 133 2150
" -odsetki zaptacone rod obligacji -7 411 -1273
- odsefki budzetowe . 0 1
- odsetki pozostate n-iezaplaoone' 0 313
- koszty sadowe . - S 38 94
-koszty reprezentacjl e 2 4
-warto§¢ sprzedanych akcji wiasnych 0 619
-korektyoMSR - 0 74
- umowy datio in solutum : 418 0
pozostale koszty 4 30
3 Przychody nie bedace przychodaml do opodatkowama 2= D0 13 490 -18 436
- ofrzymana dywidenda .y e 0 0
- odwrooone odplsy na aktywach ﬁnansowych krbikoter -11 502 14 797
sprzedaz -
= odwrocone odplsy na aktywach ﬁnansowych dlugotenn -960 113
: sprzedaz R .
" - aktualizacja portfela in plus jednostki stowarzysz 0 83
« . -odsetki nallczone nlezapiaoone pozyczki .- -70 413
‘o -odsetkl zaplacone poZyczkn 1 365
iE -odsetkl nallczone od obllgacjl 1039 2761
" -odsetkl zaplacone od obligacji - - * 517 742
| -wyoena umowy z mstrumentem pochodnym 0 0
- odwrécone odpisy aktuahzumce na pozyczki - ;- - . 93 -1458
. - odwrocone odpisy aktua!nzula_ce (zapaséw i naleznoscl) -344 -1001
- odwrécone odplsy aktuahzulqce (aktywa ﬁnansowe) 0 0
"~ dyskonto P : 0 514
' -przychbd z8 sprzedanyoh akcu wtasnych L 0 1353
4 Podstawa opodatkowama podatklem dochodowym 5751 57132
5  Podatek dochodowy ' 0 0
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztolych, chyba Ze stwierdzono inaczej T7
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=
=

o e W N —

o -~ G AW K= =

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2014 r

e i e
AKTYWA TRWALE ~
ﬁzeczo’we aklywa trwéle ) 3
NleruchomOSm mwestycyjne 2
Wartoécl nlematenalne i prawne 1
D#ugotennmowe aktywa fi nansowé 4
: Inwestycje w spélkach stowarzyszonych 4
| Aktywa z tytulu odroczonego podalku dochodowego 5
Naleznoscl dlugotermmowe _ ' 6
Inne rozliczenia mlgdzyokresowe
AKTY.WA'OBRO'.I'OWE' = _
Zapssy . - : -
: NaIeZnoscl z tytutu dostaw i usiug oraz pozostale naIeznoScl 8
0 Srodkl plenlezne i lGh ekwmalenty = 9
Inne mwestyc]e krétkotenmnowe & 10
-;‘: Krétkotermmowe rozllczema mledzyokresowe kosztéw 12
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
: LAktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 11
. AKTYWA RAZEM | :
Warszawa 28.08.2014 . Piotr Stefariczyk — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba ze stwierdzona inacze

30.062014

14 275
3 568
6 860

441
589
586
131
2100
0
30536
0
10207
24

20 264
41

0
0

44 811

Stan na dz:eﬁ :
31 12 2013

29 300
3651
18 662
497

3 663
643
B4
2100

56166

52 332
26
3746
62

1800
1800

87 266

30.06.2013

311432
4100
20393
552
4184
596
24
1283
0

65 204
0

25 409
20
39627
148

96 336
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=~ =
S

—l =
-0

W e =~ o B W k) =

Krotkotermmowe roﬂlczema mledzyokresowe

Qe PASYWA

i i Nota
- KAP!TALY WLASNE s 2B i
. Kapital zakladowy : R T N 17
7 Ze sprzedazy akcji powyzel |ch wartosm nommalnej i

Akcjewlasne S W00 | 19

Kapltalzapasowy — = 20

Kapltal rezerwowyzakmalszacp wyoeny aktywéw [ 18
| Pozostalekapltalyrezemowe e el _ | 21

Rotnice kursowe e P

Zyski zatrzymane -

Zyskl(straty) z Iat ubleglych

.‘ Zysk\strata netto

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

- Zobowlazania dlugotermmowe _ _

'Zoboma‘zama dlugotermlnowe | Cr R g9
; Rezerwy na zobowiazania ' s

Rezerwa na émadczenla emerytalne i naprawy gwarancyjne 23

' __Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24
, _L Diugotenmnowe rozhczenla mlgdzyokresowe
Zobowm_zanla kr6tkotermmowe
Wquama krétkotermmowe 25
S rRezerwy na zobowaa;ama krétkotermlnowe 29

g ’PASYWA RAZEM

Warszawa 28.08.2014 r. Piotr Stefaficzyk — Prezes Zarzgdu

Wszystkie kwoty wyraZzono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inacze]

30 06. 2014

3610

250 000
0

-489
4069
977
1318

0

0

=245 111

-7 154
4201

2580

2418
0

1

161

38 621

34 287
4334

44 811

Stan na dzwﬁ
M. 12 2013

10 764

250 000
0

-489
4069
ar7
1318

0

0

-249 602

4491
76 502

153

23
0

1
129

76 349

70658
5691

87 266

- 30,06.2013

5418

250 000
0

908

4 487
977
1318

0

0

-249 602

-854
90218

121

26

0

1

94

0

90 797
89 004
1793

96 336
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P()LBOCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01.2014-30.06.2014 r

- POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIEZ -~~~ - - Wiys.PLN .
LP . CALKO\MTYCH DOCHODOW ZA | POLROCZE 2014 WRAZ . o | B pblrocze 2014 okres od - | pélrocze 2013 okres od
i) . ZDANYMI POROWNYWALNYMI S o B - N0 - 9014, 01.01 do 2014.06.30 - "~ 2013.01.01 do 2013.06.30
Dzw.ALnosc KONTYNUOWANA e I
| - Przychody netto ze sprzedaiy - : 294 267
1" Przychody netto ze sprzedazy produktow s 31 294 267
2 Przychody netto ze sprzedazy towarﬁw i matenaléw j‘ T 0 0
Il - Koszt wlasny sprzedaty -- ' ' 194 188
1 Koszi wytworzenia sprzedanych produktow 32 194 168
2 Wariost sprzedanych towaréw i materialéw - 0 0
il 2ysk (strata) brutto ze sprzeda!y 100 99
1 Koszly sprzedazy 0 0
2 Koszty ogbinego zarza_du e IR 32 669 1020
3 Pozostale przychody operacyjne e & o 33 350 1017
"4 * Pozostale kosziy operacyjne . . : 33 517 87
5 Zyskfstrata z inwestycji — sprzedaz akc;n udzlaiéw 34 9892 3136
-8 Zysk z dzialalnoci inwestycyjnej - dywidendy, inne . 34 347 10 000
7 Pozostale przychody zquane z dzla}alnoéciq mwestycyjnq- 34 0 0
- akiualizacja portfela .-
-8 * Pozostale koszly zwi zane z dmalalnoém mwes cyjn
akivalizacja pg:tyfela i o % ty ﬁ' 34 ez 14792
9 Pozostale koszly zwigzane z dmalalnosclq mwestycyjnq . 3 3 138
N Zysk (strata) z dzmlalnoéc; operacy;uej = Fn 7528 -1785
1 Przychody finansowe 35 991 5147
- 2 '+ Koszty finansowe - 35 15688 4167
" V. Zysk/ (strata) brutto -7 169 -805
-Vl Podatek dochodowy 37 -15 4
1 Czest biezaca 0 0
. 2 I Czes odroczona %% -15 49
- VIl - Zysk [ (strata) netto z dzmlalnoécl kontynuowanej -7 154 -854
VIl Zysk (strata) netto za okres obrotowy - -7 154 -854
Zysk/Strata przypadajgcy na jedna akeje (w PLN) L Ea 36 0,70 -0,01
i Calkomte dochodyzaokres obrotowy wedlug tytuicm . | pélrocze 2014 - | pélrocze 2013 ;-
B zakoiiczone 2014.06.30 zakoriczone 2013.06.30 -
1= !nne calkowute dochody za okres obrotowy 0 733
"7 - korekty dotyczace lat ubieglych- korekta na podatku odmczonym 0 0
"+’ zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyoeny aktuahzaqa wyceny Srodkbw 0 0
. trwalych do wartosci godziwej T :
FL Zmniejszenie kapltam 7 alctuallzacp wyceny sprzedaz aktywéw 0 0
finansowych i
- zmnmjszeme kapltaiu z aktuahzacﬁ wyceny sprzedaz srodkéw trwalych 0 0
- zmmejszeme kaptta#u z aktuallzacjl alctuailzacja wyceny zoboquan 1l 0 0
ﬁnansowych . R
-inne dochody wymk na sprzedazy aKCJI Masnych 0 733
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy 5t -T154 -854
3 Laczne calkowite dochody za okres obrotowy 7154 421
Warszawa 28.08.2014 r. Piotr Stefarczyk — Prezes Zarzadu )
el
Wszysthie kwoty wyrazono w lysigcach zlotych, chyba e stwierdzono inaczej \ 3 80
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2014 1,

Ww o ~N A AW N =

'y
o

m

@ @~ AW

O < & ko - O

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SRRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
za okres 01.01.2014 r -30.06.2014 r

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZPRZEPLYWOW oo oo 0 | L
PIENIEZNYCHZAOKRES 01.01.2014-30.06. 2014 L 30.06.2014 01.01 .2013-30.06.2013
| OKRES POROWNYWALNY 01. 01 2013-30 06 2013 WTYS PLN e .
'Dzmlalnoscoperacyjna LV
Zysk| (strata) brutto "~ . e 7169 -805
Korekty opozycje: - . = 7093 -2665
Amortyzacla © - Tl 133 199
(Zysku)!stratyztytuhj réznlc kursowych i 0 0
Odsetki, netto - -800 1300
(Zysk) {strata z tytulu dzm%alnoém mwestycy}nej 3 -4 764
Zmiana stanu rezerw -13%8 376
Zmiana stanu zapaséw 0 0
_Zmiéﬁa étanu néleinosci ' 42124 19677
Zmian st‘anu zoboquaﬁ . 34 092 9025
] Zmlana stanu rozllczel‘l mledzyokresowych 26 .32
' Innekorekty n FTRE: -'t'j:i“__‘ TR AR 1083 28 458
Gotowkazdzlatalnoéc: operacyjnel .;,,-Ft- . ] .76 .3 470
Podatek dochodowy (zap}aoony)lzwrbcony 25 N i S L 0 0
1 Przeplywy Srodkéw plemgznych netto z dzmlatnoécl operacyjnej .76 3470
i Dmalalnoéé mwestycyjna 1 R ISR AR S
Przychody ze sprzedazy Srodkow trwalych i wartoécl nlematenalnych i 9 6
" prawnych .
L Przychody netto ze sprzedazy }ednostek zaleznych i stowalzyszonych 0 0
_Przychody ze sprzedazy aktywbw ﬁnansowych 0 4084
.. Zwrécone pozyczkl 0 1242
Przymodyztytmu odsetek b 30 344
"~"Sprzedazl(nabyc|e) krétkotermlnowych papleréw wartoscaowych obllgac]e“ 0 -1 066
] Inne sprzedaz Inabyme pap[eréw wartosclowych wykup obligaql : 46 840
_ .' Wydatkl mwestycyjne na rzeczowy mathek trwa{y [ WNIP - s 5
Wydatkl netto na nabycle podmlotow zaIeZnych i stowarzyszonych 0 0
- Dywidendy wyplaoone mnlejszoscl 0 0
-"‘_-Ud2|elone pozyczki - v 0 -2 253
Inne - Wydatkl na nabyme aktywow ﬁnansuwych 0 0
Ine © - A T 0 0
B Przeplywy érodkéw plenieznych nettoz dzlalalnoécl mwestycyjnej ‘ ‘ | 78 3192
Dziatalno&é finansowa - ) 7

Wszystkie kwoly wyraZzono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inacze] 24



CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres B miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

I_'rI-U'—\E-qcaf.n‘-p-

Wptywy z kredytéw i pozyczek
Sp}ata kredytow | pozyczek = P TR LR B :
Wplywy netto z emlsp akgji i mnych mstrumentéw kaplta}owych oraz doplat do
kaplta#u : : o3

Nabycie akcp wlasnych _ .

Platnosci zoboquan z tytulu umow Ieasmgu ﬁnansowego

Odsetki i optaty ~

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki ﬁnansowe : a8 Bttt o
Przepltywy &rodkéw plemgznych netto z dzlalalnoécl f' nansowej

Zmiana &rodkow pienigznych

Srodki p:emgzne iich ekwmalenty na pocza_tek okresu obrotowego
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego

Warszawa 28.08.2014 1, Piotr Stefaficzyk — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

PGLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.,

|—
b

W N —

4

Lp.

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Warto$ci mematenalne i prawne
koszty zakonczonych prac rozwolowych B
wartost firmy -~ o
nabyte koncesje,patenty, Ilcencje i podobne wartoscl w tym:
oprogramowanie komputerowe : oy i
inne wartosci niemateriaine i prawne SRR ERL A
zaliczki na wartodci niemateriaine i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem

Warto$ci niematerialne i prawne
Struktura wlashoéciowa
wiasne | ' N
'u2ywane na podstawne umowy, najmu dzlerzawylub mnej umowy,
umowy teasmgu = =
Wartosci niematerialne i prawne razem

30062014

441
a41

441

30.06.2014

441

M

31.12.2013

497
497

497

3122013

497

497

30.06.2013

552
562

552

30.06.2013

552

552

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba Ze stwierdzona inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwea 2014 r.

Lp.

"w!asne R TRyl k ol s o0 G
: uzywane na podstaW|e umowy, najmu dzerzawylub mne]
- umowy, wtym: - :

- zwigkszenia (z tytulu)

- aktualizacja wyoeny meruchomoscn W Ottalze\me do
i wartoécl godﬂwej

 zmniejszenia (z tytulu)
e aktuallzacja wyceny gruntow w Kolbaskowle do warto$ci ©

* stan na koniec okresu © -
s grunty w gminie Ko}baskowo
% - grunty w Sieradzu

2, NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne .- .=
grunty w Kolbaskowie '

grunty w Sieradzu"i" i

nieruchomos¢ w Oftarzewie .~ ©
Nieruchomosci inwestycyjne, razem

: Nleruchom'oécl |nWéstycyjne A
Struktura wiasnoéclowa

umowy leasingu
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych_ .

stan na poczatek okresu

- - grunty w gminie Kotbaskowo ~ .

-grunty w Sieradzu © - -
- nieruchomosc w Oﬂarzew1e

pozosta%e zaoquglen ia

godzuwej

aktualizaqa wyoeny meruchomoécl w Oltalze\me w zwigzku
ze sporem - . - 5 i

pozostate zaoquglema

- nieruchomosé w Oftarzewre

30.06.2014

6 661
199

0
6 860

30.06. 2014 :

6 860

30.06.2014

18 662

6 660
200
11 802

11 802

6 860

6 661
199

Wazystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczsj

31.12.2013

6 660
200

11 802
18 662

31.12.2013 -
18662

18 662

31.12.2013

20 393
8 681
200

11512
290

290
0

2021

2021

18 662
6 660
200
11802

30.06.2013 -

8 681
200

11512
20393

30.06.2013
20 393

20 393

30.06.2013 ~

20 393
8681
200

11512
0

20 393

8681
200
11512

89



CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE. CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 1.

Lp.

Nieruchomoéci inwestycyjne wg stanu na 30.06.2014 Warto§¢ wg Aktuallzacja
B s o BRI ma B cenynabycla - wartosei -
~ grunty w Kolbaskowie . - . - 3558 3103
- grunty w Sieradzu 1 DT R | (L 189 10
nieruchomo$t w Oftarzewie 1023 1023
Nieruchomoéci inwestycyjne,razem = - ° 4770 2090

Wartoéé

" bilansowa

6 661
199

0
6860

Warto$¢ nieruchomoéci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2014 r. jest wykazywana w wartosci godziwej
wynikajacej z operatdw szacunkowych aktualnych na dzief 31 grudnia 2013 r. sporzadzonych przez
niezaleznych rzeczoznawcodw, za wyjatkiem nieruchomosci polozonej w Oltarzewie gmina Ozarow
Mazowiecki. Warto$¢ przedmiotowej nieruchomo$ci zostala objgta odpisem w kwocie 11802 tys.zt w
zwiazku z wydaniem przez Sad Rejonowy w Pruszkowie Wydzial | Cywilny wyroku w sprawie o ustalenie
treci ksiegi wieczystej z rzeczywistym stanem prawnym. Sad postanowit wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2014
roku o wykresleniu Emitenta w dziale drugim ksiegi wieczystej jako wiasciciela nieruchomosci i wpisaniu w
to miejsce strony pozywajacej, sad zasadzit rowniez pokrycie przez Emitenta kosziow procesu w kwocie
tacznej 110 tys. Wyrok nie jest prawomocny i Spotka ziozyta apelacie. W przypadku rozstrzygnigcia na

rzecz Spotki, odpis aktualizujacy zostanie rozwigzany.

Nieruchomo$é _ Podstawa wyceny
Kolbaskowo : © - - ... -  operat szacunkowy z dnia 21 lutego 2014
Grunt Sleradz uI Wolska Polsklego . aktualizacja operatu szacunkowego z 15.01.2014 do operatu
102 - [ . szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013
Oﬂarzew '_ ' operat szacunkowy z dnia 31 grudnia 2013

odpis aktualizujgcy

Wartosé w tys.
PLN
6 661

199

11 802
-11802

Metodyka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostata opisana w nocie objasniajace] nr 2 do

jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Lp.. - o Rzeczowe aktywa twate. ... - 30.06.2014 . 31122013 ''+" 30.06.2013
1 i;"-jj'j'srodk] trwa{e witym: 3568 3651 4058
: - 'grunt (w tym prawo meczystego uiytkowanla gruntéw) 134 134 134
~ budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 3291 3326 3 361
o 'urza_dzema technlcznelmaszyny : 64 96 119
" 4rodki transportu *; 0 6 400
- inne $rodki frwale 79 89 44
2 . $rodki trwalewbudome 0 0 42
3 .. zaliczki na $rodki twalewbudome e e R 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale razem S 3568 3651 4100
Lp. | ;’;ﬁﬂ:‘*&fﬁ;’:’;ﬁ: o i 0062014 3122013 - 30.06:2013
1 Masne TRl e 3568 3651 3719
9  UZywanena podsta\me umowy, najmu d2|er2awy Iub mne; '
umowy, wiym: - . 381
umowy leasingu . PR : _
Rzeczowe aktywa trwale razem 3568 3 651 4100
N Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej o0
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za okres 8 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 1.

Nieruchomosci ujete w pozycji Srodkow trwalych wycenione sq w oparciu o operaty szacunkowe aktualne na
dzien 31 grudnia 2013 r. sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcow.

- Nie'ruc'h'om'ésc
Sleradz ul Wo;ska Polsklego 102

Sleradz ul Bohaterbw Wrzeénla

k= Podstawa wyceny = v:;:":wa
aktuallzaqa operatu szacunkowego z15.01.2014 do operatu 3967
~ szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013 .
aktualizacja operatu szacunkowego z 15.01.2014 do operatu 263

szacunkowego z dnia 31 stycznia 2013 .

Metodyka wyceny nieruchomosci ujetych w pozyciji Srodkéw trwalych zosteta opisana w nocie objasniajacej
nr 3 do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r.

Rzeczowe aktywa trwate- nieruchomos$ci wg stanu Wartosé - Warto$¢ wg Réznica
Lp. oo 30082014 R bilansowa ceny nabycia

1 grunty

134 114 20

2  nieruchomosé w Sieradzu —uI Woijska Polskiego 102 3034 2622 412
3 nieruchomost w Sieradzu —ul. Bohateréw Wrzesnia 61 257 144 113

Nieruchomos$ci razem

3425 2880 545

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Lp. v Tyt

T, Warto§é brutto -

. Bilans otwarcia
* Zwigkszenia |
* akfualizacia wyceny i
_ przyjecie ze Srodkow trwafych w
. budowie 7o
+ zakup $rodkow trwatych .
- darowizny ofrzymane °..
* ujawnienia (np. mwentaryzacje)
. $rodki uzywane na podstawie _::
" umowy najmuy, dzierzawy lub ﬁ

innej o podobnym charakterze .
przemleszczeme wewnqtrzne
 pozostale - R
- Zmniejszenia
.. aktualizacja wyceny
© sprzedaz
- Ilkmdaqa

aport = o
darownzny przekazane
przemieszczen ie wewnetfzne
pozostate

Bilans zamkniecia

eea oo Ino) = B

[+

[ =

—

RO @ 2O T M WTA

. wieczystego . inZynierii , ° ° techniczne
~ uzytkowania - - ladoweji - * imaszyny . " trwale - razem

-Grunty {w - Budynki, lokale . ‘
tymprawo .. .~ iobiekty . Urzadzenia .. -Inne . Srodki
' Srodi érodki - - trwate -
transportu ; '

" gruntéw) wodnej
134 4 465 728 k! 227 5626

0 0 0 0 0 0
0

L= = B = B = |

10 3 1

OO 000 WO Wwo oo

134 4 465 728 61 224 5612

Wezystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej , 91
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Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba e stwierdzono inaczej )

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r,
- Grunty (w  Budynki, lokale - - - ool e
e _— . . fym prawo ... ~io.biekty .- Urzadzenia . §rodki Inne_.;_.'-z--,_
Lp. ~ Tynb - wieczystego  inZynierii - techniczne - transpo rtu" ~ $rodki ; Razem
s s s uzytkowania o ladoweji o lmaszyny < trwale - e
JEol o T asme e o gruntéw) “wodnej . el et |
Skumﬂlowana amortyzacja "
i) * (umorzenie)
1 Bllans otwarcia 0 1139 632 85 138 1974
2 ‘Zmekszema RN 0 35 32 0 10 77
a aktualizacia wyceny : 0
b amortyzacja za okres 35 32 0 10 77
¢ trwalaufratawarto$ci 0
d przemieszczenia wewnetrzne 0
e pozostale - 0
3 Zmniejszenia _ 0 0 ] 4 3 7
a aktualizagawyceny i <. 0
b sprzedaz ' 4 3 i
¢ likwidacja - 0
d aport s 0
e darowizny przekazane 0
f przemieszenia wewnetrzne 0
g trwata utrata wartosci - 0
h pozostale ' 0
4 Bilans zamknigcia 0 1174 664 61 145 2044
5 Wartost netto ha pocqu:ek . e al [
okresu . : 134 3326 " 96 0 . 8 89 3651
s Wartoéénettonakomec ' o) =i - PO | | "
-okresu - 134 . . 3297 . B4 0 .- 79 3568
W ocenie Zarzadu w rzeczowym majgtku trwatym nie wystapita utrata wartosci Srodkow trwalych.
4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | INESTYCJE W SPOLKACH
STOWARZYSZONYCH
Lp. - Diugotermmoweaktywaf' inansowe . 30.06.2014 -~ . 31122013 30.06.2013
LW jednostkach zaleznych 485 1999 2208
- - udzialy lub akcje - .- .. 485 1989 2208
2 wpozostalych jednostkach : 2 690 2307 2572
e - udzialy iub akcje w 1ednostkach stowarzyszonych 586 643 595
- -udzialy lub akcje w jednostkach pozostalych SO 104 1664 1976
'3 Diugoterminowe aktywa finansowe, razem . 1175 4306 4780
Lp Zmlana stanu dlugotenmnowych aktywéw fi nansowych 30.06.2014 - 31.12.__20_13 '_ 30 06 2013
. .stan na poczq_tekokresu s ' 4 306 24 544 24544
udzialy i akcje w jednostkach zalaznych W tym: 213 17 824 17 824
- udzialy w Calatrava Capital Fund 1999 9214 9214
. - udzialy w Calatrava Sp. zo.0. 0 7089 7089
- udzialy| & B Consulting Sp. z0.0. 0 1380 1380
- udzialy Invar PC Media Sp. z 0.0. 132 41 141



CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2014 1.

- udzialy Invar Consulting Sp. z 0.0. 0 0 0

. -udziaty Victoria Real Estate Sp. z 0.0. 0 0 0

. - udziaty Projekt Volumen Sp. 20.0. 0 0 0

- udzialy Projekt Lucka Sp. z0.0.” - 0 0 0

“-udzialy FCB27 Sp. z0.0. I 0 0 0

udzialy w jednostkach stowarzyszonych - I 511 533 533

- akcje notebooki.pt =) . Bt B 511 533 533

-~ -udzialy Mostostat Venture Sp Z00: . G 0 0 0

udzialy w pozostarych ;ednostkach T R 1664 6 187 6187

~udzalywSSM o o T e 0 0 0

- akeje Silva SA R 1664 1976 1976

! -akcjePcGuard' - EEa 0 4211 4211

- zwigkszenia (z tytulu) S C i 1 19508 63

odwréoeme odplsu po sprzedaZy ijekt Lucka Sp zoo. . . b
-odwrboeme odplsu po sprzedazy Mostostal Venture Sp z 0.0.

7 : 0 5967 0
odwrocenle odplsu po sprzedazy Calatrava Sp z 0.0. g . o .
-odwrocen ie odpisu - przekwallﬁkowanle z aktywéw =1

dostepnych do sprzedazy —udzialy IBC - -~ ' 0 960 0

-aktualizacja wyceny udziatow CCFund do wartosm godznwej
przez wynik finansowy =~ 0 1899 0
-aktualizacja wyceny udzaiéw IPCM do wartoém godziwej —
- przez wynik finansowy - . 0 3 0
~ -akiualizacja wyceny ud2|a#6w IBC do waltoém godzmej
* przez wynik finansowy ‘ 0 648 0
- akiualizacia wyceny aKCJI notebookl pl do waﬂo&c« godzwvej -
przez wynik finansowy - i ; _I| 0 63 63
pozostale-zaoquglema x W N 1 0 0
~ Zmniejszenia (z tytutu}. 3132 39748 19 827
. -sprzedaZ akcji PC Guard RN 0 4211 4211
. . . - sprzedaz udziatow Projekt Lucka Sp 200, 0 595 0
. - sprzedaz udzialéw Calatrava Sp. z 0.0. 0 10 201 0
. - sprzedaZ udziatbw Mostostal Venture Sp Z0.0. 0 5967 0
- aktualizacja akeji Silva do wartosci kursu glefdowego z 30 06. . 1 560 2 0
.+ -aktualizacia wyceny udziatéw IBC do wartoém godzmej i
przez wynik finansowy o 0 229 229
- -aktualizacja wyceny udzaléw IPCM do wartoscl godzme}
" przez wynik finansowy. ;- 21 12 13
- -aktualizacja wyceny udZ|a{ow CCFund do wartoscl godzmej =4
przez wynik finansowy - 1514 5214 9214
. -gklualizacja wyceny udzratéw Calatrava Sp z0. o do wartoscl :::-
- ‘godziwej — przez wynik finansowy ; : 0 6160 6160

: -aktualizacja wyceny udziatow notebooki pI do wartoém

" godziwe] — przez wynik finansowy 1, 5 5 37 85 0
o przekwallﬁkowanle z aktywéw dosi@pnych do sprzedaiy -

. udzialy IBC ‘ 3 0 2759 0

U0 -pozostate zaoquglema s L L 0 1 0

~ stannakoniecokresu - - oL 1175 4306 4780

" udzialy w jednostkach zaleinych 3 b N | 485 1999 2208

- -udziaty w Calatrava Capital Fund = = =~ = - T 485 1999 0

- udzialy w Calafrava Sp. z 0.0. - = 0 0 929

- udziaty | & B Consulting Sp. z 0.0. 0 0 1151

- -udzialy Victoria Real Estate Sp. z 0.0. 0 0 0

"~ udzialy invar PC Media Sp. z 0.0. 0 0 128

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 93
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Lp.

w M

Lp.

Lp.

Lp.

- udzialy Invar Consulting Sp. z 0.0. 0 0
- udzialy Projekt Volumen Sp. z 0.0. (Vanarco) 0 0
- udZIaIy PrOJektLucka Sp Z0.0. (Clty Group Invest) . . 0 0
-udZ|aIy FCB27 Sp DOl e o DR 0 0
udzialy w jednostkach stowarzyszonych ST 586 643
- udzialy Invar PC Media Sp. zo.0. ; 112 132
- akeje notebookipl Tt T 474 511
-udzigly Mostostal Ventures - - =~ ', e 0 0
udzialy w pozostalych jednostkach 104 1664
-akcjePCGuard. = T ':'f.t 0 0
- akoje Silva S.A. ) o 104 1664
-udzialy w SSM - L 7o 0 0

Skiad grupy kapitalowej podano w rozdziale | informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego.

Diugoterminowe aktywa finansowe 30.06.2014 .~ - 31122013
Struktura walutowa e P |
w walucie polskiej . 1175 4 306
w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 0 0
Diugoterminowe aktyWa fi_nansoWa, razem 1175 4306
Dlugoterminowe aktywa fi f'nansowe jednostkl zalezne wg Warto§é wg ceny  Aktualizacja .
stanu na30.06.2014 nabycia wartosci
- ud2|aly w Calafrava Capltal Fund ‘ 40 814 -40 330
. -udzialy Victoria Real Estate Sp. z o.o._ 2 000 -2000
‘- udzialy Invar Consuiting Sp. z 0.0, 201 201
. . -udzialy Projekt Volumen Sp. z 00, G 15 230 15230
" -udzialy FCB27 Sp.zo.o. T ¢ it 4797 4797
Diugoterminowe aktywa fmansowe razem 63 042 -62 558
- Dtugotermlnowe aktywa finansowe - jednostki - 1 Wartosé wg ceny i " Aktualizacia .

stowalzyszone s pozostale wg stanu Na 30 06 2014 e nabycla

03 201

: ‘ -udZ|ary Invar PC Media -jedn stowarszyszona
.=, -akecje notebooki.pl - jedn. stowarszyszona 4529 -4 055
i - akeje Silva - jedn. pozostaia PR 5509 -5 495
* - udziaty - jedn.pozostale 5 1 14 4
Dlugotennmowe aktywa f' inansowe razem . . 10 545 -9 855
Zmiana stanu odplsow aktuallzujqcych aktywa fi nansowe 2 i 30 06 2014 ;;ffj:-‘. M2 2013 U
d!ugotermmowe ol : s
" a) stan na poaq_tek okresu il i - o -69 280 -72 663
odpisy na udz;aly i akcje w jednostkach zaleznych W tym -61 313 59177
- odp|s aktuallzumcy udzmly & B Consulhng Sp z0.0. -":-"1 o 0 1379
- odpis aktualizujacy udzialy invar PC Media Sp. zo.0. ™ &8 271 -261
- odpis aktualizujgey udzialy inver Consulting Sp. z0.0. - . -201 2201
- odpis aktualizujacy na udziaty Calatrava 8p.zo.. S 0 3114
- odpis aktualizujacy CC Fund . I -38 814 -31 600

L wartoécl i

o

596
596
1976

1976

30.06.2013

4780
0
4780

Wartoéé
bilansowa

72 663
59177

-1379
-261
-201

3114

-31 600

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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- odpis aktualizujgcy Victoria Reai Estate =~ .. - -2 000 -2 000 2000
- odpis aktualizujaey Projekt Volumen -~ = °0 15230 15230 -15 230
- odpis aktualizujacy Projekt Lucka SRR § 0 -595 -595
- odpis aktualizujgoy FeBIZa. I L . SRR 4797 4797 4797
i odplsy na udzlaly i akcje w jednostkach stowarzyszonych -4018 9 962 -9 962
- akcje notebooki E Sl e 4018 3995 .3905
- udzialy Mostostal Venture T 2 0 5967 5967
odplsy udzialy i akcje w jednostkach pozostalych w tym -3949 3524 -3 524
-akgePC Guard = 0 113 113
-akeeSiva . - -3935 -3623 -3623
pozostafe A -14 -14 -14
zmniejszenia odplséw-jednostkl zalezne - 0 13 476 0
- odpis aktuahzumcy udzialy | & B Consultlng Sp z00. - 0 648 0
- -odpls akiualizujacy udzialy CCFUND R _ 0 1999 0
- odpis aktualizujacy udziaty | & B Consultmg Sp Z0.0.-
przekwalifikowanie do aktywow dostepnych do sprzedazy - 0 960 0
- odpis aktualizujacy vdziaty Prolekt Lucka Sp z00.~ - _
odwrocenie po sprzedazy - - TR 0 505 0
- odpis aktualizuj Ja_cy udzm%y Calatrava Sp zo.0. -odwrooenle
po sprzedazy EE s 0 9274 0
zimniejszenia odplséw-jednostkl stowarzyszone _ i 0 6033 62
-aktualizacja wyceny udzialéw notebooki. pI do wartoscl TS
godziwej - przez wynik ﬁnansowy Fo 0 63 63
* -aktualizacja wyceny udnatbw IPCM do wartosm god?.lwej —'
przez wynik ﬁnansowy : L 0 3 0
- - -aktualizacja wyceny udznaiow Mostostal Venture odwr(}ceme |
S ‘_odplsow po sprzedazy 0 5067 0
. pozostale - zaokuaglen 0 0 -1
= zmnlejszenia odpiséw-jednostki pozostale 0 0 0
"+ zwigkszenia odpisow-jednostki zalezne - -1 513 -15 603 15615
% -aktualizacja wyceny udzm#bw IBC do wartoécu godzmrej
- . przez wynik finansowy - ‘ 0 299 .229
..+ -aktualizacja wyceny udzraiow IPCM do wartoécn godzmej :
~v . przez wynik finansowy ... s 0 0 -13

il -aktualizacja wyceny udZIaiéw CCFund do wartoécl godzme] | _
=) RS O, - -1514 9214 9214
“-aktualizacja wyceny ud:aaléw Calatrava Sp z 0.0. do wartoém ,l_

. godziwe] — przez wynik ﬁnansowy 0 5160 5160
pozostaie zaokraglenia IPCM 1 0 1
pozostale - zaokraglenia C Sp. Zoo e K 0 0 9
zwiekszenia odpiséw-jednostki stowarzyszone : -60 -98 0
-aktualizacja wyceny udziatow IPCM do wartoéq godnwe; _

. przezwynik finansowy - T R 2 13 0
. -aktualizacja wyceny udzm#bw notebookl pl do wartoscl -
godziwej - przez wynik finansowy = - 37 -85 0
pozostale - zaokraglenia - -2 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w fysigcach ztotych, chyba 2e stwigrdzono inaczej 05
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zwigkszenia odpiséw-jednostki pozostate = e i 0 -1 560 =312

. -aktualizacja wyceny akcji Silva do wartoécn kursu gleldowego z
- 30.08. — przez wynik finansowy . . 'j ety o B -1 560 .312
. - aktualizacja akeji PC Guard do wartoém godzmej = 0 0
zwigkszenia odpisow-jednostki pozostale - _ 0 113
- odwrdcenie odpisu- sprzedaz aKCjI PC Guard I 0 -113
stan na koniec okresu . - SR T -T2413 -69 280
. odpisy na udzaaly i akcje w 1ednostkach zaleznych w tym -62 558 -61 043
3_ - odpis aktuahzumcy ud2|a|y L & B Consultmg Sp 700, ' 0 0
. - odpis aktualizujacy udzialy Invar PC Media Sp. z 0.0, " 0 0
- -odpis aktualizujacy udzialy Invar Consulting Sp.zoo. . . -201 -201
. odpis aktualizujacy na udzialy Calatrava Sp. zo.0. - - - 0 0
- odpis aktualizujgcy CCFund -~ - Pl -40 330 -38 815
- odpis aktualizujacy Victoria Real Estate R -2 000 -2.000
- odpis aktualizujacy Projekt Volumen . - - "7 -15 230 -15230
- odpis aktualizujacy Projektbucka - -~ s 0 0
-odpis'aktuaIiZUja»cy FCB27 4797 4797
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych -4 346 -4 288
"- gkeje notebooki -4 055 -4M7
- udzialy tnvar PC Media ' -291 271
- udzigly Mostostal Venture - - . - 0 0
odpisy udzialy i akcje w jednostkach pozostalych wtym -5 509 -3949
- akcje Siva Bl e -5495 -3935
- pazostate FRe e e 14 14

Spotka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie jednostkowe za | polrocze 2014 rok przestrzegata tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny diugoterminowych aktywow finansowych, ktore
zostaly przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2013,

Metodologia wycen szczegblowo zostala opisana w nocie nr 4 rocznego sprawozdania finansowego za
2013 rok.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Zarzad Emitenta przeanalizowat czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci aktywow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Zarzgd w porozumieniu z Radg Nadzorcza, ktéra peini rowniez funkcje Komitetu Audytu, w oparciu o
stosowane w sposob ciggly zasady wyceny aktywow, postanowit dokonaé w sprawozdaniu za | pétrocze
2014 aktualizacji wartosci dlugoterminowych aktywow finansowych w taki sposéb Ze:
c. wartosé spolki zaleznej majacej siedzibe w Republice Cypryjskiej zostata wyceniona zgodnie z
wartoécia rynkowa posiadanych w aktywach papierow wartoSciowych, wediug kursu
zamknigcia na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie notowanego w dniu 30
czerwea 2014 r. fj. na kwote 485 tys. PLN, a w pozostalej czesci utworzony zostat odpis
aktualizujacy ktory narastajaco wynosi 40.330 tys. PLN
d. wycena spotki zaleznej Invar PC Media zostata dokonana metodg majatkowa wedlug wartosci
aktywow netto na dzien 30 czerwca 2014 roku; jako najbardziej adekwatna na dzien bilansowy
dia tej spotki a w pozostalej czeSci utworzony zostat odpis aktualizujgcy wykazany w
powyzszej tabeli.

Wazystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba Ze stwierdzono inacze; 06
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e. wycena spotki stowarzyszonej: notebooki.p! S.A. zostata dokonana metoda majatkows wedtug
wartoéci aktywow netto na dzien 30 czerwca 2014 roku jako najbardziej adekwatna na dzief
bilansowy dla te] spétki a w pozostatej czgsci utworzony zostat odpis aktualizujgcy wykazany w

powyzszej tabeli.

Dia pozostatych aktywow w postaci udzialow i akeji spolek zakwalifikowanych jako diugoterminowe aktywa
finansowe spéiki Calatrava Capital S.A. a ujgte w latach poprzednich w sprawozdaniu z wartoscig 0,00 PLN
- nie byta przeprowadzana osobna wycena.

Aktywa finansowe notowane na GPW oraz na rynku newconnekt, zostaly wycenione wg kursow gietdowych
obowiazujacych na dzien bilansowy, a stosowny odpis aktualizujacy zostat wprowadzony do ksiag na dziefi
30 czerwca 2014 roku.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$é dlugoterminowych aktywéw finansowych
wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto§¢ godziwg (rynkowa) i w przypadku

Transakcje zawarte na diugoterminowych aktywach finansowych w | péiroczu 2014 roku:

W | pétroczu 2014 r. Spéika nie nabyta zadnych dlugoterminowych aktywow finansowych.
W I pbiroczu 2014 r. Spétka nie sprzedawata Zadnych dtugoterminowych aktywow finansowych.

5. AKTYWA ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

-4 Stan aktywbw z tytu!u odroczonego podatku

.. dochodowego w tym: Ay

-, 8) odniesionych na wymk f‘ nansowy

7 niezaplacone zobowigzania . -
' nie wyplaconych uméow zleceme | wynagrodzest RN

¢ - narzuty na wynagrodzenia-zus pracodaw L

- . b)odniesionych na kapitat wiasny @

=l wobec jednostek poquanych
. wobec jednostek pozostalych
=] naleznost z tytutu sprzedazy udziatow
- udzielona pozyczka a|(C]I

Stan aktywowz tytu%u odroczonego podatku dochodowego .

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

" Nalezno$ci dlugotermmowe wg tytulow

udzielona pozyczka Bgen e
Naleznosci dlugotermmowe brutto razem :
odplsy aktuallzu;qce P T
na naleznosci do jednostek poquanych N
na naleznosci do jednostek pozostalych pozyczka akcjl
Naleznoéci diugoterminowe netto razem .

| 30062014

131
81
26

24
0

'30.06.2014
0

2100
2100

3422013

84

84
43
17
24

sty

0
6228
2100
4128

0
6228

-4128

0
4128
2100

wystapienia przestanki do odpisu aktualizujacego z tytutu utraty ich wartosci odpisy takie zostaly dokonane.
Tym samym Zarzad uznaje, ze aktualne wyceny sg wiarygodne i spefniajg wymagania MSR 39.

- 30.06.2013

24

24

10
14

30.06.2013
0

2178
0
1919
259
2178
-895
0
-895
1283
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

Lo Naleinogci goteminowe g YIUEW © ominanana  Dyskortons  aktualtjacyna  blamsowans
R B e e ’ ] ~-30.06.2014 - 30 08.2014 - . 30.06.2014 30.06.2014
1" wobec jednostek powiazanych PR | SIS 0 S 0 0
2" wobec jednostek pozostatych . o 2100 0 0 . 2100

naleznosé z tytulu sprzedazyudzmléw ‘ 2100 0 0 2100
.. Naleznoéci diugoterminowe razem. 2100 0 0 2100
Lp. Naleznoécl d%ugotermmowe 0 pozostalym od dnia i o
o :- T o - bilansowego okresle sptaty ) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 wohec jednostek powiazanych ° ; T o 0 0 0
2 wobeqednostekpozostalych ' ‘j T D 2100 2100 1283
a " powyzej 1 rokudo3lat - T T 2100 2100 1283
b powyZejsdoslat aisn el
G powyzej Hiat.
Naleznoécl dlugotermmowe netto razem 2100 2100 1283
Zmiana stanu odpisow aktuahzuncych wartoéc naleznosci 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Lp. dugoterminowych - - Mg
M Stan na poczqtek okresu (z tytulu) . 4128 1374 1311
;  odpis aktualizujacy na poiyczkezodsemaml 2,4 0 1371 1371
 odpisy akMahzujqce pozyczkl akeji - 4128 0 0
2" a)zwigkszenia (ztytutu). © 0 4128 865
Sl -odp|sy aktualizujace - poZyczkl akej 1 0 190 0
- inne zwigkszenia -aneks przedluzaja_cy splate poZyczki akcjl 0 3938 0
aktuallzac;a wartosci poZyczkl akgji pozyczki akcji do pozmmu g
oeny z rynku pozyczonego aktywa wraz z wynagrodzenlem 0 0 895
- b) zmnlejszema (ztytulu) 4128 1311 131
‘ | = przekwahﬁkowanle do krétkotermmowych 4128 1371 1371
154 - rozwigzanie odplsbwaktuahzma_cych 0 0 0
‘U - inne zmnigjszenia - e S 0 0 0
lf" Stan odpistw aktuallzujacych wartoéé naleznosm g 0 4128 895
" 4 krétkoterminowych na koniec okresu
§ Lp h Naleznosci dluﬁbterminowe R
vl e = AU VESUIOWR 5 30062014 1 31,12.2013 30.06.2013
=T o leSklej oy 2100 6228 2178
2 wwalutach obcych Se—— 0 0 0
Naleznoéci dlugotermmowe brutto razem - 2100 6228 2178

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigeach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 03



CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE. CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2014 1.

7. ZAPASY
‘Lp. Zapasy - 30.06.2014 31.12.2013
- matenaly : 0 0
2 pélproduktylproduktywluku 0 0
3 produktygotowe 0 0
4 towary - L 0 0
5  zaliczkina dostawy 0 0
Zapasy, razem 0 0
Lp-  ZAPASY ezt e
1. matena’fy 0 0
2 pélproduktylproduktywtoku : 0 0
3 produktygotowe = 0 0
4  fowary 6 6
5 zaliczki na dostawy 0 0
RAZEM 6,00 6,00
Lp Zmiana stanu'odpiséw aktualizujacych na zapasy 30.06.2014 31122013 -
1 stan na poczatek okresu - 6 7
. odpis aktualizujacy na towary 8 7
2., zwigkszenia ztytuly) = 0 0
e zmmejszema(ztytuiu) B2 0 1
~ rozwigzanie odpisu-sprzedaz - 0 1
- . 4" stan nakoniec okresu - 8 6
odpis akiualizujacy na towary e 6 6
8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Lp. . Naleznosci krétkoterminowe wg tytuléw _ o 30.08.2014 31.12.20131‘-?51:::1-
1" Naleznoécl f‘nansowe (stanow:qce mstrumenty fi nansowe) ' 8 852 50914
a’ ;_: od jednostek pow:azanych 693 5210
1 ztytu!u dostaw i uslug,ookresw splaty: 0 3 25
.+ - do 12 miesigey . : = o=
0 - powyzej 12 miesigcy /- . : 0
7 -inne naleznoécl fi nansowe (stanoche mstrumenty 690 5185
" finansowe) - : R
" - naleznosci lnwestycyjneztyt dyw:dendy f 690 5185
b - naleznosci od pozostalych jednostek - || 8159 45704
=z tytubu dostawiustug,ookfesie splaty: - 126 43
- do 12 miesigcy w 126 43

30.06.2013

o0 o o o o

Wartosé netto

" na 30.06.2014

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

30.06.2613

D D = O~ o~

30.06.2013
23280

7815
24
24

0
779

7791
15465

K|
H

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Wszystkie kwoly wyrazono w tysiacach zlotych, chyba 2e stwierdzono inacze]

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2014 r,
- powy2ej 12 miesiecy 0 0 0
- .. -inne naleznosm f' nansowe (stanoche mstrumenty 8033 45 661 15434
poniires fmansowe) R Gk i
' : -naleznoscl mwestycy]neztyt sprzedaZy papleréw P
- wartosciowyeh - s : SRS 8033 45 661 15434
naleznosci z tyt. CeS]l : T : 0 0 0
-~ . Naleznosci nief' inansowe (nlestanowmce mstrumenty 1355 1418 2129
2 o finansowe) . e ;
a . odjednostek pow:aganych 35 0 0
- naleznos¢ z tyt, kaucji . . 35 0 0
b naleznosci od pozostalych jednostek oo 1320 1418 2129
-z tytulu podatkéw, dotaci; cef, ubezpleczen spolecznychl g,
_zdrowomych oraz mnych swuadczeﬁ . 0 31 209
- pozostate " D TR 1320 1387 1920
- dochodzone na drodze sa_dowej ‘ 0 0 0
3 Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 10 207 92 332 25409
4  odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w tym: 1240 1587 24 429
a - nanale2nosciod jédnostek powigzanych . . 4 440 551
b nanaleznosci od jednostek pozostatych : - 1238 1147 23878
5  Naleznogci krétkoterminowe brutto, razem 11447 53919 49 838
Naleznoécl krétkotermlnowe 30.06.2__014 31122013 © .. 30.06.2013
LR od jednostekpoquanych i i =
R ztytulu dostawmstug, : 3 25 24
9 | 689 5185 7791
E naleznoécu mwestycyjne z tyt dyw:dendy 689 5185 7791
e s naleznoScl mne : 0 0 0
S Nalezno$c krétkotermlnowe od jednostek powuqzan ¢h 692 5210 7815
w3 netto, razem : o B
| odp|sy aktuahzmape wartos‘c naleznosm od jed ostek
] poquanych
. 4 440 551
5 Naleznoéc: krétkotermmowa od jednostek powmzanych ! 696 5650 8 366
brutto, razem &l 0 L s — o
o Naleznoéci finansowe (brutto) - . 31.12.2013 - 30.06.2013
p o pozostalym od dnia bllansowego okresle spIaty P ARERT e S
1 .- dofmiesigca " : - 2019 5
2 powyzej 1 miesigca do 3 mleS|¢cy 2 0 5185 470
3 powyZej 3 miesiecy do 6 miesigey =l 0 28 896 0
4  powyzej 6 miesigcy do 1 roku 459 12613 21519
5  powyzejiroku 0 0 302
6 nalezno$ci przeterminowane 1437 2071 23 580
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

Lp_ A

Lp.

~N o B N

 tym:

. Naleznosci finansowe razem (brutto) - : 8274 51684 45876
. odpisy aktualxzujqce wartoéé naleznoscl fanansowych W 422 -769 -22 596
;ya naleznosci od Jednostek poquanych ' = 5 4 347 344

na naleznosci od jednostek pozostatych A8 429 222 952
Naleznosci finansowe razem (netto) 8 852 50915 23280
Naleznosci finansowe brutto przeterminowane - - . 30.06.2014 : . 31122013 30.06.2013

. zpodziatem na naleznoscl nlespiacone w okresie e o T

. a)do 1 miesigca . L Dl gl 1 12 25 1250

b) powyzej 1 miesiaca do 3 m|e5|§'cy i 820 % 922

* C) powyzej 3 msemecy do 6 miesiecy - '{ 40 23 1575

d) powyzej 8 rnles'ecv do 1 roku ' 50 1245 19 514

e) powyzej 1 roku - : 2 415 752 1219

.- Naleznosci fi inansowe, plzetermmowane, razem (brutto) 1437 2071 23580

- odpisy aktuallzunce wartosc naleznoécl fi nansowych W 422 -769 -22 586

nha haleznoéci od 1ednostek powua_zanych 4 347 344

na naleznosci od jednostek pozostalych - S -418 -422 22 959

Naleinosci finansowe, przeterminowane, razem {netto) 1015 1362 984
Zmiana stanu odpiséw aktuallzujqcych wartoéc naieznosm ~.. . 30.06.2014 31.12.201_3 - 30.06.2013

krotkotenmnowych , fBe i e R WD | '

A Stan na poczatek okresu 1587 25 457 25 457

zmgkszenla (2 tytulu) 0 167 0

o odplsy aktualizujace - . 0 156 0

- inne zwigkszenia korekta BO 0 1 0

zmniojszenla (z tytutu) - 347 24037 1029

wykorzystame odpisow aktuallzma_cych 0 28 28

_ _- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 47 24 009 10M
. - inne zmniejszenia 0 0 0
. Stan odpis6éw aktualizujacych wartoéé naleznoécl <5 1240 1587 24428

¢ . krétkoterminowych na koniec okresu - e
Naleznosci krétkotermmowe i L . -
_ Struktura walutowa . 30.06.2014 . 31.12.2013 30.06.2013. >
walucue pOlSkle_{ : 11447 53919 49 838
. w walutach obcych = 0 0 0
Naleznosci keétkoterminowe brutto razem -~ 11447 53919 49 838

Na dziefi bilansowy 30 czerwca 2014 roku Zarzad kierujag sie zasada ostroznosci oraz profesjonalnym
osgdem i dotychczasowym do$wiadczeniem dokonat przegladu poszczegdinych pozycii naleznosci pod
katem mozliwosci utraty ich wartosci.

Po dokonanej analizie :
- odwrdcono odpisy aktualizuigce na pozycje sptacone,
- nie stwierdzono potrzeby dokonywania odpisow aktualizujacych na pozycje istnigjace.

Wezystkie kwoty wyraZzono w tysiacach ziotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwea 2014 .

W | pdtroczu 2014r. dokonano zmniejszer odpisow aktualizujgcych na taczng kwote 347 tys.PLN z tego:

- rozwigzano z tytutu splat - 5 tys. PLN,

- rozwigzano z tytufu zawartych uméw datio In solutum na taczng kwotg 342 tys.PLN.

9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Lp. ... Srodkl plemezna i mna aktywa plemgzne

1 el érodkl plemezne i mne aktywa ptenlezne

- - grodki pienigZne w kas&e ! na rachunkach

= inne Srodki plemQere o Gamd” o

Srodkl plemgzne i |nm=.l aktywa p:eme,zne w walucle polsklej

Lp Srodki pienigzne -
" Struktura walutowa '_ ‘
-1 a) wwalucie polskiej - ' M
b} w walutach obcych {wg walut i po przelfczemu na zl)

2 $rodki pienigzne, razem.

10. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Lp. . Krétkoterminowe aktywa fmansowe s
A podyedkiakg T R A

.+ udzielone pozyczkl krétkotermmowe do ]edn h k
- powigzanych - N T
. Udzielone pozyczkl krétkoterm:nowe dolednostek pozosta#ym

' aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje
aktywa przeznaczone do obrotu - ; akcj__e
o aktywa przeznaczone do obrotu - udzialy
<. certyfikaty inwestycyjne **

‘ Krétkotermlnowe aktywa fmansowe, razem

o Krétkoterminowe aktywa finansowe wg stanu na 30.06.2014 .

S = udZ|eIonepozyczk| krétkotenmnowe do;ednostek poma_zanych

. 30062014

24

24

0
24

30.06.2014

24

30.06.2014
533

- udzielone pozyczki akql —do jednostek pozostatych -/ 7,
- aktywa dostgpne do sprzedazy - nabyte obligacje
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Genesis E.

- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek pozostaiych g

- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje M.Expor_t i ==

" - aktywa przeznaczone do-obrotu — udzialy Pod Fotrem2 . . B

Krétkoterminowe aMa ﬂnansbv)e razém

31.12.2013

26

26

0
26

31122013 -

26
0

26

31.12.2013
405

0
239
2794
308

. Wartosé '
*_ nominalna

0 0

2108 -1 860
6409 -5 876
17 095 -15670
4219 -4142
0 0
22N 1610
32102 -11838

30.06.2013
—
20

0
20

30.06.2013
20

0
20

30.06.2013

977
495
2 586
7405

26154
39627

248
533
15625
77

3 881

20 264

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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Lp Zmiana stanu krétkotenmnowych aktywdw fi nansowych j 5
i Stan mwestycll krétkoterminowych ha poaqtek okresu, w tym:
- -udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek powigzanych .
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do Jednostek pozostatych
- aktywa dostepne do sprzedazy nabyte obllgat:je ; !
- aktywa p:zeznaczone do obrotu akqe '
akcje pozyczone -
- certyfikaty
2 Zwigkszenia - o E e e S
- udzielenie poZyczek ~do jednostek poquanych
-naliczenie odsetek od udzaelonych pozyczek do jednostek
powigzanych -~ i S
- udzielenie pozyczek — do jednostek pozostatych

-naliczenie odsetek od ud2|elonych poiyczek do 1ednostek
pozostatych
- przekwalifikowanie z diugotermlnowym pozyczek-} pozost

- pozyczka akeji '
- odsetki od pozyczki aRC]I Lol o
- pozyczka akCJl -aktuallzacja do wartoéa papleréw il s

- objgcie obligacji LREE . s
: -nallczeme odsetek od ob]gtych ObllgaCJI
=) nabycle aktywow przeznaczonych do obrotu akcje udziaty

- odpisy aktual:zula_ce aktywow dostepnych do sprzedazy do
: wartoscl godziwej - i &
7 - odwr6cenie uprzednlo utworzonego odplsu aktuallzumcego -
. Sprzedaz paplerdw . i - s
-~ odwrdcenie uprzednlo utworzonego odplsu aktuahzu;apego -
li splata poZyczku

- odwrécenie uprzedmo utwo:zonego odplsu aktuahzumcego -
. Ksplata zoboquzan pozycqu

" - odwrbcsnie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzumoego -
pozyczkl jed pozosta#e splata

- odplsy aktuahzulqoe na cerlyﬁkaty b

e odwréoeme uplzedmo utworzonego odplsu aktuallzujqoego —E

obligacje o
s odwrocen!e uprzednlo utworzonego odplsu aktuahzu;apego -
i ‘sprzedat certyfikatow o

.- - odwrocenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzumcego -
rozquame funduszu certyfkatéw e SBu e

3] meejszenia _ : . S
- splata udZIeIonych poiyczek -do jednostek powuqzanych

- splata naliczonych odsetek od ud2|elonych poZyczek do ]ednostek
powigzanych

30 06 2014

70

47

81

14 853
828

16 219

11502

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigey zakeniczony 30 czerwca 2014 r,

3 31_112.2013 :

45 484

0
1865
2162

17 689

0

23768
192 350

176

309
2079

2n
218
1305
70

0
41066
3832

8875

279

1599
6536

36 441

g700

77082
234 088

2537

387

30 06 2013

Wszystkie kwoty wyrazono w lysiacach zlotych, chyba e stwierdzono inaczej
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45484

0
1865
2162

17 689

0

23768
29243

174

208
2049

194

0

0

0

0
1066
2761

2395

872

586
6538

4 552

7850
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CA I"AT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 migsiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

Zmniejszenie pozyczek do jedn poquanych—- sptata zobowaqzaﬁ

pozyczka . - % 77 0 0
- .. -splata udzmlonych poZyczek do jednostek pozostaiych 0 2810 3500
B -splata nallczonych odsetek od udz:elonych pozyczek do jednostek
.. pozostatych ? : | 17 2696 366
;77 - odpis aktuailzu1a_cy na poZyczke j pozosta}e 60 287 243
. - odpis aktualizujacy na pozyczke, J powazane 0 352 277
- - splata objetych obligacji - * <1+ 46 871 840
s - inne Zmniejszenia objgtych obllgacp i 2690 64 480 0
- splata naliczonych odsetek od objetych obhgac]: 14 7739 184
- -sprzedaz obligacii g po ST 0 4693 4 693
IE splzedaz aktywow przeznaczonych do obrotu akcje 0 21 363 7 883
- pozyczka akgji .- ) B , 0 1305 1309
odpisy aktuahzulqce aktywbw dostepnych do sprzedazy do waﬂoécl -
kursu gleldowego z30. 06 LB s 231 1153 3507
odpisy aktuahzu;qce aktywéw dosi@pnych do sprzedazy do wartoéci
godziwej - , = 0 2430 0
zmnigjszenie aktywbw przeznaczonych do obrotu spfata o
zobowigzan udziatami - : 5 g B 13948 0 0
zmniejszenie odpisu aktualizujacego na aktywa przeznaczonych do
‘obrotu - splata zobowigzar ydziatami . - - - Gl 9892 0 0
odpisy aktualizujace na obligacie AL 0 2925 19033
.odpisy akfualizujace na certy'ﬁkaty 0 0 0
sprzedaZ certyfikatow " .- o 0 12 357 10000
inne zmmejszema rozwiazan Ie funduszu oertyﬁkatbw 0 08193 0
odwrocenie odpisu amallmja_cego -sprzedaz oerty'ﬁkatéw 0 153 0
odwréceme odpisu aktualizujacego -rozwigzanie funduszu - 0 6 383 0
odplsy aktuahzulape na pozyczke akgji : 0 969 0
< - inne zmniejszenia - - pozostale 0 5 205
Stan lnwastycj: krétkotenninowych na koniec okresu, w tym 20 264 3746 39627
: - udzielone pozyczki krbtkotermmowe do jednostek powiazanych - 0 0 ar7
. - udzielone pozyczkl krétkotenmnowe do ]ednostek pozostalyc 248 239 495
e poiyczkl akeji ; 533 405 0
j‘ - aklywa dostepne do sprzedazy nabyte obl:gac]e 15525 2794 2596
- aktywa przeznaczone do obrotu - akqe ; 3958 308 7405
certyﬁkaty mwestycyjne P e 0 0 28 154

Transakcje Emitenta w | pdlroczu 2014r. na krotkoterminowych aktywach finansowych

W dniu 23 stycznia 2014 r. Emitent nabyt 100% udziatow spotki Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. Udzialy nabyte
zostaly na podstawie umowy datio In solutum za taczng kwote 16 219 tys. PLN.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. Emitent zawar porozumienie w wyniku kiérego dokonal spiaty zobowigzan z
tytutu obligacji serii AA, A3 i A4 w tacznej kwocie 23.840 tys. PLN, poprzez przekazanie obligatariuszowi
86% udzialéw Pod Fortem 2 Sp. z 0.0.
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W | pdiroczu 2014 r. Emitent objat na podstawie umowy datio In solutum w zamian za wierzytelno$ci

obligacje korporacyjne o warto$ci nominainej 14 653 tys. PLN.

Zmiana stanu odplséw aktuallzujqcych aktywa f' nansowe
Lp. krétkoterminowe . . ; :

i Stan odplséw na mwestycje krotkotermmowe na pocza_tek
1 ‘okresu,wtym , 2
- odpisy aktuahzulape na udznelone poZyczkl krbtkotermmowe do !
jednostek powiazanych - ‘ :
- odpisy akiualizuface na ud2|elone poZyczkl krétkotermlnowe do 1!
jednostek pozostaiych i '
- odpisy aktuahzumce na aktywa dostepne do sprzedaiy nabyte
obligacie = .. .
. odpisy aktuallzunoe na aktywa przeznaczone do obrotu akcje
(GE) : :
odpisy aktuallzwa_ee na aktywa plzeznaczone do obrotu akqe B
{MExport) o g .
odpisy aktualizujgce na pozyczki ak(:jl
odpisy aktualizujace na certyf katy mwestycyjne
2 - Zwigkszenia : by §
- - odpis aktualizujacy pozyczka akcjl-przekwallﬁkowame z _‘ ‘;-
diugoterminowych Ca £opn
- przekwalifikowanie z naIeZnoécl diugotermmowych 1ednostk|
. powigzane .
| plzekwallﬁkowame odplsu pozyczkl J poquane-ﬂ pozostaie i
-~ odpisy aktualizujace na ud2|elone poZyczkl krétkotermmowe do
jednostek powwganych bu od EROY
- odpisy aktualizujace na udznelone pozychﬂ krotkotermlnowe do :
;ednostek pozosta’rym X s . : i

el odptsy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy - odsetki
i od obllgacp ob]etyoh odplsem w poprzedmm okresne

i odplsy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu ‘ akqe .
{do wartoéc:l kursu gleldowegoz30 06 Y GE g B '

- 1 odplsy aktualuzulqce na aktywa plzeznaczone do obrotu -

;. akdje(wyocena do poziomu ceny z rynku na dzief p:lansqu) DSS

. odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do cbrofu —

udznaly(wyoena do poziomu ceny z transakcu zbycla) =

- odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu —
akcle(qugna do poziomu ceny z rynku na dzien bilansowy) ME

odpisy aktualizujace na certyfikaty inwestycyjne -

- odwrdcenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzumoego e

. sprzedaz certy'ﬁkatow LTy [

. - odwrbcenie uprzednlo utworzonego odptsu aktuallzu;qcego o
rozquanle funduszu oertyf katow - : ‘

odpisu w zwigzku z pozyczka akcp przekwam' kowanle =
odpisy aktualizujgce na pozyczke akgji
3 Zmnigjszenia . -

Ly O0E 201 -

8904

-1 099

-795

-1 570

3912

-300
-§ 696

CMA22003

135905

-2 166

2107
-35087
-2758

-7 005

-86 782
-16 582

-1371

-362
=287
-2 925

-1153

-2 430

-153

-6 383
-559

-969
143 584

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2014 1.

30062013

135 905
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Spotka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie jednostkowe za | pétrocze 2014r. przestrzegata tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny krotkoterminowych aktywow finansowych , ktére
zostaly przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2013.

Pozycja ,Inwestycje krotkoterminowe" obejmuije:
e udzielone pozyczki wykazane w sprawozdaniu jako warto$¢ kwoty giownej powigkszona o odsetki
naliczone na dzien bilansowy,
o akcje spolek publicznych wyceniane wedlug kursu zamknigcia z dnia 30 czerwca 2014 r,

Wazystide kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 106

przekwalifikowanie odpisu ;pozyczki j.powigzane-> |. pozostale 1 1022 0 0
- odpisy aktualizujace na udzielone poZyczkl krbﬂ(otenmnowe do
jednostek powigzanych  splata) . RERSCIRE o 0 2791 871
_- odwrécenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallmja_cego -
splata zobowragan pozycqu Pt Taa Ny 77 0 0
-  odpisy aktualizujace na udznalone pozyczkl krbﬁ(otenmnowe do
- jednostek pozostalych (splata) .- el LT 16 1599 587
- odpisy aktuahzumoe na aktywa dostepne do sprzedazy splzedaz
- obligagji .o , _ 0 4 552 4 552
- odpisy aktuallzmqoe na aktywa dostgpne do sprzedazy
- roﬂtczeme objetych obligacii - : - Fo 0 31 890 0
 odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obroiu udzmty :
(zbycle-spiata zobowvigzan udziatami) -9 892 0 0
' odplsy aktuahzulape na aktywa przeznaczone do obrotu akcje n
ME . L 0 0 0
I odplsy aktuahzujqce na aktywa przeznaczone do obrotu akqe ]
{sprzeda) ME e 0 8 875 2395
Zmniejszenje odplsu w zwaﬂ(u z pozycﬂ:a ak(:jl s 80 559 580
- odwrécenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzumcego -
sprzedaz certyflkatow . 0 7850 7 850
. - odwrécenie uprzednio utworzonego odplsu aktuallzumcego SRR
sprzedaz certyfikatow . o0 % EE 0 1850 0
- odwrdcenie uprzedmo uhnorzonego odplsu aktuallzchego S
rozwigzanie funduszu certyfikatow - . voie e :7"1- 0 77 082 0
. odp|sy aktuahzu;qce na certyf katy mwestycyjne L 0 6536 6536
pozostale - zaokraglenia RO LT T 3 1 0 0
. Stan odpiséw na inwestycje krétkotermi fec 57 -11 838 8304 119 885
" okresu, Wy [ e s e R e e
.. - odpisy aktuahzu;qce na udzuelone pozyczkl krotkotermlnowe do 0 -1 009 -2943
7.+ jednostek powigzanych i - o i
“ - . - odpisy aktualizujace na udzuelone pozycm krétkotermlnowe do 9 -1 860 -795 -1764
+ jednostek pozostatych i
- - - odpisy aktuahzu;qoe na aktywa dostepne do sprzedazy -nabyte -1 570 -1 570 -32 468
= %" obligacje &
.+ odpisy aktualizujace na pozyczki akcj -5 876 -1528 0
0 odplsy aktuallzu1ape na aktywa przeznaczone do obrotu - akc;e -4 142 -3 912 -3834
" GEY = i £ i
¥ odp:sy aktuahzu;ape na aktywa przeznaczone do obrotu - akqe 0 0 -6 480
(MExport) . .
' odpisy aktuahzunoe na certyﬁkaty mwestycyjne 0 0 -72 396
odp|sy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu = udzialy > 1610 0 0
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za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwea 2014 r.

» obligacie korporacyjne wykazywane w wartosci nominalnej powigkszonej o wartosé odsetek
naliczonych na dzier bilansowy,

s pozyczka akcji, wyceniana wedtug kursu zamkniecia dla akcji bedacych przedmiotem transakeji, z
dnia sesyjnego 30.06.2014, powigkszona o odsetki naliczone na dzien bilansowy,

o 14% udzialow w spolce Pod Fortem 2 wycenione wg ostatniej transakcji zbycia z dnia 9 kwietnia
2014r.

Metodologia wyceny i przyczyny dokonania odpisow aktualizujacych oraz  wyceny aktywow z tytutu
inwestycii krotkoterminowych nie zmienity sig i zostaly szczegdlowo opisana w nocie 10 do jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Spokka dominujaca przeanalizowala czy istnieja obiektywne
dowody utraty wartoci krotkoterminowych aktywéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Po dokonanej analizie stwierdzono, ze:

4. nie zaistnialy przypadki powodujace mozliwos¢ odwrécenia odpisw utworzonych w latach
poprzednich za wyjatkiem pozyczek ktore zostaly zbyte lub ktorych wplata wplyneta do dnia
bilansowego badZz do dnia publikacji sprawozdania finansowego — prezentacja w tabeli ruchu
odpisow aktualizujgcych inwestycje krétkoterminowe w pozycji ,zmniejszenia” kwota 16 tys. to
splaty i kwota 77 tys. to zbycie pozyczki na podstawie umowy datio In solutum., kwota 80 tys. to
wycena akcji pozyczonych bedacych przedmiotem transakeji, z dnia sesyjnego 30 czerwea 2014 1,

5. zwigkszono odpis aktualizujgcy o kwotg 1.610 tys. PLN na udzialy spolki Pod Fortem 2 wyceniajac
dang pozycje wg wartosci z transakcji zbycia z dnia 9 kwietnia 2014 r. (w tabeli to kwoty w
zwigkszeniach 11 502 i w zmniejszeniach 9 892 tys. PLN)

6. dodatkowo utworzono odpisy aktualizujgce na nastepujace aktywa :

¢) na odsetki od naleznodci z tytutu udzielonych pozyczek, (ktore objete zostaly odpisem
aktualizujacym w okresach poprzednich ) na kwote 60 tys. PLN,

d) naodsetkiod pozyczki akcji (ktére to pozyczki akeji zostaty odpisem aktualizujgcym w okresach
poprzednich ) na kwote 300 tys. PLN.

Aktywa finansowe notowane na rynku regulowanym zostaly wycenione wedlug kursu zamknigcia na rynku
regulowanym z  dnia 30 czerwca 2014 roku, a roZnica z wyceny jest uwzgledniona w biezacym
sprawozdaniu finansowym i stanowi kwote 230 tys. PLN.

W ocenie Zarzadu, na dzieh 30 czerwca 2014 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych
wykazana w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa),
a aktualne wyceny uznaje za wiarygodne i spelniajgce wymagania MSR 39. W przyszloéci szacunki
zwigzane z aktualizacjg wyceny mogq ulec zmianie, po ustaniu warunkéw w oparciu o ktére zostaly
utworzone.

11. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

~ Aktywa dtugotermmowe sklasyf' kowane jako dostqpne do . i 300 6.2 0 1-4 : : 31422013 30.06.2013

'-P- sprzedazng rodzaju ¥ S —2 s
i -udna&y jednostek zaleznych IBC T ST 0 1 800

Wszystkie posiadane na dziefi 31 grudnia 2013 r. udziaty w spotce 188 Consulting Sp. z 0.0. zostaly zbyte
dnia 30 stycznia 2014 r. za kwote 1.800 PLN tys. PLN ( cena sprzeday jest rowna wartoéci ksiegowe;
udziatow).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 107



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

12. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

115 o cee sl Tytud

1" Czynne rozliczenta migdzyokresowe kosztéw . - -

- . -koszty ubezpieczefi
R E prenumefata i
j opiata v;stebn;-‘léaéingowa
- czynsz za powie.lzchnie'.
-_.'_k052{y zwigzane z gielda, dm -
. - podatek od ni.eruch'ogrhoécf Wi
- pozostate - o T

. RAZEM

2 'Czynne rozliczenia mi@dz&bkfésﬁwe-p@zékosztoﬁe e

30.06.2014

4
1
5
0
0
5

27
3

0

41

31.12.2013

62
2

55

62

30.06.2013
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Na pozycje aktywa finansowe w warto$ci godziwej wyceniane przez wynik finansowy sktadaja sie:

- 77 tys. PLN - akcje Genesis Energy S.A.

- 3 881 tys. PLN —udziaty Pod Fotrem 2 Sp. z 0.0.
3 958 - razem

Kwoty odpisdw wyszczegolnlone w nocie 10

Na pozycje pozyczki udzielone | nalezno$ci skiadaja sie:

- 10 952 tys. PLN- nalezno$ci z tytutu dostaw robdt i ustug i pozostale naleznosci finansowe - opisane w

nocienr8inr6

- 248 tys. PLN- udzielone pozyczki dlugo i krotkoterminowe — szczegdtowy wykaz zawiera nota nr 13

- 533 tys. PLN — udzielone pozyczki akcji — opisane w nocie nr 10
24 tys. PLN — $rodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym
11 757 tys. PLN - razem

Na pozycje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skiadaja sie:
- 104 tys. PLN - akcje notowane w jednostkach pozostatych opisane w nocie 4

- 1071 tys. PLN - udziaty/akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych opisane w nocie 4
- 15525 tys. PLN - obligacje objgte przez Calatrava Capital S.A. z terminem wymagalnosci

nieprzekraczajacym 1 roku
16 700 fys. PLN

15. AKTYWA FINANSOWE - HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Na aktywa finansowe z poziomu 1 hierarchii sktadajg sie aktywa wyceniane wedlug kursu z aktywnego

rynku i $rodki pieniezne.

Spolka nie posiada aktywbw z poziomu 2 hierarchii.

Na aktywa z poziomu 3 hierarchii sktadajg sig instrumenty dla kiorych brak jest obserwowalnych cen,
zarbwno bezposrednio jak i posrednio, zaliczone zostaly do tej grupy aktywa nienotowane, w tym akcje i

obligacje oraz pozyczki.

Lp. - - Klasy instrumentéw finansowych . -
S el tti. Neta POZIOMAC POZIOM 2
1. Akcje notowane - 4,10 181
- 2. Akcieludziaty menotowane 4,10
o ‘3-}'-25 Obligacie /. T 10
e Naleznoéclztytu#u dos‘ 8
- 7 ushuginetto) -, AR 0
5. Inne naieZnoém ﬁnansowe (netto) 8
. 6 "+ Inne nalenoécl finansowe - 5
. halezn.dugoterminowe .. .
7 " Pozyczki udzielone (netto) - 10
. ..-.." krotkoterminowe
1 8 . Pozyczki udzielone (netto) 10
= d&ugotermmowe e :
"9, - instrumenty pochodnelzabezpleczajqce
10, . Srodki pienigzne - - 9 24
Ogblem . - - 61 205 0

. AKTYWA FINANSOWE- HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

POZIOM 3 ' Ogélem - -

4 952
15 525

129
8723
2100

248
533
0

32210

181
4 952
15525

129
8723
2100

248

533

0

24
2415
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16. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW
FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ | FINANSOWEJ W i POLROCZU 2013R. W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Lp. = Klasy instrumentéw finansowych - Nota - Wyszczegéinienie Kwota
4. Aktywa finansowe w wartosci gOdziwej _:,‘::7'.“;;:'
2l wycemane przez wymk fi nansowy NS
udz:aly o I ', 34 . zbycie udzialow 23480
’ ©+ wycena udziaiow do ceny z transakcji z 1810
udaaly : w2 34 09.04.2014
2 Aktywa fmansowe dostepne do
- sprzedazy : :
udzialy . .34 zbycie udzialow 1800
obligacje objete : .. 35 - naliczone odsetki z tytulu objetych obligacji 828
Aktywa finansowe utrzymywane do i
terminu wymagalnosci -,
4, Pozyczkiinaleznosei =~ =~ = C ==
naleznosci z fytulu dostaw robot i uslug 33  rozwigzane cdpisy na naleznosci 347
pozyczki udzielone . 35  rozwigzane odpisy na pozyczki udzielone 93
e e Ll naliczone wynagrodzenie z tytulu pozyczonych 247
pozyczka akcji - 34 ek
pozyczki udzielone 35  naliczone odsetki z tytulu poZyczek udzielonych 70
Ogélem przychody 28575
.-Lp... Khﬁ;?:;";;g:téw il _tha 1 Wy;zczegé!nienig Kwota
7 Aktywa nansowewwartoécl M
1." godziwej wyceniane plzez !
. wymk fmansowy he¥ 0
i : . warto$é zbytych udzialow 13948
. wycena akcji do poziomu kursu 2 231
b . akcje notowane 34 - 30.06.2014
2 “ Aktywa finansowe dostgpne de
sprzedazy .
udzialy ; - wartosé zbytych udziatbw 1800
e ; wycena akcji do poziomu kursu z 1560
s - &kcje notowane 5, ¢ 30.06.2014
S0 udzialy wspolee zaleznej ~ aktualizacja wartoéci na 30.06.2014 1514
" :goﬂjﬁ;*s?:n;lc; pélkach aktualizacja wartosci na 30.06.2014 58
' 3 ;" Aktywa finansowe utrzymywane '
e o doterminu wymagalnoécl ‘
el Pozyczkiinaleznoécl ]
% pozyczka akejl - 34'. - aktualizacji pozyczki akcji 219
o Eg:s;nosm < tytufu Fi??taw mbbt' i 3'3' " * umowa datio in solutum KTY|
B Pozyczkl udZIeIone L .f " 35 . umowa datio in solutum 77
i .- 0 77 utworzenie odpisu aktualizujacego na &0
| pozyczkl ud2|elone _ .. o .35 - pozyczki udzielone
‘Ogélem koszty ) S 19 808
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za okres 6 miesigey zakoficzony 30 czerwca 2014 r,

17. KAPITAL PODSTAWOWY

Dane dotyczagce kapitaly podstawowego i akcjonariatu zostaly opisane w punkcie 17 noty objaéniajacej do

pdirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

‘Lp.  Kapitatz aktualizacji wyceny wg tytu!éw 30.06.2014 31122013
z tytulu wyceny srodkéw trwalych w tym: = e 977 977
kapitat dotyczqcy aktywbw trwalych przeznaczonych do s
sprzedazy - - s . _ 5 o

2 ziytuu wyceny spotek zaleznych

"3 ztylh wyceny instrumentow ﬁnansowych

4 Razem ' : 977 977

19. AKCJE WLASNE

Lp.  Akcjewtasne 30062014 . 31422013

1 skupione akcje wiasne -489 -489
2 Razem 489 -489

30.06.2013
977

977

30.06.2013
908

908

Informacje na temat realizowanych programéw skupu akcji wlasnych zostaty przedstawione w 20 nocie

objasniajace] do pilrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. KAPITAL ZAPASOWY

Lp. S Kapitat zapasowy wg tytuhbw 30.06.2014 31.12.2013
itz 2 podzialu zysku - v 1315 1315

2 55 f - 26 sprzedazy srodkow trwa’rych 1609 1900
35 ;,_— 26 sprzedazy akoji wiasnych _“_1 = 845 845
4 Razem” " 4069 4069

21. KAPITAL REZERWOWY

Lp. Kapitat rezerwowy wg tytuléw 30.06.2014 31.12.2013
o podzm#u zysku -

2 zkapitaiu zapasowego na skup akgii wlasnych 1318 1318
3  Razem 1318 1318

30.06.2013
1315
1909
1263

4487

30.06.2013

1318

1318
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W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CALATRAVA CAPITAL S.A. podjglo
uchwate o utworzeniu kapitalu rezerwowego w wysokosci 1.318 tys. PLN z przeznaczeniem na nabycie
akcji wiasnych. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapilo poprzez przeniesienie kwoty 1.318 PLN z

kapitatu zapasowego.

22. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Lp. Zobowmzama dlugotennmowe wg tytuléw
1. wobec jednostek powigzanych '
2 wobec jednostek pozostalych -
kredyty i pozyczki - i
zobowazanie z tyt emlsp ohllgacjl

3 Zobowiazania diugoterminowe razem

Lp. Zobowmzama dlugotermmowe 0 pozostalym od dma
Ay - bllansowego okresie splaty :
'wobec jednostek powiazanych

_ "'wobec pozostalych jednostek

powyzej 1 roku do 3 Iat i
" powyzej 3do 5 lat

. powyzej 5lat - S O
Zobowigzania dlugotermmowe razem

PR T - S U

Lp.'. Zobownqzama dlugotermmowe

-ff; wwalucle polsklej CE o
% w walutach obeych ‘
B Zobowmzama dlugotermmowe razem :

ool [Ra] [Ex] &

s_truli(_tura_ﬁa_l_utowa":” Pl o

30.06.2014
PRV |
2418

21

2397

2418

30.06.2014
0
2418
2412
6

2418

- 30.06.2014 -

2418
0
2418

- 31.12.2013

0
23
23

23

31.12.2013
0
23
15
8

23

31.12.2013
23
0
23

30.06.2013
0
26

26

26

30.06.2013
2
15
11

26

30.06.2013

26
0
‘26
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSCLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2014 1.

23, DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Lp. D%ugotermmowa rezerwa na smadczema emerytaine -_ _, . 30.06.2014 ~ o 31.42.2013 30.06.2013
1 rezerwa na odprawy emerytalne i podobne l_[,-}'f' 1 1
2 Razem rezerWy - - : __ S g 1 1

Emitent z uwagi na niski poziom zatrudnienia w Spdfce oraz brak programu emerytalnego oraz nagrod
jubileuszowych, zdecydowat o nie przeprowadzaniu wyceny aktuariainej i przyjgciu wartosci
ubieglorocznych jako odnoszacych sie do biezacego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu
ewentualne roznice w wycenie sa nieistotne dla sprawozdania finansowego.

Metodologia tworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostata opisana w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w punkcie 23.

Nie sq przewidywane $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy dla kluczowych czionkéw kadry

kierowniczej i zarzadu.

24. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. Rezerwa na podatek odroczony wg tytuléw _ 30.06.2014 ) 31.12.2013 30.06.2013
1 naliczone odsetii od pozyczek i obligagji - - = 161 109 74
2 récha pormedzy amortyzaqq kss@gowqa podatkowq 0 20 20
3 Razem rezerwy - ‘ 161 129 94
25, ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Lp.. Zobowiazania krotkoterminowe wg tytutow . 30082014 - © 31.12.2013 30.06.2013
""" Zobowigzania finansowe 25084 61711 87 499
0 57| | e AR, TR ¢
- 2 Al wobec jedno;tek zaieznych i stowarzyszonych 0 2 177
(7 kredyty | podyczki - 0 0 0
ez tytulu dostaw i ustug, o okresm wymagalnoécl 0 2 83
S do12 miesiecy 0 2 83
. -inne wyg rodzaju: 0 0 11 694
zobowazame CC Fund 0 0 11694
< Inne < e 0 0 0
b wobec pozostatych jed nostek 25084 61709 75722
 ~kredyty i potyczki, w tym: _ 5 5 111
- dhugoterminowe w okresie splaty Lo D 5 5 5
-zobow:qzama Z iyt em:s;t diutn ych pap wartoéciowych 23 408 58 876 63339
.~ emisja obligacji 23408 58 876 63 339
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze] 116
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE. CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

3

-inne zobowigzania finansowe: 790 1963
. leasing finansowy -~ . . 144 144
zakup papierow wartosclowych B X '- LR 646 1819
- Z tytulu dostaw | usfug, ookrasre wymagalnoﬁcr g ] 797 781
do12m|e5tecy T e 797 781
'-mne(ces,'e) ‘ e R BB 84 84
- inne {zobow:qzame mkslowe) S R e 0 0
Zohoma_zama niefinansowe . ‘;‘, e 9203 8947
(mestanownape mstrumenty fmansowe) b :
ztytutu podalkow ce, ubezpleczemlnnych SWIadczefz T E 587 391
-z tyluhs wynagrodzen "7 Lt R T e 170 107
_-mne zoboquamawtym TRNTECE 8 446 8449
zobowigzania ukIadowezmerzyCIeIaml 1023 1023
- zobowigzaniawekslowe . . L 7332 7332
kauqeotrzymane L e — 15 14
-inne T U 76 80
e Bk o e 34 287 70 658

taczne zobowigzania dotyczace wyemitowanych obligacji wynosza na dzien bilansowy:
- zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 23 408 tys. PLN
- Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 2 397 tys. PLN

W | pbiroczu 2014 Spotka:

- wyemitowata obligacje o tacznej wartosci norninalnej 2,3 min PLN

- dokonafa spiaty obligacji w formie gotowkowej lub bezgotdwkowej 0 tacznej wartosci nominalnej 32,7 min
PLN.

W okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem publikacji Spotka nie dokonywata emisji obligacji oraz nie
dokonata splaty obligacii.

Spotka moze emitowat obligacie na podstawie ponizszych programéw emisji:

8) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 11 maja 2010 roku, zmieniona uchwatlg
nr 6 z dnia 13 grudnia 2010 roku, kiéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje
zwykle, o wartoSci nominalnej jednej obligacji w wysoko$ci 100 tys. PLN i tacznej wartosci
nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz 35 min PLN, okreslenie
pozestatych warunkow poszczegbinych emisji lezy w gestii zarzgdu; na dzieh bilansowy Spotka
moze w ramach programu wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej 1,5 min PLN;

9) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 21 z dnia 10 czerwca 2010 roku, ktbra
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyklych na okaziciela, w formie materialngj, o wartosci
nominalnej jednej obligacji w wysokosci 50 tys. PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji
w ramach programu nie wyZszej niz 80 min PLN, okreslenie pozostalych warunkow
poszczegoinych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy Spolka moze w ramach programu
wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej 1 min PLN;

10) na podstawie uchwaly Wainego Zgromadzenie nr 5 z dnia 25 pazdziemika 2011 roku, ktora
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej jednej obligacii
w wysokosci 50 tys. PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie
wyzszej niz 50 min PLN, okreslenie pozostalych warunkéw poszczeginych emisji lezy w gestii

Wszystkie kwoty wyraZzono w tysiagcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej 117
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
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zarzadu. Spdlka moze w ramach programu wyemitowac obligacje o warto$ci nominainej 5,5 min
PLN;

11) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 6 z dnia 26 pazdziemika 2011 roku, ktéra
upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykle przy cenie zamiany w wysokosci
0,50 PLN za akcje, o wartoici nominalnej jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i fgcznej
wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz 256 min PLN, okreslenie
pozostatych warunkow poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzie bilansowy program
wykorzystany jest w catosci;

12) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 26 pazdziemika 2011 roku, ktora
upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykle, z zamiarem wprowadzenia
przedmiotowych obligacji do Altematywnego Systemu Obrotu. Cena zamiany zostala okreslona w
wysokoéci 0,50 PLN za akcje, warto$¢ nominalna jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i taczna
warto$¢ nominalna wszystkich emisji w ramach programu nie wyzsza niz 25 min PLN, okreslenie
pozostatych warunkow poszczegblnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy program
wykorzystany jest w catosci.

13) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 30 lipca 2012 roku, ktora upowaznia
zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte. Cena zamiany zostala okresiona w
wysokosci 0,50 PLN za akcje, wartos¢ nominalna jednej obligacji w wysokosci 100,00 PLN i faczna
warto$é nominaina wszystkich emisji w ramach programu nie wyZzsza niz 115 min PLN, okreslenie
pozostatych warunkéw poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dziefi bilansowy Spotka
moze w ramach programu wyemitowa¢ obligacje o wartosci nominalnej 4,92 min PLN.

14) na podstawie uchwaly numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9
stycznia 2013 roku, dokonana zostata zmiany Statutu Spotki w ten sposob, iz dotychczasowy § 14
pkt j) Statutu: ,podejmowat decyzje w sprawie emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych na
akcje lub z prawem pierwszenstwa”, otrzymuje nowe brzmienie: ,podejmowaé decyzje w sprawie
emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa’. W konsekwencji w/w zmiany
Spotka ma prawo dokonania emisji obligacji zwyktych na podstawie uchwaly Zarzadu.

Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 06.07.2011, pomigdzy Bankowy Leasing Sp. z 0.0., a Calatrava
Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochdd osobowy o wartosci netto 353.658,54 PLN. Umowa
zostata zawarta na okres do dnia 15.06.2014. Laczny koszt leasingu wynosi 401.561,61 PLN.
Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Umowa zostala
rozwiazana przed terminem, przedmiot leasingu zostal zwrocony leasingodawcy.

Umowa Leasingu Operacyjnego, zawarta 27 lutego 2012, pomigdzy Raiffeisen Leasing Polska S.A. a
Calatrava Capital S.A. Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o warteSci netio 311.540 PLN.
Umowa zostaje zawarta na okres 60 miesigcy. taczny koszt leasingu wynosi netto 405.422,96 PLN.
Leasingobiorca zobowigzuje sig do wykupu przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wiasny in blanco. Umowa w zwigzku z wypadkiem i catkowitym zniszczeniem
pojazdu zostata zakoficzona przed terminem.
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Zobowiazania finansowe ‘= . . "
L 0 pozostatym od dnia bi Iansowego okresle splaty
'a)do1mle5|a_ca e
) b} powyzej1m|e5|qcado3m|e5|ecy -: o
©0) powyzej3m|e3|¢cyd06mteSlecy ‘
= 'd) powy2ej 6 miesigcy do 1 ;o_kg O B 2

k ¢) powyzej 1 roku R

_l_t) zobowazama przetermlnowane A

e - e

Zobowiazania finansowe razem

Zoboquama fmansowe ptzetermmowane
L. z podzmlem na zobow:qzama mespiacone w okresm
a)do 1 mlesrqca _ "; L ' ;
b) powyzgj 1 mleSiqca do 3 mleS|ecy
c) powyzel 3 mlesugcy do 6 mIESIQCY
d) powyzej 6 m|e5|ecy dot roku T
e)powy2e11roku e
Zobowm_zanla f' nansowe, plzeterminowane, razem .

D o B W N -

Lp. ' Zobowizania krétkoterminowe
1_ w waluc1e pOlSI(Iej
22 . wwalutach obcych
.- Zobowiazania krétkotenninowe razem ' ..

Struktura walutowa "

30.06.2014

23

(=N - S 7L N = |

25054
25084

30.06.2014

19
110
82
12944

11 899
25054

30.06.2014
34 287
0
34 287

31.12.2013

252

- e N

—_—

61449
61711

31.12.2013

18
13105
8017
10017

30 292
61 449

31.12.2013
70658
0
70 658

30.06.2013

1M 112
7743
14 313
11692

42639
87 499

30.06.2013 -

3 006
196
602

18 241

20594
42639

30.06.2013
89 004
0
89 004
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 migsigcy zakonhczony 30 czerwea 2014 r.

29. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Lp. . Pozostate rezerwy krotkoterminowe wg tytutéw 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 | rezerwa na przyszle zobowiazania UM Zabrze =~ . 97 97 97
: o . Tezerwana przyszte zobowmzanla odsetkl od nlewykuplonych
 obligagji o VL e 2764 4 251 1496
'3 rezerwa na przyszie zoboquama sprawy spome T 1035 925 0
4 " rezerwa na przyszie zobowigzania - odsetki pozostale . 38 16 0
5 rezerwa na rozwigzane umowy Ieasmgowe N o 402 402 0
6 'rezema na przyszie zobowua_zanla pozostaie 0 0 200
.7 Razem rezerwy 4334 5691 1793
L Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkotermmowych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
P ogtew T
1 stan na poczatek okresu : 5691 1472 1472
rezerwa na przyszle zobowigzania UM Zabrze 97 207 297
rezerwa na przyszle zoboma_zanla odsetkl od mewykupmnych
obligacji - R 4251 1175 1175
" rezerwa ha przyszle zoboquama sprawy sporme 925 0 0
© rezerwa na przyszle zobowigzania - odsetki pozostate 16 0 0
" rezerwa na rozwiazane umowy Ieasmgowe -:"-'*:‘_ : 402 0 0
.. 2 .. Zwigkszenia (z tytulu) * oy 3612 4419 32
"7 . rezerwana przyszle zobowazanla UM Zabrze R 0 0 0
. rezerwa na przyszle zoboma_zanla odsetkl od nlewykuplonych i
obligaci :: : : 3482 3076 321
|- Tezerwa na przyszle zobownazania sprawy spome 110 925 0
rezerwa na przyszie zobowiazania - odsetki pozostale 20 18 0
_ rezerwa na rozwigzane umowy Ieasmgowe - 0 402 0
4 wykorzystanie (z tytulu) .. : _ 4969 0 0
rezerwa na przyszle zoboquanla odsetkl od mewykuplonych “
: il 4 969 0 0
- 5 7 rozwiazanie (z tytulu) =i 0 200 0
“ .. rezerwa na przyszle zobowazama UM Zabrze _ 0 0 0
- Tezerwa na przyszle zoboquanla - odsetki od nlewykuplonych ]
. obligagji *:; 0 0 0
~ -rezerwa na przyszle zobow:qzanl 0 200 0
6 inne zmnigjszenia(z tytulu) 0 0 0
7 .. stan na koniec okresu ;.. ;} 4334 5601 1793
rezerwa na przyszle zoboquanla UM Zabrze - g7 97 297
rezerwa na przyszie zobowuqzanla odsetkl od mewykuplonych : 2764 4 25% 1496
cbligacji £y
. rezerwa na przysz}e zobowna;ama sprawy spome : 1035 825 0
rezerwa na przysz%e zoboquanla odsetkl pozostale 36 16 0
' rezerwana rozma_zane umowy Ieasmgowe e 402 402 0
Przewidywany termin rozwigzania rezerw to 31 12 2014 T.
Wszystkie kwoty wyraZono w tysiacach ztotych, chyba Ze stwlerdzono inaczej 122



CALATRAVA

CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 .

30. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg ustalono jako relacie kapitalu wiasnego do liczby zarejestrowanych akcji
zwyklych wediug stanu na dzien bilansowy. WartoS¢ kapitalu wiasnego na 30 czerwca 2014 roku wyniosta 3.610
tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy wynosita 5.000.000 sztuk o wartosci
nominalnej 50 zt PLN kazda akcja. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 0,72 PLN

llosci akcji na dzier publikacii nie zmienita sie w odniesieniu do ilosci akcji na dzien bilansowy.

NOTY OBJASNIAJACE DO P()LROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL S.A.

31. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Plzychody netto ze sprzedazy produktéw

Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- przychody ze sprzedazyusug -~ -
Ptzychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
wtym: od jednostek powmzanych '

Przychody netto ze sprzedazy produktéw :
Strukturateryturlalna R G
a) krgj B PR e
Plzychody netto ze sprzedazy produktow, razem -

32, KOSZTY WEDLUG RODZAJU

=
i

-
=)

— el ol
s

: _ dez_ty wediug rodzaju -
| AmortyzaCJa M
.. Zuzycie matenaléw i energu
. ustugi obce < 5
& podatki i oplaty .
- Wynagrodzenia .. .. : :
- ubezpieczenia spoleczne i mne sw1adozema
", pozostale koszty rodzajowe W

* Koszty wedlug rodzaju, razem

O~ W N -

Zmiana stanu zapaséw produktém rozlaczen mlgdzyokresowych '

- Koszt wytworzema produktéw na wtasne potrzeby jednostkl (melkoéé

ujemna) -

Koszty sprzedazy (waelkosé u1ernna) 5
Koszty ogdinego zarzadu {wielkos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

01.01.2014
30.06.2014
294
294
14

01.01.2014

30.06.2014
294
294

01.01.2014
30.06.2014

133

83

197

32

366

59

13

863

01.01.2013
30.06.2013
267
267
92

01.01.2013

30.06.2013
267
267

01.01.2013 -
30.06.2013 *
199
84
5
39
439
56
26
1188

0

0

0

-1 020
168

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2014 1.

33. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

[ oo 01.01.2014 01.01.2013
Lp. Pozoshte przychody operacyjne wedlug tytulow a_ : 20062014 30.06.2013
1 Zysk ze zbycla mef' nansowych aktywéw trwatych 3 0
2 Dotacje ST e 0 0
Sl Rozw:qzame rezerw. ztytuiu 347 1002
a  splatanaleznodci - i 5 1001
b - rozliczenei naleznoscl-umowa datlo in so!utum 342 0
C sprzedaZ zapasow .- ' ‘ 0 1
4 Pozostate wg tytuiéw e 0 15
a zwrot zasqdzonych kosztow sa_dowych 0 b
b pozostatasprzedaz - : 0 4
¢ Pozostafe 0 0
5 RAZEM 350 1017
01.01.2014 01.01.2013
Lp. Pozostale koszty operacyjne wedlug tytuléw 30.06.2014 30.06.2013
1 Strataze zhycia met' nansowych aktywow trwalych ; E 0 3
E Aktuahzacja wartosci aktywéw mefinansowych 0 0
3 Utworzenie rezem,ztytulu R : 130 0
a’ rezerwa na przyszte zobowmzama T 110 0
b rezerwa na odsetki .. ...~ o 20 0
4 Pozostale wg tytuléw. ) 387 84
a: koszty sadowe i egzekucylne 38 81
b - umowa datlo in solutum ; 341 0
¢ Pozostale - 8 3
5 RAZEM - 517 87
34, DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
_ Dziatainoé mwestycyjna e e 01.01.2014 01.01.2013
LP-- strukturarzeczowa L - B 7 30.06.2014 30.06.2013 7
17 Przychody ze zbycia papleréw wartoéclowych - wg tytuléw vz 25640 H 174
o sprzedaz papierow wartoscmwych obllgaCje 0 350
'-: sprzedaz papierow wartoécmwych - udzialy Web Venture 0 470
| sprzedaz papieréw wartosclowych - akcje notowane 0 12 559
' sprzedaz papieréw wartosciowych — certyfikaty e 0 2150
sprzedaz papierow wartoécmwych przychod z uprzednlo 12 402
utworzonego odp:su ; St 0
splzedaz papleréw wartoécmwych przychéd Zz uprzedmo ;_‘ T 3188
utworzonego odpisu - - e 0
pozostate przychody 0 55

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CA LAT RAVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

zbycie papieréw wartosciowych — przyohéd z ty'tulu splaty

zobowazaﬁ udznalaml o i | 1 800 0
~ zbycie papleréw wartosclowych przychod z tytu#u splaty
' zobOW|a[zaﬁ ud2|alam| b -f 23 840 0
2 Koszty zbycla papleréw wartoéclowych wg tytutow s ] 15748 28 038
" warto&¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — obllgacje | 0 4693
" warlod¢ sprzedanych papierow wartosciowych — Web Venture Tl 0 460
wartosé sprzedanych papierow wartosciowyoh - akcje notowane S 0 11 962
wartosé Sprzedanych papieréw wartociowych — certyfikaty . 0 10 000
sprzedaz paplerow wartosmowych —kosztz uprzednlo utworzonego i
odpisu . g : St g 0 906
i splzedaz papierow wartosclowych prowme -7 0 o A 0 17
zbycie papieréw wartosciowych - przychéd z tytu#u splaty
zobow:azaﬁ ud2|alarn| N - 2759 0
zbycle papleréw wartoécmwych przychéd z tytulu spiaty
zobowigzan udziatami . .. B 13948 0
zbycie papieréw wartosciowych — odwrécenie odplsu i 959 0
3 Zyskistrata z inwestycji, razem 9892 3136
Pozostate przychody Z dziatalnosci mwestycyj nej W tym: 347 10 000
dywidenda CC Fund S - 0 10 000
- pozostale przychody wynagrodzeme za akcje pozyczone . . - 347 0
5 Pozostale koszty zwiazane z dzlalalnoéciq inwestycyjng - . " 3 138
koszty doradztwa anallz i obslugr prawne] zquane z dnafalnoét:lq ]
inwestycying : | 3 138
6. Aktuallzac]a portefa T R
<" -przychody z tytuiu aktuallzacjl portfela mwestycyjnago d 1610 6 599
2 wartoscl godziwej
o aktuallzaqa udmatéw Pod Fortem 2 do oeny transac 1610 0
. odpis aktuallzumcy na sp stowarzysz nlenotowane 0 63
wycena certyﬁkatow : 0 6536
b - 0 0
.+ -koszty z tytulu aktualizacjl portfela mwestycyjnego do wartosci 3582 213
b godziwe] - " o -
aktuafizaqa akcp notowanych do poznomu kursu z 30.06. 231 3507
“aktualizacja akeji notowanych rdo poziomu kursu z 30.06. 1 560 0
~ odpis akfualiiﬂja_cy né spolki 2 ialetnéniendtowane ; 0 6401
. odpis aktuahzu;qcy na spotki zalezne-nlenotowane £ 1514 9214
. odpis aktuahzu1a_cy na spolkl stowarzyszone-n lenotowane 58 0
odpis aktuallzu1a_cy wartost objetych obligacji - 0 1933
aktualizacja akdji pozyczonych B el - ‘ S 219 336
7  Zyskstrata z aktualizacji portfela ~* o Lo o -1 972 -14792
8 Dzialainos¢ inwestycyjna , razem | | 8264 1794

Wszystkie kwoly wyrazono w tysigcach zotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 125



CALATRAVA

CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOQZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2014 r.

35. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

, - - £ Do 01.01.2014 - 01.01.2013
tp.” e 30062014~ 30.06.2013
1 odsetki - o R - ARSI 898 3175
a. od jednostek poquanych wtym P 0 208
. . odsetki od pozyczek -BE 0 208
b od jednostek pozostalych wtym 898 2967
odsetklodpozyczek P 70 205
' diuzne |nstrumenty finansowe 828 2761
z tytulu $rodkéw pienieznych - 0 1
2 . dodatma réznice kursowe 0 0
3 rozwmzane odpisy . 93 1458
' rozma_zame odpisu na pozyczkl splata , ] 16 1458
rozliczenie poZyczkl-umowa datio in so!utum . 77 0
4 pozostale, wtym: S 0 514
dyskonto naleznosci diugoterm. 0 514
Pozostale | 0 0
5 RAZEM 991 5147
- 1 01.01.2014 01.01.2013
22 Soszf r“"““‘”" "'"’"'“9 kw5 30062014  30.06.2013
- e 128 2976
a od 1ednostek poquanych wtym e 0 0
iy odsetklod pozyczek i kredytow - ‘ 0 0
b ,"'«‘i'od jednostek pozostatychwtym 128 2976
i odseikl od pozyczeklkredytbw 1 22
- duine msh'umentyﬁnansowe 127 2150
- ;_<odsetk|zlytu}u Ieasmgu 0 19
odsetki pozostate 0 785
2 " ujemne réznice kurso : 0 0
=SE 'aktuallzacja wartosci mwestycjl ; 11 862 520
' ‘aktuallzaqa wartosci pozyczek o 60 520
N aktuallzaqa waltosc; nleruchomosm w Oltarzeme 11802 0
~ 4 pozostale, wiym: | - 3698 671
B koszly pozyskanla kapitahu — emisja obl:gaql 139 256
i korekta zquanazwyoenqzobow ﬁnansowych 0 69
~ rezerwa na odsetki ; : : 3482 3
a5 korekta zwnqzana z wycenq aktywéw o koszty zakupu L& 0 4
. umowa datio in solutum g T 77 -0
 Pozostale - e 0 21
5 RAZEM 15 688 4167

Wszystkie kwoty wyraZono w tysigcach ztotych, chyba Ze siwierdzono inaczej
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CALATRAVA

POLROGZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE, CALATRAVA CAPITAL

36. ZYSKISTRATA NA JEDNA AKCJE

za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

Strate na jedng akcjg ustalono jako relacje wyniku netto za | poirocze 2014 rok, ti. na dzien bilansowy 30
czerwca 2014 r., w kwocie (-) 7 154 tys. PLN, do liczby akcji zwyktych bedacych w posiadaniu akcjonariuszy w
danym okresie, . 5.000.000 sztuk akgji. Strata na jedng akcje wynosita 0,70 PLN. Rozwodniona strata na jedna

akcije wyniosta 0,70 PLN.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ilo$¢ akcji nie zmienita sie w pordwnaniu do dnia bilansowego.

37. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

Lp' TYTUL .
Zysk brutto

2 Koszty nie uznawane 2a koszty uzyskama przychodu B ]

-amortyzac;a nie bedapa KUP -
-raty leasingowe -

-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2012 zaplacone w 2013 ST

-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2014 niszaptacone w 2014
-zus pracodawcy za 2013 niezaplacony '
-2us pracodawcy za 2014 niezaptacony 4
wynagrodzema zarza_du iRNz2013 mezaplacone
- -wynagrodzenia z tyt. umbw Zlecenia nlezapfaoone :
= '.,.,-wynagrodzema Ziyt. uméw zlec:ema zap#aoone w 2014
- nlezaplaoone faktury ..
e aktuahzaqa portfela in minus" spélkl zaleine -
N aktuallzaqa portfela in. m;nus 8potki pozostale
1 aktuallzaqa portfela in minus" aktywa do obrotu
- aktuallzacja portfela in p[us oertyﬁkaty
- akiuallzacja portfela in mtnus --obllgacje
: 3 odpls na akcje poZyczone
-odplsy aktuahzumoe naleznosm
b -odpisy aktuahzu;qce poZyczkl
= }f.- -odpls akiualizujacy na nleruchomoéé
" -utworzone BZBrwY &1 it
+ -odsetki naliczone od pozyéiek < niefzaipraoorie
e -odsetkl nallczone od pozyczek zaplaoone :
 odsetid nallczoneod obligagji . *
=i ~odsetkl zaplacone od obllgacu
- odsetki budzetowe - -~ <
T- odsetkl pozostaie mezaplacone -
- koszty sqdowe g
8 -koszty reprezentacp A
-wartoéc sprzedanych akc;n wlasnych
-korekty o MSR

i

012018
30062014

-7 169
22 469
2

0

49
0

. 01.01.2013

30.06.2013
-805
16 548
66
-35
42
0
56
0
53
0
0
0
15615

3507

-6 538
1933

336

520

320
22

2150
-1273

313
81

619
74

Wszystkie kwaty wyrazono w tysiacach ziotych, chyba Ze stwierdzono inaczej
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2014 r.

- umowy datio In soiutum Sl e ST 418 0
-pozosta%ekoszty R BT e ‘-,;'ﬁ : 4 29

3 Przychody nie bedacepmychodaml do opodatkowama 13279 28434
-otrzymana dywidenda X R 0 -10 000

- odwrécone odpisy na aktywach ﬁnansowych krotkoter sprzedaz -11 502 -14 797

- odwrécone odpisy na aktywach finansowych diugotenn—splzedaz 960 113
aktuallzaqa portfela in plus® Jednostkl stowarzysz s 0 -63

~ odsetki naliczone — nlezaplaoone pozyczkl T -70 -413

* -odselki zaptacone pozyezki . 0 BTy 1 365

- odsetki naliczone od obligacji - - .{_-: E -828 2761
-odsetki zap%acone od obligacji .. g, = 517 742
"wyoena umowyzmstrumentem pochodnym s L SR O 0 0

- odwrécone odpisy aktualizujace na pozyczki - o -93 -1458

- odwrocone odplsy aktuahzu;a_ce (zapaséwmalemoém) ik -344 -1 001
-dyskonto " Ol S e T L 0 514
;przychéd ze sprzedanych akcu wlasnych La, 0 1353

4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym ) 2021 -12 691
5 Podatek dochodowy 0 0

38. ANALIZA RYZYKA FINANSOWEGO

Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego),
ryzyko kredytowe i ryzyko plynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem rozumiane jest jako podejmowanie dziatan majacych na celu rozpoznanie, ocene,
sterowanie ryzykiem oraz kontrole podjetych dzialaf. Celem zarzadzania jest ograniczanie ryzyka oraz
zabezpieczanie si¢ przed jego skutkami.
W obecnej sytuacji, Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko utraty plynnosci finansowej i ryzyko
kredytowe, a w znacznie mniejszym stopniu niz we wezeshiejszych okresach - ryzyko cenowe. Wynika to przede
wszystkim z charakteru prowadzonych operacji oraz struktury bilansu. W celu ograniczenia ekspozycji na
przedmiotowe ryzyko Spétka daZy przede wszystkim do:

e obniZenia poziomu zadtuzenia,

e zwiekszenia plynnosci posiadanych aktywow.
Powyisze cele osiagane sq migdzy innymi poprzez splat¢ zobowigzar w formie bezgotowkowej, w wyniku
przekazywania aktywow o niskiej ptynnoSci.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, e zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowej bedg
wplywaé na wyniki Spotki, lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Dziatalnosé Spoiki wiaze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe stop procentowych i zmian kurséw walut.
Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. NaraZenie na wszystkie rodzaje
ryzyka rynkowego mierzy sig¢ stosujac analize wrazliwosci. Analiza wrazliwosci ocenia wplyw racjonalnych
Zmian w stopach procentowych lub kursach wymiany w ciagu roku na wynik finansowy i kapitaty Spolki.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatainos¢ Emitenta skoncentrowana jest gtéwnie na rynku krajowym, a transakcje przeprowadzane sg w PLN.
Transakcje pomigdzy podmiotami w grupie realizowane sg takze w PLN. U Emitenta nie wystepuije istotny wplyw
zmiany kursu walutowego na wyniki i kapitaly Emitenta, z tego tez wzgledu nie zaprezentowano analizy
wrazliwosci na ten czynnik ryzyka.

Emitent oraz Spolki Grupy Kapitatowej dokonujg transakciji kupna i sprzedazy w walutach obcych, jednakze
udziat tych transakcji w catosci kosztow i przychodow jest nieistotny.

Calatrava Capital Fund Ltd., spotka zaleZna od Emitenta, przeprowadza transakcje kupna/sprzedazy aktywow
finansowych w PLN, natomiast koszty administracyjne dokonywane sa w walucie obcej i ksztattujg sie na
rocznym poziomie ok. 30 tys. EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Emitent naraZony jest na ryzyko stop procentowych, poniewaz korzysta z finansowania zewnetrznego, ktérego
koszt oparty jest zardwno o stale jak i zmienne stopy procentowe. Emitent zarzadza tym ryzykiem utrzymujac
odpowiednig strukture zadtuZenia z uwagi na sposob jego oprocentowania.

Dziatalnos¢ zabezpieczajaca podlega regulamej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop
procentowych i okreslonej gotowoSci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii
zabezpieczen.

Na dzief bilansowy Spétka nie posiadata zobowiazan opartych na zmiennych stopach procentowych.

RYZYKO CENOWE

Emitent narazony jest na ryzyko ceny kapitalu akcyjnego wynikajace z inwestycji w akcje podiegajace biezacej
wycenie poprzez rynki finansowe. Spolka dokonuje inwestycji w akcje w celach strategicznych i handlowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiennosci kursow akcji

Emitent naraZony jest na ryzyko zmiany kurséw akcji notowanych na GPW szczeg6inie w kontekscie ich wyceny
na dziefi bilansowy. Ponizsza analiza wraZliwo$ci zostata przeprowadzona z uwagi na wplyw zmiany kursow akgji
na ich wyceng na dzien bilansowy, a tym samym na wynik finansowy za pierwsze péirocze 2014 roku.

Wplyw zmiany notowanych aktywéw ﬁnansowych na wymk ﬁnansowy

_ brutto S FEv :
I i . Warost kursuo. b Wptywlqczny
Notowane aktywa ﬁnansowe +-10% 17,3

Razem Mg TR 173

Analiza zostata sporzadzona na bazie posiadanych na dzien bilansowy przez Spotke akcji publicznych, gdzie giowny
udzial maja Genesis Energy S.A. oraz Silva Capital Group S.A.

Bazujac na wycenie aktywow notowanych na rynkach publicznych wedtug kurséw zamknigcia na dzien 30
czerwca 2014 roku, Spotka w przypadku zmiany kursow posiadanych aktywéw o 10% odnotowatby dodatkowy
zysk lub strate brutto w wysokosci 17,3 tys. PLN.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji kiedy klient lub druga
strona kontraktu o instrument finansowy nie spei obowiazkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami oraz inwestycjami w papiery warto$ciowe.
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Emitent stosuje zasade dokonywania transakeji z kontrahentami o znacznej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkow umowy.

Ujawnienia dotyczace struktury i Klas naleznosci wraz z ich wiekowaniem zawarte sa w nocie nr 8.

Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Standardowe zabezpieczenia stosowane przez Emitenta to:
weksle ,in blanco”,
o$wiadczenia o podaniu sie egzekucii w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego,
zabezpieczenia w postaci zastaw6w hipotecznych na nieruchomosciach.

W przypadku spotek z Grupy Kapitalowej i podmiotéw o uznanej wiarygodnoéci z punktu widzenia Spotki mozliwe
jest odstapienie od powyzszych zabezpieczen.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Spétke obowigzkéw zwiazanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére wydane sq w drodze wydania Srodkéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Spotka posiadata ptynnosé wystarczajacq do regulowania wymaganych zobowiazan, zarowno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez naraZenia na niedopuszczalne straty lub podwaZenie reputacii Spotki.

Ostateczna odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynno$ci ponosi Zarzad Spotk.

Ujawnienia dotyczace struktury i kiasy zobowigzan wraz z ich wiekowaniem zawarte s w nocie 25 sprawozdania
jednostkowego i w nocie 26 sprawozdania skonsolidowanego .

Glownym Zzrodlem pozyskiwania srodkéw w celu zapewnienia ptynnosci realizowanej dzialalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej, oprécz wypracowanych srodkéw wiasnych, sq diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje. Utrata
tego zrédla finansowania moze istotnie wplynaé na ptynnoéci finansows Grupy Kapitatowe] i jej zdolnoé¢ do
realizacji inwestycji. Z uwagi na obecng sytuacje gospodarcza, rynek obligacji korporacyjnych stat sig mato
plynny i tym samym, bardzo utrudniony jest dostep do tego zrodta finansowania. Spotka Dominujaca, w 2013
roku rozpoczeta proces restrukturyzacji wewnetrznej calej Grupy Kapitatowej w celu zmiany struktury bilansu tj.
poprawy ptynnoéci poszczegdlinych skiadnikéw aktywow oraz obnizenie poziomu obecnego zadluzenia poprzez
splate zdecydowanej czesci zobowigzan posiadanymi aktywami o niskiej ptynnosci, co pozwoli na ochrong ich
wartosci, kiora w przypadku wymuszonej sprzedazZy bylaby znacznie zanizona.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest utrzymywanie solidnej podstawy kapitaiowej tak, aby
zachowaé zaufanie inwestorow, kredytodawcow oraz rynku, jak rowniez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci
budujac dlugoterminowa warto$é dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty.

Spotka prowadzi takze aktywna polityke zarzadzania kapitalem pracujacym, co pozwala na ograniczenie ryzyk
finansowych.

Spotka zarzadza struktura kapitatowa, | w wyniku zmian warunkow ekonomicznych moze jq korygowaé poprzez
emisi¢ nowych akcji, uptynnienia posiadanego majatku finansowego i rzeczowego, oraz pozyskania
finansowania zewnetrznego.

Spotka analizuje rentownosci spétek z portfela inwestycyjnego | wypracowane zyski netto beda reinwestowane
w ramach Spéiki | Grupy Kapitalowe;.
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Elementem polityki zarzadzania kapitatem jest obserwacja wskaznikow majatkowych, ktore ksztattowaly sie jak

ponizej:
Wskazniki plynno$ci ~ - o7 nliat o " 30.06.2014 31.12.2013
Stopa zadtuzenia - - 0,04 0,88

Stopiert pokrycia majajku kapltaiem Masnym ¥ '_ ,: 45 0,06 0,12
Wskaznik plynnoscl - o 0,59 0,79
Wskaznlk podwyzszonej p#ynnoém 0,59 0,79

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE

1. NOTA OBJASNIAJACA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $rodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do jednostkowego sprawozdania z

przeplywow pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. zl. na 30.06.2014

Tytut
1.Srodki plenigzne na poczqtek okresu, w tym
a)Srodkl pienigzne w ka5|e, wiym: oo

W walume polsklej
-w walutach obcych po przehczemu na zi e
b}Srodkl piemezne na rachunkach bankowych wtym

W walucua polskrej w tym

w walutach obcych po przellczenlu na zi
c)mne Srodkl plemQZne
2. $rodk| plemezne na komec okresu wtym:
Srodkl plenlezne w Kat 'e wtym 7
W walucie polskle} _
W walutach obcych po plzehczen:u naz ..
Srodkl plemgzne na rachunkach bankowych wtym
w walucle polskiej
W walutach obcych po plzehczemu na zI b
inne srodkl pieniezne - ¢ -

Objasnienia podzialu dziatainosci na: dziatainos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa przyjete w rachunku

przeplywow pienieznych.

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtownie z nastepujacych transakci:

- wplywy Srodkéw pienieznych ze sprzedaZy produktéw, towarow i materialow
- wydatki stuzace pokryciu kosztéw zatrudnienia pracownikow
- platnosci wobec dostawcow za dostarczone towary, materiaty i ustugi

kwota tys. z}

26

23
23

wydatki z tytutu podatkdw, optat, cel, ubezpieczen spolecznych i innych obcigZajacych wynik finansowy
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wplywy z tytulu odsetek uzyskanych od rodkow pienigznych na biezacym rachunku bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwioke w splacie naleznosci, wydatki na odsetki kame oraz odsetki zwioki zwigzane z

nieterminowymi sptatami zobowiazan wobec kontrahentéw i budzetu

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej obejmuja;
wydatki na nabycie skladnikéw majatku trwalego
wplywy z tytulu zwroconych pozyczek wraz z odsetkami
wplywy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych
wplywy z tytutu zbycia skiadnikow majatku trwalego

Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej obejmuja;
wydatki $rodkow pienieznych z tytulu sptaty kredytow i pozyczek wraz z odsetkami

Objaénienie przyczyn wystapienia niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu niektrych pozycji oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu z przeplywow pienigznych. za |

pétrocze 2014.
Kwota tys. zt
! Bilansowa zmiana stanu zobowiazai (zmniejszenie) -33 976
1 Korekta zobowigzan z tytutu zaptaty za $rodki trwate: o ot
2 Korekta o sptacone kredyty i pozyczki . - PN W O )
3 Korekta o naliczone odsetki od wyemitowanych obligagji  ~~ .. o <126
Zmiana stanu zoboquaﬁ w rachunku plzeplywéw e TR T IR 84002

Il Innekorekty . .- . - S T M e D i
niepienigzne zmiany na aktywach ﬁnansowych krbﬂ(otenmnowych gy [
niepieniezne zmiany na aktywach ﬁnansowych dlugote mmowych %
nleplenlqzne zmlany na n:eruchomoémach ;
+ pozostale B : :

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metoda posrednig

2. NOTA OBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z
przeplywow pienigznych w sprawozdaniu finansowym i danych porownywalnych w tys. PLN na dzien 30

czerwca 2014 r.

Tyt - : " kwota tys. 2t
1.$rodki pieniezne na poczatek okresu,wtym ' e e LR 170
a)Srodki pleme,znewkasm,wtym i 6
- w walucie polskiej ] 6
- w walutach ebeych po przeliczeniu nazl i S = or, e 0
b)srodkl pieniezne na rachunkach hankowych wtym R i R e 164
- w walucie polskiej, wtym: - i e ot T - e e 164
- w walutach obcych po przehczemu nazI D A DR - 0
c)inne §rodki pieniezne s e 0
2.8rodki pienigzne na koniec okresu,wtym AT B 51
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Srodki plequnewkas:e,wtym I et A 1
w walucie polskiej "=~ ;' P SR N R L CRD 1
w walutach obcych po przellczemu nazt T g T S 0
Srodki pleniezne na rachunkach bankowych wtym 50
w walucie polskigj, .- -~ T : 50
-w walutach obcych po przellczenlu na zi o : s 0
inne $rodki pienigzne - C f . _ TR i e 0
Kwota tys zl
| ‘Bilansowa zmiana stanu zobowiaza {zmniejszenie) SRR T [ e -47 582
- 1~ Korekta zobowigzan z tytutu zaplaty za $rodki tnua}e T RGeS T
-+ 2 Korekta o splacone kredytylpozyczkl _}._‘ ;-;i;; L o ot T a0 3
" 3 Korekta o naliczone odsetki od wyemitowanych obllgaqnotrzmanych poZyczek - Vel 208
Korekta o otrzymane kredyty i pozyczki ©© " e T Tt e 0 e
Korekta zobowiazafl z tytutu emisfi obligacji .~ =~ -~ - - o eE e B -30
Zmiana stanu zobowiq:aﬁwrachunku przeplywéw . . -47 820
Il Innekorekty - c 14689
nleplemQZne zmiany na aktywach finansowych krbtkotermlnowych B 12327
niepienigzne zmiany na aktywach ﬁnansowych dlugotermmowych L = -1982
niepienigzne zmiany na nieruchomosciach T D S0 11802
zmniejszenie stanu STlWNlP wyﬁsme spotek zaleznychzgrupy L S 20 757
pozostale . 't : B SRR ¥

Sprawozdanie z przeptywow plemQZnych sporzqdzono Za rok bleZapy i okres poprzedm mefodg posrequ

3. NAKLADY INWESTYCYJNE

Grupa kapitatowa w | pélroczu 2014 roku nie dokonywala inwestycji w prawa pochodne i transakcje terminowe i
nie wystawiata tych instrumentéw finansowych.

W sprawozdaniu finansowym nie wystapily zobowigzania wobec budzetu pafistwa jub jednostek samorzadu
terytoriainego z tytulu uzyskania prawa wiasno$ci budynkéw i budowli.

W I poiroczu 2014 r. nie wystapily naklady inwestycyjne w spétkach zaleznych | spéice dominujacej na rzeczowe
aktywa trwale i wnip, aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne.

Naktady w Gruple Kapltal wej | __: | péirocze 2014 | péirocze 2013

1. Grunty : . 0 0
21 Modemizaqa budynkéw, mwestycjewobcych obiektach =% 0 70
3. Komputeryzacja obejmu;a_ca zakup splzetu komputerowego : 0 g
4. Zakup $rodkow transportu B eacit s B 0 49
5. Wyposazenie .7 .7 - e 0 2
6.0programowanie . : : Lo 0 1
7. Zakup udziatow w spolkach zaleznych 2 W o 0 0
8. Zakup udzialow w spotkach stowarzyszonych kwota 4. 529 tys 0 0
PLN- spélka notebooki.pl i kwota 5.697 tys PLN — spélka

Mostostal Venture - - @ ‘

Ogélem = - 0 131
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Zardwno w | polroczu 2014 1. jak i 2013 r. nie przyjeto na stan Zzadnych zrealizowanych wiasnych przedsigwzie¢.

Spotka nie poniosta w | pdtroczu 2014 roku naktadow na ochrone Srodowiska. Nakiady takie nie sg réwniez
planowane w roku |l péiroczu 2014 roku i nie byly ponoszone w | pélroczu 2013 roku.

4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wzajemne naleznosci i zobowiazania w tys. za | pdirocze 2014r.:

Nazwa CALATRAVA  IBC IPCM
CALATRAVA .
I8 Consulting =

| PC Media - " 1

Invar Consuiﬁng
Projekt Wolumen

Razem i 0 0 0

Wzajemne nalezno$ci i zobowiazania w tys. za | polrocze 2013r.:

-8p.zoo. - -
Calat_réﬁé

. Capital FUND
Victoria Real

[+
=
&€
- . ,l..g-"ﬂ s
-
-~
L1
—_

Céla{ravé '

CALATRAVA -
et s

CAPITAL -
SA S

CALATRAVA 1 415
CAPITAL" :+-

CALATRAVA

FUND @370
188 s
Consulling -
IPC Media -~ 1
Projekt tucka
Sp.zoo. .o
Projekt -
tucka /-
Spkom -
Projekt -
Wolumen. . .

—_

11689

83

Razem " 1 0 418 2082 7™

Projekt
- Wolumen

L oY)
—
|

kil 3

FCB 27 VRE CFund

5 690

690

Projekt Lucka
Prbiékt e
Lucka

FCBZ -

o 8p.zoo
: "Sp.ko_ml

| Estate_.;.f

21

75 1683 33
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Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji za | péirocze 2014 w tys. PLN

Nazwa -~ CALATRAVA IBC  IPCM Projekt . FCB27 - VRE ~  CFund -
e T - Wolumen - a gt . BEIRS T2 oo o Heas
CALATRAVA . 11 2 1

I&B Consulting * -

1PCMedia .75 i

Projekt Wolumen' .

Razem - -~ * 0 1 2 0 0 1 0

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakgji za | pétrocze 2013 w tys. PLN

Nege < << a a .' ©
S s B = s2. & 4 B
sE L = S %g ':'g*%:f.ﬁg 2N
&8 B & o 3% 88 2R P8 &8

CALATRAVA CAPITAL 68 2 124 295 17 1

CALATRAVA FUND ~

I&B Consulting -~ - 8

IPC Media ~- .- 11 3

Projekt tucka Sp.z0,0. .

Projekt LuckaSpkem 163

Projekt Wolumen. : . g

Razem .- = = 182 7 2 0 124 295 17 1 0

Wartos¢ bilansowa posiadanych udziatow i akcji przez jednostke dominujacq w jednostkach zaleznych jest

Projekf Lucka
Spkom

84

przedstawiona w notach nr 4 do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh 30

czerwca 2014 r.

W | polroczu 2014 r. Grupa Kapitalowa nie podjela wspéinych przedsigwzieé, ktore nie podlegajg konsolidacii.

5. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH

Przecigtne zatrudnienie w grupie z podziatem na grupy zawodowe w przeliczeniu osdb niepeinozatrudnionych na

peinozatrudnionych:
| péirocze 2014r.
oo g ol | o =228 D N5 ©O® &4 T a
& B g B 8.2 BE Edn g 488,
O S T B R B @ =82 .o R - SRS
- a8 3B 8§ BAOLga@n
OV RS =t | N SR SE LRI E R
.= SRR FU - M. oS .2 m S s
oo ICE [ IR e - E_-_. [S R :§ -
St Robotnicze 0 0 0 0 0 0
St o 7 0 0 ¢ 0 0
Nierobotnicze
Zatrudnienie 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ogdlem

Projekt

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba 2e siwierdzono inaczej
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38

38

Wolumen

—_

Radom

592

14

163
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.

| potrocze 2013r.
i s i S - - N - y . . . . - E N1 -
B d 3RO 8 s R B 8P
g R -8.:83'B. 8§ Z? .0 . § = -.
B = Eiipn 8 €E rE i KA B '
W& - R~ A -V~ R m .8 ®©
SN T =Y R S RIS (S ] R -
St Robotmcze 0 0 0 0 0 0 0 0 0
St I 7 12 0 17 2 0 0 0 38
Nlerobotnicze
Zatrudnienie 7 12 0 17 0 2 0 0 0 0 0 38

Informacje o wynagrodzeniach tacznie z wynagrodzeniem z zysku, naliczonych osobom zarzadzajacym
i nadzorujgcym emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach od niego zaleznych
w | péiroczu 2014 i w | péiroczu 2013 w tys. zt:

- Czlonkowie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. za | pblrocze 2014 uzyskali facznie wynagrodzenie w
wysokosci 0,0 tys. zt
Cztonkowie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. za | potrocze 2013 uzyskali facznie wynagrodzenie w
wysokosci 100 tys. zt

- Czonkowie Zarzadu w spétkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | potrocze 2014 uzyskali
tacznie wynagrodzenie w wysokosci 15,0 tys. zt

- Czonkowie Zarzadu w spotkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2013 uzyskali
lacznie wynagrodzenie w wysokosci 130,8 tys. zt

- Czonkowie Rad Nadzorczych CALATRAVA CAPITAL S.A. za | pilrocze 2014 uzyskali igcznie
wynagrodzenie w wysokosci 69 tys. z}

- Czlonkowie Rad Nadzorczych CALATRAVA CAPITAL SA. za | pélrocze 2013 uzyskali igcznie
wynagrodzenie w wysokosci 66 tys. zt

- Czlonkowie Rad Nadzorczych w spolkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pdlrocze 2014
uzyskali gcznie wynagrodzenie w wysokosci 0,0 tys. zt

- Czonkowie Rad Nadzorczych w spblkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2013
uzyskali lacznie wynagrodzenie w wysokosci 0,0 tys. zt

Wynagrodzenia poszczeg6lnych oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki (w tys.zf) za | pétrocze
roku 2014 i | péirocze roku 2013

Spoétka dominujaca

Wynagrodzenle 0s6b zarzadzajacych Caiatrava Capltal SA r bgda_cych R
czlonkaml Zalza_du Spélki wli péiroczu 2014

(Z tyt pefnlenla funkquarzapze)

I pblrocze 2013 1 péirocze 2013 -

Pawei Narknewucz 100
Pnotr Stefaﬁczyk o B Ly B L L 0
Razem =~ . oo 0 100

Prezes Zarzadu, Pan Piotr Stefaficzyk sprawuje swojg funkcie wylacznie na podstawie powotania na to
stanowisko uchwatg Rady Nadzorczej, kiora nie przyznaje mu wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba Ze stwierdzono inaczej 136
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B Ipéirocze 2014 | péirocze 2013
Wynagrodzenle oséb nadzoru;a_cych Calatrava Capltal S A | b@dqcych B | (i
cztonkaml Rady Nadzorcze1 wl pélroczu 2013: . _

18 18

Tomasz Panczyk

_TomaszWrobel i FET G e S ey 1
AdarnNarkleWIcz e e Mooy . 0 12
Henryka Nark:ew:cz 0 12
Jaroslaw Perllk e i : e b ; 0 12
PlotrKozlowskl o e 12 11
Agnleszka Kowalczewska L 12

Jacek Makomeckl e u 12

Konstanty Maiejczyk "y 15

Razem s 69 66
Spotki zalezne

Wynagrodzenie ostb zarzadzajacych Invar PC Media Sp z.00. i bedqcych

czionkami Zarzadu Spatki .~

(razem umowa o prace i umowa Pz tytu!u pe#nlema funkcjl W Zarza_d2|e) | péirocze 2014 [ pdtrocze 2013
RafaiMankowskl B PSRN SN RS 0 42

Razem - et e ' 0 42

Wynagrodzenie osob zarzqdzaja_cych 1&B Consultmg Sp zoo. | bedacych - -
czlonkami Zarzqdu Spélkl :

Mlchal Soplﬁskl g
Razem - j

15,0 88,8
15,0 85,8

Zgodnie z posiadanymi informacjami osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym CALATRAVA CAPITAL S.A.-
spotka dominujaca nie udzielita kredytw, pozyczek i gwarancji. Na dziert 30.06.2014 r. w CALATRAVA CAPITAL
S.A. nie wystapily inne zobowigzania wobec cztonkdw Zarzadu | Rady Nadzorczej.

6. SEGMENTY DZIALALNOSC! GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

W gruple kapitalowe] CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaly nastepujace segmenty dzialalnosci:

ustugi wdroZeniowe i programistyczne wraz ze sprzedaza licencji obejmujace projektowanie oraz wdrazanie
zintegrowanych  systeméw  informatycznych  wspomagajacych  zarzadzanie  przedsiebiorstwami
przemyslowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjq systemowa i sprzgtowa w oparciu o urzadzenia
aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL, BPM),

sprzedaz sprzgtu komputerowego, biurowego wraz z serwisowaniem obejmujaca sprzedaz detaliczng i
hurtowa oraz instalacjg sprzgtu komputerowego, urzadzen biurowych, w tym drukujacych i kopiujacych oraz
artykutéw biurowych,
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dziatalnoé inwestycyjna - w rachunku zyskow i strat dziatalno$é inwestycyjna zaprezentowana jest w czesci
operacyjnej w 4 pozycjach - wynik na tej dziafalnosci to kwota + 12 371 tys. PLN (szczegblowa prezentacja
w nocie nr 37)

Natomiast w segmentach operacyjnych pokazano tg dzialalnos¢ w szyku rozwartym tzn. przychody w
kwocie 31 936 tys. zl. oraz koszty w kwocie 19.565 tys. PLN.

- Suma przychodéw netto ze sprzedaZy w rachunku zyskow i strat w wysokosci 385 tys. PLN zostafa

powigkszona o kwote 31 936 tys. PLN, co daje laczng sume przychoddw w segmentach operacyjnych w
kwocie 32.321 tys. PLN.
W segmentach zaprezentowano wielko$ci aktywow po dokonaniu odpiséw aktualizujacych, tym samym
wartosci wykazane w segmentach operacyjnych sq warto$ciami realnymi i uprawdopodobnionymi. Zgodnie
z zaleceniami MSR 36 par.130 lit.c pkt.ii dodatkowo w tabelach z segmentami zaprezentowano wartosci
odpisow aktualizujacych przypadajacych na dany segment w okresie | pétrocza 2014 r., | pbirocza 2013 r. i
na rok 2012.

PowyZsze segmenty zostaly wyodrebnione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i towarbw, charakter
sprzedazy oraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentow sg fozsame z zasadami wediug kidrych sa sporzadzane
sprawozdania. Pomiar przychodow, kosztow, wynikow, aktywow i zobowigzan jest oparty o zasady sporzadzania
sprawozdan przez Emitenta i spdiki zalezne zaprezentowane w podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci.

Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacji zasobdw do
segmentow oraz oceng wynikow poszczegoinych segmentéw jest Zarzad Spolki dominujacej.

Segmenty dzlalainosm na 30 06 2014r.

Segmenty dziafalnosci Przychody . Koszty Wynlk Aktywa Pasywa Nleprzyplsane Zobowazama Nieprzypisane Wartosé -
na3ti220M3r - segmenfu’ segmentu segmentu segmentu segmentu -akiywa - srgmentu. - zobowm[zama. odplsbw
corERe T W 2=l zysk/strata jednostki 2 ¢ jednostki “- aktuallzujqcych
- brutte dominujacej i i éommulapeJ i w: danym
jednostek i o iy
zaleinych ciE ujeta w2013 -

I A N LT i MSR 36
Segment © 1 - 102 222 120 0 0 0 0 0 0
wdrozeniowe © <
programlstyczne wraz
ze sprzedaZg licencji -~
Segment % 2 32037 21079 10958 42838 42838 0 29668 0 3238
Deiatalnost |
|nwestycyjna = |
Pozostala dzmlalnoéé ; 297 847 550 1793 1793 11109 12322 1023 439
Razem _ 32436 22148 10288 44631 44631 11109 42190 1023 2799
eliminacjami :
Elminacje - 415 1528 1413 2210 2210 0 693 0 1095
Razem po elminacjach 32321 23676 11701 46841 45641 11109 M 497 1023 1704

W .o sprawozdaniu
skensolidowanym
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Suma przychodow w segmentach (385 - p;zychody ze sprzedazy us&ug I towaréw) (31 836 - o 3231
przychodydeIaIaInoscl lnwestycy;nej) Fai iyt

Suma przychodbw w sprawozdanlu skonsolldowanym : 32 321
.Suma koszléwwsegmentach N ':' Tl kT, _ 20620
Suma kosztowwsprawozdamu skonsolldowanym g ;‘ g (17 465 kosztywrachunku 37030
zysk()w i sirat) e (19565 koszty d2|a+alnoém mwestycyjnej) . ]

Na rbzmce w kwome 16 410 skladajq SIQ meprzyplsane pozostale koszty z dzmlalnoécn ﬁnansowej i 16 410
pozosta’re] operacyjnej meprzyptsane do segmentéw SR e 42

Sumazyskulstratybruﬂowsegmentach '_ . . ‘: : e 1701
Strata brutlowsprawozdamu skonsolldowanym = :L s - o : 3576
Na rochQ w kwocle -15. 277 sk+adaja_ 5|g meplzyplsane koszty pozostalej dznaialnoscI oparacyjnej i ;. 15277
flnansowej oraz meprzyplsane plzychody dzra{alnoscl pozostalej operacyjnaj |ﬂnansowe1 g BT

Sumaaktywowwsegmentach a = D j_t o e 46 841
Suma aktywéwwsprawozdanlu skonsolldowanym . TR B » . 57 950
Réznice stanowua nleprzypxsane aktywa -meruchomoém mweslycyjne 11109 A ‘ 11109
Suma zobowiqzaﬁ w segmentacl_w o 41497
Sumarz_obqwiqzaﬁ_w spraw_ozdéniu skonsplidowanym 42 520
Réinice stanowig, niéprﬂpisane zobowiﬁiama do segmentéw: ’ zobowiazania uktqdowg 1 0_23 ; 1023
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za ckres 6 miesigey zakonczony 30 czerwca 2014 1.

Kluczowi klienci w segmencie 1:

Klient A - 17,88% przychodow segmentu
Klient B - 12,33% przychodow segmentu
Klient C - 11,50% przychodow segmentu
Klient D - 9,59% przychodéw segmentu
Klient E - 8,94% przychodow segmentu

Kluczowi klienci w segmencie 2:

Klient A — 35,02% przychoddw segmentu

Klient B — 25,98% przychoddw segmentu

Klient C — 12,73% przychodow segmentu — sprzeda? detaliczna
Klient D — 8,19% przychodbéw segmentu

Kluczowi klienci w segmencie 3:

Kiient A - 53,10% przychodéw segmentu ‘

Klient B — 13,66% przychodéw segmentu - transakcje na rynku publicznym
Klient C - 12,60% przychodéw segmentu

Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym 2013

Suma przychodow w segmentach ; (8076 -przychodyze = -
sprzedazy usiug i towarow) - (101 811 - przychodyzdzmlalnoém =
mwestycyjnej) ' I

Suma przychodéw W sprawozdamu skonsolldowanym

Suma kosztow w segmentach

Suma kosztow w sprawozdanlu skonsolldowanym ( 45‘770 o
koszty w rachunku zyskéw i strat) o & s (122 350 koszly dz:atalnoécl
mwestycyjne])

Na roznlce w kwome 26 795 sklada]a_ SIQ nleprzyplsane pozosta#e szty‘z dzalalnosc[
ﬁnansowej i pozostaiel operacy]nej nieprzypisane do segmentow - :

Suma straty brutto W segmentach
Strata brutto w sprawozdanlu skonsolldowanym

Na rmeoe w kwocie -13.255 skladaja sie nieprzypisane koszty pozostalej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej oraz nleprzypisane przychody d2|aialnosc| pozostaie :
operacyjnej i finansowej : :

' Suma aktywow W segmentach A_ :
Suma aktywéw w sprawozdanlu skonsolldowanym
RéZmee stanomq nleprzyplsane aktyw meruchomoém mwestycyjne 22 91
Suma zobow&qzaﬂ w segmentach
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsol[dowanym

Réznice stanownqnmprzymsane zoboquanla do segmentow zobow1qzan|a
uktadowe 1023 - g Enilte o g,

109 887

109 887
141 325
168 120

26 795

-31 438
-18 183

91 258
114 169
22911
95014
96 037
1023

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ziotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CA LAT RAVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE. CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r,

-4 SBQmantydzIalalnoici na 30.06.2013 r._" Y, o

wdrozeniowe | -~ Sprzeda? sprzetu -

programistyczne - komputerowegoi - Diia}alh-oéé i .";‘
' dziafalnost - ¢

wrazz ‘- biurowegowrazz - inwestycyjna -
" sprzedaZg - . serwisowaniem .. . .
ol L o Rt , ||oenc:]| = i :
Przychody segmentu D i 1941 4681 43721
Koszty segmentu = = . - . 2170 4712 79935
Wynlk segmentu zysklstrata brutto -228 -3 -36 214
Aklywa segmentu BT 2212 1480 88 580
Pasywa segmentu . =L 2212 1480 88 550
Nleprzypasane aktywa jednostkl dommujqcej i-
jednostek zaleznych |
Zohowigzania segmentu 1087 959 131 281

Nieprzypisane zobowigzania Jednostki

dominujacej i jednostek zaleznych -~ )

Warlo$¢ odpisbw aktualizujgcych w danym 0 0 -27 079
segmencie ujgta w okresie | pblrocza 2013 -

zgodnie z par.130 lit.c pkt. li MSR 36

Suma przychodéw w segmentach (7 277. - plzychody 6 splzedazy usiug ltowarbw) 8
( 37 688 przychody z dzna{alnoém mwestycyjnej)

Suma plzychodéw W sprawozdamu skonsolldowanym
Suma koszZtow w segmentach e

Suma koszow w sprawozdanlu skonsolldowanym ( 28 031 - koszty w rachunku zyskow i strat) '
(79 935 koszty dzm’ralnoém lnwestycyjnej)

_ Na nbzmoe w kwocle 16 758 sk{ada}q sna meprzyp|sane pozostate koszly z dziatalnodci ﬁnansowe; i
pozostatej operacyjnej meprzyplsane do segmentéw w tym odpls na meruchomoéé w C wie w
kwocle 11 480 o

Suma straty bruﬂo w segmenlach i
Strata brutto w sprawozdamu skonsohdowanym
Na rozmce w kwocle 11.480 sklada sig odpis na nieruchomost w Czosnowie ° T ara® M

Suma aktywow w segmenlach
Suma aktywéw w sprawazdamu skonsolldowanym

Réznicg stanowua_ nieprzypisane aktywa °
nieruchomoéci Inwestycyjne _-31 1563 -

Suma zobowiazan w segmentach :.
Suma zobowiazalt w sprawozdaniu skonsolidowanym - B, , :
Roéznicg stanomq meprzyplsane zoboquanla do segmentow zobowazanla uk{adowe 1 023 el -

655

439
3736
29 305
29305

33 507

466

Pozostata - Ogélem -

50998
o1 208
40210
121 547
121547
31153

166 814
1023

-26 613

50 998

50 998
91208
107 956

16758

-40210
51690
11480

121 547
152 700
31153

166 814
167 837
1023
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CA LAT R AVA POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

7.ISTOTNE ZDARZENIA W TRAKCIE | POLROCZA 2014 | PO DACIE BILANSOWE.)

1.

Ze wzgledu na wysoka zmiennosé kursu, akcje spotki Calatrava Capital S.A. zostaly zakwalifikowane do
segmentu rynku ,Lista Alertow". Spbtka wypetniajac obowiazki okreslone przez Zarzad GPW w Warszawie
opracowata program naprawczy, majacy na celu ograniczenie bardzo wysokiej zmiennosci kursu akeji, by
w nastegpstwie jego realizacji opusci¢ segment rynku regulowanego oznaczonego jako Lista Aleridw.
Program zostat opublikowany reportem biezacym nr 42/2013 w dniu 30 wrze$nia 2013 roku. W dniu 24
stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy KRS, dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki zgodnie z uchwatami podjetymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z
dnia 18 grudnia 2013 roku, w tym zarejestrowana zostata zmiana wartosci nominalnej akcji z 0,50 PLN na
50,00 PLN oraz zmiana faczne;j liczby akcji z 500 min na 5 min. W dniu 18 lutego 2014 roku Zarzad Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat Uchwale nr 190/2014 w sprawie zawieszenia na Gléwnym
Rynku GPW obrotu akcjami spokki Calatrava Capital S.A., w zwigzku z przeprowadzaniem procesu scalania
akcji Spolki, od dnia 24 lutego 2014 roku do dnia 11 marca 2014 roku (wigcznie). Notowania zostaly
wznowione w dniu 12 marca 2014 roku.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent zawart porozumienia regulujace zasady spiaty obligacji serii: A1, A3,
Ad, AA, B1 oraz AE (dalej ,Obligacie} o facznej wartoSci nominalnej 27,5 min PLN. Zgodnie z
przedmiotowym porozumieniem Emitent ustanowi dodatkowe zabezpieczenia przedmiotowych Obligacii oraz
obligacji serii AD na rzecz Obligatariuszy poprzez ustanowienie zastawu na udzialach posiadanych spofek.
Strony postanowity jednoczesnie, ze Emitent dokona wykupu Obligacji do dnia 15 marca 2014 roku. Po tym
terminie wierzytelno$¢ z tytulu przedmiotowych obligacji zostanie zaspokojona $rodkami pienigznymi Iub
poprzez przejecie zabezpieczen ustanowionych dla tych serii obligacji. Porozumienia zawarte przez Spotke z
dnia 30 grudnia 2013 roku oraz 23 stycznia 2014 roku dotycza facznie obligacii o wartosci nominalnej 40,6
min PLN.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent nabyt 22.408 udziatow spolki Pod Fortem - 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (kod: 30-389), ul. BARTLA nr 18 B, lok. 1 U, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000268423. Udzialy stanowia 100% udzialu w kapitale podstawowym tej spétki oraz
uprawniaja, do wykonywania 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki (dalej ,Udzialy"). Udziaty
zostaly nabyte na podstawie umowy datio in solutum, w ramach splaty wierzytelnoéci na rzecz Emitenta
przez spotkg CEC PROPERTY GROUP LIMITED. Wartos¢ nabycia Udziatéw zostala okre$lona przez Strony
na kwote 16.218.500,00 PLN.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Emitent zbyt 2.750 udziatow spokki I&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sieradzu, wpisanej do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescie
w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000143637. Udzialy
stanowig 100% udzialu w kapitale podstawowym tej spolki oraz uprawniajg do wykonywania 100% glostw
na Walnym Zgromadzeniu tej spokki (dalej ,Udzialy”). Udzialy zostaly zbyte na podstawie umowy datio in
solutum, w ramach splaty przez Emitenta zobowigzan z tytutu wykupu obligacii serii E2 oraz E3 o facznej
wartosci nominalnej 1.665.000,00 PLN na rzecz obligatariusza. Warto$¢ Udziatow zostata okreslona przez
Strony na kwote 1.799.505,21 PLN (stownie: jeden milion siedemset dziewietdziesiat dziewigé tysigcy
pietset pie¢ ziotych i 21/100).

W dniu 17 lutego 2014 roku Emitent nabyt krtkoterminowe obligacje korporacyjne wyemitowane przez
spotke Sanchoria Investments Limited o tacznej warto$ci nominalnej 6,84 min PLN. Obligacje zostaty nabyte
na podstawie umowy datio in solutum, w zamian za wierzytelnosci o analogicznej wartosci. W ocenie
Emitenta powyZsza transakcja poprawi plynno$¢ aktywow Spotki oraz pozwoli na realizowanie dodatkowych
korzysci z tytutu odsetek od przedmiotowych obligacii.

W dniu 21 lutego 2014 roku Emitent nabyt krétkoterminowe obligacje korporacyjne wyemitowane przez
spolke Brasvsville Trading and Investments LTD o lgcznej wartosci nominainej 7,8 min PLN. Obligacje
zostaly nabyte na podstawie umowy datio in solutum, w zamian za wierzytelnoéci o analogicznej wartosci. W
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ocenie Emitenta powyzsza transakcja poprawi plynnos¢ aktywow Spétki oraz pozwoli na realizowanie
dodatkowych korzysci z tytulu odsetek od przedmiotowych obligacji. WartosC powyzszych transakcji
przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

7. W dniu 10 marca 2014 roku Emitent dokonat emisji 23.108 obligacji zwyklych na okaziciela wydanych w
formie odcinka zbiorowego, o wartosci nominaingj 100,00 PLN kazda oraz o tacznej wartosci nominainej
2.310.800,00 PLN i terminie wykupu 10 marca 2016 roku. W dniu 10 marca Emitent dokonat rowniez wykupu
21 obligacji krétkoterminowych serii E1 o wartosci nominalnej 50.000,00 PLN kaZda i o fgcznej wartosci
nominalnej 1.050.000,00 PLN. Laczna kwota wykupu obejmujaca warto$¢ nominaing obligacji oraz naliczone
odsetki wyniosta 1,2 min PLN.

8. W dniu 2 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata od Obligatariusza rozliczenie $rodkow uzyskanych w wyniku
zbycia czesci aktywow stanowiacych zabezpieczenie obligacii objgtych porozumieniami z dnia 30 grudnia
2013 roku oraz 23 stycznia 2014 roku. W wyniku przeprowadzenia powyZszych operacji CALATRAVA
CAPITAL S.A. splacita w calosci obligacje serii AF o wartosci nominalnej 1,5 min PLN oraz dokonata wykupu
obligacji serii AD o warto$ci nominalnej 1,8 min PLN i obligacji serii AE o wartoéci nominalnej 169 ty$ PLN.

9. W dniu 9 kwietnia 2014 roku, w zwigzku z porozumieniem z dnia 23 stycznia 2014 roku, o ktérym Spotka
informowata raportem biezacym nr 3/2014, Spolka otrzymata oswiadczenie Obligatariusza o przejeciu na
wiasnost przedmiotu zastawu tj. wszystkich udziatdw spétki pod firmg Pod Fortem - 2 Sp. z o.0.
stanowiacych zabezpieczenie obligacii serii AA, A3 oraz A4, w liczbie 19.271 udzialow, kiore stanowia 86%
kapitatu podstawowego tej spofki, stanowigcego zabezpieczenie obligacii serii AA, A3, Ad.

10. W dniu 16 kwietnia 2014 Emitent dokonat splaty obligacji o facznej wartosci nominalnej 8 min PLN. Splata
nastapita na podstawie porozumienia o potraceniu wzajemnych wierzyteinosci.

11. Spobtka otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Pruszkowie Wydziat | Cywilny wyroku w
sprawie o ustalenie treéci ksiegi wieczystej z rzeczywistym stanem prawnym. Sad postanowit wyrokiem z
dnia 17 kwletnia 2014 roku o wykresleniu Emitenta w dziale drugim ksiegi wieczystej jako wtasciciela
nieruchomoéci i wpisaniu w to miejsce strony pozywajacej, sad zasadzil rowniez pokrycie przez Emitenta
kosztow procesu w kwocie tacznej 110 tys. PLN. Wyrok jest nieprawomocny i Spolka zamierza zlozy¢
apelace niezwmocznie po  uzyskaniu pelnej fresci wyroku wraz z  uzasadnieniem.
Sprawa dotyczy nieruchomoéci polozonej w Ottarzewie dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta o
numerze WA1P/000046433/5. Wartoéé przedmiotowej nieruchomos$ci wediug stanu na dzien 31 grudnia
2013 roku wynosi 11,8 min PLN. Zarzad Spokki postanowit, Ze Spolka utworzy rezerwe w zwigzku z
powyzszym wyrokiem w wysokosci obejmujace] warto$¢ ewidencyjng nieruchomosci oraz zasadzone koszty
tj. w tacznej kwocie 11,9 min PLN.

12. Spotka otrzymata w dniu 12 maja 2014 roku informacje od Obligatariusza o wyrazeniu przez Zarzad
Obligatariusza zgody na zawarcie ugody w celu dokonania splaty obligacji o wartosci nominalnej 7,5 min
PLN poprzez przekazanie nieruchomo$ci stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowych obligacji w
stosunku 1:1. Zawarcie, a nastepnie realizacja przedmiotowej ugody, jest zgodna z dziataniami
restrukturyzacyjnymi jakie Spolka prowadzi od 2013 roku. Spotka niezwiocznie po zawarciu zasadnicze]
ugody, przekaze stosowng informacje do wiadomosci publicznej.
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Zatacznik nr 1
Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych w Grupie Kapitatowej CALATRAVA
CAPITAL za | péirocze 2014 r. (w PLN)

| Sierédi

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

Warszawa

] : o : dzialal. prod. dziatal. prod.  dziatal. prod. ustug.
_.Przedmlot [eest usfug. handl. ustug. handl. handl.
jednostka zalezna  jednostka zalezna  jednostka zalezna

petna pelna peina

2001-06-20 2011-02-02 2011-11-03

056 udﬂaiowiakcp wg oeny n'abyc|a 20077748 4081379290 2000 000,00
Korekty aktuahzu;qce waltosc } -200 777,46 -40 328 860,50 -2 000 000,00
_Waltosc bllansowa udzmiéw!akcp 0 484 932,40 0
| Procent posiadanego kapitatu zakfadowego 95,75% 100% 100%
'\_Udziai w ogbine;j gloséw na zgromadzeniu wspdiniko 95,75% 100% 100%
=550 449,61 4434 463,18 1209 914,27

200 000,00 11 847,05 1 500 000,00

0 0 0

122 664,02 40 801 953,07 0

-869 595,09 -37 302 315,44 -272 300,31

-3 518,54 922 978,50 17 785,42

568 697,95 2 553 696,18 2287 281,52

0 0 0

568 697,95 2553696,18 2 267 281,52

a2 0 0 0

Na!_eznoécl jednostk 3 645,49 211 088,97 18 191,25
$ W tym naleznoéc: diugotermmowe 0 0 0
364549 211 088,97 18191,25

18 248,34 6988 159,35 347719579

0 0 0
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Zatacznik nr1 cd

Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych w Grupie Kapitatowej CALATRAVA

CAPITAL za | pdirocze 2014 r. (w PLN)

quanla

S e o

}Wartoéc btiansowa udmalowlakq

| Prooent posuadanego kapltaiu
zak{adowego “- oy

"hdzna! w ogolnej giosow na
: gromadzemu wspolmkéw ;

- Kaprtaf wtasny jednostkl
- w tym kapltal akcy]nyfzakladowy

Projekt Wolumen sp.zo.0." .

Warszawa

dzialal.prod. ustug.handl.
jednostka zalezna

pelna
2012-01-19

15 230 400,00
-15 230 400,00
0,00

100%

100%

-344 186,12
761 520,00
7490,01

901 459,48
-2 010 822,31

-3 833,30
352 146,36

0,00

779 471,57
0,00

87 338,07
0,00

87 338,07
43528545
1 000,00

FCB 27 8p.20.0.% "

Warszawa

dziatal.prod. ustig.handl.
jednostka zalezna

petna
2012-01-19
4796 640,00
-4 796 640,00
0,00

100%

100%

4090 818,27
6 000,00

0,00

3 599 000,00
488 999,67
-3181,40
333 540,29

6,00

338 536,79
0,00
1441,76
0,00
1441,76

4 429 355,06
0,00
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Zatacznik nr 2

Zestawienie wybranych danych o jednostkach stowarzyszonych w Grupie Kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL za | péirocze 2014 r. (w PLN)

‘Przedmiot przedsiebiorstwa

‘Charéll-(ter powigzani

Zas_tosqwana metoda konsolidacji
Dai; objecla kontroll

Wartoéé udnahwfakql W ceny nabyci
i korekly'aktualtzu che wartos

Wartoéé bllansowa udZIanwIakql

dzialal.prod.
ustug.handt,

Sieradz

dziatal.prod. ustug.handl.

jednostka  jednostka stowarzyszona

stowarzyszona
metoda praw wtasno$cii

29.06.2012

4 528 650,00
-4 055 118,14
473 531,86
33,79%
33,7%%

1401 396,45
1865 350,00

0,00

1382 465,61
-25 568,99
110 850,17
365 408,97
0,00

356 323,64
9085,33
661 258,43
0,60

661 258,43
2465 027,18
54 693,85

metoda praw wtashoscii

01.12.2000
403 273,00
-291 045,09
112 227,91
24,60%
24,80%

452 531,91
125 000,00

0,00

427 422,02
-17 151,14
-82 738,97
765 043,25
0,00
74872378
16 318,47
497 549,30
0,00

497 549,30
1217 646,09
4 647 116,24
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okres & miasigcy zakoficzony 30 czerwez 2014 1.

Podpis 0s6b reprezentujacych podmiot
28.08.2014 r, Piotr Stefariczyk Prezes Zarzadu

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

data imie i nazwisko

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
28.08.2014 1. Renate Skrobiszewska

data imig i nazwisko
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GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres rozpoczety 01 stycznia 2014 r. a zakoficzony 30 czerwca 2014 r. z danymi
poréwnywalnymi za okres rozpoczety 01 stycznia 2013 r. a zakoficzony 30 czerweca 2013 r.
sporzadzone wediug MSR i MSSF
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CAPITAL za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

Spétka dominujaca —~ CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy, XI! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017521.
Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Lucka 2/4/6.

Spdtka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

W skiad GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL na dzien bilansowy wchodza nastepujace spétki:
- INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

- CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Larace na Cyprze (100%),

- VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- FCB 27 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- PROJEKT WOLUMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
- notebooki.pl S.A. z siedzibg w Poznaniu (33,79%),
- INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),
- Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. (14%)

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL na dzieri bilansowy posiadata 60,53% akcji spotki GENESIS
ENERGY S.A., ktore przeznaczone sg do obrotu, z czego 52,17% akeji znajdowalo sie w spéice zaleznej
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL na dzief bilansowy posiadata 10.896.824 akcji spotki SILVA
CAPITAL GROUP S.A. stanowiacych 7,71% udzialu w kapitale spotki, z czego Emitent posiada akcje
stanowigce 7,35% udziatu w kapitale spotki.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent nabyt 22.408 udzialéw spotki Pod Fortem - 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Udzialy stanowig 100% udzialu w kapitale podstawowym tej spdtki oraz uprawniajg do
wykonywania 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu tej sp6tki. W dniu 9 kwietnia 2014 roku, 19.271
udziaiéw spétki Pod Fortem - 2 Sp. z 0.0., kidre stanowig 86% kapitatu podstawowego tej spolki, zostaly
przejete przez Obligatariusza Emitenta w wykonaniu porozumienia z dnia 23 stycznia 2013 roku.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Emitent zbyt 2.750 udziatéw spotki I&B Consuling Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sieradzu. Udzialy stanowig 100% udzistu w kapitale podstawowym tej spolki oraz uprawniajg do
wykonywania 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spéfki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie sprawozdah
finansowych spbtek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej i dokonaniu stosownych wytaczeh
konsolidacyjnych, z wyjgtkiem Invar PC Media Sp. z 0.0. i notebookipl S.A. ktore sa jednostkami
stowarzyszonymi.
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UdualmmclAkc;onanusz AT
Udzmly w kapltale i glosach na WZ w Gruple Kapttalowej = : Calatrava -
¥ - : Grupa o Caiatrava :
- na dzleﬁ ca 2014 R .
. 30 czerw 1 Kap!tato_wa - - Capitai S.A. QapliatLFqn d-'-.
SPOLKI ZALEZNE —

INVARCONSULTING Sp Zoo. T, La et et 95,75% 95,75%
VICTORIA REAL ESTATE Sp zoo o @ 100% 100%
FCB27Sp.zoo . . 100% 100%
Pro;ektWqumenSp Z0.0. I e s 100% 100%
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd T W RRN R SO 100% 100%
AKCJE WJEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH NA Dznsﬂ BILANSOWY:
notebooki,p! Sp.zo.0. - e e 33,79% 33,79%
INVAR PC MEDIA Sp. z00. - B e T ] 24,80% 24,80%
AKTYWA PRZEZNACZONE Do SPRZEDAZY
GENESIS E.NERGY SA. 60,53% 8,36% 52,17%
AKTYWA POZOSTALE
Silva SA. f 7.711% 7,36% 0,35%
Pod Fotrem 2 Sp. z0.0. 14% 14%

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w | polroczu 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ ustugows, handlows, i

wytwbrcza_w nastepujacych dziedzinach:
projektowanie oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie przedsigbiorstwami przemyslowymi, handlowymi i uslugowymi oraz integracjg systemowa i
sprzgtowg w oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL,
BPM),

- audyt legalnosci oprogramowania,

- projektowanie oraz wdrazanie rozwigzan mobilnych, systeméw do obslugi kodow kreskowych,
systemdw do zarzadzania sieciami sprzedazy (MS Dynamics RMS,), jednostanowiskowych systeméw
sprzedazy detalicznej (kasy fiskalne), systeméw sprzedazy hurtowej i obslugi magazynéw,
wyposazenia placbwek handlowych,

- dostarczanie i instalacja: sprzetu komputerowego,

- doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed wdrazaniem zintegrowanych systeméw informatycznych
wspomagajacych zarzadzanie przedsigbiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz
opracowywanie strategii dziatania, biznes planéw i analiz przedwdrozeniowych,

- ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziatalnosci,

- ushugi zwigzane z nieruchomosciami,

- ustugi handiu detalicznego i hurtowego,

- import oraz eksport ustug i towarow,

- dzialalnost finansowa i inwestycyjna,

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej w | pdlroczu 2014 roku prowadzita
giownie dziatalnoé¢ finansowg i inwestycyjng oraz $wiadczyla uslugi zwigzane z zarzadzaniem
nieruchomosciami.

Emitent sprawuje nadzér wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych wigkszosciowych
pakietow udzialow (akcji) w spotkach zaleznych.
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Prezentowany potroczny raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku
wraz z danymi poréwnywainymi za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku. Sprawozdanie finansowe i
wszystkie dane objasniajace zostaly podane w tysiacach ztotych chyba, Ze wskazano inaczej.

Zarzad Spdiki dominujgcej

Zarzad Spotki dziala w skladzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 22 kwietnia 2013 roku
do chwili obecnej pelni Pan Piotr Stefaficzyk.

Rada Nadzorcza Spélki dominujacej

Na dzien bilansowy i dzien sporzadzenia sprawozdania skiad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Pan Tomasz Pariczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Malejczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pani Agnieszka Kowalczewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Piotr Koziowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Dariusz Makowiecki — Czlonek Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Rokiem obrotowym Spétki dominujacej oraz spitek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest rok
kalendarzowy.

W okresie objetym sprawozdaniem, nie nastapito polaczenie spolek.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 28 sierpnia 2014 roku.

|. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2014 roku przygotowano przy
zastosowaniu zasad wyceny aktywow i pasywow oraz wyniku finansowege obowigzujacych na dzien
bilansowy zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz okreslonymi w powyZszej ustawie zasadami rachunkowosci a takze zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdai finansowych przedstawionych przez Spoke dominujaca i spdtki Grupy Kapitatowej przy
zalozeniu kontynuacii dziatalnosci Spolek i nie zawierajg one korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére mogtyby okaza sig konieczne, gdyby Spotki nie byly w stanie
kontynuowat swojej dziatalnosci gospodarczej w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Zalozenie kontynuacii dziatalnosci Spotki dominujacej i spotek grupy kapitatowej zostalo przez Zarzad Spotki
dominujacej, a tym samym i grupy Kapitalowej przyjete, pomimo istnienia przestanek, ktére mogq
wskazywaé na niepewnosci i zagrozenia dia mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke Dominujaca
oraz czes¢ spélek Grupy Kapitalowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego iub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostata oméwiona w czesci VI.7 do niniejszego
sprawozdania.
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Il. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ

1.

Przychody z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej, bedacej obecnie podstawowq dzialalnoscia Emitenta
oraz CALATRAVA CAPITAL FUND, wyniosty 31.936 tys. PLN i dotyczyly sprzedazy akcji i udziatow
spolek bedacych w portfelu inwestycyjnym, przeznaczonych do sprzedazy. Spotka zaleZzna
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd w okresie sprawozdawczym nie zrealizowala przychodow z tego
tytulu.

Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej, prezentowana w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
,Zysk/(Strata) z inwestycji — sprzedaz akji” wyniosla 12.371 tys. PLN w pordwnaniu ze stratg w kwocie
36.214 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Uzyskany wynik w okresie obrachunkowym
jest efektem przede wszystkim zbycia udziatow w spdice Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. (pozytywny wplyw na
wynik) przeprowadzonej w ramach dziatah prowadzonych w zwiazku z wewnetrzng restrukturyzacig
Spotki Dominujacej (sptata zobowigzan Spélki Dominujgcej jest w duzej mierze realizowana poprzez
przekazanie posiadanych aktywow). Z kolei pozycjg ktora miafa najistotniejszy negatywny wplyw na
uzyskany wynik z inwestycji byta aktuaiizacja wartosci notowanych aktywow.

Przychody Grupy Kapitalowej ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow za pierwsze
pdirocze 2014 roku wyniosty 385 tys. PLN w stosunku do 7.277 tys. PLN w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Istotny wplyw na zmiane wartosci przychoddéw ma zmiana struktury Grupy Kapitalowej,
w tym w szczegolnosci zbycie udzialow Spotce 1&B CONSULTING Sp. z 0.0. Zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 66 tys. PLN, przy czym marza na sprzedazy brutto wyniosta 17% w stosunku do 13% w okresie
poréwnywalnym.

Koszty ogéinego zarzadu wyniosty 702 tys. PLN i byly nizsze o kwote 1,07 min PLN w stosunku do
roku ubieglego. Koszty sprzedazy natomiast wyniosly 34 tys. PLN i byly o 779 tys. PLN nizsze niz w
roku ubiegtym.

Grupa Kapitatowa wypracowala Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11,090 tys. PLN wobec
straty w okresie poréwnywalnym w wysokosci 37.747 tys. PLN. Istotnym elementem budujacym wynik z
dzialalnodci operacyjnej jest omowiony w punkcie drugim, wynik z dzialalnoSci inwestycyjnej. Ten
rodzaj dzialainosci klasyfikowany jest w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej jako dzialalno¢ operacyjna,
poniewaz stanowi on giowny rodzaj dzialalnosci Spotki Dominujacej oraz spolki zaleznej Calatrava
Capital Fund (CY) LTD.

Strata netto przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujacej wykazana przez Grupe
Kapitatowa w pierwszym potroczy 2014 roku wyniosta 3.561 tys. PLN, wobec 51.404 tys. PLN straty w
roku ubleglym Na wynik netto Grupy Kapitalowej decydujacy wplyw mialy przede wszystkim:
zmiana struktury Grupy Kapitalowej,
- dziatania restrukturyzacyjne prowadzone przez Spotkg Dominujgca,
- ksztattowanie sie notowan dla aktywow publicznych bedacych w posiadaniu spolek Grupy
Kapitatowej,
- utworzenie odpisu aktualizujgcego na nieruchomosé w zwigzku z niekorzystnym wyrokiem
w sprawie ustalenia zgodnosci ksiegi wieczystej ze stanem faktycznym, przy czym Spolka
zZlozyla apelacig i w przypadku korzystnego ostatecznego wyniku prowadzonego
postepowania, Spétka dokona odwrdcenia utworzonego odpisu aktualizujacego.

Kierujac sig profesjonalnym osadem oraz w oparciu o dodwiadczenia z przesziosci, przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego postanowiono utrzymaé metodologie aktualizacji wartosci aktywow przyjeta
dia sprawozdan sporzadzonych za rok 2013. '
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7. WartoSt kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej przypadajacych na wiascicieli jednostki dominujacej na
dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 10.932 tys. PLN w stosunku do - 15.137 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2013 roku.

8. Glowne wskazniki

Zaokres od 1.01.2014  Za okres od 1.01.2013
4030062014 do30.062013

EBIT 134 46072

Zaokres6 - Zaokres6
" miesigey ¢ . miesfgcy -
zakoiiczone - zakoificzone

Wskainiki rantoWhoééi ol
' ' BT 30.06.2014 - -. 30.06.2013

Malza nasprzedaZy brutto .. S 17% 13%
Rentownoéé dzaa%alnoém operacyjnej - 34,31% -74,02%
Rentownosé zysku netto -11,02% -101,42%
Rentownosé majajku (ROA) : -6,14% -33,87%
Rentown_osc kapitatu wiasnego (ROE) 32.57% _
Wskazniki piynnoﬁci_ s _ 30.06.2014  30.06.2013
StopazadiuZenla RN . = W ‘0,31 1,10
Stopiert pokrycta mathku kapltaiem wiasnym ST R 0,19

Wiskaznik plynnosci “ ¢ T LT o e 0,84 0,55
Wskazmk podwyzszonej ptynnoécl -.jf _' i K 0,84 0,55

Jak wynika z powyzszych danych tabelarycznych dane okresu sprawozdawczego sa zdecydowanie lepsze
niz dia okresu pordwnywalnego roku ubiegtego, przy czym na wyniki roku 2013 istotny wptyw mialo
zdarzenie o charakterze ,jednorazowym® . rozpoczecie dziatan w celu restrukturyzacji Spoki w tym
drastyczna przecena aktywow Grupy Kapitatowej. W sprawozdaniach roku biezacego natomiast widoczne
sq juz pozytywne efekty prowadzonych dziatan, co moina bylo zauwazy¢ juz w sprawozdaniach za
pierwszy kwartal 2014 roku. Gtowne czynniki majace wplyw na ksztattowanie sie podstawowych wielkosci
w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdirocze 2014 roku, zostaty oméwione punktach 1-7 powyze).

Wynik EBIT za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku pomimo straty netto osiggnat
wartos¢ dodatnia i wynidst 134 tys. PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniost {-)
46.072 tys. PLN,.

Za okres sprawozdawczy marza na sprzedazy wyniosta 17% w poréwnaniv do 13% w okresie
porownywalnym. Grupa Kapitalowa zrealizowata rowniez wysoka marze na poziomie dzialalnosci
operacyjnej tj. 34,31% w okresie sprawozdawczym. Pozostate wskaZniki efektywnosci dziatania z uwagi na
strate wykazana na poziomie wyniku brutto oraz netto wykazaty wielkosci ujemne.

Wskaznik stopy zadiuzenia na dziet 30 czerwca 2014 roku jest zdecydowanie korzystniejszy niz w
porownywalnym okresie roku poprzedniego, nalezy rowniez zwrocic uwage na istotny spadek poziomu
zobowigzan tj. 0 120 min PLN, co stanowi 72% tacznej kwoty zobowiazan na dziefi 30 czerwea 2013 roku..
Wskaznik stopy pokrycia majatku kapitalem wlasnym jest rowniez korzystnigjszy niz w okresie
poréwnywalnym i wynosi 0,19.
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Wskaznik plynnosci podstawowej wynosi 0,84 i jest zdecydowanie korzystniejszy niz w okresie
porownywalnym. WskaZnik podwyzszonej plynnosci w biezacym okresie, w wyniku braku zapasow, jest
réwny podstawowemu wskaznikowi plynnosci

Metodologia obliczania wskaznikow finansowych:
» MARZA NA SPRZEDAZY BRUTTO = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy towarow,
wyrobow i ustug

e RENTOWNOSC ZYSKU BRUTTO = zysk brutto / przychody ze sprzedazy towardw, wyrobow i ushug
oraz dziatalnosci inwestycyjnej

e RENTOWNOSC DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ = zysk z dziatalnoéci operacyjnej z
uwzglednieniem dziatalnosci inwestycyjnej / przychody z dzialainosci inwestycyjnej, ze sprzedazy
towaréw, wyrobow i ustug

e RENTOWNOSC ZYSKU NETTO = zysk netto / przychody ze sprzedazy towarow, wyrobow i usiug
oraz dziatalnosci inwestycyjnej

o ROA =zysk netto / aktywa ogdtem

e ROE = zysk netto / kapitaty wiasne

» EBIT = zysk Brutto skorygowany o odsetki zaplacone

e WSKAZNIK PLYNNOSC! BIEZACE. = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

o WSKAZNIK PODWYZSZONEJ PLYNNOSC| = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

e WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA = zobowiazania ogblem / aktywa ogélem

III. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Opisane ponizej czynniki ryzyka wedlug oceny Emitenta wyczerpujg znane i przewidywane zagrozenia na
dzien sporzadzenia Sprawozdania. W przyszioSci mogg jednak pojawic sie nowe ryzyka trudne do
przewidzenia (np. wynikajace z uwarunkowan losowych), jak réwniez moze ulec zmianie ranga ryzyka dla
dziatalnosci Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sig oceng ich waznoéci dia Emitenta.

Ryzyko kursu walutowego

Dziatalno$¢ Grupy skoncentrowana jest glownie na rynku krajowym, a transakcje przeprowadzane sg w
PLN. Transakcje pomiedzy podmiotami w grupie realizowane sg takze w PLN. U Emitenta nie wystgpuje
istotny wplyw zmiany kursu walutowego na wyniki i kapitaly Emitenta, z tego tez wzgledu nie
zaprezentowano analizy wrazliwosci na ten czynnik ryzyka.

Emitent oraz Spokki Grupy Kapitatowej dokonujg transakeji kupna i sprzedazy w walutach obcych, jednakze
udziat tych transakcji w catosci kosztow | przychodow jest nieistotny.

Calatrava Capital Fund Ltd., spotka zalezna od Emitenta, przeprowadza transakcje kupna/sprzedazy
aktywow finansowych w PLN, natomiast koszty administracyjne dokonywane sa w walucie obcej i ksztattujg
sie na rocznym poziomie ok. 30 tys. EUR.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacii i stosowania
W Polsce relatywnie czesto dokonywane sq zmiany przepisow prawa podatkowego, co podnosi ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Grupy oraz jej Klientow, ktére posrednio lub bezpoSrednio
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wptyng na warunki i efekty funkcjonowania Spokki. Dodatkowo w zwiazku z niejednolitymi praktykami
organdw administracji pafstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia sie czynnik ryzyka obcigzenia
dodatkowymi kosztami w przypadku przyjecia przez spétki Grupy Kapitalowe] odmiennej interpretacji niz
stanowisko organéw administracji pafstwowej.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnych odbiorcow nie wystepuje u Emitenta i w spotkach Grupy
Kapitatowe).

Zgodnie polityka zarzgdu naleznosci watpliwe co do ich splaty podlegaiq odpisowi aktualizacyjnemu, co w
konsekwencji ma swoje odzwierciedlenie w wyniku Emitenta. Z racji dokonywanych transakeji o wysokim
nominale istnieje ryzyko, ze w krotkiej perspektywie czasowej poszczegoini odbiorcy moga mieé istotniejsze
znaczenie w calej strukturze odbiorcow, jednakze w dlugiej perspekiywie nie wystepuje uzaleznienie od
giéwnych odbiorcow.

W zawigzku z przeprowadzaniem transakcji z nierezydentami, trudniejsza jest weryfikacja finansowa takich
podmiotéw.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stop procentowych, poniewaz korzysta z finansowania zewngtrznego,
ktorego koszt oparty jest zaréwno o state jak i zmienne stopy procentowe. Emitent zarzgdza tym ryzykiem
utrzymujac odpowiednia strukture zadluzenia z uwagi na sposob jego oprocentowania.

Dzialalno$¢ zabezpieczajaca podlega regulamej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacii stop
procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii
zabezpieczen.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadaia istotnych zobowigzan opartych o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko zmiany kurséw notowanych aktywéw finansowych

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wyceny aktywéw finansowych notowanych na Gieldzie Papierow
WartoSciowych. Z racji profilu dziatalnosci Emitenta oraz CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LTD czesc
aktywow finansowych stanowia akcje podmiotéw notowanych na rynkach publicznych. Duza zmiennosé
notowan moze istotnie wplynaé na jej wyniki finansowe.

Analiza wrazliwosci na zmiane notowan aktywow notowanych na rynkach finansowych
’ Wplyw zmlany notowanych aktywow ﬁnansowyoh na wymk ﬁnansowy

it c 3 Wplywlﬂcznv
Notowane aktywa f nansowe +-10% 470
Razem * s s 470

Analiza zostata sporzadzona na bazie posiadanych przez Grupe Kapitatowa oraz bedacych przedmictem
pozyczki lub przewlaszczenia, akcji MSX RESOURCES S.A. i Genesis Energy S.A. oraz Silva Capital Group
S.A. wedlug stanu na dzien bilansowy.

Bazujac na wycenie aktywdw notowanych na rynkach publicznych wedtug kurséw zamkniecia na dzien 30
czerwca 2014 roku, Grupa Kapitatowa w przypadku zmiany kursow posiadanych aktywow publicznych o
10% odnotowaltby dodatkowy zysk lub strate brutto w wysokosci 470 tys. PLN.

Ryzyko zwiazane z ewentualng utratg plynnoéci finansowej

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotki obowiazkéw zwiazanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore regulowane sg w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grupg polega na zapewnianiu, w moZliwie
najwyzszym stopniu, aby Spolki posiadaly plynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych
zobowigzan, zarowno w nonmalnej jak i kryzysowej sytuacii, bez narazenia na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Spotki.

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi Zarzad Spotki.
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Ujawnienia dotyczace struktury i klasy zobowigzahn wraz z ich wiekowaniem zawarte sg w nocie 25
sprawozdania jednostkowego i w nocie 26 sprawozdania skonsolidowanego.

Glownym zrodlem pozyskiwania Srodkéw w celu zapewnienia plynnoéci realizowane] dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej, oprocz wypracowanych Srodkéw wiasnych, sg diuzne papiery wartosciowe w
tym obligacje. Utrata tego Zrodla finansowania moze istotnie wplynaé na plynnoéci finansowg Grupy
Kapitatowej i jej zdolno$¢ do realizacji inwestycji. Z uwagi na obecna sytuacje gospodarcza, rynek obligaci
korporacyjnych stat sic malo plynny i tym samym, bardze utrudniony jest dostep do tego Zzrodta
finansowania. Spotka Dominujaca, w 2013 roku rozpoczeta proces restrukturyzaciji wewnetrznej catej Grupy
Kapitatowej w celu zmiany struktury bilansu tj. poprawy plynnosci poszczegolnych skiadnikow aktywow oraz
obnizenie poziomu obecnego zadluZenia poprzez sptate zdecydowanej czeSci zobowigzan posiadanymi
aktywami o niskiej ptynnosci, co pozwoli na ochrone ich wartosci, ktora w przypadku wymuszonej sprzedazy
bylaby znacznie zanizona.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spelni obowiazkow wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami oraz inwestycjami w papiery wartosciowe.

Emitent stosuje zasade dokonywania transakeji z kontrahentami o znacznej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z
tytutu niedotrzymania warunkdw umowy.

Ujawnienia dotyczace struktury i klas naleznoéci wraz z ich wiekowaniem zawarte sa w nocie nr 8.

Ryzyko zwigzane z realizacja postanowiefi uktadu sadowego

W dniu 16 kwietnia 2002 r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi zatwierdzit uktad zawarty przez
Emitenta z jego wierzycielami cywilnoprawnymi. Zgodnie z warunkami uktadu wobec | grupy wierzycieli, po
okresie 12 miesiecznej karencji zostaly zrealizowane dwie kwartaine platnosci dla wierzytelnoSci ponizej
5.000 2. Wobec Il grupy wierzycieli Emitent po okresie 24 miesiecznej karencji byt zobowigzany do
rozpoczecia sptaty zobowigzan, roziozonych na 32 kwartaine, réwne, nieoprocentowane raty. Od lipca 2004
roku spotka zgodnie z postanowieniami sadu spfaca zobowiazania. Z uwagi na to, Ze platnosci do
wszystkich aktywnych wierzycieli zostaty juz uregulowane, w roku 2013 nie zostaty dokonane zadne nowe
ptatnosci zwiazane z ukladem, w przypadku niepowodzenia w dotarciu do pozostalych wierzycieli
uktadowych, kwota naleznych $wiadczer zostanie przekazana do depozytu sgdowego.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od
wielu lat oraz pojawiajg sie wciaz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, Ze osiagane marze mogg mie¢
tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplynaé na rentownosé Emitenta i jego spolek zaleznych.
Pogorszenie wynikow spolek zaleznych moze wplyngé negatywnie na ich wyceng i tym samym konieczno$é
dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywdw finansowych CALATRAVA CAPITAL SA. |
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztu pozyskania nowych, znaczacych klientow

Zarzad Spotki dominujacej jako zasade stosuje dazenie do wykorzystania efekiow synergii oraz cross-
sellingu w Grupie, majac na celu obnizenie kosztu pozyskania znaczacych klientow. Jednocze$nie jednak,
wraz ze wzrostem konkurencii na rynku, przewidywa¢ mozna wzrost kosztow zwigzanych z pozyskiwaniem
nowych, znaczacych klientdw, niezbedny dla osiagnigcia zaktadanych celow strategicznych.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacie zalozonych przez Grupe Kapitalowg celow strategicznych i osiggane przez nig wyniki

finansowe wplywaja niezalezne od Grupy czynniki makroekonomiczne. Im lepsza koniunktura tym wiekszy

popyt na ustugi i produkty oparte i wykorzystujace nowoczesne technologie. Ostabienie koniunktury

gospodarczej moze wplynaé na ograniczenie inwestycji i popytu, a w efekcie takze przeloZy¢ sie na spadek

poziomu sprzedaZy i obnizenie rentowno$ci spolek Grupy Kapitatowej. Z punktu widzenia Emitenta Grupy
10
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Kapitalowej moze to niekorzystnie wplynat na wycene jego aktywow finansowych oraz koszt pozyskania
finansowania zewnetrznego. Jest to powigzane z ryzykiem zmiany kursow notowanych aktywow
finansowych.

IV. Opis podstawowych cech, stosowanych w spélce systeméw kontroli
wewnetrznej | zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Odpowiedzialnos¢ za sporzgdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponosi Zarzad Emitenta.
Sprawozdanie finansowe, przygotowywane jest zgodnie z przepisami prawa oraz obowigzujacq w Grupie
Kapitalowej politykq rachunkowosci przez Glownego Ksiegowego Emitenta, a nastepnie jest ono
ostatecznie kontrolowane przez Zarzad Emitenta. Sprawozdanie finansowe poddawane jest badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spokki.

W Grupie Kapitatowej zostata ustanowiona kontrola funkcjonalna, ktora zdaniem Zarzadu Emitenta w pelni
zaspakaja zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdar finansowych.

V. Informacja o wszczgciu postepowan dotyczacych zobowiazan lub
wierzytelnosci

W 2014 roku nie wszczgto przed sadem lub organem administracyjnym postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta i spolek zaleznych, ktorych warto$¢ stanowitaby 10% kapitatow
wiasnych Emitenta wediug stanu na dzien wystapienia zdarzenia, z uwzglednieniem istotnosci tego aktywa
w majatku Emitenta.

V. Informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

1. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH ORAZ RYNKACH
ZBYTU

iys. FLN
Przychody ze sprzedazy ushug razem, w ty 385
Usiumajmu dzi 1y 283
Uslugi w 102
Przych 31936
20731
Przychody z tytulu aktualizac!
godziwe] .z 1858

2. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKI OD NIEGC ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE

Grupa Kapitatowa nie przeprowadzata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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ZACIAGNIETE KREDYTY, POZYCZKI, PORECZENIA | GWARANCJE

Wartos¢ kredytow i pozyczek w Grupie Kapitatowej pozostalych do splaty na dzien bilansowy wynosi
4,050 tys. PLN. W roku sprawozdawczym splacono 3 tys. PLN tytutem pozyczek i kredytow.
Szczegolowe zestawienie udzielonych poZyczek diugo i krotkoterminowych zamieszczano w notach
objasniajacych do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIES PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW

Grupa Kapitalowa Calatrava Capital nie publikowata prognoz na 2014 rok.

. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ MOZLIWOSC! REALIZACJI
ZAMIERZEN INWESTYCYJUNYCH

Biezaca dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest finansowana ze Srodkdw z dziatalnoSci operacyjnej w
potaczeniu z finansowaniem zewnetrznym. W roku 2014 Grupa Kapitalowa pozyskiwala Srodki
finansowe ze zbycia aktywow finansowych, emisji obligacji i pozyczek. Srodki te sg wykorzystywane na
dalszy rozwéj Emitenta i Grupy. Przeszacowania aktywow finansowych Grupy Kapitalowej, urealnity
warto$¢ majatku Grupy Kapitalowej wykazujac, ze Grupa Kapitalowa ma wystarczajace zasoby
majatkowe na splate swoich zobowigzan. Grupa Kapitalowa przewiduje w dalszej kolejnosci inwestycije
w pozyskanie nowych aktywow finansowych.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

Zmiennost rynkow finansowych istotnie wplyneta na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej zarowno w roku
2013 jak i 2014 oraz ograniczyta moZliwosci pozyskiwania kapitatu zewnetrznego, jak rowniez wplynela
na jego koszt.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Szczegdtowe informacje zostaly przedstawione w punkeie Il ,Informacji dodatkowej do poirocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Calatrava Capital za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2014 roku’.

CHARAKTERYSTYKA WEWNETRZNYCH | ZEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Istotny wplyw na wyniki maja i bedg mialy nastepujace czynniki:

a.  wyniki i kondycja spdlek portfelowych objetych konsolidacia,

b. upublicznienie i urealnienie wyceny spotek zaleznych,

c. przeprowadzenie nowych akwizycii,

d. koniunktura gieldowa rzutujgca na wyceng CALATRAVA CAPITAL S.A, oraz jej spotek
zaleznych,

koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

wspdipraca z innymi podmiotami finansowymi,

g. koncowy efekt podjetych dziatar w zakresie restrukturyzacii dtugu.

bl 2]
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ZMIANY ZASAD ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALOWA

W wyniku zmiany strategii i zakresu dziatalnosci Spétki istotnie zmienito sie postrzeganie i klasyfikacja
majatku przedsigbiorstwa i jego inwestycji. Spétka dominujgca koncentruje swoje dziatania na
maksymalnym wykorzystaniu swojego majgtku w celu zwigkszenia wartosci rynkowej Spolki i jej spolek
portfelowych. Czes¢ akwizycji przeprowadzonych przez Spotke dominujacy, w zwigzku z nowym
profilem dzialalnosci, jest przeznaczona do dalszej odsprzedazy w perspektywie krotko lub $rednio-
okresowej.

Strategia Emitenta koncentruje jego dzialalnos¢ przede wszystkim w obszarze dajacym sie
scharakteryzowat jako ,hedge fund” oraz distressed assets fund” (fj. inwestycje z duzym dyskontem
do wyceny rynkowej, wynikajacym m.in. z konigcznosci podejmowania bardzo szybkiej decyzji
inwestycyjnej czy koniecznosci przeprowadzenia restrukturyzacii).

Emitent podjat dzialania majace na celu uproszczenie struktury Grupy, polegajace na ograniczeniu
ilosci spofek Spotki poprzez likwidacje (sprzedaz, faczenie) spotek, kidre prowadza dziafalno$é w
ograniczonym zakresie, o niskim poziomie rentownosci i braku wyraznego wyodrebnienia formalnego i
organizacyjnego podmiotow odpowiadajacych za realizacje zatozen strategii Grupy.

W wyniku zdarzen i dziatai opisanych nocie dot. kontynuacji dziatalnosci w okresie krotko i $rednio
terminowym Zarzad koncentruje swoje dziatania na redukcji zadtuzenia poprzez przekazanie aktywow
stanowiacych zabezpieczenie tych zobowigzan.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Informacje o wypfaconych w pierwszym pélroczu 2014 roku wynagrodzeniach zostaly wymienione i
opisane w dodatkowych notach i informacjach objasniajgcych do pélrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ CZLONKOW ZARZADOW | RAD
NADZORCZYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke zardwno cztonkowie Zarzadow jak i czionkowie Rad
Nadzorczych spolek Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nie posiadali i obecnie nie
posiadajg Akcji Emitenta.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE SPOLKI DOMINUJACEJ

Wedlug informacji posiadanych przez Spétke na dzier bilansowy fj. na dzien 30 czerwca 2014 roku i na
dzieh publikacii raportu, ti. na dzief 28sierpnia 2014 roku, akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%
ogobinej liczby glosdw oraz powyzej 5% udzialu w kapitale Spotki sg;

o P e v - Liczba .~ Aglosbwna
Imig { nazwisio/Nazwa ‘:5 posmdanych I:}cﬁz?)goalrllgﬂ * Walnym
—— T T akeji (wszt.) . Zgromadzenlu
PawefNarkiewicz =~ = " o708 18,15 18,15
NewEuropeAfpha Fund Management Serwoessp z0.0.
ska. i s TR e 59 199 800 11,84 11,84
_Da"“szwsn'ews'fF_-j' &, _5 s "; S 58237460 11,65 11,65
Pozostall == e T ... 291833657 58,37 58,37

Kapitaf zakfadowy na dziefh 30. 06 201 4 wynost 250 000.000 PLN i dzieli sig na 5.000.000 akcfi
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12. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOW!I UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC

ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJlI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Emitent nie posiada Zadnych informacji o umowach, w wyniku kiérych moga nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

13. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH | JEGO WYNAGRCDZENIU

Rada Nadzorcza Calatrava Capital S.A. uchwalg z dnia 11 czerwca 2014 roku wybrata firmg¢ BGGM

AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie przy ulicy Ratuszowej 11, do przeprowadzenia:

»  przegladu sprawozdania finansowego Calatrava Capital S.A. na dzieft 30.06.2014 r.;

e przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Calatrava Capital
na dzieh 30.06.2014 r.;

e badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Calatrava Capital na dzien
31.12.2014 r,

e badania sprawozdania finansowego Spolki Calatrava Capital S.A. na dzief 31.12.2014 r.

Wynagrodzenie w kwocie netfo wynikajace z uméw za wykonanie powyzszych czynnoéci wynosi 30
tys. PLN {kwota wynagrodzenia zostanie powigkszona o podatek VAT).

Badania i przeglady sprawozdan finansowych spofek zaleznych bedq przeprowadzone przez inne
podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku sprawozdania finansowe spotek grupy nie podlegaly przegladom
potrocznym przez biegtych rewidentow.

VII. Pozostate informacje i objasnienia

1.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW

AKTYWA

W strukturze aktywow Grupy Kapitalowej aktywa trwale stanowig 36% sumy bilansowej, na kiorg
skladaig sie gtownie nieruchomosci inwestycyjne.

Wartosé aktywow trwatych wedtug stanu na dzier bilansowy byla nizsza niz w okresie porownywalnym
0 32.987 tys. PLN i na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 20.658 tys. PLN w stosunku do 53.645 tys.
PLN na dziefi 30 czerwca 2013 roku. Zmiana ta jest przede wszystkim efekiem utworzenia odpisu
aktualizujgcego na nieruchomos$é polozong w Cltarzewie. Szczegblowo powyisze wartosci zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.
Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 20014 roku wynosilty 37.292 tys. PLN w stosunku do 92.055 tys.
PLN na dzieft 30 czerwca 2013 roku, co jest Scisle zwigzane z dzialaniami prowadzonymi w zwigzku
restrukturyzacjg finansowg Spotki Dominujacej tj. splata zobowigzan poprzez przekazanie aktywow ( w
tym np. naleznosci, udzialu w spétkach) oraz w efekcie dokonanych odpisow aktualizujgcych wartosé
aktywow finansowych.

PASYWA

Warto$¢ pasywow Grupy Kapitalowej na dzieri bilansowy wynosi 57,95 min PLN i jest 0 94,5 min PLN
nizsza niz na dzien 30 czerwca 2013 roku, Na spadek wartosci pasywow skiadaja sie przede wszystkim
obnizenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych ¢ kwote 124 min PLN, przy jednoczesnym wzroscie
kapitalow wdasnych ogdtem o 26 min PLN. Kapitaly wiasne ogdtem stanowig 19% pasywow, a
zobowiazania i rezerwy 81% sumy pasywow. Szczegblowa prezentacja powyzszych wartosci zostata
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dokonana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz notach obja$niajacych do tego
sprawozdania,

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

W roku obrotowym Spoétka Dominujaca skupia sie przede wszystkim na restrukturyzacii finansowej
Emitenta i porzadkowaniu grupy kapitatowe;.

ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Opis Grupy Kapitatowej przedstawiono w niniejszym Sprawozdaniu w czeéci Prezentacja Grupy
Kapitatowej Calatrava Capital’.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Zarowno Spotka jak i Grupa Kapitalowa sg w trakcie przeprowadzania wewnetrznej restrukturyzacii, co
diametralnie wplywa na obecng polityke dziafania jak i polityke w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy
Kapitatowej. Dziatania podejmowane przez Zarzgd Emitenta jak i upatrywane dalsze kierunki rozwoju,
Zostaly omowione w przedstawione w punkcie Il ,Informaciji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Calatrava Capital za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014
roku”

ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje dotyczace zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitalowej zostaly szczegdiowo wykazane w
nocie 27 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca
2014 roku.

VIIl. WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN | OPIS DOKONAN PRZED | PO
DNIU BILANSOWYM

1.

2.

Ze wzgledu na wysokg zmienno$¢ kursu, akcje spotki Calatrava Capital S.A. zostaly zakwalifikowane
do segmentu rynku ,Lista Alertow”. Spitka wypetniajac obowiazki okreslone przez Zarzad GPW w
Warszawie opracowala program naprawczy, majacy na celu ograniczenie bardzo wysokiej zmiennosci
kursu akcji, by w nastgpstwie jego realizacji opuscic segment rynku regulowanego oznaczonego jako
Lista Alertow. Program zostat opublikowany reportem biezacym nr 42/2013 w dniu 30 wrze$nia 2013
roku. W dniu 24 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji zmian Statutu Spolki zgodnie z uchwatami podjetymi przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 18 grudnia 2013 roku, w tym zarejestrowana zostala
zmiana wartosci nominalnej akcji z 0,50 PLN na 50,00 PLN oraz zmiana facznej liczby akcji z 500 min
na § min. W dniu 18 lutego 2014 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat
Uchwalg nr 190/2014 w sprawie zawieszenia na Giownym Rynku GPW obrotu akcjami spdtki Calatrava
Capital S.A., w zwigzku z przeprowadzaniem procesu scalania akcji Spétki, od dnia 24 lutego 2014
roku do dnia 11 marca 2014 roku (wiacznie). Notowania zostaly wznowione w dniu 12 marca 2014
roku.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent zawart porozumienia regulujace zasady spiaty obligacji serii: A1,
A3, A4, AA, B1 oraz AE (dalej ,Obligacje) o tacznej wartosci nominalnej 27,5 min PLN. Zgodnie z
przedmiotowym porozumigniem Emitent ustanowi dodatkowe zabezpieczenia przedmiotowych
Obligacii oraz obligacii serii AD na rzecz Obligatariuszy poprzez ustanowienie zastawu na udzialach
posiadanych spotek. Strony postanowity jednoczesnie, ze Emitent dokona wykupu Obligacji do dnia 15
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marca 2014 roku. Po tym terminie wierzytelnoS¢ z tytulu przedmiotowych obligacji zostanie
zaspokojona $rodkami pienigznymi lub poprzez przejecie zabezpieczen ustanowionych dla tych serii
obligaciji. Porozumienia zawarte przez Spotke z dnia 30 grudnia 2013 roku oraz 23 stycznia 2014 roku
dotycza lacznie obligacji o wartosci nominalnej 40,6 min PLN.

. W dniu 23 stycznia 2014 roku Emitent nabyt 22.408 udzialéw spotki Pod Fortem - 2 Sp. 2 0.0. z siedzibg
w Krakowie (kod: 30-389), ul. BARTLA nr 19 B, lok. 1 U, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000268423. Udziaty stanowia 100% udzialu w kapitale
podstawowym tej spotki oraz uprawniaja do wykonywania 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu tej
spolki (dalej ,Udzialy"). Udzialy zostaly nabyte na podstawie umowy datio in solutum, w ramach splaty
wierzytelnosci na rzecz Emitenta przez spotke CEC PROPERTY GROUP LIMITED. Wartos¢ nabycia
Udzialow zostata okreslona przez Strony na kwote 16.218.500,00 PLN.

. W dniu 30 stycznia 2014 roku Emitent zbyt 2.750 udzialéw spétki I&B Consulting Sp. z 0.0. z siedziba w
Sieradzu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescie w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000143637, Udzialy stanowig 100% udzialu w kapitale podstawowym tej spolki oraz uprawniajg do
wykonywania 100% gosow na Walnym Zgromadzeniu tej spétki (dalej ,Udziaty”). Udziaty zostaty zbyte
na podstawie umowy datio in solutum, w ramach splaty przez Emitenta zobowigzan z tytulu wykupu
obligacji serii E2 oraz E3 o facznej wartosci nominalnej 1.665.000,00 PLN na rzecz obligatariusza.
Wartoéé Udziatow zostata okreslona przez Strony na kwote 1.799.505,21 PLN (slownie: jeden milion
siedemset dziewigCdziesiat dziewieé tysiecy pietset pig¢ zlotych i 21/100).

. W dniu 17 lutego 2014 roku Emitent nabyt krétkoterminowe obligacje korporacyjne wyemitowane przez
spolke Sanchoria Investments Limited o lacznej wartoSci nominalnej 6,84 min PLN. Obligacje zostaly
nabyte na podstawie umowy datio in solutum, w zamian za wierzytelnosci o analogicznej wartosci. W
ocenie Emitenta powyZzsza transakcja poprawi plynnos¢ aktywow Spotki oraz pozwoli na realizowanie
dodatkowych korzysci z tytutu odsetek od przedmiotowych obligacji.

. W dniu 21 lutego 2014 roku Emitent nabyt krétkoterminowe obligacje korporacyjne wyemitowane przez
spolke Brasvsville Trading and Investments LTD o facznej wartosci nominalnej 7,8 min PLN. Obligacje
zostaty nabyte na podstawie umowy datio in solutum, w zamian za wierzytelnoSci o analogiczne
wartosci. W ocenie Emitenta powyzsza transakcja poprawi plynno$¢ aktywdw Spotki oraz pozwoli na
realizowanie dodatkowych korzysci z tytutu odsetek od przedmiotowych obligacji. Wartos¢ powyZzszych
transakcji przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

. W dniu 10 marca 2014 roku Emitent dokonat emisji 23.108 obligacji zwykiych na okaziciela wydanych w
formie odcinka zbiorowego, o wartosci nominalnej 100,00 PLN kada oraz o tacznej wartosci
nominalnej 2.310.800,00 PLN i terminie wykupu 10 marca 2016 roku. W dniu 10 marca Emitent
dokonat réwniez wykupu 21 obligacji krotkoterminowych serii E1 o wartosci nominalnej 50.000,00 PLN
kazda i o lacznej wartosci nominalnej 1.050.000,00 PLN. taczna kwota wykupu obejmujaca wartosé
nominalng obligacji oraz naliczone odsetki wyniosta 1,2 min PLN.

. W dniu 2 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata od Obligatariusza rozliczenie $rodkow uzyskanych w
wyniku zbycia czesci aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji objgtych porozumieniami z dnia
30 grudnia 2013 roku oraz 23 stycznia 2014 roku. W wyniku przeprowadzenia powyzszych operaci
CALATRAVA CAPITAL S.A. splacita w catosci obligacje serii AF o wartoSci nominainej 1,5 min PLN
oraz dokonata wykupu obligacji serii AD o warto$ci nominalnej 1,8 min PLN i obligacji sefii AE o
warto$ci nominainej 169 tys PLN.

. W dniu 9 kwietnia 2014 roku, w zwigzku z porozumieniem z dnia 23 stycznia 2014 roku, o ktorym
Spotka informowala raportem biezacym nr 3/2014, Spotka otrzymata oSwiadczenie Obligatariusza o
przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu fj. wszystkich udziatéw spétki pod firmg Pod Fortem - 2 Sp.
Z 0.0. stanowiacych zabezpieczenie obligacji serii AA, A3 oraz A4, w liczbie 19.271 udzialow, ktore
stanowig 86% kapitalu podstawowego tej spolki, stanowiacego zabezpieczenie obligacii serii AA, A3,
Ad.
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CA I_AT R A\/A SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P I TAL za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

10. W dniu 16 kwietnia 2014 Emitent dokonat splaty obligacji o tacznej wartosci nominainej 8 min PLN.
Splata nastapita na podstawie porozumienia o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci.

11. Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Pruszkowie Wydziat | Cywilny wyroku w
sprawie o ustalenie tresci ksiegi wieczystej z rzeczywistym stanem prawnym. Sad postanowit wyrokiem
z dnia 17 kwietnia 2014 roku o wykresleniu Emitenta w dziale drugim ksiegi wieczystej jako wiasciciela
nieruchomosci i wpisaniu w to miejsce strony pozywajacej, sad zasadzit réwniez pokrycie przez
Emitenta kosztéw procesu w kwocie facznej 110 tys. PLN. Wyrok jest nieprawomocny i Spdtka
zamierza ziozy¢ apelacje niezwiocznie po uzyskaniu peinej treSci wyroku wraz z uzasadnieniem.
Sprawa dotyczy nieruchomoéci poloZonej w Oltarzewie dla ktrej prowadzona jest ksiega wieczysta o
numerze WA1P/000046433/5. Wartos¢ przedmiotowej nieruchomosci wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosi 11,8 min PLN. Zarzad Spdtki postanowil, ze Spotka utworzy rezerwe w
zwiazku z powyzszym wyrokiem w wysokosci obejmujacej wartosé ewidencyjng nieruchomosci oraz
zasgdzone koszty tj. wiacznej kwocie 11,9 min PLN.

12. Spéika otrzymata w dniu 12 maja 2014 roku informacje od Obligatariusza o wyraZeniu przez Zarzad
Obligatariusza zgody na zawarcie ugody w celu dokonania splaty obligacji o wartosci nominalnej 7,5
min PLN poprzez przekazanie nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowych obligacii
w stosunku 1:1. Zawarcie, a nastgpnie realizacja przedmiotowej ugody, jest zgodna z dzialaniami
restrukturyzacyjnymi jakie Spolka prowadzi od 2013 roku. Spétka niezwiocznie po zawarciu zasadnicze]
ugody, przekaZe stosowng informacje do wiadomosci publiczne;j.

13. Akcje spotki MSX RESOURCES S.A. notowane sg na rynku podstawowym GPW, natomiast akcje
spotek GENESIS ENERGY S.A. i SILVA GRUPA KAPITALOWA S.A. notowane sa na rynku
NewConnect.

Zarzad Spokki

Prezes Zarzadu

Piotr Stefafigzyk

Warszawa, dnia 28.08.2014 r.
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BGNM
Raport
niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania

finansowego obejmujacego okres
od 01.01.2014r. do 30.06.2014r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
CALATRAVA CAPITAL Spélki Akcyjnej

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
CALATRAVA CAPITAL Spétki Akcyjnej z siedziba w Warszawie przy ul. Luckiej 2/4/6 na
ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzadzone na dzieri 30.06.2014r.,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie zmian w kapitale wilasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieZznych za okres od 01.01.2014r. do 30.06.2014r oraz
dedatkowe informacje i objagnienia.

Za zgodnos¢ tego skréconege Srédrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczodé finansowa”,
ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad CALATRAVA CAPITAL Spdtki Akcyjnej.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takZe wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo#éé jednostki.



Zakres i metoda przegladu skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o
jego rzetelnosci ijasnogci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym

sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, 2e skrécone $&rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Mi¢dzynarodowego
Standardu Rachunkowocsci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa®, ktory zostal
zatwierdzony przez Unie Europejska,

Nie zglaszajac zastrzezenn do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze punkcie II
wprowadzenia do skréconego, §rodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki
poinformowal o niepewnosciach i zagrozeniach dotyczacych kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.
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BGGM Audyt Sp. z o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa, 28.08.2014r.



Raport

niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego Sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujacego okres
od 01.01.2014r. do 30.06.2014r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
CALATRAVA CAPITAL Spotki Akcyjnej

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skrdconego &rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAFPITAL z siedzibg w Warszawie
przy ul. Luckiej 2/4/6, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
majatkowej sporzadzone na dzieti 30.06.2014z., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2014r. do 30.06.2014r oraz

dodatkowe infermacje i cbjasnienia.

Za zgodnos§c¢ tego skroconego &rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami, odpowiada Zarzad CALATRAVA CAPITAL Spétki Akcyjnej.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajs na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé

umiarkowana pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.



Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowoéé jednostki.

Zakres i metoda przegladu skréconego Sriodrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o
jego rzetelnoéci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym

sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, Ze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgednie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezeri do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, Ze punkcie II
wprowadzenia do skréconego, &rédrocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal o niepewnosciach i zagroZeniach dotyczacych
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe Kapitatowa.
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