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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

potrocze / 2014 potrocze / 2013 2 kwartat / 2014 2 kwartat / 2013
Przychody ze sprzedazy 175798 163 298 100 187 90 873
Koszt wiasny sprzedazy 79617 77 636 44103 41043
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 96 181 85 662 56 084 49 830
Pozostate przychody operacyjne 1573 1886 159 1324
ﬁ‘yllvs;;yzci zbycia niefinansowych aktywow 1579 ) 1592 )
Koszty sprzedazy 66 164 57 687 33999 27 400
Koszty ogoéinego zarzadu 16 775 16 052 8532 8089
Pozostate koszty operacyjne 971 3488 529 2238
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 151 i 87
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 15423 10170 14 775 13 340
Przychody finansowe 76 3953 29 3875
Koszty finansowe 5270 8 956 2 846 4411
Zysk (strata) brutto 10 229 5167 11 958 12 804
Podatek dochodowy 2086 753 2275 1904
Zysk (strata) roku obrotowego 8143 4414 9683 10 900
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 173 861 625 133 861 625 173 861 625 133 861 625
Svrvey‘f(?;ig" azona rozwodniona ficzba akcj 183 298 625 143 298 625 183 298 625 143 298 625
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig
- podstawowy 0,05 0,03 0,06 0,08
- rozwodniony 0,04 0,03 0,05 0,08

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt

potrocze / 2014 potrocze / 2013 2 kwartat / 2014 2 kwartat / 2013
Wynik netto za okres sprawozdawczy 8143 4414 9683 10 900
Inne sktadniki catkowitego dochodu - - -
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostep- i i i
nych do sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne - - -
Catkowity dochdd za okres 8143 4414 9683 10 900
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2014 roku

w tys. zt

pétrocze / 2014 2013 pétrocze / 2013
Aktywa
Aktywa trwate 419 484 418 894 426 854
Warto$¢ firmy 242 591 242 591 242 591
Inne wartosci niematerialne i prawne 114 861 114 966 115 067
Rzeczowe aktywa trwate 36 697 39010 37 275
Nieruchomosci inwestycyjne 5351 5069 5118
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Naleznosci dtugoterminowe 5628 913 1123
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 88 -
Udzialy i akcje 6 209 6179 6179
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 000 10 098 19497
Pozostate aktywa trwate 55 64 -
Aktywa obrotowe 184 525 186 129 172 514
Zapasy 153 929 154 260 139729
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 041 12 676 21773
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2500 1000 -
Krotkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9702 17 669 9694
Inne aktywa krétkoterminowe - -
Pozostate aktywa obrotowe 1336 524 1318
Aktywa razem 604 009 605 023 599 368
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego 412 623 404 406 329 216
Kapitat podstawowy 37003 37003 29003
Kapitat zapasowy 352779 305 001 281249
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Kapitat rezerwowy 14 698 14 624 14 550

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
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Niepodzielony wynik finansowy 8143 47778 4414
Kapitat wlasny razem 412 623 404 406 329 216
Zobowigzania dtugoterminowe 119 435 119 399 145 036
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych 55 64 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 380 335 170
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 144 866
éc;t))owiqzania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- 119 000 119 000 i
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 532 545 1556
Rezerwy dtugoterminowe 167 167 12472
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 120 134 120 111 159 064
Zobowiazania krotkoterminowe 65705 76195 104 838
Zobowigzania z tytutu leasingu 120 95 74
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 51210 65 600 48 461
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3875 -
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych - 6303
éc;t))owiqzania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- 10500 10500 50000
Rezerwy krétkoterminowe 5547 4311 6 250
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 71252 80 506 111 088
Zobowiazania i rezerwy razem 191 386 200 617 270152
Pasywa razem 604 009 605 023 599 368
Warto$¢ ksiegowa 412623 404 406 329 216
Liczba akcji 173 861 625 173 861 625 133 861 625
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,37 2,33 2,46
Rozwodniona liczba akcji 183 298 625 183 298 625 143 298 625
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,25 2,21 2,30
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

w tys. zt
Kapitat Kapitat al}((t?lgilti:*atz:ji Kapitat re- \:ll:;enpi:d?iizlann‘t Kapitat wia-

podstawowy | zapasowy wyceny zerwowy sowy sny razem
Saldo na 01.01.2013 29 003 270 157 - 14 476 11092 324728
Zmiany w kapitale wlkasnym w | pétroczu 2013 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto 11092 -11092
tZO):;l; (Strata) netto za rok obro- 4414 4414
Wycena programu opcyjnego 74 74
Emisja akcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2013 29 003 281249 - 14 550 4414 329 216
Saldo na 01.01.2013 29 003 270 157 - 14 476 11092 324728
Zmiany w kapitale wikasnym w 2013 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto 11092 -11092
é}\ll‘s/l; (Strata) netto za rok obro- 47778 47778
Wycena programu opcyjnego 148 148
Emisja akcji 8000 23752 31752
Wyemitowane opcje na akcje
Inne
Saldo na 31.12.2013 37003 305001 - 14 624 47778 404 406
Saldo na 01.01.2014 37003 305001 - 14 624 47778 404 406
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2014 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 47778 -47778
é}\ll‘s/l; (Strata) netto za rok obro- 8143 8143
Wycena programu opcyjnego 74 74
Emisja akcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2014 37003 352779 - 14 698 8143 412 623
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

w tys. zt

pétrocze / 2014 pétrocze / 2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 8143 4414
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 4983 5165
Utrata wartosci $rodkow trwatych - -
Utrata wartosci firmy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej - -
Odpis ujemnej warto$ci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy - -
Zyski (straty) z wyceny instrumentoéw pochodnych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Zysk (strata) na inwestycjach -1579 151
Koszty z tytutu odsetek 3842 6827
Zmiana stanu rezerw 1223 504
Zmiana stanu zapasow 331 17 673
Zmiana stanu naleznosci - 3489 -519%
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -13484 -23179
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) 36 -23
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnoéci operacyjnej 6 6336
Podatek dochodowy zaptacony - -
Odsetki zaptacone -3842 -6 827
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3836 - 491
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 4 15
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych - -
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych - -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 196 402
Wptlywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu -30 -
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
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Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -37 -20
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 6465 -3078
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych - -
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym -105 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - 6437 -2681
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz i i
doptat do kapitatu
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3875 -
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscig za- i i
miany na akcje
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - -1026
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -69 -37
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki krétkoterminowej spéice zaleznej -1500 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 2306 -1063
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow

LG - 7967 -4235
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 17 669 13929
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9702 9 694
Na wartos¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie 36 tys. zt. sktada sie:
- odpis aktualizujacy i likwidacje Srodkdw trwatych -34 tys. zt
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 74 tys. zh
- otrzymane odsetki -4 tys. 7.
Razem: 36 tys. zt
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka’) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.

Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy Krajo-

wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD) jest:

— sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

- sprzedaz detaliczna zegarkow, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.77.2)

— produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13 Z)

— produkcja wyrobdw jubilerskich i podobnych (PKD 32.12.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktorego nastepca prawnym jest Spotka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa pafnstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Parstwa.
Spdtka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.
2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki w dniu
28 sierpnia 2014 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, tj. 30 czerwca 2014 roku. W opinii zarzadu na dzief podpisania sprawozdania finansowego nie
istnieja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przyszio-
Sci.

4, Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgod-
nie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaC tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finanso-
wym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Celem petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow dziatalno$ci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej,
niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej za wyjatkiem
pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow
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poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpiséw z
tytutu utraty warto$ci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sq
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie dokonano w Spdice zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposob ciagty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym. )

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ i cyklicznosé¢ dziatalnosci

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczacq sezonowoscig
sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finan-
sowego to okres Il i IV kwartatu, natomiast w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesiac
grudzien).

6. Korekta btedu

W | pdiroczu 2014 roku Spétka nie dokonata zmian okre$lonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, w zwigzku z tym nie przeksztatcano retrospektywnie
danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywoéw i
pasywdw oraz kosztdw i przychoddw. Szacunki i zatozenia sq dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wiasciwe. Wyniki tych dziatan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywéw i pasywéw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest
weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zardwno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzednich nie nastapity
znaczace zmiany w szacunkach, ktore miatyby istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

8. Informacje na temat emisji papieréw wartoSciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku nie wystapita emisja papieréw wartosciowych

9. Wyptacone dywidendy

W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy

10. Segmenty dziatalnosci

Spotka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycjonowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkéw. W zwigzku z po-

wyzszym Spotka rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dziatalno$ci — sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow
odziezowych oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow jubilerskich i zegarkow.
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Segment odziezowy

Spdtka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowq oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka
Vistula Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej i wyz-
szej klasy. Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie
bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Vistula stanowig;

Vistula — na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty sprzedawane pod markg kojarzone sg z odziezg
pochodzacq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spotki o pro-
dukty skierowane do najbardziej wymagajacych klientéw, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowe; i
najlepszej jakosci materiaty. Oprocz oferty garniturow klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje
marki Vistula, obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementar-
nych.

Vistula Red - jest marka, ktrg sygnowane sg produkty typu fashion & smart casual. Produkty marki Vistula Red
charakteryzujg sie wysoka jako$cig oraz wzornictwem zgodnym ze $wiatowymi trendami mody.

Vesari — marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng marka mody meskiej, ktdrej produkty inspiro-
wane sg wioskim stylem i elegancjg. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw. Marka Ve-
sari kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajacych w swoich sklepach odziez roznych producentéw.
Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientéw poszukujacych wyrobéw tanszych, a zarazem dobrej jakosci,
bedacej wynikiem zastosowania sprawdzonych na rynku tkanin i dodatkéw pochodzacych od mniej znanych
dostawcow.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wolczanka stanowia;
Wolczanka - jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig meskie koszule formalne i typu casual.

Lambert — jest ekskluzywna, wydzielong linig Wolczanki. Produktami sygnowanymi ta markg sg formalne koszule
meskie wysokiej jakosci.

Vistula Group systematycznie poszerza asortyment artykutdw komplementarnych w swoich salonach firmowych
obejmujacy miedzy innymi ekskluzywng galanterie skorzang oraz obuwie. Oferowane akcesoria sg aktualnie
jedna z najszybciej rosngcych kategorii towarowych i zarazem cechujg sie wysokg marzg handlowa.

Wtasna dziatalnos¢ produkcyjna w czesci odziezowej w okresie | pdiroczu 2014 roku zlokalizowana byta gtéwnie
w zakladzie zarzadzanym przez spotke zalezng Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim —
zaktad prowadzi produkcje koszul. Wdlczanka Production 3 Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg zlecen dla Vistula
Group S.A. oraz podmiotdw spoza Grupy Vistula Group. Po stracie w poprzednim roku gtéwnego kontraktu eks-
portowego zaktad przeszedt gruntowng restrukturyzacje, w ramach ktorej ograniczono koszty dziatalnosci i do-
stosowano wielkos¢ produkcji do nowo pozyskanych kontraktdéw przerobowych. W kwietniu 2014 roku zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym spétka w 100% zalezna od Vistula Group S.A. - pod firmg VG
Property Sp. z 0.0., ktéra zakupita nieruchomosci i ruchomosci produkcyjne w Ostrowcu Swietokrzyskim i ktére
nadal sg wykorzystywane przez spdtke Wélczanka Production 3 Sp. z 0.0. Poza wtasnym zaktadem Spétka do-
minujaca wspdtpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktorzy gwarantujg zapewnienie ustug szy-
cia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

Segment jubilerski

Zakres dziatalnosci marki W.KRUK obejmuje projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczng markowych
produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkéw.
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W. KRUK jest marka o jednej z najwyzszej rozpoznawalno$ci w poréwnaniu do innych przedsiebiorstw dziataja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Co roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autorskie
kolekcje bizuterii. W ostatnich latach gtownym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostawata Polska.

Oferta W.KRUK obejmuije bizuterie ze zlota i platyny, w ramach ktdrej podstawowa kategorie produktdow stanowi
bizuteria z brylantami i kamieniami naturalnymi.

Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali. Asortyment tej
marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprocz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Marka KRUK Fashion zostata wprowadzona na rynek w 2001 roku i przetamata stereotypy panu-
jace na polskim rynku jubilerskim. Marka KRUK Fashion ma charakter nowatorski, co oznacza, ze oprécz realiza-
cji celu biznesowego jej zadaniem jest wzmocnienie wizerunku marki W.KRUK.

Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sa na rynek unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i
wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich rozwigzan w zakresie doboru materiatéw i formy
wyrdznia w ten sposéb marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sig takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkdw takich Marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wytacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Maurice Lacroix, Longines, Rado, Tissot, Certina, Atlantic, Frede-
rique Constant, a takze marek modowych: Gucci, D&G, Armani, oraz Burrbery, Michael Kors. Sprzedawane w
salonach W.KRUK zegarki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a wartos¢ ich sprzeda-
zy systematycznie wzrasta.

W zakresie segmentéw geograficznych cato$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskie;j.

11. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2014 r.

Nabycie przez istotnego akcjonariusza Spotki znaczacego pakietu jej akcji

W dniu 24 lutego 2014 r. Spotka otrzymata od IPOPEMA TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, informacje przekaza-
ng na podstawie przepiséw art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, ze w wyniku
nabycia przez IPOPEMA 2 FIZ Aktywéw Niepublicznych (,Fundusz”) akcji Spotki, udziat niniejszego Funduszu w
ogolnej liczbie gtosdéw Spdtki przekroczyt prog 15%.

Przed ww. zdarzeniem Fundusz posiadat 25.519.999 akcji, stanowigcych 14,68% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajacych 25.519.999 gtoséw, co stanowito 14,68% w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
dokonaniu transakcji Fundusz posiadat tacznie 28.500.000 akcji, co stanowi 16,39% kapitatu zaktadowego Spotki
i daje 28.500.000 gtoséw oraz 16,39% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Rozpoczecie procesu wydzielenia dziatalnosci jubilerskiej pod marka W.KRUK

a) Zgoda WZ na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki zwiazanej z marka W.KRUK na
rzecz spotki zaleznej od Emitenta

W dniu 18 czerwca 2014 r. ZWZ Spotki podjeto uchwate nr 15/06/2014 w sprawie zgody na zbycie zorganizowa-
nej czesci przedsiebiorstwa Spdtki zwigzanej z markg W.KRUK na rzecz spétki zaleznej od Emitenta, w ktdrej
Spotka posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym.

Zgodnie z Uchwatg ZWZ Spétki dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 3 KSH, wyrazito zgode na zbycie zorganizo-
wanej czesci przedsiebiorstwa Spoti, tj. czesci dziatalnosci operacyjnej Spétki zwigzanej z branzg jubilerskg
prowadzong pod markq ,W.KRUK” do spdtki zaleznej, w ktorej Spdtka posiada 100% akcji w kapitale zaktado-
wym 1j. spdtki pod nazwg W.KRUK SA z siedzibg w Krakowie (,Spotka Zalezna”) w zamian za objecie akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Zaleznej. Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki
nastapi w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, poprzez
wniesienie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Spotki jako wktadu niepienieznego lub w innej formie ustalo-
nej przez Zarzad Spdtki. Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa zostanie zbyta na podstawie wartosci rynkowej
ustalonej przez Zarzad Spotki i zaakceptowanej przez Rade Nadzorczg Spotki. Wykonanie Uchwaty, w szczegdl-
nosci ustalenie terminu, w ktérym nastapi zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki oraz dokonanie
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wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, jakie okazg sig niezbedne do wykonania niniejszej uchwaty powie-
rzono Zarzadowi Spotki.

b) Uchwata Zarzadu w sprawie wyodrebnienia czesci dziatalnosci operacyjnej Spotki zwigzanej z branza
jubilerska

W dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad Vistula Group S.A. podjat uchwate w sprawie wyodrebnienia z dniem 1 sierpnia
2014 roku w strukturze organizacyjnej spotki Vistula Group S.A. w Krakowie (,Spotka”) jednostki organizacyjne;
W.KRUK 1j. cze$ci dziatalnosci operacyjnej Spotki zwigzanej z branza jubilerskg prowadzong pod markg W.KRUK
(,Uchwata”). Realizacja Uchwaty obejmowa¢ bedzie przeprowadzenie reorganizaciji wewnetrznej Spétki. Reorga-
nizacja polega¢ bedzie na formalnym wyodrebnieniu w dziatalnosci gospodarczej Spdtki obszaru dziatalnosci,
ktorej przedmiotem bedzie dziatalno$¢ dystrybucyjno-handlowa w zakresie produktéw jubilerskich produkowa-
nych oraz towarow jubilerskich lub zegarkéw oraz akcesoriéw zakupywanych i sprzedawanych przez Spotke w
sieci salonow jubilerskich W.KRUK oraz poza tg siecig. Na mocy postanowien Uchwaty poczawszy od dnia
1 sierpnia 2014 roku nastepuje w Spétce wyodrebnienie jednostki organizacyjnej W.KRUK tj. cze$ci dziatalnosci
operacyjnej Spdtki zwigzanej z branzg jubilerskg prowadzonej pod markg W.KRUK (,Jednostka W.KRUK"), ktéra
bedzie stanowi¢ organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w Spotce zespdt sktadnikéw materialnych i niemate-
rialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacji okre$lonych zadan gospodarczych w obszarze seg-
mentu jubilerskiego Spétki.

11a. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego nie od-
zwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansowej do dnia przekazania raportu na GPW nie nastapity istotne zdarzenia, o ktorych Spotka domi-
nujaca informowataby w raportach biezacych.

12. Zmiany zohowiazan pozabilansowych (warunkowych)

w tys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE potrocze / 2014 2?;13 potrocze / 2013

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 18 500 16 780 17 896
sklepowych
—  otwarte akredytywy 4480 6 087 5913
Razem pozycje pozabilansowe 22980 22 867 23 809
13. Wartos¢ firmy
w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2013 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 30 czerwca 2013 242 591
Saldo na 1 stycznia 2013 242 591
Ujawnienie na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2013 242 591
Saldo na 1 stycznia 2014 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
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Saldo na 30 czerwca 2014, w tym: 242 591
Powstata z nabycia Wolczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia W. KRUK S.A. 181 894

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2013

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2013

Saldo na 1 stycznia 2013

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2013

Saldo na 1 stycznia 2014

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2014
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2013 242 591
Na 31 grudnia 2013 242 591
Na 30 czerwca 2014 242 591

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym warto$ci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw
aktualizujacych wartosci niematerialne w tym warto$ci firmy.

14. Inne wartosci niematerialne

w tys. zt
r};:;f)tjimch Znaki towarowe Patentc);; L2235 Razem

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2013 1219 114 444 16 897 132 560
Zwigkszenia 20 20
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2013 1219 114 444 16 917 132 580
Saldo na 1 stycznia 2013 1219 114 444 16 897 132 560
Zwiekszenia 149 149
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2013 1219 114 444 17 046 132709
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Saldo na 1 stycznia 2014 1219 114 444 17 046 132709
Zwigkszenia 37 37
Zmniejszenia -83 -83
Saldo na 30 czerwca 2014 1219 114 444 17 000 132 663
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2013 1219 12 636 13 855
Zwiekszenia 511 511
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2013 1219 13 147 14 366
Saldo na 1 stycznia 2013 1219 12 636 13 855
/Amortyzacja za okres 741 741
Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2013 1219 13377 14 596
Saldo na 1 stycznia 2014 1219 13377 14 596
Zwiekszenia 140 140
Zmniejszenia -81 -81
Saldo na 30 czerwca 2014 1219 13 436 14 655
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2013 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2013 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2013 - 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2013 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2014 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2014 - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2013 - 114 444 623 115 067
Na 31 grudnia 2013 - 114 444 522 114 966
Na 30 czerwca 2014 - 114 444 417 114 861

Patenty i licencje sg amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.
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Znaki towarowe Wolczanka i W. Kruk na taczng kwote 114 444 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia wy-
emitowanych obligaciji.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym znaki towarowe. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow
aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.

15. Jednostki zalezne (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2014
% q Wartosé aa
. % L " Korekty Wartosé
Nazwa jednostki Me‘t:c;:a Sad rejestrowy p%ﬂ:; ?gxfh posiadanych udzllak:;\::l ] aktualizujace bilansowa
wyceny 0 glosow g ceny wartos¢ | udziatowlakcji
akeji nabycia
\Vipo wytaczenie  |Kaliningrad 100 100 92 92
Young wytaczenie |Petersburg 100 100 4 4
. Sad Rejonowy dla
Vistula Market Sp. wytaczenie |Krakowa Srédmie- 100 100
z 0.0. o
Scia 4 4
) . [Sad Rejonowy w
Vicon Sp. zo. 0.  |wytaczenie . 100 100
Rzeszowie - -
Andre Renard Sp. . [Sad Rejonowy dla
z 0.0. wytaczenie M. St. Warszawy 70 70 36 36
WLC Production 3 Sad Rejonowy w
Sp. 2 0. 0. pefna Kielcach 100 100 108 108
DCG SA pefna Sad Rejonowy dla 100 100
M. St. Warszawy 6 036 6 036
Sad Rejonowy dla
VG Property petna M. Krakowa 100 100 5 5
Sad Rejonowy dla
\W.KRUK wylaczenie M. Krakowa 100 100 25 25
Razem 6310 136 6174

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akji i udziatéw w podmiotach, w ktérych Spotka posiada zdolnosé
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby
glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Utrata wartosci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszag z dwoch: wartoscig
godziwg lub warto$cig uzytkowa.

Warto$¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o warto$¢ +30 tys. zt. w zwigzku z nabyciem
100% udziatow spotki VG Property Sp. z 0.0. 0 warto$ci 5 tys. zt i spotki W.Kruk S.A. o warto$ci 25 tys. zt., po-
nadto w dniu 29 sierpnia 2013 roku sprzedano 100 % udziatow spotki zaleznej Fleet Management Gmgh na kwo-
te - 112 tys. zt., rbwnoczesnie rozwigzano odpis aktualizujgcy ktorym objete byto 100% udziatow, w zwigzku z
tym transakcja ta nie wptyneta na bilansowa warto$¢ udziatéw.

Udziaty w spétce zaleznej DCG SA zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umowy kredytowej
zawartej z ALIOR Bank SA.
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16. Jednostki pozostate (udziaty i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2014
Wartosé aa
% % gy Korekty Wartosé
] ::;'z:gki Me‘t:c:rila re'ess%fo posiadanych | posiadanych al:'c(.jiz":*o;:] aktualizujace bilansowa
wyceny JeSUOWY | ydziatow / akeji|  glosow IIWG CenY| \ artos¢  |udziatow / akei
nabycia
Chara Sp.zo0.0. [Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 267 249 18
Razem 284 249 35
Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku.
17. Zapasy
w tys. zt

pétrocze / 2014 2013 pétrocze /2013
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 19503 19 225 16 115
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 3380 2557 1998
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 15312 12978 15298
Towary (wedtug ceny nabycia) 119 600 123 884 110 230
Zapasy ogp&em, wedtug rlwigszej z dwggh vyartosci: ceny nabycia (kosztu 157 795 158 644 143 641
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - 3866 -4384 -3912
Razem 153 929 154 260 139729

Utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 0 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwré-
cone odpisy aktualizujgce w kwocie 518 tys. zt. odniesione zostaty w koszt wiasny sprzedazy. Rozwiazanie odpi-
sow aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazg zapaséw objetych odpisem.

Zapasy zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie wyemitowanych obligacji i umowy kredytowej
zawartej z mBank S.A. (poprzednia nazwa: BRE Bank SA) wykazanej w pkt. nr 18.

18. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt

potrocze

12014

2013

poirocze / 2013

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

3875

Kredyty bankowe

151 169

Pozyczki

Kredyty z terminem wymagalnosci:

na zadanie lub w okresie do 1 roku

3875

6 303

Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy (wykaza

na w zobowigzaniach krétkoterminowych)

Kredyty wymagane po 12 miesigcach

144 866

Pozyczki z terminem wymagalnosci:

w okresie do 1 roku

Pozyczki wymagane po 12 miesigcach
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w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem z € $
30 czerwca 2014 3875 3875
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3875 3875
Kredyty bankowe -
31 grudnia 2013 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
Kredyty bankowe -
30 czerwca 2013 151 169 151 169
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
Kredyty bankowe 151169 151169
Pozyczki -
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje warto$¢ godziwg kredytéw zaciagnietych przez Spotke nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2014 2013 poirocze / 2013
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3875 -
Kredyty bankowe - 151169
Razem 3875 151 169
Pozyczki
Zarzad szacuje wartos¢ godziwag pozyczek zaciggnietych przez Spétke nastepujaco :
w tys. zt
péirocze / 2014 2013 pétrocze / 2013
Pozyczki - -
Razem - -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek:
Nazwa | Siedziba Kwota kredytu/ [Kwota kredy-| Kwota Warunki | Opro- | Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy tu pozostata | kredytu | oprocento- |cento-| splaty
jednostki do spfaty w |wyceniona| wania wanie
wartosci | wg zamor- efek-
nominalnej | tyzowane- tywne
go kosztu
zt waluta| zt w?alu- zt
mBank SA|Warszawa | 10000000 |PLN - |PLN - Limit 23 wrze$nia |1. Zastaw rejestrowy na
(poprzed- umozliwiajacy 2004 — zapasach magazyno-
nia nazwa realizacje 7 maja wych
Bank zlecen w 2015 2. O$wiadczenie o
BRE) zakresie poddaniu sie egzekuciji
akredytyw 3. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
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BNP Warszawa 1559978 [PLN - |PLN - Limit 30 sierpnia [1. O$wiadczenie o
Paribas umozliwiajacy 2016 poddaniu sie egzekuciji
Bank realizacje 2. Gwarancja Bankowa
Polska SA 3723564 |[EUR - [EUR zlecen w na kwote 1 559 978 PLN
zakresie 3. Gwarancja Bankowa
akredytyw na kwote 3 723 564 EUR
787127 USD - |USD i gwarancji 4. Gwarancja Bankowa
bankowych na kwote 787 127 USD
ALIOR  |Warszawa | 12600000 | PLN PLN | 3875316 [Limit 6,50% [11 wrzesnia |1. Hipoteka taczna na
Bank SA umozliwiajacy 2014 nieruchomosciach spotki
korzystanie 2. Zastaw Rejestrowy na
5000000 [EUR - [EUR - z kredytu rachunkach spotki oraz
w rachunku akcjach DCG
biezacym 3. OSwiadczenie o
800000 |USD - |UsD ) oraz poddaniu sie egzekucji
realizacje 4. Cesja wierzytelnosci z
zlecen kontraktu
w zakresie 5. Cesja praw z polisy
gwarancji ubezpieczeniowej

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

a) limit umozliwiajacy realizacje zlecen w zakresie akredytyw w wysokosci 10.000 tys. zt. Limit zostat zaciggniety
23.09.2004r. Sptata limitu nastgpi 07.05.2015r.. Limit zabezpieczony zostat o$wiadczeniem o poddaniu sie egze-
kuciji, zastawem rejestrowym na zapasach magazynowych oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

b) wielocelowa linia kredytowa ograniczona obecnie do wystawionych w jej ramach akredytyw i gwarancji banko-
wych do wysoko$ci 1.556 tys. zt., 3.724 tys. euro oraz 787 tys. USD. Linia Kredytowa zostata zaciggnieta
31.08.2006r. na kwote 10.000 tys. zt., Wygasniecie umowy nastapi 30.08.2016 r. Umowa zabezpieczona jest
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji oraz gwarancjami bankowymi.

c) wielocelowa linia kredytowa uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10.000 tys.
PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwaranciji bankowych do kwoty 2.600 tys. PLN, 5.000 tys. EUR oraz 800
tys. USD. Umowa wielocelowa podpisana zostata 11.09.2013 r. Wygasniecie umowy nastapi 11.09.2014 r. Umo-
wa zabezpieczona jest hipotekg na nieruchomosciach Spotki, zastawem rejestrowym na rachunkach bankowych
Spdtki oraz akcjach DCG SA, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, cesjg wierzytelnosci z kontraktu, oraz
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

19. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg, gtownie z zakupow handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate )
Echeniazad potrocze / 2014 2013 potrocze / 2013
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 38 221 46 742 35441
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza-
72 - 632
nych (nota 22)
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych (nota 22) - 1060 1060
Zobowigzania z tyt.u#u podlatlfow, dqtacu, cel, ubezpieczen spotecznych i 7 060 12 524 6214
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne 5857 5274 5114
[Zobowigzania krotkoterminowe, razem 51210 65 600 48 461
w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)
péirocze / 2014 2013 péirocze /2013
a) w walucie polskiej 34015 44 075 33228
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 17 195 21525 15233
b1. jednostka/waluta tys / EURO 3186 3148 2379
tys. zt 13 258 13 056 10 299
b2. jednostka/waluta tys / USD 1110 2436 1157
tys. zt 3383 7336 3838
Pozostate waluty w tys. zt. 554 1133 1096
[Zobowigzania krétkoterminowe, razem 51210 65 600 48 461
20. Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa Rezerwa Rezerwa | Rezerwa | Rezerwa | Pozostate Razem
nakoszty | nakoszty | nasprawy na na udzielone
pracownicze | na przelomie| sporne | produkcje [ poreczenia
okresu w toku
Stan na dzien 1 stycznia 2013 2245 320 630 720 14 899 18 814
~  utworzone rezenwy w ciagu 1292 6 874 213 - 796 9175
roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -1472 -5972 -1 - 358 - 1464 - 9267
Stan na dzier 30 czerwca 2013 2065 1222 842 362 14 231 18 722
~  Wykazane w zobowigzaniach 1919 1222 842 362 1905 6250
krétkoterminowych
—  Wykazane w zobowigzaniach 146 ) ) 12326 12472
dtugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2013 2245 320 630 720 14 899 18 814
- Ulworzone rezerwy w ciagu 2464 15292 501 - 1023 19280
roku obrotowego
~  rozwiazanie wykorzystanie 1913 | -15328 -331 2122 | -15922 -33616
rezerw
Stan na dzien 31 grudnia 2013 2796 284 800 598 4478
— wykazane w zobowigzaniach 2629 284 800 508 4311
krétkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 167 ) B 167
dlugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2014 2796 284 800 598 4478
~  ulworzone rezerwy w ciagu 1664 4747 32 94 6537
roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -1657 -3617 -27 - -5301
Stan na dzien 30 czerwca 2014 2803 1414 805 692 5714
~  Wykazane w zobowigzaniach 2636 1414 805 692 5547
krétkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 167 ) ) 167
dtugoterminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty
w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2014 rok sktadajq sie:

- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytaine

- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne

- rezerwa krotkoterminowa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu

167 tys. zt.
12 tys. zt.
2624 tys. zt.
1414 tys. zt.
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- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 692 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 805 tys. zt.
Razem - 5714 tys. zi.

21. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 6.191
tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku na kwote 2.345 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate
nabyte przez spétke to gtdwnie inwestycje w obcych srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spotka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzefj az prodlfktgw,. Zakup produktow, towa- |[Kwoty nalezne od podmiotow|Kwoty nalezne podmio-
towarow, materiatow i . P . X
ustug réw, materiatow i ustug powigzanych tom powigzanym
péiro- péiro- | péiro- péiro- Szl:o Szl:o Sa:llgo Sa:llgo Sa:llgo Szl:o
sgol | 23 | gzel|czel | A1 | el q006. | 3112 | 30.06. | 30.06. | 31.12. 3006,
2014 2013 2013 | 2014 | 2013 | 2013

Vipo 538 532 586
Young 121 119 131
Vistula Market 1983 1983 1983
Sp. z0.0.
\Vicon Sp. z 0.0. 495 495 495
Andre Renard
Sp. z 0. 0.
\évp“; Er%d“m” 3 577 | 846 | 423 [1364 | 7090 |4889 61 101 54 632
Fleet Management
Gmbh e
DCG SA 3 18 2 100 33 65 53 10
\VG Property Sp. z 0.0. 13 15 - - - - - 8
W.Kruk S.A.
Razem 593 866 | 425 | 1379 7090 | 4989 3231 3295 | 3353 72 632
Saldo odpiséw aktualizujgcych -3136 | -3129 | -3300
Kwoty nalezne od podmiotow powigzanych netto 95 166 53

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosty 300 tys. zt. (2013 rok 388 tys. zt. ;| pétrocze 2013 roku
202 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2013: 0 tys. zt.; | pétrocze 2013: 0 tys. zt.), a koszty finansowe wy-
niosty 252 tys. zt. (rok 2013; 0 tys. zt.; | p&trocze 2013: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 5.745 tys. zt. (2013 rok O tys. zt; | pétrocze 2013 roku 0 tys. zt), a
pozostate koszty operacyjne wyniosty 4.162 tys. zt. (2013 rok 0 tys. zt.; | potrocze 2013 roku 0 tys. z).

Sprzedaz towardw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo¢ towaréw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2014 roku wynoszg 2.928 tys. zt.
(na 31.12.2013 roku 1.322 tys. zt.; na 30.06.2013r. 332 tys. zt.), naleznosci te zostaly objete odpisami aktualizu-
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jacymi na 30.06.2014 roku w wysokosci 323 tys. zt. (na 31.12.2013 roku: 322 tys. zt.; na 30.06.2013 roku: 332
tys. zt.)

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2014 roku wynoszg 10.407 tys. zt. (na 31.12.2013
roku 4.300 tys. zt.; na 30.06.2013 roku 4.300 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2014 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2013 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2013 roku: 4.300 tys. zt.)

Nalezno$ci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotowka za wyjatkiem naleznosci z tytutu sprzedazy
$rodkow trwatych do sp6tki VG Property Sp. z 0.0., ktore sg zabezpieczone hipotekg umowng do kwoty 8.500 tys.
zt. Na dzier 30.06.2013 roku odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wynio-
sty 7.760 tys. zt. (na 31.12.2013 roku 7.752 tys. zt.; na 30.06.2013 roku 7.932 tys. zt). W | pétroczu 2014 roku
odpisow aktualizujgcych utworzono na kwote 8 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt.

W I pétroczu 2014 roku Spotka nie udzielata poreczen spétkom zaleznym.

Grzegorz Pilch Radostaw Jakociuk Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Glowny Ksiegowy

Krakéw, dnia 28 sierpnia 2014 roku
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