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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, uwzgledniajgce odpowiednio wymogi okreslone w § 89 ust.1 oraz § 90 ust.1.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$¢
finansowa.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za 2013 rok.

1. Informacje ogédlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spétki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Spétka dominujaca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sgdu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowan ciggtych nastgpito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjetg przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy serii E i F.
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-15.03.2011roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt, zgodnie
z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt.
kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia warto$ci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spétki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80
ztotych kazda.

1.1 Ogdlna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kros$nie

Orean Reiestro Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy
wy:
& ! y Krajowego Rejestru Sqdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.
Numer w rejestrze: 69391
) 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
Kapitat zaktadowy: .. , . . . .
akcji o warto$ci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Spodtka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 10112

Akt notarialny:

Spdtka dominujgcg w Grupie jest PBS Finanse S.A. zatrudniajgca obecnie 62 osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.06.2014 roku wyniosto 69 oséb.
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2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 000023581

Duet Sp. z o.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewieddziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (piecdziesigt pieé tysiecy
dziewiedéset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesigt) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i napojow, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:

- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito pofaczenie spotki Carpatia-Invest Sp.
z 0.0. poprzez przejecie przez spoétke Duet Sp. z 0.0.. W zwigzku z przejeciem spoétki Carpatia-Invest
Sp. z 0.0. — w spétce Duet Sp. z 0.0. nastgpito podwyzszenie kapitatu o kwote 2 385 000 zt w zwigzku z
wydaniem dla udziatowcow spotki /PBS Finanse S.A./ 47 700 udziatéw. W dniu 28.05.2014r. Carpatia-
Invest Sp. z 0.0. zakonczyta samodzielng dziatalnosé.

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 102
udziaty, co stanowi 61,4% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.

Regon 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 166.000,00 (sto sze$édziesigt szes¢ tysiecy)
zt i jest podzielony na 166 (sto szes¢dziesigt sze$¢) udziatdéw o rdwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt
kazdy. PBS Finanse S.A. posiada 61,4% udziatébw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest wszelkiego typu dziatalnosé ustugowa zwigzana z zarzgdzaniem i doradztwem
w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych,
dziatalnos¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.
Spotka jest operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu SocialLending.

Udziatowcami aktualnymi spotki s3:

- PBSFinanse S.A. (102 udziaty po 1000 zt kazdy udziat);
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- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (60 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (rocznego na dzien 20.03.2014r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowe] (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 30.06.2013r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

DuetSp. z 0.0. Carpatia-Invest Sp.z 0.0. Newco Spz 0.0.
99,99% 99,58% 61,4%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2013r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

DuetSp. z 0.0. Carpatia-Invest Sp.z 0.0. Newco Spz 0.0.
99,99% 99,58% 61,4%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2014r.)

PBS Finanse Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0. 99,99%

Newco Sp. z 0.0. 61,4%
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujaca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

3.1. Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. na dzien 30.06.2014r. oraz
30.06.2013r.

Aktywa trwate, w tym: 21340 71,5 16 978 59,9
Wartote emateralne 4363 205 3489 205
i prawne 68 0,3 62 0,4
Inwestycje dtugoterminowe: 15 684 735 12 502 736
-Nleruc.homosu 382 24 908 72
-Dtugoterminowe aktywa
finansowe 15 302 97,6 11594 92,8
D+ugotermmowe rozliczenia 1225 5,7 925 5,5
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 8 495 28,5 11 353 40,1
36 0,4 55 0,5
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 4566 53,7 3001 26,4
Inwestycje krétkoterminowe 2222 26,2 2226 196
Srodki p|'en|ezne iich 1561 18,4 5983 52,7
ekwiwalenty
Krotkot(.ermlnowe rozliczenia 110 13 38 0,8
miedzyokresowe

Kapitat wtasny 26923 90,2 25755 90,9

Kapitat jednostki dominujacej 26923 100,0 25740 90,8

Kapitat mniejszosciowy 0 0 15 0,1
Zobowigzana i rezerwy na 2912 2576

zobowigzania : w tym 9,8 9,1

Rezerwy na zobowiazania 285 368
Zobowigzania dtugoterminowe 132 0,4 225 0,8
Zobowigzania krotkoterminowe 1932 6,5 1591 5,6

\' |
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3.2. Struktura aktywow i pasywow spotki dominujacej PBS Finanse S.A. na dzien 30.06.2014r. oraz

30.06.2013r.

miedzyokresowe

Aktywa trwate, w tym: 21900 77,1 18 208 62,8
Rzeczowe aktywa trwate 2332 10,6 2712 14,9
Wartosci niematerialne i prawne 1 0,1 5 0,1
Inwestycje dtugoterminowe: 18 342 83,6 14 566 80,0
-Nieruchomosci 250 1,4 250 1,7
-Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 092 98,6 14 316 98,3
Diugote.rmlnowe rozliczenia 1225 5,7 925 5,1

miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 6 508 22,9% 10770 37,2
36 0,6 55 0,5

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe 929 14,3 1171 10,9
Inwestycje krétkoterminowe 3955 60,8 3543 32,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1546 23,7 5953 55,3
Krétkoterminowe rozliczenia 42 0,6 48 0,4

oo |

Kapitat wt
apitatwiasny 26 740 94,1 26910 92,9
Zobowigzana i rezerwy na 1668 2 068
zobowigzania w tym: 5,9 7,1
Rezerwy na zobowigzania 285 368
Zobowigzania dtugoterminowe 103 0,4 179 0,6
Zobowigzania krotkoterminowe 1280 4,5 1521 5,2
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3.3. Podstawowe wielkosci charakteryzujgce wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy 5369 4 819 5721 5113
Zysk operacyjny 404 -1516 427 -1551
Zysk brutto 747 -873 751 -940
EBITDA 622 -1305 675 -1307
Zysk netto 888 -559 889 -621

3.4. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Wskaznik biezgcy 4,39 7,13
Wskaznik szybki 4,37 7,04
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 13,12 -18,3
ROA 2,97 -1,9

ROE 3,30 2,1

Wskaznik rotacji zapasow 2,26 1,9
Wskaznik rotacji naleznosci 143,6 105,6
Wskaznik rotacji zobowigzan 60,5 63,9
wskaznik zadtuzenia 8,8 6,4

3.5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Spétki Grupy PBS Finanse S.A. udzielity nastepujacych zabezpieczen:

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing umowa leasingowa- 7 weksel in blanco 177
PBS Finanse S.A. MIKROTECH S.A. umowa leasingowa — 1 weksel In blanco 3
DUET Sp. z 0.0. BETAD Leasing umowa leasingowa- 2 weksel in blanco 48
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3.6. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy w danym roku

W roku 2014 Grupa dokonata nastepujgcych znaczacych inwestycji kapitatowych i finansowych:

- zatozenie lokat bankowych- stan na dzien 30.06.2014 — 1 456 tys. zt.

- udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla Spotki Duet Sp. z 0.0. w facznej kwocie 1 715 tys. zt
oraz dla spotki Newco Sp. z 0.0. w kwocie 18 tys. zt.

4. Opis czynnikdw i zdarzen (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na
dziatalnosc i wyniki finansowe Grupy w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest mozliwy w latach
nastepnych

Gtéwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w | potroczu 2014r. wynik finansowy:

e Znaczacy wzrost przychododw z tytutu swiadczenia ustug finansowych — wzrost o 1 975 tys. zt
w poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku;

e nowoprzyjete zasady dotyczgce obliczania wynagrodzenia za czynnos$ci agencyjne —
korzystniejsze warunki dotyczace sprzedazy ustug finansowych;

e korzystna oferta PBS Banku dotyczaca klientéw korporacyjnych oraz detalicznych -
pozyskanie nowych klientow;

e wycena posiadanych przez spotke papieréw wartosciowych:
- strata na wycenie akgji -72 tys. zt
- strata na wycenie obligacji -24 tys. z
e przychody z tytutu odsetek:
- od lokat 21,5 tys. zt
- od obligacji 380 tys. zt

e utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z odliczeniem
strat podatkowych z lat ubiegtych w kwocie 141 tys. zt, zwiekszajgce wynik brutto Spotki;

e ograniczanie dziatalnosci w branzy miesnej (handel detaliczny) — likwidacja trzech
nierentownych sklepow.

10




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pdtrocze 2014

PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalno$¢ w szesciu placowkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci finansowej PBS Finanse S.A. — Placéwki PBS Banku -
stan na 30.06.2014r.

Katowice ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakéw ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakow
Gdynia ul. Wtadystawa IV 61; 81-395 Gdynia
Warszawa ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw ul. Jerzego Bajana 1; 54-129 Wroctaw

Lublin ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnos¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Placéwki bankowe, dzieki korzystnej ofercie PBS Bank na biezgco realizujg plany sprzedazowe,
w zakresie:

- kredytow dla osdb fizycznych oraz biznesowych (wedtug stanu na 30.06.2014r.):

e 141 min zt kredytéw korporacyjnych
e 48 min zt kredytow dla oséb fizycznych

- depozytéw terminowych i biezgcych (wedtug stanu na 30.06.2014r.):
e 25 min zt na rachunkach depozytowych

- przyrostu bazy klientéw korporacyjnych oraz detalicznych

- przyrostu bazy klientéw bankowosci elektronicznej

- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody ogdtem z tytutu prowadzonej dziatalnosci ustug finansowych realizowanych przez placowki

na dzien 30.06.2014r. osiggnety wartos¢ 3 293 tys. zt . Przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci
sektora ustug finansowych na dziert 30.06.2014r. stanowig 61,4% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.
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Przychody z tytutu ustug finansowych — poréwnanie pétroczne

| pétrocze 2013r 1318 27,3%
| pétrocze 2014r. 3293 61,4%
Poréwnujac powyzsze wyniki spotki — przychody z tytutu Swiadczonych ustug finansowych -

obserwujemy znaczny progres w rozwoju dziatalnosci bankowych Oddziatéw agencyjnych o czym
Swiadczy ich wzrost 0 1 975 tys. zt w pordwnaniu z pétroczem roku poprzedniego. Pomimo znacznego
wzrostu przychododw, placéwki nie pokrywajg w petni generowanych kosztéw zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig. Wynika to przede wszystkim z krotkiego okresu dziatania niektorych placowek, ktore
caty czas starajg sie rozbudowywacd swojg baze klientéw.

Projekt ,,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. przynosi
pozytywne wyniki. ldea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie
obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji w ten projekt na dziert 30.06. 2014r. wynosi 1 715 tys.
zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do
2500 zt na okres 13, 19, 26, i 39 tygodni oraz 6 i 12 miesiecy. Powodzenie przedsiewziecia
uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania
nowych klientdw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe klientdw,
ktdrzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszos¢ klientéw pochodzi z grupy, ktdra nie moze
otrzymaé pozyczki w bankach, szkodowos$¢ pozyczek jest wieksza wskaznikowo od sredniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane sg wyzszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze
wzgledu na mozliwos¢ wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwéj w gtdwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje cze$¢ wojewddztwa Slaskiego oraz Podkarpacie. |
kwartat 2014 roku byt bardzo trudny dla branzy, w ktdrej swojg dziatalnos¢ prowadzi DUET Sp. z o0.0.,
pomimo tego Spdtka wypracowata zysk netto na poziomie 8 tys. zt. W zwigzku z naduzyciami jakich
dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o
inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast ustawodawca w projekcie ustawy
regulujgcej dziatalnos¢ takich firm zaktada, ze podmiot prowadzacy tego typu dziatalnosé powinien
posiada¢ odpowiedni kapitat. Zarzad caty czas stara sie pozyskac kapitat inwestycyjny potrzebny do
rozwoju oraz zwiekszenia przychodéw w Spdtce.

W | pétroczu 2014 roku trwat proces potaczenia DUET Sp. z 0.0. oraz CARPATIA-INVEST Sp. o.0.
W dniu 28.05.2014r. Carpatia-Invest Sp. z 0.0. zakonczyta samodzielng dziatalnosé¢ i zgodnie z
postanowieniem Sgdu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spdtki Carpatia-Invest Sp. z o.o.
poprzez przejecie jej przez spotke Duet Sp. zo0.0.
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4.1.Portal ,, ducatto.pl”

W | pétroczu 2014 roku Spoétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie
projektu w ramach dziatalnosci finansowej, tj. prowadzenie portalu obstugi pozyczek
spotecznosciowych /sociallending/ poprzez portal ducatto.pl, w zwigzku trudng sytuacjg na rynku.

Majac na uwadze wyniki finansowe Spdtki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Spéta dominujgca PBS
Finanse S.A. dokonata aktualizacji jej udziatéw, tworzac rezerwe w 2013r. w wysokosci catosci
udziatow tj. 102 tys. zt.

4.2.Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest skup i ubdj zywca wotowego. Przychody z tytutu sprzedazy
zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dzien 30.06.2014r. stanowia 28% przychodow ze
sprzedazy ogoétem. W poréwnaniu do | kwartatu 2014r. obserwujemy ich spadek spowodowany
trudng sytuacjg na rynku surowcowym bydta.

Przychody ze sprzedazy hurtowej i detalicznej towaréw stanowiag 7,6% przychoddéw ze sprzedazy
ogétem. W | poétroczu 2014r., ze wzgledu na sytuacje w branzy wedliniarskiej (handel detaliczny),
Spétka zlikwidowata trzy nierentowne sklepy firmowe.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dzien 30.06.2014r. stanowig 3% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

4.3.Lokaty bankowe

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujgcg wolnym srodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiggneta pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci
finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Przychody z tytutu
odsetek od lokat wedtug stanu na 30.06.2014r. osiggnety wartosc 21,5 tys. zt.

4.4.Inwestycje krotkoterminowe - akcje

Zgodnie z przyjeta metodg wyceny posiadanych akcji spétek notowanych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy - na dzien 30.06.2014 roku odnotowano wartos¢ tych aktywéw w wysokosci 2 222

tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 30.06.2014r. oraz 31.12.2013r. i
30.06.2013r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113607 | 1,42 1,42 1,42 1971 | 2042 2225
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 71428 - - 3,7 - - 250 - -

RAZEM 185050 | 113622 | 113622 2222 | 2043 2226
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4.5.Inwestycje dtugoterminowe
a) Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje - traktowane jako inwestycje dtugoterminowe. W wyniku
wyceny papierow wartosciowych — obligacji na 30.06.2014r. wartos¢ ich wynosi 13 801 tys. zt.
Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich wyceny na 30.06.2014r., 31.12.2013r. oraz

30.06.2013r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 35710 61 065 52516 4985 9679 8527
Getin Noble Bank 7 356 409 4 650 7503 415 4737
Obligacje Skarbowe 3-letnie 764 - 29 77 - 3
AOW Faktoring S.A. 208 - 179 21 - 18
Marvipol S.A. 1456 - - 149 - -
PCC Rokita 522 - - 55 - -
M.W Trade S.A. 8718 - - 894 - -
Capital Park S.A. 30 - - 3 B B
Préchnik S.A. 43 - - 43 - -
Saf S.A. 98 - - 10 B B
Raport S.A. 339 - - 35 - _
Karkowski Bank Spétdzielczy SBK 255 - - 26 - -

Razem 55499 61474 57374 13 801 10 094 13285

Posiadane przez Spotke obligacje przyniosty w | potroczu 2014r. rowniez korzys$ci w postaci odsetek w

kwocie 380 tys. zt.

b) Udziaty

PBS Finanse S.A. nabyta réwniez udziaty cztonkowskie w Podkarpackim Banku Spétdzielczym

o wartosci 20,00 zt kazdy udziat. Zestawienie posiadanych udziatéw oraz ich faczng warto$é na

30.06.2014r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank

75000

75000

1500

1500

Razem

75000

75000

1500

1500
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4.8.Wptyw aktywu z tytutu podatku odroczonego

Wynik finansowy netto w kwocie 888 tys. zt wykazany przez Spétke obejmuje zysk brutto w kwocie
747 tys. zt, ktéry powiekszony zostat o odroczony podatek dochodowy w kwocie 141 tys. zt. Spétka
ustalita aktywa z tytutu podatku dochodowego w zwigzku ze stratg podatkowa (z lat poprzednich)
mozliwg do odliczenia od dochodéw w latach nastepnych.

5. Omdwienie perspektyw rozwoju, przynajmniej w najblizszym roku. Charakterystyka polityki
w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu nalezy przyja¢ ze tempo rozwoju nowych placéwek zostanie w tym roku
spowolnione. Gtoéwny wysitek w biezgcym roku zostanie skoncentrowany na dalszej budowie bazy
klientow, ze szczegdlnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i s$rednich
przedsiebiorstw. Wysitek ten winien przynosi¢ w diuzszej perspektywie dalszy wzrost przychodéw dla
Spotki, a tym samym skracac okres dochodzenia poszczegdlnych placéwek do rentownosci.

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie prowadzenia agencyjnych placowek bankowych oparta jest o zasady
zawarte w umowie o wspotpracy z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym w Sanoku, zawiera ona
rowniez zasady wynagrodzenia Spotki czyli Agenta za okreslone czynnosci jakie Agent na rzecz Banku
wykonuje.

W | pétroczu 2014 roku trwat proces potaczenia DUET Sp. z 0.0. oraz CARPATIA-INVEST Sp. o.o0.
Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potgczenie spotki Carpatia-Invest Sp.
Z 0.0. poprzez przejecie przez spétke Duet Sp. z 0.0.. W dniu 28.05.2014r. Carpatia-Invest Sp. z o.0.
zakonczyta samodzielng dziatalno$¢. Doswiadczenie obu pofaczonych spdétek w obszarze ustug
finansowych pozwoli na maksymalne wykorzystanie biznesowe majgtku spotki Carpatia — Invest Sp.
Z 0.0., CO W znacznym stopniu moze przetozy¢ sie na szybsze tempo rozwoju pozyczek udzielanych
przez spotke Duet Sp. z 0.0.. Duet Sp. z 0.0. nadal realizuje przyjetg strategie rozwoju w obszarze
projektu ,Szybka Pozyczka”, poprzez udzielanie krotkoterminowych pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym. Réwniez kontynuuje, rozpoczetg przez Carpatia — invest Sp.z 0.0., wspétprace z Aero Kros
Sp. z 0.0. z Krosna, w obszarze jej restrukturyzacji, wsparcia i rozwoju produkcji, jakg sg nowe
samoloty ultralekkie i remonty innych statkéw powietrznych.

6. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem stopnia narazenia

Za podstawowe ryzyka nalezy uznac:

- Ryzyko zwigzane z makroekonomia- trudne do przewidzenia ryzyko zwigzane pojawianiem sie
zaburzed i wahad na rynkach finansowych, ktére przenosza sie na sytuacje gospodarcza
poszczegdlnych branz i spotek. Stopie narazenia na ten rodzaj ryzyka zalezy miedzy innymi od
postawy i dziatan podejmowanych przez rzad, instytucje samorzadowe, instytucje finansowe,
nadzoru finansowego i inne.
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- Ryzyko kredytowe- w sytuacji zachwiania rozwoju gospodarczego lub zastoju, pogorszy¢ sie moze
sytuacja ptatnicza kontrahentdéw, pozyczkobiorcéw (w nowej strategii majgcych najwiekszy udziat
w przychodach) oraz sytuacja finansowa konsumentéw, a takze sytuacja samych spdtek grupy
kapitatowej

- Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych- spétki grupy kapitatowej narazone sg na dziatanie czynnikéw
losowych (pozar, zalanie, kradziez itp.) nie wiecej niz inne podobnie dziatajgce jednostki gospodarcze.
Cato$¢ majatku trwatego oraz obrotowego spétek grupy kapitatowej jest ubezpieczona od zdarzen
losowych.

- Ryzyko rynkowe - okreslane jako mozliwe nieprzewidywalne zachowanie kontrahentéw
i pozyczkobiorcow  (np. wczesdniejsza sptata pozyczki) powodujgce zmiany w przewidywanych
wynikach.

- Ryzyko operacyjne — mozliwos¢ poniesienia bezposredniej lub posredniej starty w wyniku
nieprawidtowego funkcjonowania proceséw, pracownikdw, infrastruktury technicznej oraz w wyniku
wplywy wydarzen zewnetrznych

-Ryzyka zwigzane z wprowadzaniem nowej strategii. Emitent nie ma wtasnych doswiadczen na rynku
ustug finansowych, dlatego tez narazony moze by¢ na dodatkowe ryzyka zwigzane z wchodzeniem na
nowe rynki.

- Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedazy ogétem z okresleniem
zmian w tym zakresie w roku obrotowym

mieso wotowe 181 4,5 15 828 32,1 61

mieso wieprzowe - - - - - -

mieso drobiowe - - - - -

wedliny - - - - - -
Ustugi pozostate 140 3,5 - 123 4,7 -
Ustugi finansowe 3667 92,0 - 1633 63,2 -

mieso wotowe 25 1,6 1 85 3,4 7
mieso wieprzowe 131 7,5 11 314 12,4 31
mieso drobiowe 82 4,7 12 205 8,1 32
wedliny 175 10,0 11 800 31,6 50
pozostate 1320 76,2 228 1126 44,5 194

[
o ‘




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pdtrocze 2014

Przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty 12% w stosunku do | pétrocza 2013r.(wzrost o 608 tys. zt).
Zmienita sie takze struktura sprzedazy produktéw w stosunku do towardw. Obecnie produkty
stanowig 69,7% (w | pétroczu 2013 — 50,5% ), a towary 30,3% (w | pétroczu 2013r. — 49,5%). W
sprzedazy produktéw dominuje sprzedaz miesa wotowego w postaci ¢wierci wotowych. Nastepng
grupe przychododw ze sprzedazy produktéw stanowig ustugi z wynajmu lokali oraz ustugi finansowe —
Swiadczone przez PBS Finanse S.A. oraz ,DUET” Sp. z 0.0., stanowigce 92% w sprzedazy produktéw
(w | pétroczu 2013r. 63,2%) oraz 64% sprzedazy ogdtem (w | pétroczu 2013r. 31,9%).

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

Rynkiem zbytu spétek Grupy PBS Finanse S.A. jest rynek krajowy, na ktérym lokuje sie 100 %
wartosci sprzedazy. Sprzedaz krajowa obejmuje swym zasiegiem giéwnie wojewddztwa: $laskie,
podkarpackie i matopolskie. Sprzedaz Grupy opiera sie gtéwnie o klientéw detalicznych i hurtowych.
Grupa zaprzestata dziatan proeksportowych. Ograniczeniem dla dalszego wzrostu eksportu byly
zarowno wahania kursu euro przektadajgce sie na zmniejszenie rentownosci na sprzedazy
eksportowej, jak i sytuacja wewnetrzna grupy i zmiany w jej strukturze . Coraz wiekszy udziat zaczyna
zdobywac sprzedaz zwigzana z prowadzeniem nowej dziatalnosci okreslonej w nowej strategii dla
Grupy.

9. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéw i odbiorcéw

Grupa PBS Finanse S.A. w | pdtroczu 2014 roku pracowata w oparciu o wytacznie krajowe zrédta
zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany jest gtdwnie w wojewddztwach
podkarpackim oraz lubelskim. Poniewaz w zakresie zaopatrzenia w surowiec istnieje wyzsze ryzyko
zwigzane z sezonowoscig podazy i wahaniami cen surowca oraz jego specyfika spotki Grupy nie
uzalezniajg sie od jednego lub grupy dostawcow. W zakresie nowej dziatalnosci (pozyczki) Grupa
korzysta z whasnych srodkéw finansowych nie korzystajgc z zewnetrznych Zzrédet finansowania.

10. Informacje o znaczacych umowach

1. Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. zawarta nastepujgce Umowy z Podkarpackim Bankiem
Spétdzielczym:

- PBS Finanse S.A. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym nr 1926/18/KORB/2013 z dnia
27.06.2013r. wraz z aneksami na kwote 300 tys. zt;

- Duet Sp. z 0.0. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym na kwote 100 tys. zt;

- Duet Sp. z 0.0. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na kwote 350 tys. zt.

2. Poszczegodlne Spotki Grupy zawieraty standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe.
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11. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych poza grupy jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Grupa PBS Finanse S.A. posiada oprécz wymienianych powyzej i podlegajacych konsolidacji ,réwniez
udziaty i akcje w nastepujgcych spétkach nie notowanych na gietdzie:

Agencja RR
,KARPATY’

Krakowskie
Zaktady - 2432 2432 0 0 0
Garbarskie
Zaktad Produkcji
rozonek ,lIgloofruit” 243 243 243 0 0 0
Sp. z o.o0.
Razem 263 2695 2695 0 0 0

Udziaty Krakowskich Zaktadéw Garbarskich zostaty sprzedane w | kwartale 2014r..

Wartos¢ godziwa udziatéw w tych jednostkach wykazywana jest w bilansie w pozycji inwestycje
dtugoterminowe w pozostatych jednostkach.

PBS Finanse S.A. posiada takze akcje spodtek gietdowych - traktowane jako inwestycje
krotkoterminowe:

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113607 | 1,42 1,42 1,42 1971 | 2042 2225
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 71428 - - 3,7 - - 250 - -

RAZEM 185050 | 113622 | 113622 2222 | 2043 2226

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje - traktowane jako inwestycje dtugoterminowe. W wyniku
wyceny papieréw wartosciowych — obligacji na 30.06.2014r. warto$¢ ich wynosi 13 801 tys. zt.
Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich wyceny na 30.06.2014r., 31.12.2013r. oraz
30.06.2013r. przedstawia ponizsza tabela.
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PBS Bank 35710 61 065 52516 4 985 9679 8527
Getin Noble Bank 7 356 409 4 650 7503 415 4737
Obligacje Skarbowe 3-letnie 764 - 29 77 - 3
AOW Faktoring S.A. 208 - 179 21 - 18
Marvipol S.A. 1456 - - 149 - _
PCC Rokita 522 - - 55 - -
M.W Trade S.A. 8718 - - 894 - -
Capital Park S.A. 30 - - 3 _ -
Prochnik S.A. 43 - - 43 - -
Saf S.A. 98 - - 10 i -
Raport S.A. 339 - - 35 - _
Karkowski Bank Spétdzielczy SBK 255 - - 26 - -

Razem 55499 61474 57374 13801 10 094 13 285

Posiadane przez Spotke obligacje przyniosty w | potroczu 2014r. rowniez korzys$ci w postaci odsetek w
kwocie 380 tys. zt.

PBS Finanse S.A. posiada réwniez udziaty cztonkowskie w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym
o wartosci 20,00 zt kazdy udziat. Zestawienie posiadanych udziatéw oraz ich faczng warto$é na
30.06.2014r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 75000 75000 1500 1500
Razem 75000 75000 1500 1500

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétki z Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
z podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy
Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych.

Od 2005 roku do chwili obecnej Emitent dzierzawi obiekty i urzadzenia od Duet Sp. z 0.0. (przed
potaczeniem od Spétki Carpatia-Invest Sp. z 0.0.), natomiast Spotki Grupy — Duet Sp. z 0.0. oraz
Newco Sp. z o.0. dzierzawig od Emitenta pomieszczenia biurowe. Do transakcji w jednostkach
powigzanych zaliczyé nalezy réwniez odsetki od pozyczki udzielonej przez PBS Finanse S.A. dla
,DUET” Spdtka z 0. 0. w kwocie 25 tys. zt. oraz odsetki od pozyczki dla NEWCO Sp. z 0.0. w kwocie 1
tys. zt.

W | pétroczu 2014r. tgczna wartos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 48 tys. zi.
Transakcje zawierane byty po cenach rynkowych.
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Wartos$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2014r.przedstawia ponizsza

tabela:

Przychody 45 3 48

w tym: odsetki od 25 1 26
pozyczki

Koszty 45 3 48

w tym: odsetki od 25 1 26
pozyczki

Wartos$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 30.06.2014r.
wynosita:

- przychody: 3507 tys. zt

z tytutu $wiadczonych ustug finansowych 3293 tys. zt
z tytutu wynajmu lokali 47 tys. zt

z tytutu odsetek od lokat i obligacji 167 tys. zt

- koszty: 132 tys. zt

z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS 114 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 18 tys. zt

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wedtug
stanu na 30.06.2013r. oraz 31.12.2013r.

Przychody 42 82 55 92 4 7 101 182

Koszty
42 83 55 92 4 7 101 182

Wartos$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacja na 30.06.2013r.
wynosita:

- przychody:

z tytutu swiadczonych ustug finansowych 1318 tys. zt
z tytutu wynajmu lokali 45 tys. zt

z tytutu odsetek od lokat i obligacji 553 tys. zt
- koszty:

z tytutu ustug swiadczonych przez PBS 107 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 13 tys. zt

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2013r.
wynosita:
- przychody 4 156 tys. zt
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Z tytutu $wiadczonych ustug finansowych 3184 tys. zt

Z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 80 tys. zt

Z tytutu odsetek od lokat 203 tys. zt
Z tytutu odsetek od obligacji 689 tys. zt
- koszty 246 tys. zt
Z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank 220 tys. zt
Z tytutu odsetek od kredytu 26 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzient 30.06.2014r.

Naleznosci netto 1779 23 1802
w tym: pozyczki 1715 18 1733

Zobowigzania 1779 23 1802
w tym: pozyczki 1715 18 1733

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
30.06.2014r. wynosi:

Naleznosci 516 tys. zt
Zobowigzania 255 tys. zt
w tym kredyt 250 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na 30.06.2013r. oraz 31.12.2013r.

Naleznosci 256 265 1196 1193 17 19 1469 1477

Zobowigzania
256 265 1196 1193 17 19 1469 1477

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
30.06.2013r. wynosi:

Naleznosci 221 tys. zt
Zobowigzania 297 tys. zt
W tym kredyt 293 tys. zt

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2013r. wynosi ;

Naleznosci 328 tys. zt
Zobowigzania 225 tys. zt
w tym kredyt 214 tys. zt.
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13. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poiyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Na dzien 30.06.2014r. oraz w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku Spoétki Grupy posiadaty
nastepujgce zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek:

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w
. rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok . 7,75 27.06.2015r. 250 214 293
biezagcym w wys.

300 tys. zt

kredyt w rachunku
Duet Sp. z 0.0. PBS Sanok kredytowym w wys. WIBOR1M+4% 11.07.2014r. 350
350 tys. zt -

kredyt w rachunku
Duet Sp. z 0.0. PBS Sanok biezagcym w wys. 7,75 04.11.2014r. 87 25
100 tys. zt

Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2014r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowe;j
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco

Ponadto spdtki Grupy PBS finanse S.A. udzielity zabezpieczenn w postaci weksli wiasnych jako
zabezpieczenie umoéw leasingowych opisanych w punkcie 3.5. niniejszego Sprawozdania Zarzadu za
| pétrocze 2014r.

14. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz udzielone poreczenia i gwarancje — ze szczegéinym
uwzglednieniem udzielonych jednostkom powigzanym

Na 30 czerwca 2014r. warto$¢ udzielonych przez Spoétke pozyczek wynosi 1 733 tys. zt.
Pozyczka udzielona zostata dla jednostek powigzanych:

- Duet Sp. z 0.0. w t3cznej kwocie 1 715 tys. zt

- Newco Sp. z 0.0. w kwocie 18 tys. zt.

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowi réownowarto$¢ 10% kapitatdw witasnych PBS
Finanse S.A.

15. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W | pétroczu 2014 roku nie byto emisji akgji.
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16. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wczesniejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spodtka nie publikowata prognoz na | pétrocze 2014 roku.

17. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegdlnie zdolnosci
wywigzywania sie ze zobowigzan) oraz okreSlenie zagrozen i dziatan jakie Emitent podjat lub
zamierza podjgé w celu im przeciwdziatania

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowad wieksze zagrozenia w zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan spoétek
obecnie wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej. Sytuacja moze ulec znaczacej zmianie, jesli w $lad
za znaczacymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdéj sieci placowek nie pdjdzie znaczacy wzrost
przychodéw finansowych.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w porownaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych inwestycji, w tym inwestycji
kapitatowych zwigzanych z przejeciami.

19. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci z okresleniem
stopnia ich wplywu na wynik

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majagcym wptyw na wyniki
w kolejnych kwartatach 2014r. bedzie miata zdolnos¢ PBS Banku do zwiekszania akcji kredytowej,
ktéra bezposrednio przenosi sie na wynik PBS Finanse S.A. Natomiast zdolno$¢ PBS Banku do
zwiekszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od wewnetrznych wskaznikdw oraz wynikéw
finansowych, ale réwniez od sytuacji makroekonomicznej.

Na wynik finansowy Emitenta w przysztych kwartatach bedzie miata réwniez wptyw wycena
papieréw wartoSciowych bedgca w portfelu spoéfki.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do konca nastepnego roku z
uwzglednieniem elementdow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikdw wewnetrznych wptywajgcych na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach
2014. zaliczy¢ nalezy:
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e posiadanie gtéwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;

e maksymalne wykorzystanie efektu synergii pofaczenia dziatan Spoétki i PBS Banku;

e tempo ograniczana dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej;

e zdolnos¢ dotychczasowych pracownikéw do przyjecia nowych zadan.

Do zewnetrznych czynnikdéw determinujgcych wynik Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach
2014r. zaliczy¢ nalezy:

e zewnetrzng sytuacje ogdélnorynkows;

e sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym;

e sytuacja na rynku surowcowym bydta;

e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;

e ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej;

e sytuacja na GPW majaca wptyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spodtek
gietdowych;

e tempo rozwoju gospodarczego.

Opis realizowanych i planowanych w najblizszym roku dziatan znajduje sie w punkcie 4 niniejszego
sprawozdania.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy

W 2014 roku nie nastgpity zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupy.

22. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady powotywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spétki dominujacej PBS Finanse S.A.,
ktory dziatat w sktadzie:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu

Cecylia Potera - Prokurent, Gtéwna Ksiegowa

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wielkosc¢ i sktad Rady Nadzorczej nie
zmienity sie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Btaz- Przewodniczacy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN.
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Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby przez Rade
Nadzorczg, ktéra powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Poszczegélni Cztonkowie Zarzgdu lub caty Zarzad mogg by¢
odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczgce emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sg do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegétowe informacje
o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg w Statucie Spétki.

23. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Emitent nie zawierat z osobami zarzgdzajgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia.

24. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrdd, korzysci, w tym z programéow motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzagdu i Nadzoru

PBS Finanse S.A.

Wynagrodzenie wyptacone w | pétroczu 2014 roku poszczegdlnym osobom zarzadzajgcym Spodtka
wynosito odpowiednio:

- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu - 203,5 tys. zt

- Cecylia Potera — Prokurent - 95,5 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej
Spotki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Spdtke w | podtroczu 2014r. wyniosto
odpowiednio:

Wojciech Btaz- Przewodniczacy RN — 15 tys. zt

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczgcego RN — 7,8 tys. zt

Grzegorz Rysz - Sekretarz RN — 7,8 tys. zt oraz 35,5 tys. zt z tytutu obstugi prawnej

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 7,8 tys. zt

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN- 7,8 tys. zt

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty innych Swiadczen
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia oséb zwigzanych z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi:
Grazyna Rysz - 19,7 tys. zt

»,Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. (przed potaczeniem z Duet Sp. z 0.0.)

Wynagrodzenie wyptacone w | pétroczu 2014 roku poszczegdlnym osobom zarzadzajgcym Spotka
wynosito odpowiednio:

- Jerzy Burtan- Prezes Zarzadu- 8,6 tys. zt oraz 29 tys. zt. z tytutu $wiadczenia ustug
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Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej
Spotki.

Zadna z os6b z Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby z nimi zwigzane nie otrzymaty
w | pétroczu 2014 roku wynagrodzenia z tej Spoétki.

,Duet” Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie wyptacone w | pétroczu 2014 roku poszczegdlnym osobom zarzgdzajacym Spétka
wynosito odpowiednio:

- Zygmunt Winnicki- Prezes Zarzadu- 24 tys. zt oraz 9 tys. zt z tytutu umow zlecenia dla PBS Finanse

- Jerzy Burtan - 2 tys. zt.

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej

Spotki.

Zadna z 0s6b z Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby z nimi zwigzane nie otrzymaty
w | pétroczu 2014 roku wynagrodzenia z tej Spotki.

25. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udziatow w jednostkach
powigzanych Emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta oraz oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych jednostki
powigzanej na dzien 30.06.2014r. przedstawia ponizsza tabela:

PBS Prezes Zarzadu PBS

Biel Jerzy . . 96 600 0,92% wzrost o 2 350 szt.
Finanse S.A. Finanse S.A.
. PBS Prokurent PBS 0,05% bz
Potera Cecylia . . 5100
Finanse S.A. Finanse S.A.

Przewodniczacy

. . PBS RN PBS Finanse
Wojciech Btaz . 500 0,004% bz
Finanse S.A. S.A.
od 27.05.2010r
Z-ca
PBS Przewodniczacego
Pawet Kotodziejczyk . PBS Finanse S.A. 0 0% bz
Finanse S.A.
od 27.08.2009r. do
nadal
Przewodniczacy
PBS RN od 27.08.09
Rysz Grzegorz . Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bz
Finanse S.A.

Finanse S.A. od
27.05.2010r.
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Cztonek RN PBS
L . PBS Finanse S.A. od
Frankiewicz Maciej . 100 0,0019% bz
Finanse S.A. 27.08.2009r. do
nadal
Cztonek RN PBS
PBS Finanse S.A. od 240 0,002% bz
Bogustaw Stabryta .
Finanse S.A. 27.08.2009r, do
nadal

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio minimum 5% w ogdlnej

liczbie gtosow na WZA

Na dzien 30.06.2014r. lista akcjonariuszy posiadajagcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 715 465 64,25 6 715 465 64,25
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
2 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogélnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 6 715 465 64,25 6 715 465 64,25
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
2 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

27. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym) w wyniku,
ktorych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akcji

W | poétroczu 2014 roku nie wystgpity transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych akcji

(z uwzglednieniem zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym).

28. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia, opis

uprawnien

Spdtka nie posiada papierdw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia.
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29. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W Spétce nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu z akgji

Powyzsze ograniczenia nie wystepowaty.

31. Informacje o umowie z biegtym rewidentem

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajgcego ze Statutu
Spotki Art. 12 pkt. 3e..

Wybrano firme AdAc Spétka z o0.0. z siedzibg przy ul. Walerego Stawka 8A w Krakowie . Spétka AdAc
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
2785. Spoétka ta przeprowadzata weczesniej przeglady sprawozdan finansowych jednostkowych
i skonsolidowanych oraz badanie sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za
rok 2004,2005,2006,2007,2010,2011,2012 oraz 2013 (Raport 22/2014). Spétka zawarta z AdAc
Spo6tkg z 0.0. w Krakowie umowy na przeglady jednostkowe i skonsolidowane wg MSR/MSSF w dniu
14.08.2014r. Przewidywany umowami zakres przegladu objat sprawdzenie prawidtowosci rozliczed w
takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg, wynik
finansowy oraz rentownos¢ Zleceniodawcy.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad potrocznego sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego wynosi 14,5 tys. zt. netto.

Sanok, 28.08.2014r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu
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