Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze) | Zarzadu Capital Partners S.A.

PrzeprowadziiSmy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Capital Partners S A . (Spétka) z siedzibg w Warszawie ul.
Krolewska 16 (kod pocztowy 00-103 Warszawa). obejmujacego

srédroczny bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 101 348,74 tysiecy ztotych

srodroczne sprawozdanie z zyskow | strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9 800,29 tysiecy ztotych.

srodroczne sprawozdanie z innych catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace catkowity dochod w kwocie 9 800,29
tysiecy ztotych

srodroczne sprawozdanie zmian w kapitale wltasnym za okres od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o
kwote 9 800,29 tysiecy ztotych,

- Srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
o kwote 893,00 tysiecy ztotych,

dodatkowe noty objasniajace

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami tego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego odpowiedziainy jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow  Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
| przeprowadzenia przegladu w taki sposob. aby uzyskac umiarkowana pewnosc.
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci
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Przeglad przeprowadziliSmy giownie droga analizy danych sprawozdania finansowego.
wgladu w ksiegi rachunkowe. a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres | metoda przegladu skroconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci |jasnosci dlatego nie mozemy wydac takie; opinii 0 zataczonym
skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowano niczego. co nie pozwolitoby
stwierdziC. ze skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach. zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej
I majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci sprawozdania finansowego
podlegajacego przegladowi. zwracamy uwage na nastepujace kwestie.

a) Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, do ktorego wydajemy nasz
raport stanow! czesc potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe) Capital Partners S A sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2014 do 30
czerwca 2014 roku zawierajacego rowniez srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Capital Partners S A .

b) Na wartosC pozyc)i .Aktywa finansowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy”™ w kwocie 78 480.32 tysiecy ziotych skladajg sie
certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment | FIZ (Fundusz). Wartosc
certyfikatow wyceniona zostata w wartosci godziwe| poprzez odniesienie do wartosci
aktywow netto Funduszu Wycena aktywa netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku zostata dokonana w oparciu 0 wycene pochodzaca z aktywnego rynku (dla lokat
notowanych na aktywnym rynku. stanowigcych 9.88 % aktywow Funduszu) albo w
oparciu 0 szacunek dokonany na podstawie zastosowanych metod wyceny (dla lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, stanowiacych 72,27 % aktywow funduszu)
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c) W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych biegtych rewidentow
w zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Rewizji Finansowej (MSRF

600).

Aleksandra Mottawska
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy przeglad

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10844

Warszawa. dnia 27 sierpnia 2014 roku
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