Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy. Rady Nadzorcze) i Zarzadu Capital Partners S A

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe) Capital Partners S.A. (Grupa), w ktore] jednostka

dominujaca jest Capital Partners S A. (Spotka) z siedziba w Warszawie. ul. Krolewska 16
(00-103 Warszawa), obejmujacego

srodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
ktore po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume: 106 189,89 tysiecy ziotych ,

srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow | strat za okres od 1 stycznia

2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9 469,45
tysiecy ztotych

srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace catkowity dochod w
kwocie 9 469,45 tysiecy zfotych.

srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od

1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 9 469,45 tysiecy ziotych

srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujace zwiekszenie stanu
srodkow pienigznych o kwote 2 393,36 tysiecy ztotych,

- dodatkowe noty objasniajace

Za sporzadzenie tego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

odpowiada Zarzad Spotki Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
sprawozdania

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow  Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
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| przeprowadzenia przegladu w taki sposoéb, aby uzyskac umiarkowang pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gtéwnie drogq analizy danych srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania

informacji uzyskanych od Zarzadu Spotki oraz oséb odpowiedzialnych za finanse |
rachunkowosc¢ Grupy

Zakres | metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci. prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego. dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o
zataczonym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie | jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem
przegladu, zwracamy uwage na ponizsze kwestie

a) Na warto$¢ skonsolidowanej pozycji ,Aktywa finansowe — aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy’ w kwocie 78 480,32 tysiecy ztotych
sktadajg sie certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment | FIZ (Fundusz).
Wartosc certyfikatow wyceniona zostata w wartosci godziwej poprzez odniesienie do
wartosci aktywow netto Funduszu Wpycena aktywa netto Funduszu na dzien 30
czerwca 2014 roku zostata dokonana w oparciu o wycene pochodzaca z aktywnego
rynku (dla lokat notowanych na aktywnym rynku, stanowiacych 9,88 % aktywow
Funduszu) albo w oparciu o szacunek dokonany na podstawie zastosowanych metod

wyceny (dla lokat nienotowanych na aktywnym rynku, stanowiacych 72,27 % aktywow
funduszu)
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b) W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych biegtych
rewidentdow w zakresie okreslonym w Migdzynarodowych Standardach Rewizji

Finansowej (MSRF 600).

Aleksandra Mottawska

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na listg¢ biegtych rewidentéw pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

Marek Dobek
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Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spoétka zograniczong

odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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