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rozszerzone o jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A.

Raport pétroczny sktada si¢ z:
1) skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat,
2) skonsolidowanego sprawozdania z innych catkowitych dochodow,
3) skonsolidowanego bilansu,
4) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,
5) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
6) informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
7) jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego Capital Partners S.A. za I potrocze 2014r.
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Pawet Bala — Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

wtys. o
01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 14 667,14 12 205,33
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 13 078,42 11 376,38
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1588,72 828,95
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 2793,74 1 809,12
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 477,23 83,32
koszty ogolnego zarzgdu 2 316,51 1 725,80
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 11 873,40 10 396,21
Przychody z pozostalej dziatalnosci 8,87 4,13
Koszty pozostalej dziatalnosci 4,98 3,66
Przychody finansowe 46,83 3044,12
Koszty finansowe 4,81 930,93
Udzial w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11919,31 12 509,87
Podatek dochodowy, wtym: 2 449,86 585,35
- czes$é biezqca 0,00 0,00
- cze$¢é odroczona 2 449,86 585,35
Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 9 469,45 11 924,52
Zysk/Strata okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j 9 469,45 11 924,52
Zysk/Strata przypadajaca na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00
DZIALALNOSC ZANIEC HANA
Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedna akcje (w zlotych)* 0,39 0,49
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 000 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki 0,39 0,49
dominujgcej za okres sprawozdawczy
Rozwodniony zysk/strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej za okres sprawozdawczy 0,39 0,49

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przez sredniq wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

NOTY 1, 2
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
wtys. ot
01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013

Wynik netto za okres sprawozdawczy 9 469,45 11 924,52
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00
Calkowity doch6d okresu sprawozdawczego 9 469,45 11 924,52
Catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 469,45 11 924,52
Catkowity dochédd przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF

za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

witys. o
Nota

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 79 548,82 66 536,06 45 657,99
Warto$¢ firmy 5 294,36 294,36 294,36
Inn wartosci niematerialne 5 0,00 0,00 2,50
Rzeczowe aktywa trwate 6 29,09 32,54 35,41
Aktywa finansowe, w tym: 7 78 609,88 65611,88 44 110,29
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez WE 78 480,32 65 482,75 4397577
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 129,56 129,13 134,52
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 615,49 597,28 1215,43
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 26 641,07 22 235,38 24 463,60
Aktywa finansowe, wtym: 7 18 087,02 16 091,76 16 502,78
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez WF 1494133 15 187,86 1534465
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 151410 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 1631,59 903,90 1158,13
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 64,02 46,96 21,00
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 8 490,02 6 096,66 7 939,82
Suma aktywow 106 189,89 88 771,44 70 121,59
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej 84 929,01 75 459,56 58 562,36
Kapitat akcyjny 11 24 440,00 24 440,00 24 440,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 7 007,96 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 11 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 11 20 011,59 -8 810,12 -8 810,12
Zysk/Strata okresu 3 9 469,45 28 821,72 11 924,52
Kapital przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
Kapital wlasny ogélem 84 929,01 75 459,56 58 562,36
Zobowiazania dlugoterminowe 9 430,45 6 977,96 3298,48
Zobowiazania finansowe, w tym: 12 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2 9 430,45 6 977,96 3298,48
Zobowiazania krétkoterminowe 11 830,43 6 333,92 8 260,75
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 7 279,37 6 119,09 4 957,54
krotkoterminowe kredyty bankowe 727937 6074,76 490442
krotkoterminowe obligacje 0,00 4433 53,12
Zobowigzania handlowe 13 104,49 30,60 56,32
Pozostale zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 14 4 446,57 184,24 3 246,89
Suma pasywéw 106 189,89 88 771,44 70 121,59
Warto$¢ ksiggowa w zt 84929 012,72 75 459 560,00 58 562 360,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 3,48 3,09 2,40
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF

za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. ot
01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11 919,31 12 509,87
1. Korekty o pozycje -9 036,62 -12 176,55
Amortyzacja 7,06 6,74
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -530,39 -824,60
Zysk/Strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej -12 087,45 -16 421,92
Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej przed -12 610,78 -17 239,78
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowvm
Zmiana stanu nalezno$ci netto -760,22 -262,31
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych i podatkow 4 429,98 5 085,17
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych -61,40 -15,38
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -34,20 255,75
IIL Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) 2 882,69 333,32
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 1399,75 7 885,65
Zbycie aktywow finansowych 1399,75 4 396,67
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 3488,98
1. Wydatki 2919,94 4 443,41
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 3,63 4,98
Zakup aktywow finansowych 2 916,31 4 438,43
IIL Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -1520,19 3 442,24
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 1221,27 4 942,56
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 1204,61 2 995,92
Emisja krotkoterminowych papierow dtuznych 0,00 1937,01
Inne wptywy finansowe 16,66 9,63
1. Wydatki 190,42 2717,79
Wydatki z tytutu splaty kredytow i pozyczek 0,00 670,00
Wykup krotkoterminowych papierow dhuznych 44,33 1946,01
iféa;j::;)ne odsetki i koszty zwigzane z wykupem obligacji, odsetki od 146,09 101,78
IIL Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-IT) 1 030,85 222477
D. Przeplywy pieniezne netto 2 393,36 6 000,31
E. Zmiana stanu §rodkow pieniezZnych netto w okresie 2 393,36 6 000,31
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 096,66 1939,51
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 490,02 7 939,82

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

wtys.
Wyszczegoélnienie Kapital Kapital Kapir_al z._ Kapital Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne
podstawowy Zapasowy aktuallzacu rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny

na dzien 01 stycznia 2014r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 810,12 28 821,72 75 459,56
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 28 821,72 -28 821,72 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 9 469,45 9 469,45
na dzien 30 czerwca 2014r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 20 011,59 9 469,45 84 929,01
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -5 505,75 -3 304,37 46 637,84
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -3304,37 3 304,37 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11 924,52 11 924,52
na dzien 30 czerwca 2013r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 810,12 11 924,52 58 562,36
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -5 505,75 -3 304,37 46 637,84
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 304,37 3304,37 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 28 821,72 28 821,72
na dzien 31 grudnia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 810,12 28 821,72 75 459,56
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Opis Grupy Kapitalowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitatlowej Capital Partners wchodzi Spotka dominujgca Capital Partners S.A. oraz Spoiki
zalezne Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A.

Spotka dominujgca

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie (00-103), przy ul. Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem jej dziatalno$ci jest pozostata finansowa
dziatalno$¢ ushuigowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.Z). Pozostate przedmioty dziatalno$ci: dziatalnos¢ holdingéw finansowych
(PKD - 64.20.2), dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD - 64.30.2),
dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.2), stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD - 70.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD — 70.22.Z), pozostala dziatalno$¢
wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.7).

Spotki zalezne

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej
Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.
Przedmiotem dziatalnosci opisywanej Spotki zaleznej zgodnie ze Statutem jest dziatalno$¢ maklerska
zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i1 zarzadzania.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul.
Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w glosach na
Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalno$ci opisywanej Spolki zaleznej zgodnie ze Statutem jest
dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.

Wykaz spotek stowarzyszonych:

Na dzien bilansowy Spdtka dominujaca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wykaz spotek zaleznych, ktorych dane sq objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda petna.

Czas trwania dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest
nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnosé danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Capital Partners obejmuje
okres od 01.01.2014r. do 30.06.2014r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2013r. do
30.06.2013r.

W zwiagzku ze zmianami wynikajacymi z MSSF 10, Grupa Kapitalowa dokonala retrospektywnego
przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu. Ponizej zaprezentowano zmian¢ jaka nastgpita w danych
poréwnywalnych skonsolidowanego sprawozdania.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

o stan na 31-12-2013r. stan na 30-06-2013r.
pozycje bilansu
bylo jest zmiana bylo jest zmiana

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom | o5 )5 561 75 459 56 0,00| 5856236 5856236 0,00
spotki dominujacej

Kapitat akcyjny 24 440,00 24 440,00 0,00( 24 440,00 24 440,00 0,00
Kaplte’x’f‘zapaslowy Z(.: spr?cdazy akcji powyzej ich 7 007,96 700796 0,00 7 007,96 700796 0,00
warto$ci nominalnej (agio)

Akcje wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 29 266,39 0,00 -29 266,39 11 988,20 0,00] -11988,20
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24.000,00 0,00( 24 000,00 24.000,00 0,00
Zyski zatrzymane -10 235,34 -8 810,12 1425,22] -10 235,34 -8 810,12 1425,22
Zysk/Strata okresu 980,55 28 821,72 27 841,17 1361,54 11 924,52 10 562,98
Kapital przypadajacy na udzialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niesprawujace kontroli

Kapital wlasny ogélem 75 459,56 75 459,56 0,00 58 562,36 58 562,36 0,00
Suma bilansowa 88 771,44 88771,44 0,00] 70121,59 7012159 0,00

Powyzsze zmiany nie majg wptywu na wysoko$¢ kapitatdéw wilasnych oraz sum bilansowych w kolejnych
okresach. Wyceny wczesniej odnoszone na kapital z aktualizacji wyceny (w inne calkowite dochody)
zostaty przesunigte odpowiednio do zyskow/strat danego okresu oraz do zyskéw zatrzymanych.

Analogiczna zmiana danych poréwnywalnych nastgpita w sprawozdaniu z zyskow i strat, sprawozdaniu z
przeplywow pieni¢znych i1 sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu z zyskow i strat
za okres 01.01-30.06.2013r. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej zwigkszyty si¢ o kwote 10.562,22 tys.
zt, co stanowito kwote ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach z tytulu wyceny aktywow
finansowych. W zwiazku z powyzszym zwigkszyta si¢ kwota zysku/straty przed opodatkowaniem. W
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w danych poréwnywalnych za okres 01.01-30.06.2013r. zmienity
si¢ 0 ww. kwote pozycje zysk/strata przed opodatkowaniem oraz korekta o pozycje (zysk/strata z tytutu
dziatalno$ci inwestycyjnej). W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym na 30.06.2013r. pozycja
kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 11.988,20 tys. zt zostata przesunicta odpowiednio 1.425,22 tys. zt
do zyskow zatrzymanych, a 10.562,98 tys. zt do zyskow/strat okresu. W danych poréwnywalnych na
31.12.2013r. kwota 29.266,39 tys. zt odpowiednio 1.425,22 tys. zt do zyskéw zatrzymanych, a 27.841,17
tys. zt do zyskoéw/strat okresu.

Ponadto Grupa Kapitalowa zmienita nieznacznie prezentacje i nazewnictwo niektorych pozycji bilansu i
sprawozdania z zyskow i strat, dostosowujac ja do MSR 39 oraz charakteru swojej dziatalno$ci.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy jest rok kalendarzowy.
Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spotki dominujgcej wehodzity nastepujace osoby:

Pan Pawel Bala - Prezes Zarzadu
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zarzadu
Pan Adam Chetchowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wehodzity nastepujace
osoby:

Pan Jacek Jaszczott - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Marek Lesniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Hayder - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kulinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej. Nie
istnieja przestanki zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spotki z
Grupy dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papierow warto§ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zaadoptowanie od 1 stycznia 2014r. zmienionego MSSF 10 umozliwia w pelnym zakresie odzwierciedli¢
model biznesowy Spotki dominujgcej poprzez wprowadzenie pojecia jednostek inwestycyjnych oraz
standardow sprawozdawczosci takich jednostek. Dokonujac oceny swojej zgodnosci z definicja jednostki
inwestycyjnej zawartej w paragrafie 27 MSSF 10, Zarzad Spoétki dominujacej stwierdzil, ze Spotka
posiada wszystkie cechy charakterystyczne jednostki inwestycyjnej (uwzgledniajac takze dodatkowe
objasnienia stosowania) okreslone w paragrafie 28 MSSF 10, tzn.: posiada wigcej niz jedng inwestycje,
posiada wigcej niz jednego inwestora, posiada inwestorow, ktorzy nie sg podmiotami powigzanymi oraz
posiada udziaty wlasno$ciowe w formie kapitatu wlasnego.

W konsekwencji powyzszego, poczawszy od 1 stycznia 2014r., na podstawie paragrafu 32 MSSF 10
konsolidacja objete sa tylko Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnej Capital Partners S.A. Na podstawie paragrafu 31 MSSF 10, z wyjatkami wskazanymi w
poprzednim zdaniu, Capital Partners S.A., nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg¢ nad inng jednostka. Zamiast tego dokonuje wyceny zasadniczo
wszystkich inwestycji wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Do czasu
wejscia w zycie MSSF 9 w tym zakresie bedzie stosowany MSR 39. Powyzsze spowodowato zarowno w
jednostkowym jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przesunig¢cie skumulowanego kapitatu
z aktualizacji wyceny aktywow do zyskow zatrzymanych. Powyzsza implementacja nie ma wptywu na
wysokos¢ do tej pory prezentowanych kapitatdéw wlasnych.

Z uwagi na powyzsze na podstawie paragrafu 57 MSR 1 Spotka dominujaca zdecydowata si¢ na zmiang
prezentacji pozycji swoich sprawozdan finansowych. Ze wzgledu na charakter jednostki inwestycyjnej
dokonano przeksztalcenia formatu sprawozdania z zyskow 1 strat w celu lepszego odzwierciedlenia
prowadzonej dziatalnosci jednostki inwestycyjnej. W przychodach i kosztach dziatalno$ci inwestycyjnych
prezentowane sa obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, ich zbyciem, uzyskanymi
dywidendami. W kosztach dziatalno$ci inwestycyjnej prezentowane sa takze koszty kredytu dotyczacego
dziatalno$ci inwestycyjnej. Ponadto w bilansie dostosowano nazewnictwo poszczegdlnych aktywow
finansowych do nazewnictwa zawartego w MSR 39.

W punkcie ,,Okres objety sprawozdaniem i porownywalnosé danych” niniejszej informacji zaprezentowano
wplyw ww. zmian na dane poréwnywalne tj. na 31.12.2013r. oraz 30.06.2013r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzgdzone wedtug tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym z uwzglednieniem ww. zmian.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34, wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem ww. zmian.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w warto$ci godziwej instrumentdéw finansowych zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjna
jednostki dominujace;.

Wprowadzenie nowych MSSFE

Standardy i interpretacje obowigzujace od dnia 01 stycznia 2014r.
- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
- MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne,
- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach,
- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,
- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach,
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- Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych,

- Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Poprawki do MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne, Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych
Jjednostkach: wytyczne do przepisow przejsciowych,

- Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12
Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe,

- Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

- KIMSF 21 Opfaty.

Poza MSSF 10, zastosowanie powyzszych standardow, zmian do standardow i interpretacji nie miato
istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej w odniesieniu do aktywow i zobowigzan
na koniec okresu sprawozdawczego i okresow poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych w trakcie
okresu sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe. Wptyw
MSSF 10 zostat opisany powyzej.

Nowe standardy 1 interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie. Nastgpujace
standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

- Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015tr. lub pdzniej;

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016r. Iub pdzniej;

- MSSF 15 Przychody z umow z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych

- rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyja$nienia
dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (opublikowano 12 maja 2014r.) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne: Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach (opublikowano 6 maja 2014r.) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016r. lub pdZniej;

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Programy okreslonych $wiadczen. Skiadki
pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013r.) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014r. lub pozniej;

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014r. lub pdzniej, a niektore prospektywnie
dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014r. lub pdzniej;

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014r. lub p6znie;j.

Grupa Kapitalowa nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Informacje uzupetniajgce

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej niektorych instrumentow finansowych.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe jednostki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzadzane s3 zgodnie z wymogami okre§lonymi w
zalaczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci doméw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania zostaly odpowiednio przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 sierpnia 2014r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

wtys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2014r. 01-01-2013r. 01-01-2014r. 01-01-2013r.
do 30-06-2014r. do 30-06-2013r. do 30-06-2014r. do 30-06-2013r.
1. Przychody z dzialalnosci podstawowej 14 667,14 12 205,33 3510,23 2 896,38
11. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 11 873,40 10 396,21 2 841,61 2 467,06
111, Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11 919,31 12 509,87 2 852,60 2 968,64
V. Zysk/Strata okresu 9 469,45 11 924,52 2 266,29 2829,74
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyijnej 2 882,69 333,32 689,90 79,10
VI. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1520,19 3 442,24 -363,82 816,86
VII. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1 030,85 2 224,77 246,71 527,95
VIII. Zmiana stanow srodkow pieni¢znych netto w okresie 2 393,36 6 000,31 572,79 1423,90
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na

30-06-2014r. 31-12-2013r. 30-06-2014r. 31-12-2013r.
1X. Aktywa razem 106 189,89 88 771,44 25 520,90 21 405,15
X. Zobowigzania dtugoterminowe 9 430,45 6 977,96 2 266,44 168257
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 11 830,43 6 333,92 2 843,24 1527,28
XII. Kapital whasny 84 929,01 75 459,56 20411,21 18 195,30
XIII. Kapital zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5873,73 5 893,13
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,39 0,49 0,09 0,12
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykla (w zZ/EUR) 0,39 0,49 0,09 0,12
XVII. Warto$é¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,48 3,09 0,84 0,74

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiqzujqcego na dzien bilansowy
- na dzien 30.06.2014r. wg kursu 4,1609 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 124/A/NBP/2014
- na dzien 31.12.2013r. wg kursu 4,1472 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 251/A/NBP/2013

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przepltywow pienigznych przelicza si¢ na walute EUR wg kursu
stanowiqcego Sredniq arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych przez NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.06.2014r. wg kursu 4,1784 PLN/EUR

- za okres 01.01-30.06.2013r. wg kursu 4,2140 PLN/EUR

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe sg sporzadzane i prezentowane w zlotych. Wszystkie kwoty wykazane sg w
tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inacze;.

Ze wzgledu na spetnienie przez Capital Partners S.A. definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF
10 zasadniczo wigkszo$¢ inwestycji oraz zobowigzan finansowych jest wyceniona w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢: (i)
w warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek; (i) w okres$lonej w inny sposob warto$ci
godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci
godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejSciowych. Skutki wyceny
aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy zalicza si¢ do
przychodow lub kosztow z dziatalno$ci inwestycyjnej. Akcje iudzialy w jednostkach objetych
konsolidacja, $wiadczacych ushugi zwigzane z dziatalno$cia inwestycyjng wycenia si¢ w cenie nabycia. Z
uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF10 i wobec spetnienia przez
Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodow i kosztéw dziatalnosci
inwestycyjnej. W przychodach i kosztach dziatalno$ci inwestycyjnej prezentowane sa w szczegolnosci:
przychody i koszty w zwigzku z wyceng inwestycji, uzyskane dywidendami, przychody ze zbycia
inwestycji, koszty finansowania inwestycji.
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczgce przychodow i kosztow

Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegélnienie

wiys.

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

Przychody z dzialalno$ci podstawowej 14 667,14 12 205,33
1. przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 078,42 11 376,38
- przychody z wyceny aktywow finansowych 13 061,65 11 093,89

- zysk ze zbycia aktywow finansowych 16,77 282,49

- otrzymane dywidendy 0,00 0,00

2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1588,72 828,95
Koszty dzialalno$ci podstawowej 2793,74 1809,12
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 477,23 83,32

- koszty z wyceny aktywow finansowych 331,14 1,13

- odsetki i inne koszty kredytu 146,09 82,19
2. koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 2 316,51 1725,80
- amortyzacja, w tym: 7,06 6,74
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7,06 6,74

- koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 435,71 251,08
wynagrodzenia 380,64 216,37
koszty ubezpieczen i innych narzutéw na wynagrodzenia 55,07 34,71
koszty swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

- zuzycie materialow i energii 25,32 28,53
- ustugi obce 1682,64 1304,75
- podatki i oplaty 109,75 52,21
- pozostale koszty 56,03 82,49
Przychody z pozostalej dzialalno$ci 8,87 4,13
Inne 8,87 4,13
Koszty pozostalej dzialalno$ci 4,98 3,66
Inne 4,98 3,66
Przychody finansowe 46,83 3044,12
Przychody z tytutu odsetek bankowych 46,38 32,06
Przychody z tytutu innych odsetek 0,00 894,13
Odzyskanie odpisanych w koszty nalezno$ci 0,00 2 110,00
Inne 0,44 7,93
Koszty finansowe 4,81 930,93
Koszty zwigzane z emisja obligacji, wykup obligacji 0,00 33,76
Koszty zwigzane z odzykaniem przeterminowanych naleznosci 0,00 896,67
Inne 4,81 0,50

Dzialalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalno$ci.

Koszty 7 tytutu programow pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programow pracowniczych.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wiek pracownikow, Spotki z Grupy Kapitatowej nie tworza

rezerw na przyszle §wiadczenia emerytalne.
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2. Informacje dotyczqce podatku dochodowego

Podatek dochodowy

wiys. o

Wyszczegblnienie

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
- biezqce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat ubieglych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 2 449,86 585,35
- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych 2 449,86 585,35
- obciqzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2 449,86 585,35

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 2 449,86 585,35

Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegélnienie s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 615,49 597,28 1215,43
- odpis aktualizujacy pozyczki 0,00 0,00 221,27
- aktualizacja nalezno$ci biezacych 29,80 30,37 46,76
- wycena aktywow i zobowigzan finansowych wg wartosci godziwej 178,27 152,40 493,73
- utrata wartosci aktywa 398,99 398,99 446,49
- inne 8,43 15,52 7,18
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9 430,45 6 977,96 3298,48
- wycena posiadanych aktywow finansowych wg wartosci godziwej 9 430,27 6 977,78 3298,48
- inne 0,18 0,18 0,00

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

Spoiki z Grupy Kapitatowej nie tworza aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej za lata

poprzednie.

3. Informacje dotyczqce zyskulstraty przypadajgcego/przypadajgcej na jedng akcje

wiys. o
01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Zysk/Strata w okresie 9 469,45 11 924,52
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna 9 469,45 11 924,52
akcje
w sztukach
01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 000 24 440 000
Sredn}a wa%ona liczba wyemitowanych akcjllzwyklych. zastosowana 24 440 000 24 440 000
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Sk(?rygow_vana sredn}a wazona liczba akcji z.wyklych .zastosowana do 24 440 000 24 440 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

4. Informacje dotyczqce dywidend wyplaconych i/lub zaproponowanych do wyplaty

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyptacito

dywidende w kwocie 659,82 tys. zk.
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5. Informacje dotyczqgce wartosci niematerialnych

Wartosé firmy

wiys. o

Wyszczegélnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 294,36 294,36 294,36
Umorzenie i Iaczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty warto$ci
na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
Korekta bledu podstawowego 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 294,36 294,36 294,36
Zwi¢kszenia (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294,36 294,36 294,36
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 294,36 294,36 294,36

W opinii Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien 30.06.2014r. nie wystgpily przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata warto$ci w pozycji warto$¢ firmy.

Inne wartosci niematerialne

W okresie sprawozdawczym nie zostaty nabyte ani zbyte inne warto$ci niematerialne i prawne.

6. Informacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwalych

wtys. o
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2014r. budowle, |Urzadzenia| ... Srodki
ulepszenia w| techniczne Pozostale trwale w Razem
obcych i maszyny transportu budowie
§rodkach
trwalych
Warto§¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 124,38 0,00 173,00 0,00 297,38
Zakumulowana amortyzacja i Iaczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu 0,00 114,52 0,00 150,32 0,00 264,83
Warto§¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00] 9,86 0,00 22,68 0,00 32,54
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 124,38 0,00 173,00 0,00 297,38
Zwig¢kszenia 0,00 3,63 0,00 0,00 0,00 3,63
B rozpoczgcie uzytkowania/nabycie 0,00 3,63 0,00 0,00 0,00 3,63
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 0,00 128,01 0,00 173,00 0,00 301,01
Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow
A istrat 0,00 2,52 0,00 4,54 0,00 7,06
Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu 0,00 117,04 0,00 154,86 0,00 271,89
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 10,97 0,00 18,14 0,00 29,09
wtys. o
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2013r. bUd0W|_9, Urzqd:zenia $rodki Srodki
ulepszenia w| techniczne Pozostale trwale w Razem
obcych i maszyny transportu budowie
Srodkach
trwalych
Warto$§¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 115,45 0,00 173,00 0,00 288,45
Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 110,00 0,00 141,25 0,00 251,25
Warto$§¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00 5,45 0,00 31,75 0,00 37,19
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 115,45 0,00 173,00 0,00 288,45
Zwig¢kszenia 0,00 8,93 0,00 0,00 0,00 8,93
B rozpoczecie uzytkowania/nabycie 0,00 8,93 0,00 0,00 0,00 8,93
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia (warto$¢é brutto) 0,00 124,38 0,00 173,00 0,00 297,38
Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow|
A istrat 0,00 4,52 0,00 9,07 0,00 13,59
Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu 0,00 114,52 0,00 150,32 0,00 264,83
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 9,86 0,00 22,68 0,00 32,54
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wtys. o
Grunty,
budynki, )
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2013r. budowle, | Urzadzenial o . Srodki
ulepszenia w| techniczne Pozostale trwale w Razem
. transportu R
obcych i maszyny budowie

$rodkach

trwalych
Warto$¢é bilansowa brutto na poczatek okresu 10,16 115,45 0,00 176,51 0,00 302,12
Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu 10,16 110,00 0,00 144,77 0,00 264,93
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00 5,45 0,00] 31,74 0,00 37,19
Warto§¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 10,16 115,45 0,00 176,51 0,00 302,12
Zwig¢kszenia 0,00 4,98 0,00 0,00 0,00 4,98
B rozpoczgcie uzytkowania/nabycie 0,00 4,98 0,00 0,00 0,00 4,98
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10,16 120,43 0,00 176,51 0,00 307,10

Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow|

A istrat 0,00 2,20 0,00 4,54 0,00 6,74
Zakumulowana amortyzacja i Iaczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu 10,16 112,20 0,00 149,31 0,00 271,67
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 8,23 0,00 27,20 0,00 35,41

W okresie nie nastgpily poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych.

7. Informacje dotyczgce aktywéw finansowych

Aktywa finansowe dlugoterminowe

wiys. ot
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 65 482,75 28 581,68 28 581,68
Zmiany w ciggu okresu: 12 997,56 36 901,08 15 394,09
I:a()\rl\iljr:?knfei::;nzotv)\/;ﬁu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona 12 997,56 26 681,26 10 400,89
Zwigkszenia 0,00 10 204,72 4993,20
Zmniejszenia 0,00 -15,10 0,00
Stan na koniec okresu 78 480,32 65 482,75 43 975,77
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gieldzie 78 480,32 65 482,75 43 975,77
certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ i CP Investment FIZ 78 480,32 65 482,75 43 975,77

Certyfikaty inwestycyjne, bedgce w posiadaniu Spotki dominujgcej, wyceniane sg na podstawie oficjalnych
wycen publikowanych przez Fundusze co najmniej raz na kwartat. Warto$¢ aktywow netto przypadajacych
na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny akcji i udziatow spolek stanowigcych lokaty Funduszy.

wtys. o
PozyczKki i nalezno$ci
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
leznosci handl - wpk otk inujaca kaucj
Naleznosci an-dowe wptacona przez Spotke dominujgcg kaucja z 12956 129.13 134,52
tyt. umowy najmu
Razem 129,56 129,13 134,52
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Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej n s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 15 187,86 16 286,92 16 286,92
Zmiany w ciggu okresu: -246,53 -1 099,06 -942.27
l::z;ll(rt‘?knfei::n;tv)\/;ulu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona 295,59 782634 3167.39
Zwigkszenia 49,06 0,17 0,00
Zmniejszenia 0,00 8 925,57 4109,66
Stan na koniec okresu 14 941,33 15 187,86 15 344,65
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 1494123 15 187,76 10528,82
Grupa DUON S.A. 12 717,09 12 872,18 7 986,95
Bipromet S.A. 1398,58 1525,57 1 554,35
KB DOM S.A. 825,53 789,98 987,47
pozostate 0,03 0,03 0,05
Papiery nienotowane na gieldzie 0,10 0,10 4 815,83
Bacé-Pol Sp. z o.0. 0,00 0,00 4 815,83
pozostate 0,10 0,10 0,00
wiys. zf
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
Zmiany w ciagu okresu: 151410 0,00 0,00
nK::l:}tlzlil;l:;t;)yzlzg/‘:liusil;ttuahzaq1 do wartosci godziwej odniesiona 29,85 0,00 0,00
Zwigkszenia 2 867,23 0,00 0,00
Zmniejszenia 1382,98 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 1514,10 0,00 0,00
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gieldzie 151410 0,00 0,00
Obligacje CP Investment | FIZ 476,24 0,00 0,00
Obligacje Certis Investment Sp. z 0.0. 1 037,86 0,00 0,00
Pozyczki i nalezno$ci vy d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 912,49 394,34 644,96
- z planowanym terminem splaty - do 3 m-cy 912,49 394,34 644,96
- z planowanym terminem sptaty od 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- z planowanym terminem splaty od 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 708,58 508,47 315,17
Pozostale naleznosci 10,52 1,09 198,00
Razem 1631,59 903,90 1158,13
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Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktywow finansowych sprawozdan jednostkowych spolek 7 Grupy

Kapitalowej
Warto$¢é
Nosé . bilansowa w Procent posiadanego
P . Cena nabycia . . . P
Wyszczegélnienie posiadanych sprawozdaniach | kapitalu/udzial w ogélnej
. w tys. zl K . . .
papierow ” jednostkowych liczbie glosow
w tys. zl

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ 245 006 32632,92 78 480,32 98,6%
Grupa DUON SA. 7754 325 9590,43 12 717,09 7,6%
Bipromet SA. 287 843 234538 1398,58 4,6%|
KB Dom SA. 19 749 442 197,49 825,53 2,0%)
123 Market SA. 300 000 600,00 0,00 30,0%)
Telecom Partners Sp. z 0.0. wupadiosci 308 1 499,96 0,00 25,0%
pozostate X 0,16 0,13 X
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dom Maklerski Capital Partners SA. 700 000 650,00 650,00 100%)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners SA. 10 997 000 2 031,30 2 031,30 100%)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Obligacje CP Investment | FIZ 50 458,82 476,24] podst. termin wykupu 26.01.2015r.
Obligacje Certis Investment Sp. z 0.0. 1107 1025,43 1 037,86 podst. termin wykupu 30.04.2015r.

8. Informacje dotyczqce utraty wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa dokonata na dzien 30 czerwca 2014r. przegladu posiadanych
aktywow finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sg w wartoSci nieprzekraczajgcej ich
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien 30.06.2014r. nie nastgpita utrata
warto$ci posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych.

9. Informacje dotyczqce innych skltadnikow aktywow obrotowych

Wyszczegélnienie o5 g
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 64,02 46,96 21,00
- czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 64,02 46,96 21,00
ubezpieczenia 42,99 24,47 0,47
prenumerata 1,07 0,00 1,19
zaliczka na ustuge 0,00 7,68 0,00
dostep do programow 6,49 12,98 5,60
pozostate 13,47 1,83 13,74
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00 0,00
Razem 64,02 46,96 21,00
10. Informacje dotyczqce srodkow pieniginych i ich ekwiwalentow
Wyszczegolnienie s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 694,71 445,33 5548,82
Lokaty krotkoterminowe 7 795,31 5 649,59 2 391,00
Srodki pienigzne w drodze 0,00 1,74 0,00
8 490,02 6 096,66 7 939,82
w tym Srodki pieni¢zZne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeplywéw pieni¢znych sklada sie z
nastepujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienigzne w banku i w kasie 694,71 445,33 5 548,82
Lokaty krotkoterminowe 779531 5 649,59 2 391,00
Srodki pienigzne w drodze 0,00 1,74 0,00
8 490,02 6 096,66 7939,82
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11. Informacje dotyczqce elementow kapitatu wlasnego
Kapital podstawowy

Kapital zakladowy Spotki dominujgcej wynosi 24.440.000 zt i dzieli si¢ na 24.440.000 sztuk akcji
zwyktych o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — 1.800.000
akcji, C —9.200.000 akcji, D — 520.000 akcji, E — 12.020.000 akcji, F — 400.000 akcji.

Wszystkie akcje Spotki dominujgcej sg w petni optacone. Spotka dominujgca nie posiada akceji wiasnych.

Kapitat zapasowy
witys. o
Wyszczegélnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Kapm'ﬂ .zapan)wy Z‘.: spr'zcdazy akcji Spotki dominujgcej powyzej ich 7020,00 7 020,00 7020,00
wartosci nominalnej (agio)
Koszty zwigzane z emisja akcji serii D 12,04 12,04 12,04
Kapl.tal zap.asovt'y ze sprzedazx akcji porwyzej ich .w.a.rtosu 7 007,96 700796 7 007,96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji
Kapital rezerwowy
witys. o
Wyszczegélnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zwigkszenia/Zmniejszenia/Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Na koniec okresu 24 000,00 24.000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane
wiys. ot
Kapital Kapital
Wyszczegblnienie zapasowy zapasowy Kapital 2 Zysk/Strataz | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieglych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego sly
wymogami KSH | uchwalami WZ
Na dzien 01 stycznia 2013r. 0,00 14 897,86 592,00 -20 995,61 -5 505,76
Zyski/straty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 -3 304,37 -3 304,37
Na dzien 30 czerwca 2013r. 0,00 14 897,86 592,00 -24 299,98 -8 810,13
Na dzien 31 grudnia 2013r. 0,00 14 897,86 592,00 -24 299,98 -8 810,13
Zyski/straty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 28 821,72 28 821,72
Na dzien 30 czerwca 2014r. 0,00 14 897,86 592,00 4521,74 20 011,59
12. Informacje dotyczgce zobowigzan finansowych
wiys. o
Wyszczegolnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 6 119,09 2 637,33 2 637,33
Zmiany w ciagu okresu: 1160,28 3481,76 2320,21
Korekta netto ,Z t}./tu%u aktualizacji do wart. godziwej odniesiona na 0,42 063 0.00
rachunek zyskow i strat
Zwigkszenia: 1 204,20 6 280,12 4 932,93
- zaciggnigcie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 1 204,20 4 343,11 2 995,92
- emisja obligacji 0,00 1937,01 1937,01
Zmniejszenia: -4,50 -2 802,95 -2 616,01
-czesciowa splata kredytu obrotowego PKO BP S.A. 0,00 -847,94 -670,00
- nabycie obligacji celem ich umorzenia 0,00 -959,77 -959,77
-wykup obligacji 0,00 -977,24 -977,24
-czesciowy wykup obligacji -4,50 -18,00 -9,00
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji, sptaty kredytu -39,84 3,96 3,29
Stan na koniec okresu 7 279,37 6 119,09 4 957,54
Kroétkoterminowe 727937 6119,09 4 957,54
Dilugoterminowe 0,00 0,00 0,00
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Emisje, wykup i splaty dluznych papieréw wartosciowych:

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujagca dokonata zgodnie z warunkami emisji czg¢$ciowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej w tgcznej kwocie 4,50
tys. zt. Ponadto w podstawowym terminie wykupu obligacji tj. 02.03.2014r. zostaly wyptacone
Obligatariuszowi nalezne odsetki oraz premia wykupowa.

wtys. ot
Stan na dzien 30.06.2014r. Efektywna stopa | Podstawowy termin
Kwota
procentowa % splaty

Krétkoterminowe:
Kredyty wrachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciagnigte pozyczki 7272,44] WIBOR 1M+1,75% 21.01.2015 (*)
Dtluzne papiery wartosciowe, w tym: 0,00 X X
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,93 X X
Razem zobowiazania finansowe krotkoterminowe 7 279,37 X X
Razem zobowiazania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X

(*) zmiana terminu spltaty kredytu obrotowego z PKO BP S.A.

Zabezpieczeniem obowiazujacej w Spotce dominujgcej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw
finansowy ustanowiony na posiadanych przez Spétke papierach wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym wraz z nieodwracalng blokadg i z nieodwotanym pelnomocnictwem dla PKO BP S.A. do
sprzedazy zablokowanych papierow oraz niecodwotalnym pelnomocnictwem do rachunku pieni¢znego, przy
czym wartos$¢ tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Na
dzien bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenione na warto$¢ 14.064,20 tys. zt.

W opinii Zarzadu Spoétki dominujacej nie istnieje ryzyko sptaty ww. zobowigzan.

wiys. ot
Stan na dzien 31.12.2013r. Efektywna stopa | Podstawowy termin
Kwota
procentowa % splaty

Kréotkoterminowe:
Kredyty wrachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciagniete pozyczki 6 068,23] WIBOR 1M+1,75% 21.04.2014
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 44,34 X X
krot/.coter‘r-n mz?-wa czes¢ zobowiqzan finansowych diugoterminowych 450 0,4% m-cznie *)
(obligaciji serii A -1V):
ods§tk| i premia wykupowa od obligacji serii A-1V naliczone na 39,84 X 02.03.2014
koniec okresu
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,52 X X
Razem zobowigzania finansowe krotkoterminowe 6 119,09 X X
Razem zobowiazania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotka co miesigc dokonywat czesciowych wykupow Obligacji poprzez
kazdorazowe zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej obligacji o kwote 1,50 tys. z1.

wtys. zd
Stan na dzien 30.06.2013r. Efektywna stopa | Podstawowy termin
Kwota
procentowa % splaty
Kréotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biezagcym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciagnigte pozyczki 4898,99] WIBOR 1M+1,75% (**)
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 53,13
kro'tkotei?n? inowzf czes¢ obligacji serii A -1V wraz z naleznymi 53,13 0.4% m-cznie *
odsetkami i premig wykupowq
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 5,42 X X
Razem zobowigzania finansowe krétkoterminowe 4 957,54 X X
Razem zobowigzania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X
13. Informacje dotyczqce zobowigzan handlowych
witys. o
Zobowiazania handlowe
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 104,49 30,60 56,32
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00
Razem 104,49 30,60 56,32
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14. Informacja dotyczgca pozostalych zobowigzan i rezerw krotkoterminowych

Pozostale zobowiqzania

Pozostale zobowiazania krotkoterminowe » s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania pracownicze 0,00 0,00 1,63
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 18,35 15,29 10,54
Zobowiazania z tytutu innych podatkow 7,96 22,84 6,34
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe: 4 363,02 4,95 3170,26
-$rodki klientow na optacenie zapisu 4 362,37 0,00 2 630,00
-wplata z tytulu umowy gwarancyjnej 0,00 0,00 540,00
-inne 0,65 4,95 0,26
Razem 4 389,33 43,08 3188,77
Rezerwy
wtys. ot
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu Ekwiwalent za .
poprzedniego urlop Ogélem
Na dzien 01 stycznia 2013r. 81,27 16,38 97,65
Utworzone w okresie 41,02 0,00 41,02
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -80,55 0,00 -80,55
Na dzien 30 czerwca 2013r 41,74 16,38 58,12
Na dzien 31 grudnia 2013r. 111,17 29,99 141,16
Utworzone w okresie 25,29 0,00 25,29
WyKkorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -109,23 0,00 -109,23
Na dzien 30 czerwca 2014r. 27,23 29,99 57,22

Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitalowej nie wystapity.

15. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedlug wartosci bilansowych

witys. o
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2014r.
o Aktde Aktywa Aktywa ZoF)oquama Inne _Zobowmrzama
Pozycje bilansowe finansowe . . L. finansowe finansowe
. utrzymywane do finansowe Pozyczki i . ) ;
wyceniane do . L wyceniane do wyceniane w Ogoélem
I terminu dostgpne do naleznosci L
wart. godziwej L. . wart. godziwej |zamortyzowanym
) zapadalnosci sprzedazy . .
przez RZiS przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 14 941,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 941,33
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 912,49 0,00 0,00 912,49
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 1514,10 0,00 10,52 0,00 0,00 1524,62
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 8 490,02 0,00 0,00 8 490,02
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -104,49 -104,49
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 279,37 -7279,37
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4 363,02 -4 363,02
14 941,33 1514,10 0,00 9 413,03 0,00 -11 746,88 14 121,58

Ponadto Spotka dominujaca posiada certyfikaty inwestycyjne, ktore zakwalifikowane zostaly jako
inwestycje dlugoterminowe. Certyfikaty wyceniane sg w warto$ci godziwej, na podstawie oficjalnych
wycen publikowanych przez Fundusz co najmniej raz na kwartal. Warto$§¢ godziwa posiadanych
certyfikatow na dzien 30.06.2014r. wynosita 78.480,32 tys. zt.
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wtys. o
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2013r.
Pozyc bilansowe mamiowe | Adwa [ Acyva ] e | e
wyceniane do utrzymyvtfane do finansone POZy.CZk,l l wyceniane do wyceniane w Ogolem
wart. godziwej termlnu’ . dostqpnc'dn naleznosel wart. godziwej |zamortyzowanym
przez RZiS zapadalnosei sprzedazy przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 15 187,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 187,86
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 394,34 0,00 0,00 394,34
Pozostale naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 1,09 0,00 0,00 1,09
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 6 096,66 0,00 0,00 6 096,66
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -30,60 -30,60
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -44,33 -6 074,75 -6 119,08
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,95 -4,95
15 187,86 0,00 0,00 6 492,09 -44,33 -6 110,30 15 525,32
witys. o
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2013r.
Pozycje bilansowe n/::rt\me Aklywa .A ktywa . . Zi?:awn?:\::d Innefiz:::::\::md
wyceniane do utrzymyv?rane do finansone PDZy.CZk,l l wyceniane do wyceniane w Ogolem
wart. godziwej termmu’ . dostepne»do naleznosel wart. godziwej |zamortyzowanym
przez RZiS zapadalnosel sprzedazy przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 15 344,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 344,65
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 644,96 0,00 0,00 644,96
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 198,00 0,00 0,00 198,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 7939,82 0,00 0,00 7939,82
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -56,32 -56,32
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -53,13 -4 904,41 -4 957,54
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3171,89 -3171,89
15 344,65 0,00 0,00 8 782,78 -53,13 -8 132,62 15941,68
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zobowiqgzan finansowych
wiys. o
Pozycje bilansowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
wartos¢ bilansowa | warto$¢ godziwa | warto$¢ bilansowa | wartosé¢ godziwa waro$¢ bilansowa wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 14 941,33 14 941,33 15 187,86 15 187,86 15 344,65 15 344,65
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 1514,10 1514,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i nalezno$ci (w tym srodki pieni¢zne) 9 413,03 9 413,03 6 492,09 6 492,09 8782,78 8 782,78
Suma aktywéw finansowych 25 868,46 25 868,46 21 679,95 21679,95 24 127,43 24 127,43
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS 0,00 0,00 44,33 44,33 53,13 53,13
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 746,88 11746,88 6 110,30 6 110,30 8 132,62 8 132,62
Suma zobowiazan finansowych 11 746,88 11 746,88 6 154,63 6 154,63 8 185,75 8 185,75

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej instrumentow finansowych

Klasvfikacja instrumentow finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie warto$ci godziwej instrumentdw finansowych tworzg nastepujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
- Poziom 2 - dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla
sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) Iub posrednio (tj. bazujace na

cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywoéw lub zobowiazan, ktore nie sa oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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30 czerwca 2014r. - w tys. z}

Wyszczegélnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 14 941,23 0,00 0,00 14 941,23
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00 1514,10 1514,10
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 14 941,23 0,00 1514,10 16 455,33
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -7279,37 -7279,37
Razem 0,00 0,00 -7 279,37 -7 279,37
Warto$¢ godziwa netto 14 941,23 0,00 -5 765,27 9 175,96

Zgodnie z powyzszym zestawieniem w [ potroczu 2014r. nie bylo transferow pomigdzy Poziomem 1 i

Poziomem 2.

Ponadto Spotka dominujgca posiada certyfikaty inwestycyjne o wartoSci 78.480,32 tys. zl, ktore

zakwalifikowane zostaly jako inwestycje dlugoterminowe. W ww. hierarchii warto$ci godziwej
instrumentow finansowych, zostatyby one zakwalifikowane do Poziomu 3.
31 grudnia 2013r. - w tys. zl
Wyszczegblnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosciowe 15 187,76 0,00 0,00 15 187,76
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 0,10 0,10
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 15 187,76 0,00 0,10 15 187,86
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Razem 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Wartos$¢ godziwa netto 15 187,76 0,00 -6 118,99 9 068,77
Wyszezegolnienie 30 czerwca 2013r. - w tys. zl
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosciowe 10 528,82 0,00 0,00 10 528,82
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 4 815,83 4 815,83
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 10 528,82 0,00 4 815,83 15 344,65
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -4 957,54 -4 957,54
Razem 0,00 0,00 -4 957,54 -4 957,54
Wartos$¢ godziwa netto 10 528,82 0,00 -141,71 10 387,11
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Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentow finansowych zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej:

30 czerwca 2014r. - w tys. zl
. Kredyt
Wyszczegolnienie Nienotowane banko?//vgi
instrumenty Obligacje . . Razem
. dluzne papiery
kapitalowe L.
wartosciowe
Saldo otwarcia 0,10 0,00 -6 119,09 -6 118,99
Zyski i straty ujgte w:

- wyniku finansowym 0,00 29,85 -0,42 29,43
Zakup 0,00 2 867,23 -1204,20 1 663,03
Zbycie 0,00 -1382,98 44,34 -1 338,64
Uregulowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,10 1514,10 -7 279,37 -5 765,17

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie
krotkoterminowych instrumentow finansowych

wtys. ol
aore | mome | e ol
01.01.2014-30.06.2014 . utrzymywane finansowe Pozyczki i X N ,
wyceniane do . L wyceniane do wyceniane w Ogblem
~ | doterminu dostepne do naleznosci [
wart. godziwej sapadalnodei sprredaz wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS P P Y przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00 -39,84 -139,88 -179,72
Przychody/Koszty z tytulu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,21 -6,21
Zyski /Straty z tytutlu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej -295,59 29,85 0,00 0,00 0,00 0,00 -265,74
Ogolem (zysk/strata netto) -295,59 0,00 0,00 0,00 -39,84 -146,09 -481,52
wtys. ol
e, | momn | sone e
01.01.2013-31.12.2013 . utrzymywane finansowe Pozyczki i . . .
wyceniane do . L wyceniane do wyceniane w Ogbtem
.| doterminu dostgpne do naleznosci .
wart. godziwej dalnosei dn wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS zapacainoscl sprzedazy przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 894,13 -36,28 -177,52 680,33
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -19,97 -19,97
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisdw aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej 304,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 304,62
Ogotem (zysk/strata netto) 304,62 0,00 0,00 894,13 -36,28 -197,49 964,98
wtys. o
e | sina | s o [t
01.01.2013-30.06.2013 . utrzymywane finansowe Pozyczki i . . ,
wyceniane do X ... | wyceniane do wyceniane W Ogbltem
- | doterminu dostgpne do naleznosci .
wart. godziwej L. . wart. godziwej | zamortyzowanym
. zapadalnosci sprzedazy . .
przez RZiS przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytulu odsetek 0,00 0,00 0,00 894,13 -36,07 -69,01 789,05
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -13,18 -13,18
Zyski /Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisdw aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej 530,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 530,91
Ogoélem (zysk/strata netto) 530,91 0,00 0,00 894,13 -36,07 -82,19 1306,78
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Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF 7 Grupa Kapitalowa przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami
finansowymi. Wszystkie ryzyka na ktore narazona jest Grupa zostaly szczegélowo opisane w
Sprawozdaniu z dziatalnosci. Spotka dominujaca ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie
Kapitatowej Capital Partners, ktore maja si¢ przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz
ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Grupa Kapitalowa moze by¢ narazona na:
» ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko
walutowe);
= ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe — ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej, w szczegdlnoSci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem
kapitatlowym. Pogorszenie og6lnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowaé spadek cen
notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez Spoétke dominujacg Iub fundusze, ktorych
certyfikaty posiada Spotka. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ roOwniez zmniejszenie wycen w
przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka dominujaca
zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po wartosci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wptywaja na osiggnicte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Grupa Kapitalowa przeprowadza analize fundamentalna nabywanych
instrumentéw finansowych oraz okresowy monitoring wynikow finansowych spoétek portfelowych.
Ponadto przeprowadza staly monitoring dywersyfikacji portfela. Inwestycje w instrumenty finansowe
skonstruowane sg w sposob, ktory zaktada dywersyfikacje ryzyka (certyfikaty inwestycyjne).

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych

Grupa Kapitatowa nie dokonywala analizy wrazliwo$ci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz niewielki jest
stopien narazenia na nie Grupy.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa nie dokonywala analizy wrazliwo$ci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz niewielki jest
stopien narazenia na nie Grupy.

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Grupa Kapitatlowa jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z
biezgcych zobowigzan wynikajace z rozbiezno$ci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan.

Grupa Kapitatowa realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw
finansowych — zaréwno o charakterze kapitalowym jak i dtuznym. Jedna z najbardziej istotnych kategorii
lokat sa obecnie certyfikaty zamknigtych funduszy inwestycyjnych, ktére charakteryzuja si¢ ograniczona
ptynnoscia. Te same ograniczenia dotycza niepublicznych instrumentéw kapitalowych i dhluznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkow
pieni¢znych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na
ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie b¢dzie wigzalo si¢ z
konieczno$cig zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym
rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Grupa Kapitalowa sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow
ptynnych oraz biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartalu zobowigzan. Na
biezaco monitorowane s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan.
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Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalno$ci zobowiazan finansowych:

wiys. o
Kontraktowe
30.06.2014 56 R
Wartosc przeptywy | Do 6 miesigcy 6 ,12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa . miesigcy
pienigzne

Zobowigzania finansowe:
- obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyt bankowy 7279,37 -7 448,82 -158,18 -7 290,64 0,00 0,00 0,00
- zobowiazania handlowe 104,49 -104,49 -104,49 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostale zobowigzania 4363,02 -4 363,02 -4 363,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 11 746,88 -11 916,33 -4 625,69 -7 290,64 0,00 0,00 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczeg6lno$ci
przez emitenta dluznych instrumentéw finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolno$ci do regulowania
swoich zobowigzan kontrahentéw Grupy Kapitatlowej moze spowodowaé straty finansowe w zwiagzku z
posiadaniem przez Grupe dluznych instrumentow wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu
ryzyko niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan dotyczy dziatalnosci doradczej. Nie mozna rowniez
wykluczy¢, ze banki, w ktérych Grupa Kapitatlowa deponuje wolne $rodki pienig¢zne nie wywiaza si¢ ze

swoich zobowigzan.

Grupa na biezagco monitoruje stany naleznoS$ci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
nieéciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Ponadto prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej
emitentéw dluznych instrumentéw finansowych oraz wprowadza stosowanie zabezpieczen splaty
zobowigzan z tytulu wyemitowanych instrumentéw dtuznych. W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych
Grupa korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej posiadanych instrumentow i na date

bilansowa wyniosta odpowiednio:

Wartos¢ bilansowa 2 ynd
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez RZiS 14 941,33 15 187,86 15 344,65
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 1514,10 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci 923,01 395,43 842,96
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8 490,02 6 096,66 7 939,82
Razem 25 868,46 21 679,95 24.127,43

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug dlugo$ci okresu przeterminowania, przedstawia si¢

nastgpujaco:

wiys. o

Naleznosci handlowe 30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

Wartos$¢ brutto Utrata wartosci

Wartos$¢ brutto Utrata wartosci

Wartos¢ brutto

Utrata wartosci

Bez przeterminowania
Przeterminowane 0 - 30 dni
Przeterminowane 31 - 120 dni

260,61
104,54
251,07
296,27
181,02

0,00
0,00
0,00
0,00
181,02

Przeterminowanie 121 - 365 dni

Przeterminowane powyzej 1 roku

165,22
229,11
0,00
20,37
164,41

0,00
0,00
0,00
20,37
164,41

194,44

177,08
315,88

0,00!
0,00
0,00
114,39
50,02

71,95

50,02

Razem 1093,51 181,02

579,11 184,78

809,37

164,41

Na dzien 30.06.2014r. Grupa Kapitalowa posiadata naleznosci handlowe przeterminowane lacznie w

kwocie 832,90 tys. zi. Na kwote 181,02 tys. zt
aktualizacyjny.

zostal utworzony w poprzednich okresach odpis
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witys. of
PozyczKi udzielone 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos$¢ brutto Utrata warto$ci Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos¢ brutto Utrata wartosci

Bez przeterminowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00!
Przeterminowane powyzej 1 roku 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53
Razem 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53

Na dzien 30.06.2014r. Grupa posiadata nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek tacznie z odsetkami na
kwote 1.164,53 zt (PTV Production Sp. z o0.0. oraz Xtrade S.A.). W latach 2010 - 2011, w zwiazku z
zastosowaniem zasady ostrozno$ci wyceny z powodu duzego przeterminowania, dokonano odpisu ww.
pozyczek.

Zarzqdzanie kapitalem

Dhugoterminowym celem Spétki dominujacej jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako
dhlugoterminowy wzrost wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spoitki jest
przeznaczanie srodkoéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez TFI Capital Partners S.A. Dotychczas Spotka dominujgca nie wyptacata dywidendy.
Nie zostala tez ogloszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spotka nie
bedzie w stanie ich zrealizowaé 1 osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka
dominujaca prowadzi biezacg analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w
szczegolnosci w  zakresie dzialalno$ci inwestycyjnej). Project Manager projektu inwestycyjnego
zobowigzany jest do przedstawienia do zaakceptowania projektu wraz z planowanymi Zrédlami jego
finansowania 1 potencjatem do pozyskania kapitalu obcego jezeli ma zastosowanie.

DANE UZUPEENIAJACE

1. Informacje dotyczqce transakcji podmiotu dominujgcego 7 podmiotami powigzanymi

wtys. ot
Wyszczegélnienie 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Przychody
- Jednostki zalezne :
DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 82,47 78,20
TFI Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 82,95 78,24
Razem 165,42 156,44
Zakupy ustug
- Jednostki zalezne: 2,21 2,30
DM Capital Partners S.A. (prowizje i ustugi maklerskie) 2,21 2,30
- Pozostale podmioty powigzane: 398,60 375,00
NNI Mangement Sp. z o.0. Sp. K. (ustugi doradcze) 398,60 375,00
Razem 400,81 377,30
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku
Naleznosci: 21,71 6,93
- Jednostki zalezne: 21,71 6,93
DM Capital Partners S.A. 19,22 3,58
TFI Capital Partners S.A. 2,49 3,35
Zobowiazania: 111 0,00
- Jednostki zalezne - DM Capital Partners S.A. 1,11 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci: 6.94 3,08
- Pozostate podmioty powiqzane (czlonek Zarzqdu) 6,94 3,08
Zobowiazania: 0,00 0,26
- Pozostate podmioty powiqzane (czlonek Zarzqdu) 0,00 0,26
Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kardy kierowniczej 0,00 0,00
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych 0,00 0,00
Inne transakcje z Czlonkami Zarzadu i innymi kluczowymi czlonkami kadry 0,00 2,50
- Pozostate podmioty powiqzane (czlonek Zarzqdu) - refaktura kosztow zaproszenia 0,00 2,50

Powyzsze kwoty sa warto$ciami netto.
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Warunki transakcji 7 podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powiazanych dokonywane sa wedlug normalnych cen
rynkowych. Zobowigzania/naleznosci na dzien 30.06.2014r. sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i
rozliczane gotowkowo. Naleznosci od lub zobowiagzania wobec podmiotdow nie zostaly objete zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 30.06.2014r. zadna z naleznosci od jednostek
powiazanych nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.

2. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Spétka dominujaca oraz Spotki zalezne sg jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej. W
zwigzku z tym przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. oraz Spotek zaleznych objetych konsolidacjg.

Spotka dominujgca 01.01-30.06.2014
Zarzad -

Rada Nadzorcza 3,82 tys. zt netto.
Spotki zaleine lgcznie: 01.01-30.06.2014
Zarzad 103,65 tys. zt
Rada Nadzorcza 1,27 tys. zt netto
W tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A.:

Zarzqd -

Rada Nadzorcza 1,27 tys. z4.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.:

Zarzgd 103,65 tys. zt
Rada Nadzorcza -

Cztonkowie Zarzadu Spotki dominujacej sprawuja swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztlonkowie Zarzadu majg prawo do potowy przychodéw netto
Spotki uzyskiwanych z ushug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektow. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktorych wykonywaniu cztonkowie Zarzadu biorg faktyczny udzial. Czionkom
Zarzadu nie nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiagnigtych przez Spoélke zyskéw z inwestycji
kapitatowych. W pierwszym poétroczu 2014 roku z tytutu ustug doradczych zostato wyptacone Zarzadowi,
za posrednictwem spotki ,,NNI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig” Sp. komandytowa,
ktorej komandytariuszami sa wszyscy czlonkowie Zarzadu Capital Partners S.A. taczne wynagrodzenie w
kwocie 398,60 tys. zt netto.

Cztonkowie Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spétki zaleznej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
sprawuja swoje funkcje nieodplatnie. Jednakze, z tytulu ustug doradczych $wiadczonych na rzecz Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. w zwiazku z realizacja przez Spotke projektow doradczych, podmiot
powiazany z dwoma czlonkami Zarzadu Andrzejem Przewoznikiem i Pawlem Sobkiewiczem otrzymat
kwote 131,61 tys. zt netto. Natomiast podmiot powiazany z jednym cztonkiem Zarzadu Pawlem Bala oraz
cztonkiem Rady Nadzorczej Konradem Korobowiczem kwotg 160,82 tys. zt netto.

Ponadto dwoch cztonkéw Zarzadu w zwigzku z wykonywaniem funkcji maklera papierow wartosciowych
otrzymato wynagrodzenie netto w kwocie: Andrzej Przewoznik: 2,17 tys. zt, Pawel Bala 2,17 tys. zl.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaleznej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A. sprawujg swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13.05.2014r. Prezes
Zarzadu Wtodzimierz Kucharski otrzymal premi¢ z tytutu rozliczenia projektu w kwocie 95, 91 tys. zl.
Ponadto Rada Nadzorcza Uchwata nr 4 z dnia 29.05.2014r. ustalita wynagrodzenie Wiceprezesowi
Damianowi Czarneckiemu z tytulu petnienia funkcji w kwocie 5 tys. zt miesigcznie. W okresie
sprawozdawczym otrzymat on wynagrodzenie z tego tytutu w kwocie 7,74 tys. zt.
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3. Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2014r.:

Spotka dominujaca 2
Spoiki zalezne tacznie 12
w tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. - 8
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — 4.

Spotka dominujaca na state korzysta z ushig podmiotow zewnetrznych na mocy zawartych uméw o
wspotprace i na dzien 30 czerwca 2014r. wspotpracowata z pigcioma podmiotami.

4.Inwestycje Spotki dominujqcej w jednostki zalezne, wspolzaleine i stowarzyszone

Udzial w Udzial w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci kapitale glosach
% %

Stan na 30 czerwca 2014r.

00-103 W , .
Dom Maklerski Capital Partners S.A.  Yvarszana driatalnos¢ maklerska 100 100
ul. Krolewska 16

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 00-103 Warszawa, tworzenie i zarzadzanie

Capital Partners SA. ul. Krélewska 16 funduszami inwestycyjnymi 100 100

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zaleZnych, wspotzaleinych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Spotka dominujaca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej — nie wystapity.

S.Jednostki zaleine i wspotzaleine

wiys. ot

Zmiany w okresie 01.01-30.06.2014r. Akjc;fjr:ousctli:c? " | Akcie i udziaty w

zaleznych i Jednostkach

wspdlzal;inych stowarzyszonych
Stan na dzien 01 stycznia 2014r. 0,00
Wartos¢ brutto 2681,30 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Warto$c ksiegowa netto na 01 stycznia 2014r. 2681,30 0,00
Zmiany w okresie 0,00 0,00

Stan na 30 czerwca 2014r.

Warto$¢ brutto 2 681,30 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Warto$¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2014r. 2 681,30 0,00
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Dane finansowe jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien 30.06.2014r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A.

wtys. zt

za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe 01.01.2014r. 01.01.2013r.

do 30.06.2014r. do 30.06.2013r.

1. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 1014,55 370,43
I1. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowe;j 139,15 -34,53
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 152,54 -21,12
V. Zysk/Strata okresu 127,97 -25,49
V. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 509,73 2 845,02
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -187,16 4,46
VII Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana standéw $rodkow pienigznych netto w okresie 4 322,57 2 849,48

Wybrane dane finansowe 30?;20”13“ So.i)t(?.gonla:;r.
IX. Aktywa razem 5772,92 3761,47
X. Zobowigzania dlugoterminowe 1,32 0,00
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 4 409,77 2 648,51
XII. Kapital wlasny 1361,83 1112,96
XIII. Kapitat zaktadowy 700,00 700,00

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

wtys. zi

za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe 01.01.2014r. 01.01.2013r.

do 30.06.2014r. do 30.06.2013r.

1. Przychody z dzialalno$ci podstawowej 553,88 446,20
I1. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowe;j 179,19 210,39
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 195,36 220,16
1V. Zysk/Strata okresu 195,36 220,16
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -393,05 -128,41
VI. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 -4,98
VIL. $rodki pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej -643,16 9,63
VIII. Zmiana stanow $rodkow pieni¢znych netto w okresie -1 036,21 -123,76

Wybrane dane finansowe SO.i)tg;Onlir. 30?:‘20”;3“
IX. Aktywa razem 1477,99 1458,73
X. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 43,88 54,56
XII. Kapitat wlasny 1434,11 1404,17
XIII. Kapitat zaktadowy 659,82 659,82

6. Jednostki stowarzyszone - Spotka dominujaca nie posiada jednostek stowarzyszonych.
Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej - nie nastapity.

Polgczenia jednostek gospodarczych — korekty - nie wystapity.

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych - nie wystapity.

1.Wykaz jednostek zaleinych, wspolzaleinych i stowargyszonych, ktorych dane sq objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna

=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda pehna.

8. Informacje o znaczgcych wydarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu za biezgcy
okres — nie wystapily.

9. Informacje dotyczgce istotnych zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym — nie wystapity.
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10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow

W okresie sprawozdawczym w Spoétkach z Grupy Kapitatowej nie dokonano odpiséw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych lub
innych aktywow.

11. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym w Spotkach z Grupy Kapitalowe] nie wystgpity zmiany zobowigzan
warunkowych i aktywéow warunkowych.

12. Informacje dotyczqce pozycji pozabilansowych

Spotka dominujgca zawarta z Capital Partners Investment I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 13
listopada 2013r. umowe o ustanowienie uzytkowania na 1.000.000 akcji Ba¢-Pol S.A. tj. prawa do ich
uzywania i pobierania z nich pozytkéw (uzytkowania) przez Fundusz. Uzytkowaniem objete sg wszelkie
prawa przystugujace z akcji, w szczegolnosci prawo do uczestnictwa i wykonywania glosu z akcji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz prawo do dywidendy do dnia ostatecznego rozliczenia transakcji
sprzedazy tzn. do dnia 24 pazdziernika 2015r. Spétka dominujagca w catosci wylaczyta ww. aktywa z
bilansu i nie utrzymuje zaangazowania w przeniesionych aktywach. Zarowno korzysci jak i wszelkie
ryzyka, zgodnie z ww. umowa zostaty przeniesione na Fundusz.

13. Informacje dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej nie byta sezonowa ani cykliczna.

14. Informacje dotyczqce segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowa¢ segmenty operacyjne, ktore angazuja sie w
dziatalno$¢ gospodarcza, uzyskujac z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sg regularnie
przegladane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Spéotki Grupy prowadza dzialalno$¢ w obszarze rynkow
finansowych, przy czym Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadza dziatalno$¢ na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego. Grupa Kapitatlowa Capital Partners prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych,
przy czym struktura Grupy zostala przygotowana w ten sposob, ze kazdy z podmiotéw prowadzi
dziatalno$¢ w oddzielnym segmencie:

Segment 1 — dziatalno$¢ inwestycyjna wraz z ustugami doradztwa zwigzanymi z dzialalno$cig
inwestycyjng (prowadzona przez Capital Partners S.A.)

Segment 2 — czynnosci maklerskie wraz z ustugami doradztwa zwigzanymi z czynno$ciami maklerskimi
(wykonywane przez Dom Maklerski Capital Partners S.A.)

Segment 3 — zarzadzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.)

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o alokacji zasobow w Grupie jest Zarzad Spotki
dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalone
sa na zasadach rynkowych.

Segmenty dziatalno$ci za I potrocze 2014 roku:
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wiys. ot

Segment1- | Segment2-

dzialalno§é czynnoSci
inwestycyjna | maklerskie
Wyszezegélnienie wraz z ) wraz z ) Segment 3.- Wylaczenia
uslugami ushlugami zarzqdzam? konsolidacyjne Razem
doradztwa doradztwa funduszami

zwigzanymi z | zwigzanymi z

dzialalno$cia | czynno$ciami

inwestycyjna | maklerskimi
Przychody z dzialalno$ci podstawowej 13 755 1015 554 -656 14 667
Koszty dziatalnosci podstawowej 1544 875 375 0 0
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 12 211 139 179 -656 11873
Przychody z pozostatej dzialalnosci 166 4 4 -165 9
Przychody finansowe 20 10 17 0 47
Koszty pozostatej dziatalnosci 165 0 5 -165 5
Koszty finansowe 7 0 0 -2 5
Zysk/Strata brutto 12 226 153 195 -654 11919
Zysk/Strata netto 9 800 128 195 -654 9 469
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 81 897 27 11 -2 387 79 549
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 19 452 5746 1467 -23 26 641
Suma aktywow 101 349 5773 1478 -2410 106 190
gﬁ:fzg:f:;;f;yp isany akejonariuszom 84 520 1362 1434 -2387 84929
Zobowigzania dlugoterminowe 9429 1 0 0 9430
Zobowigzania krotkoterminowe 7 400 4410 44 -23 11 830
Suma pasywéw 101 349 5773 1478 -2 410 106 190

Informacje zawarte w powyzszej tabeli uznano
sprawozdania w zakresie segmentow operacyjnych.

za najbardziej istotne dla kompletnosci niniejszego

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa Capital Partners prowadzita swojg dziatalno$¢ wytacznie
na terytorium Polski.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL PARTNERS S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014R.

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spotka Capital Partners S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS) w dniu 29.04.2002r.
pod numerem 0000110394. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest pozostata finansowa
dziatalno§¢ ushigowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych (PKD — 64.99.7).

Czas trwania dzialalnosci
Czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnosé danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014r. do 30.06.2014r. wraz
z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2013r. do 30.06.2013r.

W zwiazku ze zmianami wynikajacymi z MSSF 10, jednostka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia
pozycji w sprawozdaniu. Ponizej zaprezentowano zmiang jaka nastgpita w danych poréwnywalnych
sprawozdania.
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o stan na 31-12-2013r. stan na 30-06-2013r.
pozycje bilansu
bylo jest zmiana byle jest zmiana

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom | 7, 219711 7471971 0,00 5843217 5843217 0,00
spotki dominujacej

Kapitat akcyjny 24 440,00 24 440,00 0,00 24 440,00 24 440,00 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej ich 7007,96|  7007,96 0,00 7007,96| 700796 0,00
wartosci nominalnej (agio)

Akcje whasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 29 266,39 0,00 -29 266,39 11 988,20 0,00 -11988,20
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 0,00 24 000,00 24 000,00 0,00
Zyski zatrzymane -10 170,86 -8 742,92 1427,94| -10170,86 -8 742,92 1427,94
Zysk/Strata okresu 176,22 28 014,67 27 838,45 1166,87 11727,13 10 560,26
Kapital przypadajacy na udzialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niesprawujace kontroli

Kapital wltasny ogélem 74 719,71 74 719,71 0,00 58 432,17 58 432,17 0,00
Suma bilansowa 87 905,24 87 905,24 0,00 67 295,25 67 295,25 0,00

Powyzsze zmiany nie maja wptywu na wysoko$¢ kapitatéw wilasnych oraz sum bilansowych w kolejnych
okresach. Wyceny wczesniej odnoszone na kapital z aktualizacji wyceny (w inne calkowite dochody)
zostaly przesuniete odpowiednio do zyskow/strat danego okresu oraz do zyskow zatrzymanych.

Analogiczna zmiana danych poréwnywalnych nastapita w sprawozdaniu z zyskéw i strat, sprawozdaniu z
przeplywow pieni¢znych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. W sprawozdaniu z zyskow i strat
za okres 01.01-30.06.2013r. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej zwigkszyty si¢ o kwote 10.560,26 tys.
zt, co stanowito kwote ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach z tytulu wyceny aktywow
finansowych. W zwiazku z powyzszym zwigkszyla si¢ kwota zysku/straty przed opodatkowaniem. W
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w danych porownywalnych za okres 01.01-30.06.2013r. zmienity
si¢ 0 ww. kwote pozycje zysk/strata przed opodatkowaniem oraz korekta o pozycje (zysk/strata z tytutu
dziatalnoéci inwestycyjnej). W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym na 30.06.2013r. pozycja
kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 11.988,20 tys. zt zostata przesunigta odpowiednio 1.427,94 tys. zt
do zyskow zatrzymanych, a 10.560,26 tys. zt do zyskow/strat okresu. W danych poréwnywalnych na
31.12.2013r. kwota 29.266,39 tys. zt odpowiednio 1.427,94 tys. zt do zyskdéw zatrzymanych, a 27.838,45
tys. zt do zyskoéw/strat okresu.

Ponadto Spotka zmienita nieznacznie prezentacje i nazewnictwo niektorych pozycji bilansu i sprawozdania
z zyskow 1 strat, dostosowujac ja do MSR 39 oraz charakteru swojej dziatalnosci.

Rokiem obrachunkowym dla Spoétki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zaadoptowanie od 1 stycznia 2014r. zmienionego MSSF 10 umozliwia w petnym zakresie odzwierciedli¢
model biznesowy Spotki poprzez wprowadzenie pojecia jednostek inwestycyjnych oraz standardow
sprawozdawczosci takich jednostek. Dokonujac oceny swojej zgodnosci z definicja jednostki inwestycyjnej
zawartej w paragrafie 27 MSSF 10, Zarzad Spotki stwierdzil, ze Spotka posiada wszystkie cechy
charakterystyczne jednostki inwestycyjnej (uwzgledniajac takze dodatkowe objasnienia stosowania)
okreslone w paragrafie 28 MSSF 10, tzn.: posiada wigcej niz jedna inwestycje, posiada wiecej niz jednego
inwestora, posiada inwestoréw, ktérzy nie sa podmiotami powigzanymi oraz posiada  udziaty
wlasnos$ciowe w formie kapitatu wtasnego.
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W konsekwencji powyzszego, poczawszy od 1 stycznia 2014r., na podstawie paragrafu 32 MSSF 10
konsolidacja objete sa tylko Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnej Capital Partners S.A. Na podstawie paragrafu 31 MSSF 10, z wyjatkami wskazanymi w
poprzednim zdaniu, Capital Partners S.A., nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego dokonuje wyceny zasadniczo
wszystkich inwestycji wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Do czasu
wejsScia w zycie MSSF 9 w tym zakresie bedzie stosowany MSR 39. Powyzsze spowodowato zarowno w
jednostkowym jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przesunigcie skumulowanego kapitatu
z aktualizacji wyceny aktywow do zyskow zatrzymanych. Powyzsza implementacja nie ma wptywu na
wysokos¢ do tej pory prezentowanych kapitatdéw wiasnych.

Z uwagi na powyzsze na podstawie paragrafu 57 MSR 1 Spoétka zdecydowata si¢ na zmiang prezentacji
pozycji swoich sprawozdan finansowych. Ze wzgledu na charakter jednostki inwestycyjnej dokonano
przeksztalcenia formatu sprawozdania z zyskow i strat w celu lepszego odzwierciedlenia prowadzonej
dziatalnos$ci jednostki inwestycyjnej. W przychodach i kosztach dziatalno$ci inwestycyjnych prezentowane
sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, ich zbyciem, uzyskanymi dywidendami. W
kosztach dziatalnos$ci inwestycyjnej prezentowane sa takze koszty kredytu dotyczacego dziatalnosci
inwestycyjnej. Ponadto w bilansie dostosowano nazewnictwo poszczegdlnych aktywow finansowych do
nazewnictwa zawartego w MSR 39.

W punkecie ,,Okres objety sprawozdaniem i poréownywalnosé danych” niniejszej informacji zaprezentowano
wptyw ww. zmian na dane poréwnywalne tj. na 31.12.2013r. oraz 30.06.2013r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, wedtug tych samych zasad
(polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym z
uwzglednieniem ww. zmian.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
jednostki dominujace;.

Informacje uzupetniajgce
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow poprzednich okresdw.

W sklad Spoétki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostka dominujacg oraz znaczgcym inwestorem, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

31/48



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Pdéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.

wtys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2014r. 01-01-2013r. 01-01-2014r. 01-01-2013r.
do 30-06-2014r. do 30-06-2013r. do 30-06-2014r. do 30-06-2013r.
1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 13 755,09 11 647,35 3 291,95 2 763,97
1I. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej 12 211,44 10 221,08 292252 2 425,51
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 12 225,59 12 308,10 2 925,90 2 920,76
1V. Zysk/Strata okresu 9 800,29 11 727,13 2 345,47 2782,90
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1233,99 -2 383,29 -295,33 -565,56
VI. $rodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1333,03 3442,76 -319,03 816,98
VIL Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 1674,01 2 215,13 400,63 525,66
VIII. Zmiana stanow $rodkow pieni¢znych netto w okresie -893,00 3 274,60 -213,72 777,08
Wybrane LG FRETEanE stan na stan na stan na stan na

30-06-2014r. 31-12-2013r. 30-06-2014r. 31-12-2013r.
1X. Aktywa razem 101 348,74 87 905,24 24 357,41 21 196,29
X. Zobowiazania dlugoterminowe 9429,13 6 977,96 2 266,13 1682,57
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 7 399,60 6 207,57 1778,37 1496,81
XII. Kapital wlasny 84 520,00 74719,71 20312,91 18 016,91
XIII. Kapital zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5873,73 5893,13
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,40 0,48 0,10 0,11
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,40 0,48 0,10 0,11
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zZEUR) 3,46 3,06 0,83 0,74

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza si¢ na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzien bilansowy
- na dzien 30.06.2014r. wg kursu 4,1609 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 124/A/NBP/2014
- na dzien 31.12.2013r. wg kursu 4,1472 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 251/4/NBP/2013

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przelicza si¢ na walute EUR wg kursu
stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.06.2014r. wg kursu 4,1784 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.06.2013r. wg kursu 4,2140 PLN/EUR

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

wtys. 7t
Sprawozdanie z zysk6w i strat
01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 13 755,09 11 647,35
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 13 732,59 11 632,73
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 22,50 14,62
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 1 543,65 1426,28
koszty dzialalnosci inwestycyjnej 477,23 341,26
koszty ogdlnego zarzqdu 1 066,42 1 085,02
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 12 211,44 10 221,08
Przychody z pozostatej dziatalnosci 166,02 160,10
Koszty pozostalej dziatalnosci 165,42 160,10
Przychody finansowe 20,37 3 020,26
Koszty finansowe 6,82 933,25
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 12 225,59 12 308,10
Podatek dochodowy, wtym: 242529 580,98
- czes¢ biezgca 0,00 0,00
- czes¢ odroczona 2 425,29 580,98
Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 9 800,29 11727,13
DZIALALNOSC ZANIEC HANA
Zysk/Strata okresu z dzialalno§ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedna akcje (w zlotych)* 0,40 0,48
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 000 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,40 0,48
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,40 0,48
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(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na

zwyktych akcjonariuszy, przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

NOTY 1, 2

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z innych calkowitych dochodow

wtys. ol

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

Wynik netto za okres sprawozdawczy 9 800,29 11 727,13

Inne skfadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00

Calkowity dochéd okresu sprawozdawczego 9 800,29 11727,13

BILANS
wtys. 7t
Bilans Nota
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 81 897,20 68 878,67 47 964,45
Wartos¢ firmy, inne warto$ci niematerialne 5 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 6 19,24 24,60 29,96
Aktywa finansowe, w tym: 7 81 291,18 68 293,18 46 791,59
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez WF 78 480,32 65 482,75 43975,77
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 268130 2681,30 268130
pozyczki i naleznosci 129,56 129,13 134,52
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 586,77 560,89 1142,90
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 19 451,54 19 026,57 19 330,80
Aktywa finansowe, wtym: 7 17 003,38 15 710,58 15 852,97
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez WF 14 941,33 15 187,86 15 344,65
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 1323,60 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 738,44 522,72 508,32
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 54,74 29,57 12,22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 2 393,42 3 286,42 3 465,61
Suma aktywow 101 348,74 87 905,24 67 295,25
Kapital wlasny 84 520,00 74 719,71 58 432,17
Kapitat akcyjny 11 24 440,00 24 440,00 24 440,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 7 007,96 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11 0,00 0,00 0,00
Kapital rezerwowy 11 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 11 19 271,75 -8742,92 -8742,92
Zysk/Strata okresu 3 9 800,29 28 014,67 11727,13
Zobowiazania dlugoterminowe 9429,13 6 977,96 3298,48
Zobowiazania finansowe, w tym: 12 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2 9429,13 6 977,96 3298,48
Zobowigzania krétkoterminowe 7 399,60 6 207,57 5564,61
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 7 279,37 6 119,09 4 957,54
krotkoterminowe kredyty bankowe 727937 6074,76 490442
krétkoterminowe obligacje 0,00 4433 53,12
Zobowigzania handlowe 13 91,06 25,12 21,54
Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 14 29,17 63,37 585,53
Suma pasywow 101 348,74 87 905,24 67 295,25
Warto$¢ ksiegowa w zt 84 520 002,21 74719 714,68 58 432 169,74
Liczba akcji (szt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcjg (w zt) 3,46 3,06 2,39
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

witys. ot
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych 01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013

A. Przeplywy $rodk6éw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 12 225,59 12 308,10
11. Korekty o pozycje -13 459,58 -14 691,39
Amortyzacja 5,36 5,36
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -513,73 -814,97
Zysk/Strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej -12 741,63 -13 942,60
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed -13 250,00 14 752,21
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci netto -216,15 -191,46
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow 65,94 -36,54
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywow obrotowych -25,17 23,90
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan -34,20 264,92
IIL Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -1 233,99 -2 383,29
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 1399,75 7881,19
Zbycie aktywow finansowych 1 399,75 439221
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 3488,98
1. Wydatki 273278 4 438,43
Zakup aktywow finansowych 2732,78 4 438,43
111 Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -1 333,03 3 442,76
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 1864,43 4 932,93
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 1204,61 2995,92
Emisja krotkoterminowych papierow diuznych 0,00 1937,01
Inne wptywy finansowe 659,82 0,00
1. Wydatki 190,42 2717,79
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0,00 670,00
Wykup krotkoterminowych papieréw diuznych 44,33 1 946,01
i;i:;;;:jne odsetki i koszty zwigzane z wykupem obligacji, odsetki od 146,09 101,78
IIL Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 1674,01 2 215,13
D. Przeplywy pieni¢zne netto -893,00 3 274,60
E Zmiana stanu §rodkow pieni¢zZnych netto w okresie -893,00 3 274,60
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3286,42 191,01
G. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 393,42 3 465,61

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. gt
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapital Kapital Kapil]al z._ Kapital Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne
podstawowy Zapasowy aktuallzaql rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny

na dzien 01 stycznia 2014r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 28 014,67 74 719,71
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 28 014,67 -28 014,67 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9 800,29 9 800,29
na dzien 30 czerwca 2014r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 19 271,75 9 800,29 84 520,00
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -5 493,32 -3 249,59 46 705,05
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 249,59 3249,59 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11727,13 11727,13
na dzien 30 czerwca 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 11727,13 58 432,17
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -5 493,32 -3 249,59 46 705,05
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -3249,59 3 249,59 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28 014,67 28 014,67
na dzien 31 grudnia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 28 014,67 74 719,71
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczqce przychodow i kosztow
Dziatalnosé kontynuowana

NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczqce przychodow i kosztow

Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegolnienie

wiys. o

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

Przychody z dzialalno$ci podstawowej 13 755,09 11 647,35
1. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 13 732,59 11632,73

- przychody z wyceny aktywéw finansowych 13 056,00 11 350,24

- zysk ze zbycia aktywow finansowych 16,77 282,49

- otrzymane dywidendy 659,82 0,00

2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug 22,50 14,62
- przychody z ustug doradczych 22,50 14,62
Koszty dzialalno$ci podstawowej 1 543,65 1426,28
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 477,23 341,26

- koszty z wyceny aktywow finansowych 331,14 259,06

- odsetki i inne koszty kredytu 146,09 82,19

2. koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 1066,42 1 085,02
- amortyzacja, w tym: 5,36 5,36
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 5,36 536

- koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 62,03 73,26
wynagrodzenia 52,20 63,55
koszty ubezpieczert i innych narzutéw na wynagrodzenia 9,83 9,71
koszty Swiadczer emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

- zuzycie materialow i energii 10,00 11,36
- ustugi obce 924,10 911,76
- podatki i optaty 19,28 25,07
- pozostate koszty 45,65 58,21
Przychody z pozostalej dzialalnosci 166,02 160,10
Przychody z tytulu refaktur z tyt. m.in. podnajmu powierzchni biurowej 165,42 160,10
Inne 0,6 0,00
Koszty pozostalej dzialalnosci 165,42 160,10
Koszty poniesione z tyt. refaktur m.in. za podnajem powierzchni 165,42 160,10
Inne 0 0,00
Przychody finansowe 20,37 3020,26
Przychody z tytulu odsetek bankowych 19,92 8,20
Przychody z tytutu innych odsetek 0,00 894,13
Odsetki od obligacji, nalezna premia wykupowa 0,00 0,00
Odzyskanie odpisanych w koszty naleznosci 0,00 2 110,00
Inne 0,44 7,93
Koszty finansowe 6,82 933,25
Zaptacone odsetki i inne koszty od wyemitowanych instrumentoéw dhuznych 0,00 0,00
Koszty zwigzane z emisja obligacji, wykup obligacji 0,00 36,07
Koszty zwigzane z emisjq akcji 0,00 0,00
Koszty zwiazane z odzykaniem przeterminowanych naleznosci 0,00 896,67
Inne 6,82 0,50

Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalno$ci.

Koszty 7 tytutu programow pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programoéw pracowniczych.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych
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Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wiek pracownikow, Spotka nie tworzy rezerw na przyszie

$wiadczenia emerytalne.
2. Informacje dotyczgce podatku dochodowego
Podatek dochodowy

wiys. o

Wyszczegélnienie

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
- biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat ubieglych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 242529 580,98
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych 242529 580,98
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2 425,29 580,98

Sprawozdanie ze zmian w kapitale whkasnym
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 2 425,29 580,98

Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegélnienie v s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 586,77 560,89 1142,90
- odpis aktualizujacy pozyczki 0,00 0,00 221,27
- aktualizacja nalezno$ci biezacych 9,51 9,50 28,91
- wycena aktywow i zobowigzan finansowych wg wartosci godziwej 178,27 152,40 493,73
- utrata wartosci aktywa 398,99 398,99 398,99
- inne 0,00 0,00 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9429,13 6 977,96 3298,48
- wycena posiadanych aktywow finansowych wg wartosci godziwej 9 428,95 6 977,78 3298,48
- inne 0,18 0,18 0,00

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

Spotka nie tworzy aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej za lata poprzednie.
Skumulowane nieujete aktywa na podatek odroczony z tego tytulu wynosza 870,50 tys. zl, z czego kwota

176,80 tys. zt wygasnie w roku 2014,

3. Informacje dotyczqce zysku/straty przypadajgcego/przypadajgcej na jedng akcje

wys. o
01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Zysk/Strata w okresie 9 800,29 11 727,13
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna 9 800,29 11727,13
akcje
w sztukach
01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Liczba wystgpujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 000 24 440 000
Srednfa wa?ona liczba wyemitowanych akc;l.zwyklych' zastosowana 24 440 000 24 440 000
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Sk(?rygoYvana sredn.la wazona liczba akcji z.wyklych .zastosowana do 24 440 000 24 440 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

4. Informacje dotyczqce dywidend wyplaconych i/lub zaproponowanych do wyplaty

Spotka nie wyptacala i nie planuje wyptaty dywidendy.

5. Informacje dotyczqce wartosci niematerialnych

Spotka nie posiada pozycji wartos¢ firmy. Warto§¢ netto pozycji inne warto$ci niematerialne wynosi zero.
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6. Informacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte ani zbyte rzeczowe aktywa trwate. Nie nastapily takze

poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7. Informacje dotyczgce aktywow finansowych

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej pysd
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 65 482,75 28 581,68 28 581,68
Zmiany w ciagu okresu: 12 997,57 36 901,08 15 394,09
I::‘rlewl:?kn;::n;tv}\/;um aktualizacji do warto$ci godziwej odniesiona 12 997,57 26 681,26 10 400,89
Zwigkszenia 0,00 10 204,72 4993,20
Zmniejszenia 0,00 -15,10 0,00
Stan na koniec okresu 78 480,32 65 482,75 43 975,77
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gieldzie 78 480,32 65 482,75 43 975,77
certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ i CP Investment FIZ 78 480,32 65 482,75 43 975,77

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co
najmniej raz na kwartat. Warto$¢ aktywow netto przypadajgcych na certyfikat wynika przede wszystkim z
wyceny akcji 1 udziatéw spotek stanowigcych lokaty Funduszy.

wiys. o
Aktywa dostepne do sprzedazy
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 2 681,30 2 681,30 2 681,30
Zmiany w ciagu okresu: 0,00 0,00 0,00}
nK:::1:;12:1:;:tzoyzklz\t;l?JStarl;uallzac_u do wartosci godziwej odniesiona 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 2 681,30 2 681,30 2 681,30
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gieldzie 2681.30 2681.30 2681,30
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,00 650,00
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. 2 031,30 2 031,30 2 031,30
Pozyczki i naleznosci s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Naleznosci handlowe - wptacona kaucja z tyt. umowy najmu 129,56 129,13 134,52
Razem 129,56 129,13 134,52
Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej pysd
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 15 187,86 16 286,92 16 286,92
Zmiany w ciggu okresu: -246,53 -1 099,06 -942.27
I::;;;(r:iaknfeitnl:nzotv);;uju aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona -295,59 782634 316739
Zwigkszenia 49,06 0,17 0,00
Zmniejszenia 0,00 8 925,57 4109,66
Stan na koniec okresu 14 941,33 15 187,86 15 344,65
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 14 941,23 15187,76 10 528,82
Grupa DUON S.A. 12 717,09 12 872,18 7 986,95
Bipromet S.A. 1398,58 1525,57 1554,35
KB DOM S.A. 825,53 789,98 987,47
pozostale 0,03 0,03 0,05
Papiery nienotowane na gieldzie 0,10 0,10 481583
Bac-Pol Sp. z o.0. 0,00 0,00 4 815,83
pozostale 0,10 0,10 0,00
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
Zmiany w ciagu okresu: 1 323,60 0,00 0,00
nK:::lc(}t]i::]ztzyz;z\t}:t?;tarl;uahzacp do wartosci godziwej odniesiona 22,88 0,00 0,00
Zwigkszenia 2 683,70 0,00 0,00
Zmniejszenia 1382,98 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 1 323,60 0,00 0,00
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gieldzie 1 323,60 0,00 0,00
Obligacje CP Investment | FIZ 285,74 0,00 0,00
Obligacje Certis Investment Sp. z 0.0. 1037,86 0,00 0,00
Pozyczki i naleznoSci s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 21,83 13,15 10,13
- z planowanym terminem splaty - do 3 m-cy 21,83 13,15 10,13

- z planowanym terminem splaty od 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- z planowanym terminem splaty od 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 708,58 508,47 309,71
Pozostate naleznosci 8,03 1,09 188,48
Razem 738,44 522,72 508,32

W pozycji ,, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug” zawarta jest m. in. nalezno$¢ od jednostek powigzanych:
e Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwocie 19,22 tys. zt z tytutu refaktury kosztow

podnajmu lokalu

o Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. w kwocie 2,49 tys. zt z tytulu

refaktury kosztow podnajmu lokalu.

W pozycji ,,Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen’

podatku naliczonego nad naleznym.

5

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktywow finansowych

zawarta jest nadplata z tytulu nadwyzki

o _Iloéc’ Cena nabycia Wartoéc’ P.rocent po'siadane,go )
Wyszczegolnienie pOSIafian’ych W tys. 21 bilansowa kapltal.u/uc.lzml wrogolne]
papierow w tys. zl liczbie glosow

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ 245 006 32 632,92 78 480,32 98,6%)
Grupa DUON SA. 7 754 325 9 590,43 12 717,09 7,6%)
Bipromet SA. 287 843 2 345,38 1398,58 4,6%
KB Dom SA. 19 749 442 197,49 825,53 2,0%)
123 Market SA. 300 000 600,00 0,00 30,0%)
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadtosci 308 1499,96 0,00 25,0%)
pozostate X 0,16 0,13 X
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dom Maklerski Capital Partners SA. 700 000 650,00 650,00 100%)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners SA. 10 997 000 2 031,30 2 031,30 100%
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoSci
Obligacje CP Investment | FIZ 30 275,29 285,74 podst. termin wykupu 26.01.2015r.
Obligacje Certis Investment Sp. z 0.0. 1107 1025,43 1 037,86/ podst. termin wykupu 30.04.2015r.

8. Informacje dotyczgce utraty wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spoiki dokonat na dzien 30.06.2014r. przegladu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewnié, ze aktywa wykazywane sg w warto$ci nieprzekraczajacej ich wartosci
odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Capital Partners S.A. na dzien 30.06.2014r. nie nastapita utrata wartosci
posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych.
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9. Informacje dotyczgce innych skladnikow aktywow obrotowych

wiys. o
Wyszczegolnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Rozliczenia migdzyokresowe 54,74 29,57 12,22
- czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 54,74 29,57 12,22
ubezpieczenia 42,99 24,47 0,47
zaliczka na ustuge 0,00 5,10 0,00
pozostate 11,75 0,00 11,75
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00 0,00
Razem 54,74 29,57 12,22
10. Informacje dotyczqce srodkow pienieinych i ich ekwiwalentow
Wyszczegoélnienie s d
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 25,18 12,09 1965,61
Lokaty krotkoterminowe 2 368,24 3272,59 1 500,00
Srodki pienigzne w drodze 0,00 1,74 0,00
2 393,42 3 286,42 3 465,61
w tym $rodKi pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Saldo Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z
nastepujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienigzne w banku i w kasie 25,18 12,09 1965,61
Lokaty krotkoterminowe 2 368,24 3272,59 1 500,00
Srodki pienigzne w drodze 0,00 1,74 0,00
2393,42 3 286,42 3 465,61

11. Informacje dotyczqce elementow kapitatu wlasnego

Kapital podstawowy - Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.440.000 zt i dzieli si¢ na 24.440.000 sztuk akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — 1.800.000
akcji, C —9.200.000 akcji, D —520.000 akcji, E — 12.020.000 akcji, F — 400.000 akcji.

Wszystkie akcje Spotki sa w pelni optacone. Spotka nie posiada akcji wrasnych.

Kapital zapasowy
wtys. 7t
Wyszczegélnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KaplFa% zagaso\_uy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 702000 7 020,00 7 020,00
nominalnej (agio)
Koszty zwigzane z emisja akcji serii D 12,04 12,04 12,04
Kapi'tal zap.asony ze sprzedai)ﬁ akcji porwyiej ich ‘w:a.rtos'ci 7007,96 7 007,96 7 007,96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéow dot. emisji
Kapital rezerwowy
witys. ot
Wyszczegolnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zwigkszenia/Zmniejszenia/Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Na koniec okresu 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane
wiys. o
Kapital Kapital
Wyszczegoblnienie zapasowy zapasowy Kapital z Zysk/Strata z Razem zyski
tworzony utworzony programu .
: . N lat ubieglych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSH| uchwalami WZ
Na dzien 01 stycznia 2013r. 0,00 17 077,51 592,00 -21 081,94 -3 412,44
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 -5 330,48 -5 330,48
Na dzien 30 czerwca 2013r. 0,00 17 077,51 592,00 -26 412,42 -8 742,92
Na dzien 31 grudnia 2013r. 0,00 17 077,51 592,00 -26 412,42 -8 742,92
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 28 014,67 28 014,67
Na dzien 30 czerwca 2014r. 0,00 17 077,51 592,00 1602,25 19 271,75
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12. Informacje dotyczqce zobowiqzan finansowych

wiys. o
Wyszczegélnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 6 119,09 2 637,33 2 637,33
Zmiany w ciggu okresu: 1160,28 348176 2320,21
Korekta netto ’z t)./tu%u aktualizacji do wart. godziwej odniesiona na 0.42 0,63 0,00
rachunek zyskow i strat
Zwigkszenia: 1204,20 6 280,12 4 932,93
- zaciggniecie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 1 204,20 4343,11 2 995,92
- emisja obligacji 0,00 1937,01 1937,01
Zmniejszenia: -4,50 -2 802,95 -2 616,01
-czes$ciowa splata kredytu obrotowego PKO BP S.A. 0,00 -847,94 -670,00
- nabycie obligacji celem ich umorzenia 0,00 -959,77 -959,77
-wykup obligacji 0,00 -977,24 -977,24
-czesciowy wykup obligacji -4,50 -18,00 -9,00
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji, splaty kredytu -39,84 3,96 3,29
Stan na koniec okresu 7 279,37 6 119,09 4 957,54
Krétkoterminowe 727937 6119.09 4 957,54
Dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00

Emisje, wykup i sptaty dluznych papierow wartosciowych:

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zgodnie z warunkami emisji czgsciowego wykupu Obligacji
na okaziciela serii A poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej w tacznej kwocie 4,50 tys. zt. Ponadto w
podstawowym terminie wykupu obligacji tj. 02.03.2014r. zostaty wyptacone Obligatariuszowi nalezne

odsetki oraz premia wykupowa.

Stan na dzien 30.06.2014r.

wiys. ot

Kwota

Efektywna stopa
procentowa %

Podstawowy termin
splaty

Krétkoterminowe:
Kredyty wrachunku biezagcym
Krotkoterminowe kredyty i zaciagnigte pozyczki

0,00

7272,44] WIBOR 1M+1,75%

X

X
21.01.2015 (*)

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 0,00 X X
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,93 X X
Razem zobowiazania finansowe krotkoterminowe 7 279,37 X X
Razem zobowiazania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X

(*) zmiana terminu splaty kredytu obrotowego z PKO BP S.A.

Zabezpieczeniem obowiazujacej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw finansowy ustanowiony na
posiadanych przez Spotke papierach wartosciowych notowanych na rynku regulowanym wraz z
nieodwracalng blokada i z nieodwolanym petnomocnictwem dla PKO BP S.A. do sprzedazy
zablokowanych papieréw oraz nieodwotalnym petnomocnictwem do rachunku pienigznego, przy czym
warto$¢ tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Na dzien
bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenione na warto$¢ 14.064,20 tys. zt.

W opinii Zarzadu nie istnieje ryzyko sptaty ww. zobowigzan.

wtys. o
Stan na dzien 31.12.2013r. Kwota Efektywna stopa | Podstawowy termin
procentowa % splaty

Kréotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciagnigte pozyczki 6 068,23] WIBOR 1M+1,75% 21.04.2014
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 44,34 X X
kro'z‘/_catw:r_n im.)_wa czes¢ zobowiqzan finansowych dlugoterminowych 450 0.4% m-cznie *
(obligaciji serii A -1V):
odsiatkl i premia wykupowa od obligacji serii A-1V naliczone na 30,84 X 02.03.2014
koniec okresu
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,52 X X
Razem zobowigzania finansowe kréotkoterminowe 6 119,09 X X
Razem zobowigzania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotka co miesiqgc dokonywal czesciowych wykupow Obligacji poprzez

kazdorazowe zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej obligacji o kwote 1,50 tys. zi.
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Rezerwy

wys. ot
Stan na dzien 30.06.2013r. Efektywna stopa | Podstawowy termin
Kwota
procentowa % splaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciggnigte pozyczki 4898,99] WIBOR 1M+1,75% **)
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 53,13
kmtkole).-n? mowa. czes¢ obligacji serii A -1V wraz z naleznymi 53,13 0.4% m-cznie *)
odsetkami i premig wykupowq
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 5,42 X X
Razem zobowigzania finansowe krotkoterminowe 4 957,54 X X
Razem zobowigzania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X
13. Informacje dotyczqce zobowigzan handlowych
witys. ot
Zobowigzania handlowe
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowiazania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 91,06 25,12 21,54
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00
Razem 91,06 25,12 21,54
14. Informacja dotyczgca pozostalych zobowiqzan i rezerw krotkoterminowych
Pozostale zobowigzania
wiys. o
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3,34 4,61 3,52
Zobowiagzania z tytutu innych podatkow 0,55 1,56 0,96
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe: 0,00 0,00 540,26
-wplata z tytulu umowy gwarancyjnej 0,00 0,00 540,00
-inne 0,00 0,00 0,26
Razem 3,89 6,17 544,74
w tys. ot
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu ,
. Ogélem
poprzedniego
Na dzien 01 stycznia 2013r. 43,18 43,18
Utworzone w okresie 40,79 40,79
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -43,18 -43,18
Na dzien 30 czerwca 2013r 40,79 40,79
Na dzien 31 grudnia 2013r. 57,20 57,20
Utworzone w okresie 25,29 25,29
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -57,21 -57,21
Na dzien 30 czerwca 2014r. 25,28 25,28

Rezerwy

na koszty restrukturyzacji nie wystapity.

15. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug wartosci bilansowych

wtys. zf
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2014r.
o _Aktywa Aktywa Aktywa Zo?quzama Inne -zobOWquama
Pozycje bilansowe finansowe ) . .. finansowe finansowe
. utrzymywane do finansowe Pozyczki i . . R
wyceniane do X R wyceniane do wyceniane w Ogélem
L terminu dostegpne do naleznos$ci I
wart. godziwej - . wart. godziwej | zamortyzowanym
) zapadalnos$ci sprzedazy ) .
przez RZiS przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 14 941,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 941,33
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug (netto) 0,00 0,00 0,00 21,83 0,00 0,00 21,83
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 1323,60 0,00 8,03 0,00 0,00 1331,63
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 2 393,42 0,00 0,00 2 393,42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -91,06 -91,06
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 279,37 -7 279,37
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14 941,33 1 323,60 0,00 242328 0,00 737043 11317,78
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Ponadto Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne, ktore zakwalifikowane zostaly jako inwestycje
dhugoterminowe. Certyfikaty wyceniane sa w wartosci godziwej, na podstawie oficjalnych wycen
publikowanych przez Fundusz co najmniej raz na kwartal. Warto$¢ godziwa posiadanych certyfikatow na
dzien 30.06.2014r. wynosita 78.480,32 tys. zt.

wtys. zf
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2013r.
Pazycie bilansowe e | Arva [ Alayva I [ e
wyceniane do utrzymymne do finansowe POZY.CZk,l 1 wyceniane do wyceniane w Ogoélem
wart. godziwej termlnu' . doswpne_ do naleznosei wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS zapadalnosei sprzedazy przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 15 187,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 187,86
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug (netto) 0,00 0,00 0,00 13,15 0,00 0,00 13,15
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 1,09 0,00 0,00 1,09
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 3 286,42 0,00 0,00 3286,42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -25,12 -25,12
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -44,33 -6 074,75 -6 119,08
Pozostale zobowiazania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 187,86 0,00 0,00 3 300,66 -44,33 -6 099,87 12 344,32
wtys. o
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2013r.
Pozycje bilansowe n/:z;ixe Aktywa .A kywa . - Z(;?::::;::a Inneﬁl:abss\zl\zanm
wyceniane do utrzymyvyane do finansone POZy,CZk,l l wyceniane do wyceniane w Ogélem
wart. godziwej termlnu' . dostepne. do naleznosel wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS zapadalnosel sprzedazy przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 15 344,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 344,65
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug (netto) 0,00 0,00 0,00 10,13 0,00 0,00 10,13
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 188,48 0,00 0,00 188,48
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 3 465,61 0,00 0,00 3 465,61
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -21,54 -21,54
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -53,13 -4 904,41 -4 957,54
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -540,26 -540,26
15 344,65 0,00 0,00 3664,22 -53,13 -5 466,21 13 489,53
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zobowigzan finansowych
wiys. o
Pozycje bilansowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
wartos¢ bilansowa | warto$¢ godziwa | wartosc bilansowa | wartos¢ godziwa | waro$¢ bilansowa | wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 14 941,33 14 941,33 15 187,86 15 187,86 15 344,65 15 344,65
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 1 323,60 1323,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pienigzne) 2 423,28 242328 3300,66 3300,66 3664,22 3 664,22
Suma aktywéw finansowych 18 688,21 18 688,21 18 488,52 18 488,52 19 008,87 19 008,87
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS 0,00 0,00 44,33 44,33 53,13 53,13
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 370,43 7 370,43 6 099,87 6 099,87 5 466,21 5 466,21
Suma zobowigzai finansowych 7370,43 7370,43 6 144,20 6 144,20 5519,34 5519,34

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej instrumentow finansowych

Klasvyfikacja instrumentow finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie warto$ci godziwej instrumentow finansowych tworzg nastepujgce poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
- Poziom 2 - dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) Iub posrednio (tj. bazujace na

cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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30 czerwca 2014r. - w tys. zl

Wyszczegoélnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 14 941,23 0,00 0,00 14 941,23
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00 1323,60 1323,60
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 14 941,23 0,00 1323,60 16 264,83
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -7 279,37 -7 279,37
Razem 0,00 0,00 -7 279,37 -7 279,37
Warto$¢ godziwa netto 14 941,23 0,00 -5 955,77 8 985,46

W I pétroczu 2014 roku nie wystapity transfery instrumentéw finansowych pomiedzy Poziomem 1 i

Poziomem 2.

Ponadto Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne o wartosci 78.480,32 tys. zt, ktore zakwalifikowane zostaty
jako inwestycje dtugoterminowe. W ww. hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, zostatyby

one zakwalifikowane do Poziomu 3.

31 grudnia 2013r. - w tys. zl
Wyszczegblnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 15 187,76 0,00 0,00 15 187,76
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 0,10 0,10
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 15 187,76 0,00 0,10 15 187,86
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Razem 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Warto$¢ godziwa netto 15 187,76 0,00 -6 118,99 9 068,77

Wyszezegolnienie 30 czerwca 2013r. - w tys. zl
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 10 528,82 0,00 0,00 10 528,82
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 4 815,83 4 815,83
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 10 528,82 0,00 4 815,83 15 344,65
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -4 957,54 -4 957,54
Razem 0,00 0,00 -4 957,54 -4 957,54
Warto$¢ godziwa netto 10 528,82 0,00 -141,71 10 387,11
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Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentow finansowych zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej:

30 czerwca 2014r. - w tys. zl
. Kredyt:
Wyszczegblnienie Nienotowane banko)\:vgi
instrumenty Obligacje | . Razem
. dluzne papiery
kapitalowe s
wartosciowe
Saldo otwarcia 0,10 0,00 -6 119,09 -6 118,99
Zyski i straty ujgte w:

- wyniku finansowym 0,00 22,88 -0,42 22,46
Zakup 0,00 2 683,70 -1 204,20 1 479,50
Zbycie 0,00 -1 382,98 44,34 -1 338,64
Uregulowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,10 1 323,60 -7 279,37 -5 955,67

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie
krotkoterminowych instrumentow finansowych

wtys. ol
v | mome | e ol
01.01.2014-30.06.2014 . utrzymywane finansowe Pozyczki i X N .,
wyceniane do . L wyceniane do wyceniane w Ogbtem
~ | doterminu dostepne do naleznosci [
wart. godziwej sapadalnodci sprredaz wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS P P Y przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00 -39,84 -139,88 -179,72
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,21 -6,21
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej -295,59 22,88 0,00 0,00 0,00 0,00 -272,71
Ogolem (zysk/strata netto) -295,59 0,00 0,00 0,00 -39,84 -146,09 -481,52
wtys. ol
e | swna | e o
01.01.2013-30.06.2013 . utrzymywane finansowe Pozyczki i . . ,
wyceniane do . L wyceniane do wyceniane w Ogotem
- | doterminu dostgpne do naleznosci L
wart. godziwej sapadalnogei soracdaz wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS P P Y przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 894,13 -36,07 -69,01 789,05
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -13,18 -13,18
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej 530,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 530,91
Ogolem (zysk/strata netto) 530,91 0,00 0,00 894,13 -36,07 -82,19 1306,78

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego 7 instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spolka przeanalizowata ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi.
Wszystkie ryzyka na ktore narazona jest Spotka zostaly szczegdlowo opisane w Sprawozdaniu z
dziatalno$ci. Spotka ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Capital Partners, ktore
majg si¢ przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych
negatywnych skutkow zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:
* ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko
walutowe);
= ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);
= ryzyko kredytowe.
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Ryzyko rynkowe — ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym.
Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowaé spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke lub fundusze, ktorych certyfikaty posiada Spotka.
Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych
instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia po wartosci godziwe] przez wynik finansowy, co oznacza, ze
ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie
wplywajg na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spoétka przeprowadza analiz¢ fundamentalna nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spolek portfelowych. Ponadto
przeprowadza staly monitoring dywersyfikacji portfela. Inwestycje w instrumenty finansowe
skonstruowane sg w sposob, ktory zaktada dywersyfikacje ryzyka (certyfikaty inwestycyjne).

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych

Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spoiki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spoiki jest niewielki.

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spoltka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci 1 czasie przeptywoéw finansowych wynikajacych z
zapadalnosci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan.

Spotka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentow
finansowych — zar6wno o charakterze kapitalowym jak i dtuznym. Jedng z najbardziej istotnych kategorii
lokat sg obecnie certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktore charakteryzujg si¢ ograniczong
ptynnoscia. Te same ograniczenia dotycza niepublicznych instrumentdw kapitalowych i1 dluznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw
pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na
ograniczenia w plynnosci posiadanych instrumentoéw finansowych albo ich pozyskanie be¢dzie wigzato si¢ z
konieczno$cig zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym
rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartalu zobowigzan. Na biezaco

monitorowane s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania termindéw zapadalno$ci zobowigzan.
Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalno$ci zobowigzan finansowych:
witys. d
Kontraktowe
30.06.2014 Warto$é - 6-12 »
. przeplywy | Do 6 miesiecy L 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa Lo miesigcy
pienigzne
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyt bankowy 7 279,37 -7 448,82 -158,18 -7 290,64 0,00 0,00 0,00
- zobowigzania handlowe 91,06 -91,06 -91,06 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7.370,43 -7 539,88 -249,24 -7 290,64 0,00 0,00 0,00
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegdlno$ci
przez emitenta dtuznych instrumentéw finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania
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swoich zobowigzan kontrahentow Spotki moze spowodowaé straty finansowe w zwigzku z posiadaniem
przez Spétke dtuznych instrumentow wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko
niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan dotyczy dziatalno$ci doradczej. Nie mozna réwniez wykluczy¢,
ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne srodki pieniezne nie wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan.

Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentdow, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Ponadto prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej
emitentéw dhuznych instrumentéw finansowych oraz wprowadza stosowanie zabezpieczen splaty
zobowigzan z tytulu wyemitowanych instrumentéow dtuznych. W zakresie wolnych $rodkow pienig¢znych
Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

Warto$¢ bilansowa w osd
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez RZiS 14 941,33 15 187,86 15 344,65
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 1323,60 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci 29,86 14,24 198,61
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 393,42 3286,42 3465,61

Razem 18 688,21 18 488,52 19 008,87

Klasyfikacja aktywéw finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia si¢
nastepujaco:

wiys. of
Nalezno$ci handlowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos$¢ brutto Utrata warto$ci

Bez przeterminowania 4,97 0,00 4,88 0,00 5,44 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 16,86 0,00 8,27 0,00 0,00 0,00:
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00:
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 3,08 0,00!
Przeterminowane powyzej 1 roku 50,02 50,02 50,02 50,02 50,02 50,02
Razem 71,85 50,02 63,17 50,02 58,54 50,02

Na dzien 30.06.2014r. Spétka posiadata naleznosci handlowe przeterminowane tacznie w kwocie 66,88 tys.
zt. Na kwote 50,02 tys. zt zostat utworzony w poprzednich okresach odpis aktualizacyjny.

wiys. o
Pozyczki udzielone 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos$¢ brutto Utrata wartosci

Bez przeterminowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00:
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00:
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00:
Przeterminowane powyzej 1 roku 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53
Razem 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53 1164,53

Na dzien 30.06.2014r. Spoltka posiadata naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek tacznie z odsetkami na
kwote 1.164,53 zt (PTV Production Sp. z 0.0. oraz Xtrade S.A.). W latach 2010 - 2011, w zwigzku z
zastosowaniem zasady ostrozno$ci wyceny z powodu duzego przeterminowania, dokonano odpisu ww.
pozyczek.

Zarzqdzanie kapitaltem

Dhigoterminowym celem Spotki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dlugoterminowy
wzrost wartos$ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spoiki jest przeznaczanie
$rodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych
przez TFI Capital Partners S.A. Dotychczas Spotka nie wyptacata dywidendy. Nie zostata tez ogloszona
polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostgp do
kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spoétka nie bedzie w stanie ich
zrealizowac 1 osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi biezaca
analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegélnosci w zakresie
dziatalno$ci inwestycyjnej). Project Manager projektu inwestycyjnego zobowigzany jest do przedstawienia
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do zaakceptowania projektu wraz z planowanymi zrodtami jego finansowania i potencjatem do pozyskania
kapitalu obcego jezeli ma zastosowanie.

DANE UZUPELNIAJACE
1. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 30 czerwca 2014r. Spotka zatrudniata dwie osoby (pracownicy umystowi) na podstawie umowy o
prace. Ponadto Spotka na state korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych na mocy zawartych uméw o
wspotprace i na dzien 30 czerwca 2014r. wspotpracowata z pigcioma podmiotami.

2. Wynagrodzenia, tgcznie 7 wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzqdu i rady nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu Spoétki sprawujg swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 2
z dnia 10 kwietnia 2003 r. czlonkowie Zarzadu majg prawo do polowy przychodéw netto Spotki
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektow. Uprawnienie to dotyczy
projektéw, w ktorych wykonywaniu cztonkowie Zarzadu biorg faktyczny udziat. Cztonkom Zarzadu nie
nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiggnietych przez Spotke zyskow z inwestycji kapitalowych.

W pierwszym poétroczu 2014 roku z tytulu ustug doradczych zostalo wyplacone Zarzadowi, za
posrednictwem spotki ,,NNI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia” Sp. komandytowa,
ktorej komandytariuszami sg wszyscy cztonkowie Zarzadu Capital Partners S.A. tgczne wynagrodzenie w
kwocie 398,60 tys. zt netto.

Spotka wyptacita wynagrodzenie Cztonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 3,82 tys. zt netto:

- Jacek Jaszczolt —0,85 tys. zt
- Zbigniew Hayder — 0,85 tys. zt
- Zbigniew Kulinski —0,42 tys. 7zt
- Marek Les$niak —0,85 tys. zt
- Jurij Sadowski —0,85tys. zt.

3. Transakcje 7 cilonkami zarzgdu i organami nadzorczymi i ich malionkami, krewnymi Ilub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli 7 osobq zarzqdzajgcq lub bedgcq w organach nadzorczych jednosiki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity wymienione wyzej transakcje, poza opisanymi w punkcie 2 oraz
opisanymi w czes$ci Dane uzupehiajgce pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacje o znaczgcych wydarzeniach dotyczqcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu za bieigcy
okres.

W jednostkowym sprawozdaniu za biezacy okres nie uj¢to zadnych znaczacych wydarzen dotyczacych lat
ubiegtych.

5. Informacje dotyczgce zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity w Spolce istotne zdarzenia.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartoéci niematerialnych lub innych aktywow.

1. Informacja dotyczgca zmian zobowiqzan warunkowych i aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie wystapily zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow
warunkowych.

8. Informacje dotyczqce pozycji pozabilansowych

Spotka zawarla z Capital Partners Investment I Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w dniu 13 listopada
2013r. umowe o ustanowienie uzytkowania na 1.000.000 akcji Ba¢-Pol S.A. tj. prawa do ich uzywania i
pobierania z nich pozytkéw (uzytkowania) przez Fundusz. Uzytkowaniem objete sa wszelkie prawa
przystugujace z akcji, w szczego6lnosci prawo do uczestnictwa i wykonywania glosu z akcji na walnym
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zgromadzeniu akcjonariuszy oraz prawo do dywidendy do dnia ostatecznego rozliczenia transakcji
sprzedazy tzn. do dnia 24 pazdziernika 2015r. Spotka w catosci wylaczyta ww. aktywa z bilansu i nie
utrzymuje zaangazowania w przeniesionych aktywach. Zarowno korzysci jak 1 wszelkie ryzyka, zgodnie z
ww. umowg zostaty przeniesione na Fundusz.

9. Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ Spotki nie byta sezonowa i cykliczna.

10. Informacje dotyczqce segmentow dzialalnosci

Informacja w zakresie segmentéw dzialalnosci zostanie ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

11. Informacje pozostate:

v' Na Spéice nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym oraz w poprzednich latach jakiekolwiek

v
v

v

zewnetrzne wymogi kapitatlowe. Natomiast spotki zalezne zobowigzane sg do utrzymywania
odpowiednich pozioméw wymogoéw kapitatowych:

e Dom Maklerski Capital Partners S.A. zgodnie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
listopada 2009r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania calkowitego wymogu
kapitatlowego, w tym wymogow Kkapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek 1 wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
w stosunku do kapitatlow (Dz. U. nr 204 poz. 1571) zobowigzany jest do systematycznego
wyznaczania wymogow kapitalowych i poziomu nadzorowanych kapitatlowych oraz utrzymywania
ich na poziomie zgodnym z rozporzadzeniem;

e Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zgodnie Ustawa z dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 nr 146 poz. 1546) zobowigzane jest do
utrzymywania wymogow kapitatlowych wskazanych w ww. Ustawie.

Spotka nie zmienita formy prawnej wlasnosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostalo skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz
skumulowana $§rednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osiggneta 100%.

Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych nie wystapity.

Podpis osoby, sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

26.08.2014r. Beata Cymer-Zabielska Glowna ksiggowa
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
26.08.2014r.
Pawet Bala Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
26.08.2014r.
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
26.08.2014r.
Adam Chetchowski Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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