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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

ZA OKRES 01.01.2014 - 30.06.2014

Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zaktadowym w wysoko$ci 24.440.000,00 zt. w catosci optaconym i Zarzadzie w sktadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2014 — 30.06.2014

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS I JEJ
DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz
jednostki zalezne:

=  Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zakladowym i 100% w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zakladowym i
100% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

CAPITAL
PARTNERS SA
I100% I100%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA
Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

(Emitent nie posiada oddziatow)
Numer identyfikacji podatkowej NIP: | 527-23-72-698
Numer identyfikacyjny REGON: 015152014

PKD: 64.99.Z - pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.

Rejestracja Spotki: 29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394,

Kapitat zakladowy: Kapitat zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2013r. wynosit
24.440.000,00zt i1 dzielit si¢ na 24.440.000 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D - 520.000 akgji,
E —12.020.000 akgji,
= F-400.000 akgji.

Emitent nie nabywat akcji wlasnych.

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy | Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stanowiacych 17,95% w
co najmniej 5% w ogolnej liczbie kapitale zakladowym i 4.386.784 glosy na WZ stanowigcych
glosow na WZ na dzien 30.06.2014r.: | 17,95% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.
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Zarzqd na dzien 30.06.2014r.:

Skiad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2014r.:

Adam Chelchowski — posiada 3.230.000 akcji stanowiacych 13,22%
w kapitale zakladowym 1 3.230.000 gltoséw na WZ stanowigcych
13,22% w ogdlnej liczbie glosdéw na WZ.

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stanowigcych 10,04% w
kapitale zakladowym i 2.454.280 glosow na WZ stanowigcych
10,04% w ogdlnej liczbie glosoéw na WZ.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy RN
Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spotki:
Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
Co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.06.2014r.:

Zarzqd na dzien 30.06.2014r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2014r.:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z - dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw
warto$ciowych i towarow gietdowych.

23.11.2001r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2013r. wynosit
700.000,00zt i dzielit si¢ na 700.000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00zt kazda.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stanowiacych 100% w
kapitale zakladowym i 700.000 glosow na WZ stanowiacych 100%
w ogolnej liczbie glosow na WZ.

Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Sobkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN
Janusz Radomski — Czlonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma Spotki:

Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krolewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.
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Rejestracja Spolki: 13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial

Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zakladowy: Kapital zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2014r. wynosit

659.820,00 zt i dzielit si¢ na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych
o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A -500.000 akcji,

= B -2.000.000 akcji,

= C-2.500.000 akcji,

= D -397.000 akgji,

= E-1.300.000 akcji,

=  F-4.300.000 akgcji.
Akcjonariusze posiadajgcy co Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowigcych
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow | 100% w kapitale zaktadowym i 10.997.000 gloséw na WZ
na WZ na dzien 30.06.2014r.: stanowigcych 100% w ogblnej liczbie glosow na WZ.
Zarzgd na dzien 30.06.2014r.: Adam Cheltchowski — Prezes Zarzadu

Damian Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na Pawet Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
dzien 30.06.2014r.: Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowym zrodtem przychodéw Podmiotu dominujacego jest dziatalno$¢ inwestycyjna na szeroko
pojetym rynku finansowym oraz dziatalno$¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dziatalno§¢ w trzech glownych dziedzinach:

Bezposrednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych projektow
inwestycyjnych. Obecnie, oprocz inwestycji kapitalowych w dtuzne i udzialowe instrumenty
finansowe, Podmiot dominujgcy inwestuje w certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych;

Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie i1 plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papieréw wartosciowych
dokonywanych przez Podmiot dominujgcy lub podmioty trzecie;

Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja rozwigzan dla przedsicbiorstw lub ich
udziatlowcow/akcjonariuszy, ktérych celem jest pozyskanie §rodkéw finansowych dla
przedsigbiorstw lub odpowiednio sprzedaz/zamiana posiadanych udziatow/akcji. Emitent
specjalizuje si¢ w transakcjach, w ktorych wykorzystywane sa instrumenty dostepne na
publicznym rynku papieréw warto$ciowych.

Od poczatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ushug obejmujacy rowniez oferowanie papierow wartoSciowych w drodze oferty
publicznej, a od kwietnia 2011 roku poprzez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
nastapilo rozszerzenie dziatalnosci o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystej strukturze funduszy
inwestycyjnych.

Od poczatku 2006 roku Grupa Capital Partners, poprzez Dom Maklerski Capital Partners S.A. oferuje
swoim Klientom szerszy zakres ustug obejmujacy réwniez oferowanie papieréw wartosciowych w drodze
oferty publicznej oraz inne ustugi maklerskie.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. to:

obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumentow finansowych,
sporzadzanie prospektow emisyjnych, memorandoéw i dokumentéw informacyjnych,

doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu oraz,

obstuga transakcji nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego,
przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw rynku niepublicznego.
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Od kwietnia 2011 roku Grupa Capital Partners, poprzez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A. rozszerzyta dziatalno$¢ i zaoferowata produkty inwestycyjne oparte na przejrzystej strukturze

funduszy inwestycyjnych.

Zakres dziatalnosci Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.:

= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi aktywow niepublicznych
inwestujacych gtownie w projekty typu ,,private equity”;

= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknigtych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;

= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi inwestujacymi w instrumenty
finansowe notowane na rynku regulowanym.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN wtys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2014r. 01-01-2013r. 01-01-2014r. 01-01-2013r.
do 30-06-2014r. | do30-06-2013r. | do30-06-2014r. | do 30-06-2013r.
Przychody z dziatalnoéci podstawowej 13 755,09 11 647,35 3291,95 2763,97
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 12 211,44 10 221,08 2 922,52 2 425,51
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 12 225,59 12 308,10 2 925,90 2 920,76
Zysk/Strata okresu 9 800,29 11727,13 2 345,47 2782,90
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1233,99 -2 383,29 -295,33 -565,56
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1333,03 3442,76 -319,03 816,98
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1674,01 2 215,13 400,63 525,66
Zmiana stanéw srodkow pieni¢znych netto w okresie -893,00 3274,60 -213,72 777,08
Aktywa razem 101 348,74 87 905,24 24 357,41 21 196,29
Zobowigzania dlugoterminowe 9429,13 6 977,96 2 266,13 1682,57
Zobowigzania krétkoterminowe 7 399,60 6 207,57 1778,37 1 496,81
Kapitat wiasny 84 520,00 74 719,71 20 312,91 18 016,91
Kapitat zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5873,73 5893,13
Liczba akcji (w szt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,40 0,48 0,10 0,11
ZR}(/)égoR(;mony zysk/strata na jedng akcj¢ zwykta (w 0,40 0,48 0,10 011
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,46 3,06 0,83 0,74

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners 01-01-2014r. 01-01-2013r. 01-01-2014r. 01-01-2013r.
do 30-06-2014r. do 30-06-2013r. do 30-06-2014r. do 30-06-2013r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 14 667,14 12 205,33 3510,23 2 896,38
Zysk/Strata na dzialalnoéci podstawowe;j 11 873,40 10 396,21 2 841,61 2 467,06
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11919,31 12 509,87 2 852,60 2 968,64
Zysk/Strata okresu 9 469,45 11 924,52 2 266,29 2 829,74
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2 882,69 333,32 689,90 79,10
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1520,19 344224 -363,82 816,86
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1 030,85 2 224,77 246,71 527,95
Zmiana stanéw $rodkow pieni¢znych netto w okresie 2 393,36 6 000,31 572,79 1423,90
Aktywa razem 106 189,89 88 771,44 25520,90 21 405,15
Zobowigzania dlugoterminowe 9 430,45 6 977,96 2 266,44 1682,57
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Zobowigzania krotkoterminowe 11 830,43 6 333,92 2 843,24 1527,28
Kapitat wlasny 84 929,01 75 459,56 2041121 18 195,30
Kapitat zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5873,73 5893,13
Liczba akcji (w szt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,39 0,49 0,09 0,12
i{l(/)ézjvoR(;niony zysk/strata na jedng akcj¢ zwykla (w 0,39 0,49 0,09 0,12
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,48 3,09 0,84 0,74

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza si¢ na walutg¢ EUR wg $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy:

- na dzien 30.06.2014r. wg kursu 4,1609 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 124/A/NBP/2014,

- nadzien 31.12.2013r. wg kursu 4,1472 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP nr 251/A/NBP/2013,

2) poszczegblne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przelicza si¢ na walut¢ EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-30.06.2014r. wg kursu 4,1784 PLN/EUR

- za okres 01.01-30.06.2013r. wg kursu 4,2140 PLN/EUR

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2014 ROKU

Zasady sporzadzenia polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz polityka
rachunkowosci zostaly zaprezentowane w ,, Pofrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2014 — 30.06.2014r.” w czesci ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN 1 RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Emitent ustalit zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Capital Partners, ktore majg si¢
przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych
skutkow zdarzen do akceptowalnego poziomu. Przedstawione ponizej ryzyka zostaty zaklasyfikowane
zgodnie z przyjetymi zasadami, jako mogace mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

= Ryzyko cen instrumentéw finansowych

Ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w wyniku zmiany cen instrumentéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w
szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Pogorszenie ogoélnej
koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentéw
finansowych posiadanych przez Podmiot dominujgcy lub fundusze, ktérych certyfikaty posiada Podmiot
dominujacy. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku
nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Podmiot dominujgcy zasadniczo
wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po warto$ci godziwej przez wynik finansowy, co
oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio
negatywnie wptywaja na osiagnicte w tym okresie wyniki finansowe.

= Ryzyko zarzadzania kapitalem

Niedobor lub brak kapitalu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci. Bledna strategia w zakresie
wielkoéci, struktury i zrédel pozyskiwania kapitalu oraz niewlasciwa realizacji tej strategii.
Dhugoterminowym celem Grupy Kapitatowe] jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako
dhlugoterminowy wzrost warto$ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Podmiotu
dominujacego jest przeznaczanie §rodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez TFI Capital Partners S.A. Dotychczas Podmiot dominujacy nie
wypltacat dywidendy. Nie zostala tez ogloszona przez Podmiot dominujacy polityka w zakresie dywidendy.
Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostgp do kapitalu, pomimo pojawienia si¢
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atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Podmiot dominujacy nie bedzie w stanie ich zrealizowaé i
osiggna¢ korzysci ekonomicznych.

= Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dzialania

Przyjecie blednego lub nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania. O osigganych wynikach
finansowych Grupy Kapitatowej decyduje przede wszystkim skutecznie realizowana polityka inwestycyjna
Podmiotu dominujacego. Podmiot dominujgcy koncentruje si¢ na wyszukiwaniu i realizacji dochodowych
projektow inwestycyjnych. Osiagni¢cie zadowalajacych wynikéw z inwestycji przy akceptowalnym
poziomie ryzyka jest uzaleznione od wielu czynnikow, przy czym na niektore z nich Podmiot dominujacy
nie ma zadnego wplywu. Moga wystapi¢ przypadki, ze mimo dokonania niezbgdnych analiz oraz
spelnienia przez dany projekt kryteriow inwestycyjnych nie przyniesie on spodziewanych korzysci lub
spowoduje straty. Drugim istotnym obszarem dziatalnosci jest realizacja projektow doradztwa i
zarzadzania w zakresie pozyskiwania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczng emisje akcji
lub obligacji. Mimo dotozenia najwyzszej starannosci niektore z takich projektéw nie przynosza
spodziewanych efektow, a co za tym idzie skutkujg mniejszymi niz spodziewane przychodami Grupy
Kapitatowej lub ich brakiem.

= Ryzyko kredytowe

Niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlno$ci przez emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan kontrahentow Grupy
kapitatowej moze spowodowaé straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowa
dluznymi instrumentami wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko niewywigzania si¢ ze
swoich zobowiazan dotyczy dziatalnosci doradczej. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych
Grupa kapitatowa deponuje wolne §rodki pieniezne nie wywigza si¢ ze swoich zobowigzan.

= Ryzyko outsourcingu

Negatywny wpltyw ze strony zewnetrznych podmiotéw, z ktorymi Grupa Kapitalowa wspolpracuje.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw przez podmioty wspolpracujace z Grupa
Kapitatlowa na state lub przy okreslonych projektach moga miec istotny wptyw na zdolnos¢ Grupy
kapitatowej do realizacji zamierzonych celéw w zakresie dziatalnosci doradczej. Grupa Kapitatowa stosuje
model dziatania polegajacy na dlugoterminowej wspotpracy w zakresie prowadzonej dziatalnosci
doradczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia zewngtrznych podmiotow uzalezniona jest m.in. od osiggni¢tych
przez Grupg Kapitatlowa wynikdéw na projektach doradczych, niemniej nie mozna wykluczy¢, ze podmioty,
z ktorymi Grupa Kapitatlowa wspotpracuje nie wykonaja lub nienalezycie wykonajg swoje obowigzki, w
zwigzku z czym Grupa kapitalowa nie osiagnie zakladanych przychodéw lub narazi si¢ na
odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg.

= Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan wynikajace z rozbiezno$ci w wysokos$ci i czasie
przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalno$ci aktywow i wymagalnoéci zobowigzan. Podmiot
dominujacy realizuje swoja polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentow
finansowych — zaréwno o charakterze kapitalowym jak i dtuznym. Jedng z najbardziej istotnych kategorii
lokat sg obecnie certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktore charakteryzuja si¢ ograniczona
pltynnoscia. Te same ograniczenia dotycza niepublicznych instrumentdw kapitalowych i dluznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw
pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na
ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato si¢ z
konieczno$cig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym
rynku.

= Ryzyko zasobdéw ludzkich

Zaklocenia dziatalnosci wskutek niemoznos$ci pozyskania i utrzymania pracownikow, menedzer6w i osob
stale wspolpracujacych o odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowa
dzialalno$ci sprawia, ze wysokiej jako$ci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikow wpltywajacych
na zdolnos¢ do realizacji zalozonych celéw biznesowych oraz efektywnos¢ dziatania. Odejscie kluczowych
cztonkéw zespolu moze spowodowaé przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektow i w
pracach nad juz realizowanymi, co moze skutkowa¢ poniesieniem strat finansowych.
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4.

OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2014 ROKU, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatlowej Capital Partners wchodzi Spotka dominujaca Capital Partners S.A. oraz Spotki
zalezne:

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16,
$wiadczacy ushugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiada w Spotce zaleznej 100% udziatu w
kapitale i w glosach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103), ul.
Krolewska 16, $wiadczacy ushugi tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Capital
Partners S.A. posiada w Spoétce zaleznej 100% udziatu w kapitale i w glosach.

Konsolidacjg metodg petna objete sg dane wyzej wymienionych podmiotéw zaleznych.

Na dzien bilansowy Spotka dominujgca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI 1 ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W pierwszym poétroczu 2014r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

6.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow na 2014r.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO

Procentowy (%) udzial
AKcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba glosow na w ogolnej liczbie
bezpos$rednio i poSrednio, co najmniej 5% ogélnej liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.280 10,04 % 2.454.280 10,04 %
Adam Chetchowski 3.230.000 13,22% 3.230.000 13,22%
Akcjonariusze D9mu Makle'rskie‘go‘Ca;')ital Fjartners Procentowy (%) Tt i vacve:;z:;ij(z?zsi?ial
S'l.‘" d.y s.po‘,n“”c,y b‘?zl.msredmo 2P osrednio, cO liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym oy akcjonariuszy 2gromadzeniu
Zgromadzeniu Spétki akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 700.000 100,00 % 700.000 100,00 %
Ak or]ariusze Towarzystwa Func'juszy Inwe'stycyj'n){ch Procentowy (%) Liczba gloséw na Pro:ve:;z::l);j(m)zll:iizm
C?pltal.Parmer.s S"‘."i dzspon,u Jacy .bezposred,mo ! liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na zakladowym e e v
Walnym Zgromadzeniu Spétki WYy 1 Y a?( cjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%
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Nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnos$ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2014r.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

liczba akcji na dzien
. . . liczba akcji na dzien przekazania ostatniego raportu zmiana stanu
B U gL PELTETES B przekazania raportu okresowego, tj. raportu za | kw. posiadania (+/-)
2014r.

Pawetl Bala — Prezes Zarzadu 4.386.784 4.386.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 227.500 227.500 +/- 0
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu 3.230.000 3.230.000 +/-0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 +/-0
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej 18.000 18.000 +/-0
Zbigniew Kullnskl — Czlonek Rady 420.000 420.000 +-0
Nadzorczej

Marek Lesplak — Wiceprzewodniczacy Rady 8.600 8.600 +-0
Nadzorczej

W obu spotkach zaleznych osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akcji.

9, POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI 10% KAPITALOW WELASNYCH
EMITENTA

W pierwszym potroczu 2014 roku nie toczyty si¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta Iub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE
ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2014 roku zaréwno Emitent jak i Podmioty od niego zalezne nie zawarli istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominujacy transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje
si¢ W ,, Potrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatlowej Capital Partners za
okres 01.01.2014 — 30.06.2014r.” w czesci ,, Dane uzupetniajgce” pkt. 1.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI ELACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym poétroczu 2014 roku Emitent i Spotki zalezne nie udzielity porgczen kredytu oraz pozyczki
ani nie udzielity gwarancji, ktérych laczna warto§¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow
wilasnych Emitenta.
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12. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W dniu 16 kwietnia 2014r. zawarty zostal z PKO BP S.A. Aneks do Umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 20.000.000,00 zt z dnia 22 kwietnia 2008r. Aneks przewidywat
wydhuzenie okresu wykorzystywania limitu kredytowego o dwa miesigce, tj. do dnia 21 czerwca 2014r. W
zwigzku z zawarciem aneksu, celem zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A., przedluzony zostat
réwniez termin ustanowienia zastawu finansowego na akcjach spolek notowanych na GPW do dnia 21
czerwca 2015r. W dniu 21 czerwca 2014r. zawarty zostat z PKO BP S.A. kolejny Aneks do Umowy
kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22 kwietnia 2008r., ktory wydhuzyt okres
wykorzystania limitu kredytowego o kolejny miesiac, tj. do dnia 21 lipca 2014r. Tym samym przedtuzony
zostat réwniez termin ustanowienia zastawu finansowego na akcjach spotek notowanych na GPW do dnia
21 lipca 2015r. Na dzien 30 czerwca 2014r. kwota zadtuzenia Capital Partners S.A. tytulem zaciagnietego
kredytu wynosita 7.272 tys. zt. Przedluzenie terminu sptaty zobowigzania nie wiazato si¢ z poniesieniem
dodatkowych kosztow.

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie, zawarty zostat z PKO BP S.A. kolejny Aneks do
Umowy kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22 kwietnia 2008r., ktory
wydluzyt okres wykorzystania limitu kredytowego o szes¢ miesiecy, tj. do dnia 21 stycznia 2015r. oraz
zmienit kwote limitu kredytowego z 20.000.000,00 zt do 6.600.000,00 zi, tj. do kwoty pokrywajacej
biezace zadluzenie Emitenta wobec PKO BP S.A. Tym samym przedluzony zostal rowniez termin
ustanowienia zastawu finansowego na akcjach spotek notowanych na GPW do dnia 21 stycznia 2016r.

13.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatéw wyniki przez Grupe Kapitalowa,
gléwny wptyw beda miaty nastepujace czynniki:
= Ksztaltowanie sie cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect posiadanych przez Podmiot dominujacy i fundusze inwestycyjne, ktorych
certyfikaty posiada Podmiot dominujacy;
=  Wyceny spélek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;
= Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krétkoterminowym;
= Realizacja pozyskanych projektow w ramach ustug doradczych;
= Koniunktura panujagca na rynku papieréw wartoSciowych, wplywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papieréw wartosciowych;
= Liczba i warto$¢ ofert publicznych, a takze transakcji prywatnych w ktorych uczestniczy¢ bedzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.,
=  Wielko$¢ pozyskanych aktywow i wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podmiotu dominujacego:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Adam Chelchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku
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