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We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi,
chcielibySmy podsumowac sytuacje finansowg i operacyjng Grupy w pierwszym
potroczu 2014 roku. Wzrost wynikow sprzedazy oraz rentownosci Grupy Gino Rossi
jest w naszej ocenie pochodng wprowadzonych zmian oraz efektem
przeprowadzonej restrukturyzacji zadtuzenia. W pierwszej potowie 2014 roku
skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Gino Rossi wyniosty 1255 min zt i
wzrosty o 25% w poréwnaniu rok do roku. Bardzo zadowoleni jesteSmy ze wzrostu
sprzedazy, ale jeszcze wazniejsza jest dla nas poprawa zyskow i rentownosci.
Podnoszenie efektywnosci Grupy Gino Rossi jest dla nas jednym z kluczowych

celéw, ktére konsekwentnie realizujemy.

W pierwszym potroczu 2014 roku skonsolidowana marza brutto (bez sprzedazy
komponentow w spoétce Simple) wzrosta do 53% wobec 47% marzy brutto
wypracowanej w pierwszym potroczu ubiegtego roku. Natomiast skonsolidowany
zysk ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2014 roku wzrést do 8,7 min zt i byt
pieciokrotnie wyzszy w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Poprawe
wynikéw zanotowalismy takze na poziomie zysku operacyjnego i zysku brutto. EBIT
po pierwszym poétroczu wzrést czterokrotnie, do poziomu 7,4 min zi, a zysk brutto

wyniést 3,5 min zt, wobec 279 tys. zt w pierwszym pétroczu roku ubiegtego.

Pierwsze poétrocze 2014 roku zakonczyliSmy zyskiem netto na poziomie ponad 2,4
min zt. Natomiast w ubiegtym roku w pierwszym poétroczu zysk netto wynidst 95 tys.

zt.

Analizujgc wyniki finansowe Grupy Gino Rossi zwracamy uwage na wynik EBITDA,
ktory po pierwszym poétroczu wynosi 10,5 min zt. W odniesieniu do prognozy wynikow
finansowych na caty 2014 rok, ktéra zaktada osiggniecie 21 min zt EBITDA i 265 min
zt przychodow, po pétroczu mamy juz 50% zrealizowanego wyniku EBITDA i 47%
przychododw.

W ocenie zarzadu wykonanie 50% wyniku EBITDA w pierwszym poétroczu, ktore z
uwagi na sezonowos¢ pod wzgledem wartosci sprzedazy i zyskownosci jest zwykle
stabsze niz drugie potrocze, moze by¢é podstawg do rozwazenia podniesienia

prognozy na caty rok. Decyzje o ewentualnym podniesieniu prognozy bedziemy



jednak mogli podjgé dopiero po analizie petnych wynikbw sprzedazy w trzecim

kwartale.

Na podstawie danych za lipiec oraz informacji o bardzo dobrym przyjeciu kolekciji
jesien-zima w obu markach, pozytywnie oceniamy perspektywe wzrostu wynikow

sprzedazy i rentownosci w drugim potroczu.

Wyniki w pierwszym potroczu 2014 roku byly jeszcze silnie obcigzone wysokimi
kosztami finansowymi w tgcznej kwocie prawie 4 min zt, co zwigzane byio ze
zmianami struktury zadtuzenia przeprowadzonymi w drugim pétroczu 2013 roku. W
drugim kwartale 2014 roku zawarliSmy nowe umowy kredytowe na sprzyjajacych
warunkach, rezygnujgc jednoczesnie z dotychczasowych mniej korzystnych
kosztowo kredytow bankowych. Pierwsze efekty tych zmian bedg widoczne w
naszych wynikach od drugiej potowy roku 2014, a w szczegdlnosci w czwartym
kwartale biezgcego roku. Natomiast zdecydowanie bardziej dynamicznego obnizenia
kosztow finansowych spodziewamy sie w 2015 roku, m.in. w czesci finansowania

naszej dziatalnosci obligacjami.

Zrealizowane wyniki w drugim kwartale tego roku pozwolity nam osiggng¢ dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Tylko w drugim kwartale 2014 roku
wypracowalismy blisko 7 min 2zt gotéwki operacyjnej, przy jednoczesnym
zamierzonym wzroscie zapasOéw zwigzanym z odbudowywaniem stanéw
magazynowych w salonach Simple oraz ze zwiekszonymi zakupami materiatow

poprzedzajgcymi sezon wysokiej produkcji w Gino Rossi.

Z istotnych wydarzen w pierwszym pétroczu, o ktorych chcemy przypomniec, jest
uzyskanie w pierwszym kwartale petnej zdolnosci operacyjnej przez nowy zaktad
produkcji obuwia w Stupsku. Obecnie nasze dwa zaklady produkcyjne w Stupsku

majg zdolnos¢ produkcyjng okoto 400 tys. par obuwia rocznie.

W trzecim kwartale rozpoczeliSmy przygotowania do przeniesienia zakitadu
produkcyjnego w Elblggu, gdzie zlokalizowana jest produkcja torebek i innej
galanterii skorzanej. Zaklad zostanie uruchomiony w nowej lokalizacji, na wiekszej
powierzchni i wyposazony w dodatkowe maszyny. Przeniesienie i doposazenie w
maszyny zakladu w Elblggu bedzie finansowane z wplywow emisji akciji
przeprowadzonej w czerwcu tego roku, z ktérej pozyskaliSmy ponad 6 min zt, i ma na

celu zwigkszenie mocy wytworczych.



Podtrzymujemy plany dalszego rozwoju sieci sprzedazy do poziomu 79 salonow
whasnych i franczyzowych Gino Rossi oraz 55 salonéw wiasnych i franczyzowych
Simple CP na koniec 2014 roku. Otwarcia nowych sklepéw bedg takze za granica.
Chcemy otwiera¢ sklepy franczyzowe w Czechach i na Stowacji. Pod koniec
ubiegtego roku otworzyliSmy juz pierwszy sklep franczyzowy na Stowacji. W tym roku
otworzymy 2 nowe sklepy w Czechach. Pracujemy takze nad znalezieniem
partneréw do hurtowej dystrybucji obuwia Gino Rossi na rynkach niemieckim,
skandynawskim, do krajow nadbaityckich i na Batkanach. Chcemy rozwija¢ na nich
sprzedaz hurtowag, a w przysztosci mysle¢ o otwarciu salonow firmowych. Z markg

Simple bedziemy chcieli wyjs¢ na rynki zagraniczne najwczesniej w 2015 roku.

Zapraszamy do zapoznania sie z rozszerzonym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Gino Rossi za pierwsze potrocze 2014 roku.
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