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1. Informacje o Jednostce Dominujacej
1.1. Informacje ogdlne

Firma: Drozapol-Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruriska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,,Drozapol” i ,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe, prowadzi produkcje zbrojern budowlanych oraz produkcje profili w Serwis
Centrum zlokalizowanym w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnosé jako spdtka cywilna, w 2001 r. przeksztatcit sie w spotke jawna,
a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spotki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW wynosi 30.592.750.
Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
Spétka ma nastepujace oddziaty:

e Oddziat Bydgoszcz - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438, ul. Grunwaldzka

235,

e Oddziat w Bydgoszczy, woj. kujawsko-pomorskie, 85-861 Bydgoszcz, ul. Glinki 144,
e Oddziat w Siedlcach, woj. mazowieckie, 08-110 Siedlce, ul. mjr Sucharskiego 3,
e Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,

ul. Gulinskiego 30.

Ponadto Spdtka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzgdzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.
Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:
Wyroby ptaskie:
e Dblachyitasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm) - handel i produkcja,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),

e blachy i taSmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm) - handel i produkcja,
e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),
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Ksztattowniki gorgcowalcowane:
e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),
e katowniki rGwnoramienne i teowniki (20-150 mm),
e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcowki okragte zebrowane ($rednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe (Srednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do Srednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

1.2.Wtadze Spoftki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jakub Kufel - Wiceprezes Zarzadu (do dnia 28.05.2014 r. petnigcy

funkcje Cztonka Zarzadu).

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Bozydar Dubalski - Przewodniczacy,
= Tomasz Ziamek - Wiceprzewodniczacy,
= Robert Mikofaj Wtosinski - Sekretarz,
= tukasz Swierzewski - Cztonek,
= Andrzej Rona - Cztonek.
Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Elzbieta Winiarska - prokura taczna,
= Agnieszka tukomska - prokuratgczna,
=  Maciej Wisniewski - prokura tgczna.

W | pétroczu 2014 roku nie dokonywano zmian we wtadzach Spétki.
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1.3. Akcjonariat
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Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat W. kapitale llosé glosow % gtosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 8215 500 26,9% 14 515 500 33,6%
Grazyna Rybka 6 392 400 20,9% 12 692 400 29,4%
Razem 14 607 900 47,8% 27 207 900 63,0%
taczna liczba akcji 30592 750 100% 43 192 750 100%
w tym akcje wtasne 1808 741 5,9% 1808 741 4,2%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie

pakietéw akcji emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego

free float;
46,3%

free float;

zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

Struktura gloséw na W2Z

32,8%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spodtki, osoby zarzadzajace i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. na dziei publikacji
raportu posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartos¢ Zmiana w stosunku do
Drozapol-Profil nominalna akcji okresu poréwnywalnego
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 8215500 8215500 Bez zmian
Jakub Kufel Cztonek Zarzadu 15 750 15750 Bez zmian
Tomasz Ziamek Cztonek Rady Nadzorczej 13173 13173 Bez zmian
Grazyna Rybka Prokurent 6 392 400 6 392 400 Bez zmian
Elzbieta Winiarska Prokurent 13 500 13 500 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 1000 1000 Bez zmian
Razem 14 651 323 14 651 323
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1.4. Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowej
350

300

321
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261
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146
150 132
100
50
[0 T T T T T T T

30.06.07 30.06.08 30.06.09 30.06.10 30.06.11 30.06.12 30.06.13 30.06.14

Zatrudnienie na 30.06.2014 r. wedtug form Swiadczenia pracy wyniosto 144 etaty.
Szczegdtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 23 sprawozdania
finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako spétka dominujgca oraz trzy spoétki zalezne:
e DP Wind 1 Sp. z0.0. zatozona 11 wrzesnia 2012 roku,
e DP Wind 2 Sp. z 0.0. zatozona 6 grudnia 2012 roku,
e DP Invest Sp. z 0.0. zatozona 18 wrze$nia 2012 roku.

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:
e Spodtka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.
e Kapitat podstawowy spétki wynosi 5 tys. zt.
e Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Wind 2 Sp. z 0.0.:
e Spodtka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 10 MW.
e Kapitat podstawowy spétki wynosi 5 tys. zt.
e 100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

DP Invest Sp. z 0.0.:
e Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.
e Kapitat podstawowy spotki wynosi 14.320 tys. zt.
e 100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

Podmioty te podlegaja konsolidacji metodg petna.
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3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zrddtach
zaopatrzenia

3.1. Rynki, na jakich dziatajq spotki w grupie kapitatowe;j

Podmiot Rynek

Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Wind 1 Sp. z o0.0. Energetyka wiatrowa

DP Wind 2 Sp. z 0.0. Energetyka wiatrowa

DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie Nieruchomosciami

3.2.  Sprzedaz w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu wyniosty 61 875 tys. zt i byty na zblizonym poziomie do sprzedazy
w | pétroczu roku poprzedniego. Niewielki, bo 5% spadek obrotéw, byt konsekwencja wynikéw
| kwartatu. W Il kwartale biezgcego roku w stosunku do Il kwartatu 2013 roku sprzedaz wzrosta natomiast
0 15%.

W strukturze sprzedazy ilosciowej nadal dominujg wyroby ptaskie (45%) oraz prety, siatki i zbrojenia
(36%). Znacznie, bo o 290%, wzrosta sprzedaz profili. Duzy udziat w sprzedazy profili stanowity wtasne
produkty a wymiary, ktérych Spétka nie produkuje, uzupetniane byty z importu. Asortyment ten firma
sprowadza z Biatorusi i jest wytgcznym dystrybutorem tego dostawcy w Polsce. Dostawy te majg
uzupetnié produkcje profili w zaktadzie w Bydgoszczy oraz rozszerzyé zakres terytorialny dystrybucji
o Polske Potudniowo-Wschodniga.

Poza profilami, Spétka produkuje takze zbrojenia budowlane. taczne przychody ze sprzedazy produktéw
wzrosty 0 52% i stanowity one w strukturze sprzedazy 13%.

O 52% wzrosta sprzedaz ustug i wyniosta 937 tys. zt.

Rys. llosciowa struktura sprzedazy

llosciowa struktura sprzedazy

Ksztattowniki; 5%

Inne towary; 0%

Profileirury;

14%

Wyroby ptaskie;
45%

Prety, siatki,
zbrojenia; 36%
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Tab. Sprzedaz ilosciowo w tonach

Asortyment | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 Zmiana
llos¢ Udziat llos¢ Udziat
Wyroby ptaskie 13 063 45% 13587 45% -4%
Prety, siatki, zbrojenia 10617 36% 14 077 47% -25%
Profile i rury 3989 14% 1023 3% 290%
Inne towary 117 0% 214 1% -45%
Ksztattowniki 1454 5% 1328 4% 10%
Razem 29 239 100% 30 229 100% -3%

Tab. Sprzedaz wartosciowo (tys. zt)

| potrocze 2014 | potrocze 2013 .
Asortyment Zmiana
Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat

Wyroby ptaskie 26792 43% 29104 45% -8%
Prety, siatki, zbrojenia 21897 35% 29 292 45% -25%
Profile i rury 8973 15% 2485 4% 261%
Inne towary 152 0% 484 1% -69%
Ksztattowniki 3124 5% 3002 5% 4%
Ustugi 937 2% 616 1% 52%
Razem 61 875 100% 64 983 100% -5%

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013 | 7miana wartosci

Segmenty dziatalnosci Wartosé Udziat Wartosé Udziat P2014/P2013

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 52 603 85% 58 873 91% -11%
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych
(produkcja) 8335 13% 5495 8% 52%
Przychody ze sprzedazy ustug transportowych
i pozostatych 937 2% 616 1% 52%
Przychody ogdtem 61 875 100% 64 984 100% -5%

3.3.  Zakupy towaréw

Spoétka kupuje towary do produkcji krajowej oraz z importu do dalszej odsprzedazy, przy czym 60%
dostaw stanowi import. Struktura ta w stosunku do | pétrocza 2013 roku ulegta zmianie, poniewaz w tym
okresie to zakupy krajowe stanowity 54% dostaw. Zwiekszenie udziatu importu wynika z nawigzania
wspotpracy z nowymi dostawcami ze Szwaijcarii i z Biatorusi w zakresie profili oraz blach. Ma to na celu
poszerzenie oferty asortymentowej o towary lepszej jakosci oraz wymiary do tej pory nie posiadane
przez Spotke. Ponadto wptywa to na dywersyfikacje zakupdw, co zmniejsza ryzyko uzaleznienia sie od
najwiekszych dostawcéw.

Dominujacy udziat w dostawach (52%) posiadajg firmy ze Szwajcarii. Od firm polskich Spétka nabyta 40%
towardw. W | pétroczu obroty z czterema firmami przekroczyty 10% dostaw ogdtem.

O znaczacych dostawcach Spétka informowata raportami biezgcymi nr 4/2014 z 07.03.2014 r., 5/2014
z 11.03.2014 r., 8/2014 z 01.04.2014 r. Podobnie jak w | poétroczu 2013 roku, najwiekszym dostawcy
Spoétki byta firma Metinvest International z siedzibg w Szwajcarii. Dostawy od tej firmy realizowane sg
poprzez huty zlokalizowane na Ukrainie. Jak dotychczas konflikt rosyjsko-ukrainski, z jakim mamy do
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czynienia od kilku miesiecy, nie wptynat w zaden sposéb na dostawy towaréw. Udziat w dostawach od tej
firmy ulegt zmniejszeniu na korzy$¢ dostawcdw z innych panstw, miedzy innymi w celu minimalizowania
ryzyka potencjalnych zaktécen dostaw moggcych mie¢ miejsce w przypadku zaostrzenia konfliktu na
terenie Ukrainy. Na dzien dzisiejszy Spotka nie widzi jednak zagrozenia wystgpienia takiej sytuacji.

Walutg dostaw zagranicznych byty tylko i wytgcznie USD i EUR.
Miedzy wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepujg zadne powigzania.

Tab. Struktura zakupéw

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Wartos¢
nettow Wartosc¢ netto w Zmiana
Wyszczegdlnienie tys. zt Udziat tys. zt Udziat wartosci
Import 31187 60% 18 909 46% 65%
Zakupy krajowe 21019 40% 22 500 54% 7%
Razem 52 206 100% 41409 100% 26%

Rys. Struktura dostaw ogétem (tys. zt)

P2014 mP2013

kraj

import

E—

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa grupy kapitatowej na 30.06.2014 r. wyniosty 98 822 tys. zt i w stosunku do stanu sprzed roku ich
warto$¢ spadta o 6 504 tys. zt (-6%).

Czesc aktywow trwatych zakwalifikowana zostata jako przeznaczone do sprzedazy, w zwigzku z czym
wykazano je w odrebnej pozycji bilansowej w aktywach obrotowych. Wartosé tych aktywéw to 7 447 tys.
zt. W konsekwencji zmniejszeniu o 14% ulegta pozycja aktywa trwate i wyniosta 49 817 tys. zt.

W aktywach obrotowych zmniejszeniu ulegta wartos¢ S$rodkéw pienieznych i naleznosci
krétkoterminowych.
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Struktura aktywow ulegta tylko nieznacznym zmianom, ktére wynikajg gtéwnie z dodania w aktywach
obrotowych pozycji aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, o czym mowa

powyzej.

Poprawie ulegly wskazniki rentownosci kapitatéw witasnych i aktywdéw i wyniosty
-1,7% i -1,0%. Nadal jednak zachowaty wartosci ujemne.

odpowiednio

Struktura | Struktura | Réznica Zmiana

NAZWA 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 | 30.06.2014 | (3-2) (3:2)

1 2 3 4 5 6 7
Aktywa
Aktywa trwate 57 765 49 817 55% 50% -7 948 -14%
Wartosci niematerialne 58 59 0% 0% 1 2%
Rzeczowe aktywa trwate 57 210 49 030 54% 50% -8 180 -14%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 471 417 0% 0% -54 -11%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0% 0% 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 311 0% 0% 285
Aktywa obrotowe 47 561 49 005 45% 50% 1444 3%
Zapasy 21093 20 450 20% 21% -643 -3%
Naleznosci krétkoterminowe 20131 17 632 19% 18% -2499 -12%
Srodki pieniezne 5604 2745 5% 3% -2 859 -51%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 719 714 1% 1% -5 -1%
Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 7 447 0% 8% 7 447
Pochodne instrumenty finansowe 14 17 0% 0% 3 21%
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0% 0% 0
Aktywa razem 105 326 98 822 100% 100% -6 504 -6%

01.01-30.06.2013

01.01-30.06.2014

ROE

zysk netto / kapitat wtasny

-3,5%

-1,7%

ROA

zysk netto / aktywa ogdtem

-2,0%

-1,0%

Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej
Wskazniki ptynnosci oraz obrotu srodkéw pienieznych ulegty w | pdtroczu 2014 roku poprawie. Biezgca
ptynnos¢ wyniosta 1,4 a ptynnos$¢ szybka 0,8. Spdtka posiada linie kredytowe w trzech bankach
obejmujace zardwno kredyt w rachunku biezgcym, kredyt rewolwingowy i kredyty obrotowe. Poza tym
ma do dyspozycji akredytywy dokumentowe i gwarancje bankowe oraz faktoring. Na dzieri 30.06.2014 r.
stan kredytow wynidst 20 232 tys. zt i byt nizszy od stanu na dzier 30.06.2013 r. 0 9 317 tys. zt.

Cykl konwersji gotowki zostat skrécony z 119 dni do 80 dni, dzieki wydtuzeniu rotacji zobowigzan o 8 dni
oraz skréceniu rotacji zapaséw o 18 dni i rotacji naleznosci o 13 dni.

30.06.2013 30.06.2014
Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy / zobowigzania biezace 1,2 1,4
Wskaznik szybkiej ptynnosci (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe 0,6 0,8
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezace
Cykl obrotu zapaséw w (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody 82 64
dniach netto ze sprzedazy

Cykl obrotu naleznosci w (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w 55 42
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl obrotu zobowigzan w ($redni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w 18 26
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl konwersji gotéwki wskaznik rotacji zapasow + rotacja naleznosci - rotacja 119 80

zobowigzan
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Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowe;j

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug w grupie kapitatowej w | pdétroczu 2014 roku
wyniosty 61 875 tys. zt. Jest to wprawdzie wynik gorszy od | pétrocza 2013 roku o 5%, ale poréwnujac
tylko Il kwartat tendencja jest wyraznie korzystna. W Il kwartale tego roku przychody byty wyzsze o 4 740
tys. zt niz te w Il kwartale 2013.

Czynniki majace wptyw na wyniki | pétrocza opisane zostaty w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

W wyniku permanentnej kontroli kosztéw zostaty one w dalszym stopniu zredukowane. Koszty ogdlnego
zarzadu zmniejszono o 256 tys. zt a koszty sprzedazy o 529 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej nadal utrzymano na dodatnim poziomie, saldo na dziatalnosci
finansowej osiggneto niewielki minus. Na te dwa obszary dziatalnosci duzy wptyw majg réznice kursowe
generowane przez jednostke dominujacg gtéwnie na dziatalnosci importowej, ktérych saldo w | pétroczu
2014 roku wyniosto 54 tys. zt.

Wskazniki rentownosci osiggnety nadal wartosci ujemne, ale zauwazalna jest ich poprawa.

Strata netto w ramach grupy kapitatowej wyniosta -955 tys. zt, a strata jednostki dominujgcej to -605 tys.
zt. Wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw podatek dochodowy w kwocie 181 tys. zt
w catosci dotyczy czesci odroczonej. Spodtka, stosujgc zasade ostroznosci, nie ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z tytutu istniejgcych nierozliczonych strat podatkowych z lat
ubiegtych. Utworzenie tego aktywa spowodowatoby zmiane znaku tej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodow i zwiekszenie zysku netto o wartos¢ utworzonego aktywa.

Réznica Zmiana
Przychody 01.01-30.06.2013 | 01.01-30.06.2014 | (3-2) (3:2)
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 64 984 61 875 -3109 -5%
Koszty sprzedanych produktéow, towardw i
materiatéw 60 735 57 444 -3291 -5%
Koszty sprzedazy 3906 3377 -529 -14%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 265 2 009 -256 -11%
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 240 339 99 41%
Przychody (koszty) finansowe netto -381 -158 223 -59%
01.01- 01.01-
30.06.2013 30.06.2014
Rentownos¢ sprzedazy zysk na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy -3,0% -1,5%
Rentownos¢ operacyjna zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy + pozostate -2,5% -1,0%
przychody operacyjne
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy + pozostate -3,1% -1,5%
przychody operacyjne + przychody finansowe + zyski
nadzwyczajne

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Zadtuzenie grupy kapitatowej z tytutu krotkoterminowych kredytéw bankowych na dzieh 30.06.2014 r.
ulegto zmniejszeniu o0 32% i wyniosto 20 232 tys. zt. Spétka nie posiadata kredytéw dtugoterminowych.
Niewielkiej, bo 5% zmianie ulegty zobowigzania handlowe i wyniosty 8 121 tys. zt.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych spadta o 1 665 tys. zt miedzy innymi ze wzgledu na wygenerowang strate
netto w wysokosci -955 tys. zt. Strata Drozapol-Profil S.A. byta nizsza i wyniosta -605 tys. zt.
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Struktura Struktura | Réznica |Zmiana
Nazwa 30.06.2013 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | (3-2) (3:2)
1 2 3 4 5 6 7
Kapitaty wtasne 58 534 56 869 56% 58% -1 665 -3%
Kapitaty obce diugoterminowe 7 020 7 212 7% 7% 192 3%
w tym Kredyty i pozyczki 0 0 0% 0% 0
Kapitaty obce kréotkoterminowe 39772 34741 38% 35% -5031 -13%
w tym Kredyty i pozyczki 29 549 20232 28% 20%| -9317 -32%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7718 8121 7% 8% 403 5%
Kapitaty wiasne i obce 105 326 98 822 100% 100% -6 504 -6%
01.01- 01.01-
30.06.2013 30.06.2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 0,4 0,4

5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej
5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spotki
Dziatalnosc¢ grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikow, jak:

= poziom PKB,

= inflacja,

=  podatki,

= kursy walut,

= zmiany ustawodawstwa,

=  bezrobocie,

= stopy procentowe.
Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikéw zaréwno w Polsce, jak
i w krajach dostawcow grupy kapitatowej moze mieé¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe.
Aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie posrednio moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki, poniewaz
jeden z dostawcéw, Metinvest International z siedzibg w Szwajcarii, posiada na terenie Ukrainy swoje
huty. Dotychczas Spoétka nie odczuta negatywnych skutkéw konfliktu rosyjsko-ukrainskiego i nie
przewiduje ich w przysztosci. Niemniej jednak, by ryzyko to minimalizowad i zapewnic¢ ciggtos¢ dostaw,
rozszerzyta wspoétprace z innymi dostawcami. W przypadku ograniczenia dostaw stali z Rosji na skutek
sankcji natozonych na to panstwo mozna spodziewac sie wzrostu cen i popytu na stal z polskich hut.

Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem

Niestabilno$¢ obowigzujgcych przepisbw prawa, jego rdéznorodne interpretacje i wyktadnie moga
stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisow
podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej moze miec polityka i regulacje prawne dotyczgce handlu
z krajami nie wchodzgcymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokos¢ kontyngentdw na
wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej i zwigzany z tym system udzielania licencji. Ewentualne
zmiany bedg jednak dotyczyty dystrybutoréw w catej branzy.
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Ryzyko wynikajace z wysokiej fluktuacji cen stali

Rynek wyrobéw hutniczych cechuje sie wysokg fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu réznych czynnikéw
(sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie, zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie
i w innych regionach swiata itp.). Wymusza to na Spédtce ciggta kontrole cen na rynkach $wiatowych oraz
aktywne zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, ze jednostce dominujgcej nie uda sie przewidzie¢ trendéw ksztattowania sie cen surowca
lub nie bedzie miata odpowiednich srodkdéw i nie zgromadzi odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej
sytuacji ceny surowca wzrosng, Spotka bedzie zmuszona sprzedawac towary, realizujgc nizsze marze niz
konkurencja, ktéra zgromadzita odpowiednie zapasy.

Zarzad Drozapol-Profil S.A. ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez nieustanne
sledzenie trenddéw wystepujgcych u producentdéw stali w kraju, w Europie i na $wiecie.

Ryzyko to wystepuje w réwnym stopniu we wszystkich firmach dziatajagcych w branzy handlu stalg
i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdw stalowych mégtby skutkowaé zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno
u dystrybutordow jak i odbiorcow stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztdw zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcéw mogtoby sta¢ sie wykorzystanie alternatywnych materiatéw. Istnieje wiec
ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, nasi kontrahenci odejdg od stosowania blach, pretéw,
ksztattownikdw na rzecz innych, dotychczas nieoptacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stal moze wynika¢ réwniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego
w kraju, Europie Zachodniej i Azji (gtéwnie w Chinach), jak réwniez wprowadzanych sankcji wobec Rosji
i obnizenia poziomu PKB w kilku krajach europejskich.

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

Ponad pofowe towaréw jednostka dominujgca sprowadza z zagranicy, w zwigzku z czym posiada ona
zobowigzania wyrazone w EUR, USD. Spdtka jest narazona na ryzyko kursowe i w celu jego ograniczenia
prowadzone sg regularne analizy sytuacji na rynku walutowym. Ponadto zawierane sg transakcje typu
forward zabezpieczajace kurs na ptatnosci wynikajgce z kontraktéw importowych.

Nalezy zauwazyé, ze ceny wyrobow hutniczych gtéwnych krajowych dostawcow stali, przeliczane s3
z Euro na ztote wedtug kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto rédwniez
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg
sie w kraju, czy za granica. Spdtka posiada spisang procedure zabezpieczania kurséw walutowych
okreslajagcg m.in. osoby odpowiedzialne za polityke kursowg oraz dopuszczalne i zabronione instrumenty
hedgingowe.

5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej

Branza wyrobdéw hutniczych jest branzg wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku utrzymujgcej
sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajagcymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychodéw a w efekcie marz nie wystarczajgcych na pokrycie kosztow firmy.
Utrzymujace sie w dtugim okresie straty firmy rodzg ryzyko zweryfikowania przez podmioty finansujace
warunkéw kredytowych. Ograniczenie linii kredytowych mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
funkcjonowanie firmy. Aktualnie Spétka posiada linie kredytowe w trzech bankach oraz korzysta
z faktoringu i taka struktura finansowania pozwala na utrzymanie ptynnosci na poziomie zapewniajgcym
bezpieczenstwo funkcjonowania firmy.
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Uzaleznienie od dostawcéw

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Spétki od dostaw od jednego badz kilku duzych dostawcéw, choé
mozliwo$é zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka tym bardziej, ze dokonywana jest ciaggta
dywersyfikacja zakupdw. Spoétka posiada dobre, wypracowane przez lata wspétpracy kontakty handlowe
z wieloma dostawcami. Wsrod najwiekszych dostawcéw sg firmy ze Szwajcarii oraz Polski. Spotka stara
sie koncentrowaé zakupy w tych hutach, ktére oferujg najkorzystniejsze warunki handlowe i to nie tylko
pod wzgledem cenowym, ale zwtaszcza asortymentowym i czasowym. W przypadku niekorzystnej
sytuacji u jednego producenta, Spotka, majgc dobre kontakty handlowe, moze elastycznie przeniesé
zamoéwienia do innych hut.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujacej

Ryzyko to dotyczy Spétki w znikomym zakresie, poniewaz posiada ona zdywersyfikowany portfel
klientéw. W | pdétroczu 2014 roku z dwiema polskimi firmami Spétka zrealizowata znaczace obroty
przekraczajagce 10% ogdétu przychoddéw, jednak pozostata sprzedaz dokonywana byta do licznej,
zdywersyfikowanej grupy klientow.

Drozapol-Profil S.A. na biezgco monitoruje terminowo$¢ ptatnosci, ubezpiecza naleznosci
W renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym oraz dokfada staran, by zabezpieczy¢ zaptate
naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem, czy tez inng przewidziang prawem forma
zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie ograniczajg ewentualne skutki upadtosci kontrahenta, ale ich
nie niwecza. Uzyskanie zapftaty w przypadku upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie
z czasochtonnymi procedurami i ryzykami niekorzystnych albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen.
Trzeba zwrdéci¢ uwage na ewentualng konieczno$¢ tworzenia rezerw na naleznosci, co wptywa na wyniki
finansowe oraz na kazdorazowy odpowiedni spadek wartosci sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym 1z najbardziej wartosciowych aktywéw w Spodtce sg pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac
utrate znaczacych klientéw. Zatrudnienie nowej kadry specjalistdw wigze sie z dtugimi terminami
procesu rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z wynajmem firm posredniczgcych. Ponadto, ze wzgledu
na czas niezbedny na petne zaznajomienie z dziatalnoscig organizacji, nowi pracownicy nie od razu
osiggajg docelowa wydajnosc¢ pracy.

W celu zapobiegania ww. ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowa, majgca na celu
budowanie wiezi pracownikdw ze Spdtka, efektywne motywowanie pracownikdédw poprzez systemy
premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikdw poprzez szkolenia.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na zarzadzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajgcymi na dziern 30.06.2014 r. oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) - 8215 500 akcji (26,9% w kapitale zaktadowym)
i 14 515 500 gtoséw (33,6% gtoséw na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent)— 6 392 400 akcji (20,9% w kapitale zaktadowym) i 12 692 400 gtoséw
(29,4% gtosow na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spoétki. Ponadto, zgodnie z §20 ust. 4
Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powofywania i odwotywania po jednym cztonku Rady
Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy W. Rybka i G. Rybka mogg by¢ jedynie przez nich
odwotani.
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5.3. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Zgodnie z danymi podanymi przez PUDS, w czerwcu ceny wyrobéw hutniczych spadty do najnizszego
poziomu od 51 miesiecy. Spowodowato to wstrzymanie sie z wiekszymi zamodwieniami przez firmy
oczekujgce dalszych obnizek, co negatywnie wptyneto na popyt w | i Il kwartale. Zaréwno PUDS, jak
i MEPS podaty, ze rynek oczekuje wzrostu cen i popytu od konca lata. Pierwsze oznaki wzrostu
zaobserwowano pod koniec lipca, jednak nie mozna jeszcze méwic¢ o odwrdceniu trendu spadkowego.

To ksztattowanie sie cen w Il i IV kwartale bedzie miato kluczowe znaczenie dla popytu na wyroby
hutnicze w kolejnych miesigcach i dla wynikéw Spétki. Czynnikiem waznym dla sytuacji branzy bedzie
zapewne tez sytuacja polityczna na Ukrainie, gdzie zlokalizowanych jest wiele hut. Zanotowaty juz one
pierwsze spadki popytu i pojawiajg sie sygnaty o ograniczaniu mocy produkcyjnych, co moze negatywnie
wptynac na wyniki branzy.

Do korica wrzesnia Spotka posiada umowy kredytowe z bankami i oczekuje przedtuzenia finansowania na
kolejny, minimum roczny, okres. W bankach Pekao i PKO BP wszystkie wymagane dokumenty zostaty juz
przez Spétke ztozone, natomiast w Raiffeisen Bank spotka wtasnie przekazuje wymagane informacje.
Majac na wzgledzie pozytywne efekty dziatalnosci, takie jak dalsze ograniczanie kosztéw, podejmowanie
dziatan w zakresie sprzedazy/wynajmu zbednego majatku, podejmowanie dziatan w zakresie
usprawnienia pracy pionu handlu oraz dobre, wieloletnie relacje z bankami, Spdtka oczekuje
przedtuzenia finansowania w zakresie niezbednym do prowadzenia dalszej dziatalnosci i zapewnienia
ptynnosci finansowej.

6. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wpltyw na osiaggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2014 r.

| pétrocze 2014 roku Spdétka podsumowata przychodami w kwocie 61,9 min zt. Jest to wprawdzie wynik
gorszy od | pétrocza 2013 roku o 3 min zi, ale badajgc tylko Il kwartat tendencja jest wyraznie korzystna.
W Il kwartale tego roku przychody byty wyzsze o 4,7 min zt niz te w Il kwartale 2013.

Patrzac na przychody ze sprzedazy od poczatku 2013 roku wida¢, ze Il kwartat br i | kwartat 2013
charakteryzowaty sie najwyzszymi obrotami.

M sprzedaz

40000

30000 A
20000
10000 -
0 A T | | | |

Q2013 11Q2013 111Q2013 1VQ2013 1Q2014 Il kwartat
2014

| poétrocze tego roku charakteryzowato sie bardzo niskim poziomem cen na wszystkich asortymentach
(poréwnanie ponizej w tabeli), co spowodowato, ze wiele firm, czekajgc na dalsze znizki cen, wstrzymato
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sie z zamodwieniami. Wraz ze spadajgcymi cenami spadty tez obroty. W lipcu zanotowano niewielkie
odbicie i zdaniem PUDS oraz MEPS w najblizszym czasie spodziewac sie mozna wzrostu cen, a tym
samym ozywienia na rynku stali.

CENY (min-max) lipiec 2014 P2013 P2014 zZmiana

blachy 2119-2257 2050-2255 -3%
prety 2047-2170 1925-2050 -6%
profile 2356-2466 2276-2427 -3%

Zrédto: www.puds.pl

Wygenerowana marza, zarbwno w wymiarze catego potrocza, jak i tylko Il kwartatu, byta wyzsza
niz w poréwnywalnych okresach sprzed roku i przekroczyta 7%.

Na wszystkich poziomach wynikow w | pétroczu jednostka dominujgca zanotowata poprawe sytuacji, co
wida¢ na ponizszych wykresach.

W Potrocze 2013 mPotrocze 2014

500

-500

-1 000

-1500

-2 000

Jest to m.in. konsekwencjg realizacji dziatan naprawczych majacych na celu dalsze ograniczanie kosztéw
dziatalnosci. W obszarze kosztéw:

- dokonano redukcji zatrudnienia o 16 oséb (30.06.2014 vs 30.06.2013), co w efekcie pozwolito na
obnizenie kosztéw wynagrodzen,

- dokonano przegladu swiadczonych ustug obcych,

- po przeanalizowaniu sposobu wykorzystywania majatku trwatego oraz zrédet oczekiwanych korzysci
ekonomicznych zdecydowano o przekwalifikowaniu czesci nieruchomosci, tj. nieruchomosci przy ul.
Glinki 144 w Bydgoszczy i ul. Guliiskiego w Ostrowcu Sw. do nieruchomosci inwestycyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji
aktywow trwatych. Wybrany model wyceny wartosci godziwej dla wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
pozwala na zaprzestanie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych. Wptyneto to korzystnie na strukture
kosztow rodzajowych. Ponadto, zgodnie z MSR, wszelkie koszty dotyczace tych nieruchomosci stanowig
koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Na kazdy dzien bilansowy pozycja ta wymaga
przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Na dzier 30.06.2014 r. nie zachodzity przestanki do dokonania
odpisu.

Szczegdtowe zestawienie kosztéw przedstawia ponizsza tabelka.
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Tab. Koszty w uktadzie rodzajowym

Pétrocze Pétrocze

tys. zt 2013 2014 Rdznica

Wynagrodzenia 3068 2 662 - 406
Amortyzacja 1028 808 - 220
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 604 538 - 66
Ustugi obce 1473 1424 - 49
Podatki i optaty 749 741 - 8
Pozostate koszty rodzajowe 172 165 - 7
Zuzycie materiatow i energii* 3548 6738 3190
Razem koszty rodzajowe 10 642 13 076 2434

*Wzrost kosztu wynika ze wzrostu produkc;ji profili z 121 ton w | pétroczu 2013 do 1608 ton w | pétroczu 2014 roku.

Na wynik Spétki wptyw miato takze rozliczenie réznic kursowych bedgcych efektem importu towardéw.
Narastajgco saldo rdznic kursowych wyniosto 54 tys. zt i bytoby wyzsze, gdyby nie wymagana przez MSR
wycena pozycji walutowych na kazdy dzien sprawozdawczy. Na koniec Il kwartaty wyniosta ona -49 tys.
zt. Jest to wytacznie zapis ksiegowy nie wptywajgcy na ostateczne rozliczenia walutowe. Stosowane
zasady zarzadzania kursami walutowymi przynoszg pozytywne efekty juz drugi rok, poniewaz w 2013
roku saldo na rdznicach tez byto dodatnie i wyniosto 221 tys. zt.
Poza réznicami kursowymi na wynik Spotki wptynety takze po stronie przychodéw:

e odsetki od kontrahentéw w kwocie 272 tys. zt,

e odsetki zarachowane od jeszcze nie Sciggnietych naleznosci od kontrahentéw w kwocie 261 tys.

zt,

e odsetki naliczone od pozyczek udzielonych spdétkom zaleznym 290 tys. zt,

e otrzymane odszkodowania w kwocie 204 tys. zt,

e rozwigzane aktualizacje w kwocie 167 tys. zt.
Po stronie kosztow na wynik wptynety:

e odsetki bankowe w kwocie 410 tys. zt,

e aktualizacja naleznosci w kwocie 311 tys. zt,

e aktualizacja odsetek w kwocie 261 tys. zt.

Wynik Spoétki obcigza pozycja podatku odroczonego, ktéra wptywa ujemnie na wynik finansowy netto.
Spdtka, stosujgc zasade ostroznosci, nie ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tytutu istniejgcych nierozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych. Utworzenie tego aktywa
spowodowatoby zmiane znaku tej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw i zwiekszenie wyniku
netto o wartos$¢ utworzonego aktywa. Na dzien 30.06.2014 r. Spotka nie utworzyta aktywa na kwote ok.
8 min zt. Szczegbétowe wyjasnienie aktywa z tytutu odroczonego podatku zawarte jest w raporcie rocznym
za 2013 rok w nocie nr 11.

W | pétroczu 2014 roku miato miejsce kilka zdarzen waznych z punktu widzenia dystrybucji stalg.

e W maju, w drodze wewnetrznej rekrutacji, powotany zostat nowy Dyrektor Handlowy, ktory
dotychczas nadzorowat Dziat Zakupdw. Po objeciu stanowiska Dyrektora Handlowego podlega
mu zaréwno handel jak i zakupy.

e Nawigzanie wspotpracy z nowym odbiorcg z Polski, z ktérym obroty w | pdtroczu wyniosty
6,5 min zt.
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e Podpisanie umowy o dostawe profili z firmg z Biatorusi i uzyskanie statusu wytacznego
dystrybutora w Polsce (certyfikat do 31.12.2014). Efekty tej wspodtpracy sg juz widoczne,
poniewaz udziat profili w sprzedazy ogdétem wzrdst z 4% do 15%.

e Rozpoczecie wspodtpracy z nowym dostawcg oferujgcym blachy wyizszej jakosci - pierwsze
dostawy juz zostaty zrealizowane (jest to krok w kierunku dostosowania oferty do aktualnych
oczekiwan jakosciowych klientéw).

e Podpisanie umowy z renomowang firmg szkoleniowg specjalizujgcy sie w szkoleniu dziatéw
handlowych, co pozwoli na przeprowadzenie audytu kompetencyjnego pracownikéw, ustalenie
procedur i wdrazanie zmian zaproponowanych przez szkoleniowcéw (planowane rozpoczecie
projektu w pazdzierniku 2014).

e Dalsze rozwijanie sprzedazy bezposrednio do klientdw czyli z pominieciem naszych magazynow,
co zaowocowato juz ograniczeniem kosztéw transportu i magazynowania.

e Zatrudnianie nowych handlowcéw — zwiekszono obsade w biurze handlowym w Katowicach
i w trakcie wdrazania sg kolejne osoby z pétnocy i potudnia Polski.

W | pétroczu rozpoczeto prowadzenie kompleksowych dziatarh majgcych na celu optymalizacje majagtku
Spotki. Szerzej na ten temat napisano w punkcie 15 niniejszego sprawozdania.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej
W | pétroczu 2014 roku nie dokonywano zmian w strukturze grupy kapitatowej.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2014 roku.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | pdtroczu 2014 roku nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe;j
W | pdfroczu 2014 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujace umowy znaczace:
Umowy bankowe
e 31.03.2014r. — Aneks do umowy wielocelowego limitu kredytowego z Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A. (raport biezgcy nr 7/2014) zaktadajgcy w ramach 20 min zt: 10 min zt kredytu
w rachunku biezgcym, 10 min zt na akredytywy dokumentowe i gwarancje bankowe.

Umowy na dostawe towardéw

e Umowy na dostawe wyrobéw hutniczych z Metinvest International, Szwajcaria w okresie
22.11.2013-06.03.2014 o wartosci 4,1 min USD, tj. 12,4 min zt (raport biezacy nr 4/2014);
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e Umowy na dostawe wyrobéw hutniczych w okresie 22.10.2013-11.03.2014 z jednym
z dostawcédw z siedzibg w Szwajcarii na faczng kwote 4,5 min USD, tj. 13,8 min zt (raport biezgcy
5/2014);

e Dostawy od firmy CMC Poland S.A. w Zawierciu w okresie styczen 2013-marzec 2014 o wartosci
19,5 min zt (raport biezacy nr 8/2014);

Transakcje forward (USD, EUR) -
e O transakcjach forward zawieranych w 2013 i 2014 roku Spétka informowata w raportach
biezacych nr 2/2014, 13/2014, 16/2014.
e W | pdtroczu zawarte zostaty nastepujace transakcje forward:

Wartos¢ zawartych transakcji Wartos¢ transakcji na 30.06.2014
w | pétroczu 2014 w tys. zt
Bank w tys. zt
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 14 564 1633
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 15176 301
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1247 0
Razem 30987 1934

Umowy pozyczek dla spétek zaleznych
Podpisanie anekséw do umow pozyczek ze spétkami zaleznymi:
e DP Wind 1 Sp.zo0.0.—zmiana oprocentowania pozyczki,
e DP Wind 2 Sp. z 0.0. — zmiana oprocentowania pozyczki i wydtuzenie terminu sptaty do
31.12.2014 r.

Spotki zalezne i powigzane w grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A. nie zawieraty znaczacych umoéw.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng nietypowych transakcji
z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2014 r. Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
12. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2014

a) Drozapol-Profil S.A.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2014r. ujawnione zostaty w sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 14.

b) DP Wind 1 Sp. zo.0.

" . A Stan na . - . .
Podmiot finansujacy Produkt Limit 30.06.2014 Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 8100 tys. PLN | 5726 tys. PLN 31.12.2014 weksel
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c) DP Wind 2Sp. zo.o.

. . e Stan na . - . .
Podmiot finansujacy Produkt Limit 30.06.2014 Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 7 000 tys. PLN | 6619 tys. PLN 31.12.2014 weksel

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | pétroczu 2014 roku Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o tgcznej wartosci
stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

14. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania emitenta
Brak
15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu

Najwazniejsze znaczenie dla wzrostu poziomu sprzedazy w Il pétroczu bedzie miato ksztattowanie sie
sytuacji rynkowej w zakresie cen i popytu na wyroby hutnicze. Pod koniec lata oczekiwany jest wzrost
cen, ktére w czerwcu biezgcego roku osiggnety poziomy najnizsze od 51 tygodni. Eksperci branzowi
spodziewajg sie ozywienia rynku juz pod koniec wakacji a w przysztym roku wzrostu popytu o 4-5
procent. Takie wzrosty, przy aktualnie posiadanych zapasach, umozliwityby Spotce poprawe rentownosci
i odpracowanie straty z | potrocza.

PRODUKCJA STALI SUROWEJ ZUZYCIE JAWNE WYROBOW

CENY PODSTAWOWYCH WYROBOW HUT!
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Prognozy makroekonomiczne Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg z lipca 2014 r. zaktadajg wzrost
PKB z 3,4% w Il kwartale do 3,6% w IV kwartale. Zaktadany jest tez wzrost popytu krajowego z 3,8% do
4,4% oraz wzrost produkcji sprzedanej przemystu z 3,7% do 6,3%.

Niezaleznie od koniunktury w branzy Spodtka prowadzi wewnetrzne dziatania majace na celu
optymalizacje posiadanych $rodkéw trwatych. Decyzjg Zarzgdu cze$¢ maszyn nie wykorzystywanych
w dziatalnosci operacyjnej przeznaczona jest na sprzedaz. Na cele inwestycyjne zakwalifikowano takze
dwie nieruchomosci — w Ostrowcu Sw. oraz w Bydgoszczy przy ul. Glinki. Priorytetem jest sprzedaz tych
obiektéw a do momentu sprzedazy ich wynajem. Nieruchomos¢ z Ostrowcu jest aktualnie czesciowo
dzierzawiona, natomiast w Bydgoszczy prowadzone sg rozmowy zaréwno w sprawie dzierzawy, jak
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i sprzedazy. Spotka posiada takie niezabudowany  teren inwestycyjny w Bydgoszczy przy
ul. Grunwaldzkiej. Ulica Grunwaldzka jest gtéwng arterig wylotowg z miasta w kierunku Szczecina, co
zwieksza atrakcyjno$¢  posiadanej przez Spotke dziatki. Aktualnie trwajg prace nad planem
zagospodarowania tego terenu pod potrzeby przysztych inwestorow. Zarzad zlecit takze uporzgdkowanie
struktury dziatek przy ul. Grunwaldzkiej, tak zeby grunt umieszczony byt na osobnej ksiedze wieczyste;j,
co pozwoli na sprzedaz tego terenu.

Na wyniki kolejnych kwartatéw wptyw bedzie miata tez transakcja sprzedazy udziatéw w jednej lub
dwéch wiatrowych spoétkach zaleznych. Prowadzone rozmowy z zainteresowanymi inwestorami sg
dtugotrwate i skomplikowane, niemniej jednak zdaniem Zarzadu sfinalizowanie rozmdw jest realne do
konica 2014 roku.

16. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Woijciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Wiceprezes Zarzadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i potroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa, finansowg Spétki i jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

17. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Cztonek Zarzadu
o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego raportu
z przegladu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Bydgoszcz, 26.08.2014r.

Wojciech Rybka Jakub Kufel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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