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Informacje o Grupie

BSC Drukarnia Opakowan Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, "spdétka dominujaca”,
~emitent”) prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
1 lipca 1999 roku przed notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spétka jest zarejestrowana
w Polsce i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer
identyfikacji podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalnos$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) skiada sie z jednostki dominujacej
BSC Drukarnia Opakowan S.A. oraz spotki zaleznej BSC Pharmacenter Sp. z 0.0., w ktorej
jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw.

Siedziba BSC Pharmacenter Sp. z o0.0. jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spodtka jest
zarejestrowana w Polsce i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu pod humerem KRS 0000212672.

Czas trwania dziatalnosci jednostki zaleznej jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. sporzadzone zostato za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Podstawowa dziatalnos¢ jednostki zaleznej obejmuje:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalno$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Informacje dotyczace skiadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej spotki
dominujacej

W pierwszym poétroczu 2014 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

= Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
= Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
= Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Na dzien sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:
= Andrzej Borowinski,
Hans Christian Bestehorn,
Henrik Kehren,
Hans Jurgen Katzer,
Stephan Bestehorn,
Marek Dietl

W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie mialy miejsce w pierwszym
poiroczu 2014

Zdaniem Zarzadu Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktdre miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym i europejskim. Grupa
konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiagnac
poprzez rozwdj organiczny oraz inwestycje kapitatowe. Obecnie poza rozwojem dotychczasowej
dziatalnosci Grupa realizuje trzy strategiczne cele:

A. Rozwdj sprzedazy w segmencie farmaceutycznym - podmiot zalezny Emitenta - BSC
Paharmacenter Sp. z o0.0. wyspecjalizowat sie na drukarnie opakowan dla przemystu
farmaceutycznego. W tym celu wybudowano nowe pomieszczenia produkcyjne, zakupiono park
maszynowy oraz wdrozono szereg procedur i certyfikatow jakosciowych by sprosta¢ najwyzszym
wymaganiom odbiorcow z tego segmentu.

B. Grupa planuje nabycie wiekszosciowego pakietu udziatéw Iub akcji podmiotu z branzy
opakowan. Zarzad zaktada, ze przedmiotem potencjalnego przejecia bedzie spotka dziatajaca na
rynku Europy Srodkowej lub Potudniowej lub Wschodniej. Grupa wstrzymata poszukiwania na rynku
rosyjskim ze wzgledu na sytuacje geopolityczng.

C. Zgodnie ze strategig rozwoju, planowane jest réwniez wejscie w nowe kategorie ustugowe na
rynku poligraficznym, na ktérym Grupa dziata jako doswiadczony podmiot. W opinii Zarzadu
interesujgcym segmentem branzy jest segment technologii druku flexo. Obecnie Grupa jest po
udanej instalacji i testach maszyny rolowej Gallus, umozliwiajacej druk w zaréwno w technologii
offsetowej jak i fleksograficznej oraz wiele mozliwosci uszlachetniania druku. Grupa obecnie
zaczyna realizowac pierwsze zamowienia na tej maszynie.

Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe ukazujace sytuacje finansowg Grupy, przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane skonsolidowane dane IIQ2014 IIQ2013 Zmiana w Dynamika
finansowe (w tys. zt) narastajaco |narastajaco |tys. zi

Przychody ze sprzedazy

produktow, ustug, towarow i

materiatéw 79 567 75 539 4 028 5%
EBITDA 16 583 14 297 2 286 16%
Zysk operacyjny (EBIT) 11 995 10 089 1906 19%
Zysk przed opodatkowaniem 12 443 10 687 1756 16%
Zysk netto 10 179 8 597 1582 18%
Zobowigzania dtugoterminowe 18 032 20 401 -2 369 -12%
Zobowigzania krétkoterminowe 23 743 25187 -1 444 -6%
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Kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej 179 983 165 591 14 392 9%
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 0 0%
Liczba akgji 9 807,52 9 807,52 0 0%
Zysk na 1 akcje zwykig 1,04 0,88 0 18%

I péirocze 2014 roku versus I potrocze 2013:
= Wzrost wielkosci sprzedazy o 4,0 min zt,

=  Wzrost EBITDA o 2,3 min zi,

=  Wzrost zysku netto o 1,6 min zi.

I potrocze 2014 roku charakteryzowato sie wiekszg dynamikg zyskow w stosunku do
przyrostow przychodow. Przychody Grupy wzrosty o 5% w stosunku do adekwatnego pétrocza
2013 roku i byto to wynikiem gtéwnie wzrostu eksportu, ktérego dynamika osiggneta ok. 15%.
Z kolei wyniki Grupy takie jak EBITDA, zysk operacyjny i zysk netto wzrosty odpowiednio o
16%, 19% i 18%. Na poprawe wynikow wptyneta gtdwnie poprawa marzy.

Zobowigzania Grupy spadlty o 3,8 min zt w stosunku do 30 czerwca 2013 roku, gtdwnie z
powodu sptaty rat kredytowych. W zobowigzaniach krétkoterminowych podobnie jak w

analogicznym sprawozdaniu pdtrocznym za 2013 rok, ujeto zobowigzanie z tytutu
niewyptaconej dywidendy.
Marze osiggane przez Grupe obrazuje ponizsza tabela.
I1IQ2014 I1IQ2013
Marze narastajaco |narastajaco Zmiana w p.p.
. L ) 15,08% 13,36% 1,72%
Marza na poziomie operacyjnym
(0] 0, 0]
Marza EBITDA 20,84% 18,93% 1,91%
(0] 0, 0]
Marza zysku brutto 15,64% 14,15% 1,49%
(0] 0, 0]
Marza zysku netto 12,79% 11,38% 1,41%

W I potroczu 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku wzrosty marze operacyjne Grupy o ponad 1
pkt procentowy, a marza EBITDA wzrosta prawie o 2 pkt procentowe. Wzrost marz wynika gtéwnie
z powodu spadku udzialu surowca w wytwarzanym produkcie oraz realizacji zlecen
niskonaktadowych w Spétce zaleznej BSC Pharmacenter, ktéra ma wyspecjalizowane maszyny do

realizacji takich zlecen.
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Wskazniki ptynnosci osiggane przez Grupe obrazuje ponizsza tabela.

IIQ2014 I1IQ2013
Wskazniki narastajaco | narastajaco Dynamika
Wskaznik ptynnosci I e 4,61 13,8%
Wskaznik ptynnosci I1 S 3,59 9,5%
Wskaznik zadtuzenia 18,84% 21,59% ~12,7%
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) =9 Uy 20 874 2,4%

Grupa nadal utrzymuje bardzo wysokie wskazniki ptynnosci. Zadtuzenie Grupy systematycznie
spada z powodu sptat rat kredytowych.

Podsumowujac, sytuacja finansowa Grupy po zakonczonym pierwszym potroczu 2014 roku
charakteryzuje sie:

- wysokim udziatem finansowania kapitatem wiasnym (81%),

- wysokg rentownoscig operacyjng (15%),

- konsekwentnym wzrostem przychodow.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatlalnoscia Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwigzane z awaria linii produkcyjnej

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej istotny wptyw ma poprawne funkcjonowanie maszyn i urzadzen.
Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie
mozliwosci wytwdrczych. Sytuacja taka moze spowodowac¢ przerwy w druku opakowan,
a w konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co w efekcie moze niekorzystnie
wptyna¢ na osiggane przez Grupe Kapitatowa przychody i wyniki finansowe. Stopien narazenia
na ww. ryzyko jest maty.

W celu zminimalizowania ryzyka wystapienia awarii a takze zabezpieczenia przed jej ewentualnymi
skutkami Grupa Kapitatowa inwestuje w nowe maszyny, objete okresem gwarancyjnym.
Standardowo w zakres umowy gwarancyjnej wchodzi serwis ze strony dostawcow. Dodatkowo
w ramach eksploatacji wszystkie maszyny podlegaja systematycznej kontroli stanu technicznego
zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitatowej schematem.

Gtébwnym akcjonariuszem i partnerem strategicznym Grupy jest spdtka Colorpack GmbH.
W przypadku awarii linii produkcyjnej istnieje mozliwo$¢ zlecenia tej spdtce przygotowania
opakowan, co rowniez wptywa na ograniczenie opisanego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych odbiorcow

W pierwszym poétroczu 2014 r. ponad 50% przychoddéw byto generowane przez 4 odbiorcow.
Istnieje zatem potencjalne ryzyko utraty odbiorcow, ktére mogtoby w istotny sposéb wptynaé
negatywnie na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest Sredni.

Gtowny odbiorca w 2009 r. uruchomit kolejny zaktad produkcyjny w Polsce, co zmniejsza ryzyko
przeniesienia produkcji do innego kraju. Zarzad Emitenta ogranicza rowniez ryzyko poprzez
dywersyfikacje branzowg odbiorcéw, ktéra ogranicza uzaleznienie wynikow finansowych od sytuacji
w danej branzy oraz przez diugoletnia wspédtprace z kluczowymi kontrahentami.
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Ryzyko zwigzane 2z dostawa wadliwych opakowan Ilub opakowan niezgodnych
z zamoOwieniem

Ze wzgledu na skale dziatalnosci prowadzong przez Grupe Kapitalowg Emitenta istnieje ryzyko,
iz w wyniku wadliwego dziatania maszyn na liniach produkcyjnych, badz w wyniku btednego
transportu opakowan zamdwionych przez odbiorce, opakowanie nie bedzie spetniato okreslonych
kryteriow. Uszkodzenie badz wprowadzenie wadliwego opakowania moze niekorzystnie wptywac
na postrzeganie Grupy Kapitatowej jako rzetelnego partnera biznesowego. Ponadto szkody
spowodowane dostawg wadliwych opakowan mogg mie¢ wptyw na roszczenia finansowe ze strony
odbiorcéw Grupy Kapitatowej. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest maty.

Zarzad Emitenta przeciwdziata niniejszemu ryzyku poprzez stosowanie szeregu procedur.
Dodatkowo BSC Drukarnia Opakowan S.A. cze$ciowo sie ubezpiecza na wypadek takich zdarzen.
Powyzsze dziatania skutecznie redukuja niniejsze ryzyko, ktérego wystgpienie mogtoby negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢
Ryzyko zwigzane ze zmianami cen dostaw surowcow

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest papier i tektura.
Cena surowca ma znaczny wptyw na koszty wyrobdw oferowanych przez Grupe.
Ryzyko wzrostu ceny surowca moze wptynaé¢ na zwiekszenie kosztéw produkcji, a w konsekwencji
na obnizenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na przynajmniej chwilowe
zatrzymanie tej tendencji, stopie narazenia na ww. ryzyko jest $redni.

O cenie oraz dostepnosci papieru i tektury decyduje wiele czynnikéw, takich jak np. podaz surowca,
na ktéra z kolei wptywaja uwarunkowania prawne, wynikajace z przepiséw krajowych i unijnych
w zakresie ochrony srodowiska, polityka rzgdowa czy notowania ztotego w odniesieniu do walut
zagranicznych. Grupa Kapitatowa nie ma bezposredniego wptywu na zmiany cen dostaw surowcow.
Grupa ogranicza ryzyko poprzez wspodlne negocjowanie wraz z Partnerem strategicznym - Grupg
rlc - skali i terminu ewentualnych podwyzek.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i Europy

Koniunktura w sektorze opakowan pozostaje w dodatniej korelacji z ogdlng sytuacja gospodarczg
kraju i innych panstw Europy, a w szczegdlnosci sytuacjg branz: kosmetycznej, farmaceutycznej
i spozywczej, ktére sg gtdwnymi odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej. Ksztattowanie sie takich
wielkosci jak: produkt krajowy brutto (PKB), sita nabywcza pieniadza, poziom bezrobocia,
umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut, tempo wzrostu gospodarczego, mogg wptynac
na sprzedaz Grupy Kapitatowej.

Spowolnienie gospodarcze ma wptyw na spadek tempa wzrostu konsumpcji oraz pogorszenie
sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw, a w efekcie moze sie przetozy¢ na wyniki osiggane
przez Emitenta i jego podmiot zalezny. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest $redni.

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczna Polski i Europy

Nasilajacy sie kryzys rosyjsko - ukrainski moze mie¢ wptyw na spadek koniunktury w Europie oraz
Polsce. Trudny jest obecnie do przewidzenia wptyw tego kryzysu na sytuacje gospodarczg a co za
tym idzie na popyt na opakowania kartonowe na rynku europejskim.

Z kolei Spétka obecnie ma znikomg ekspozycje sprzedazowa na rynkach wschodnich. Ewentualna
trwata utrata tych rynkéw ma nieistotny wptyw na wyniki Grupy.

Stopien narazenia na ww. ryzyko jest obecnie trudny do oszacowania.
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji
i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej BSC
Drukarnia Opakowan S.A..

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2014 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gltosow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

= -
% udziat w Liczba & I?:Izzl::ia; w
Wyszczegolnienie Liczba akcji kapitale gloséw na loséw na
zakladowym wz 9 W2z
Janusz Schwark 1190 758 12,14% 1190 758 12,14%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,57% 1134 586 11,57%
Violetta Schwark 850 939 8,68% 850 939 8,68%
Colorpack Verpackungen mit
System GmbH 3 599 300 36,70% 3 599 300 36,70%
PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny 721 614 7,36% 721 614 7,36%
Norges Bank 563 232 5,74% 563 232 5,74%
ALTUS TFI S.A. 561 289 5,72% 561 289 5,72%

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego doszto do nastepujacych zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta:
- Norges Bank wskutek dokonania transakcji nabycia akcji Emitenta w dniu 24 czerwca 2014 roku,
zwiekszyt swéj stan posiadania akcji z 293.232 akcji do 563.232 akcji, osiggajac tym samym
poziom 5,74% udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta; Spotka informowata o tej transakcji w Raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia 25 czerwca

2014 roku.

ric

Strona 7z 10




10 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

w okresie od przekazania

o -
% udziat w Liczba o L
R —Fomefl . . . p liczbie
Wyszczegolnienie Liczba akcji kapitale gtosow na los6w na
zakladowym wz 9 Wz
Janusz Schwark 1190 758 12,1413% 1190 758 12,1413%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,5685% 1134 586 11,5685%
Andrzej Baranowski 1 000 0,0102% 1 000 0,0102%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie doszio do zmian w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta.

11 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W chwili obecnej z udziatem Emitenta i jego Grupy, jako strony (stron), nie toczy sie zadne
postepowanie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktére mogtoby miec (istotny) wptyw na sytuacje finansowg lub majatkowq
i ich ocene, w tym:

a/ postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych  warto$¢  stanowitaby co najmniej 10% kapitatbw  witasnych
Emitenta,

b/ dwa lub wiecej postepowan dotyczacych (grupy) zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna
wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

Postepowania upadtosciowe i ukladowe:

a. Fantom Poligrafia Sp. z 0.0., Warszawa, SR dla Warszawy Pragi-Pétnoc w Warszawie, sygn. Akt
IX GUP 18/09 - postepowanie w toku - przed postanowieniem o zakonczeniu postepowania;
(dtuznik BSC Drukarnia Opakowan S.A.)

b. VVQFDE Sp. z 0.0. (dawniej Malma Sp. z 0.0.), Malbork, SR Gdansk P6tnoc w Gdansku, Sygn.
Akt VI GUP 6/10 - postepowanie w toku; (dtuznik BSC Drukarnia Opakowan S.A.);

c. VINK Packaging B.V., Bergen (Holandia), SR w Roermond, Sygn. akt.: F.12/147- wedtug
informacji uzyskanych przez Emitenta drogg nieoficjalng, postepowanie zostato ukonczone, a w
jego toku nie uzyskano s$rodkdéw, ktdre wystarczytyby na zaspokojenie wierzytelnoéci Emitenta w
jakiejkolwiek czesci; Emitent — mimo ztozenia wniosku w tym przedmiocie - do tej pory nie
otrzymat jednak od syndyka masy upadiosci VINK Packaging B.V. formalnego, pisemnego
potwierdzenia zakonczenia postepowania; (dtuznik BSC Drukarnia Opakowan S.A.);

d. Rajdimpex Sp. z 0.0., Sucha Beskidzka, SR Krakéw Srédmiescie w Krakowie, Sygn. akt VIII GUP
8/12/S - postepowanie w toku - przed sporzadzeniem listy wierzytelnosci; (diuznik BSC
Pharmacenter Sp. z 0.0.).
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji -
obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

Spoétki z Grupy BSC Drukarnia Opakowan S.A. zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi
wytacznie na zasadach rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta
poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli itaczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych emitenta

lub przez jednostke od niego zalezna

Grupa nie udzielata takich poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity takie zdarzenia.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuja takie istotne czynniki.
Realizacja celéw emisyjnych

Do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnos$ci Grupa wykorzystata nastepujace srodki
z emisji akcji serii H:

Cel emisvin Pozyskane Wydatkowane Realizacia
yiny Srodki w tys. zt | Srodki w tys. zt )
1. Inwestycja w Flexo. 21 900 13972 63,80%
2. Specjalizacja BSC Pharamacenter na
dostawce opakowan dla farmacji 19 800 19 800 100,00%
3. Inwestycje w aktywa trwate. 8 200 8 200 100,00%
RAZEM 49 900 41 972 84,11%

17 Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta

Szanse:

- otwieranie kolejnych fabryk w Polsce przez zagraniczne podmioty — przenoszenie produkcji

do Polski,

- stanie sie profesjonalnym dostawca opakowan i insertow dla branzy farmaceutycznej -

inwestycje w podmiot zalezny: BSC Pharmacenter, ]
- przeprowadzenie udanej akwizycji lub budowy zakfadu w Europie Srodkowej, Potudniowej lub

Wschodniej,
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- wdrozenie druku rolowego w technologii flexo i offsetowej do produkcji BSC.

Silne strony:
- bezposredni dostep do wielu rynkdéw dzieki dziatalnosci w Grupie ric — postrzeganie Emitenta
przez odbiorcéw jako duzego dostawce, bedacego w Grupie rlc,
- dos$wiadczona kadra kierownicza;

Zagrozenia:

- zmienno$¢ na rynkach walutowych i finansowych,

- niestabilna sytuacja gospodarcza,

- niestabilna sytuacja geopolityczna w regionie - kryzys rosyjsko - ukrainski;

Perspektywy rozwoju Grupy sg obecnie stabilne. Grupa przewiduje dalszy wzrost sprzedazy o
zblizonej dynamice z 1 pédtrocza. Obecnie Zarzad priorytetowo traktuje rozwoj BSC
Pharmacenter, wdrozenie druku rolowego w technologii fleksograficznej i offsetowej oraz
penetracje rynku Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej celem akwizycji lub rozbudowy
Zaktadu.

Janusz Schwark Arkadiusz Czysz Andrzej Baranowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 29-08-2014 roku
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