SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWE] ATREM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2014 ROKU

ZX.OTNIKI, DNIA 27 SIERPNIA 2014 ROKU



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPIS TRESCI
L.p. Nazwa
1. Struktura i charakter dzialalnosci Grupy Kapitalowej Atrem
2. Osoby zarzadzajace i nadzorujace w spélce dominujace;j
3. Umowy zawarte migdzy spotka dominujaca a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
4. Kapital akcyjny Emitenta
5. Struktura akcjonariatu Emitenta
6.  Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
7. Informacja o nabyciu akcji wlasnych
8. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych spétki dominujace;j
oraz ograniczenia w zakresie wykonywania z nich prawa glosu
9.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
10.  Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
11.  Opis przyjetych zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
12, Analiza sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego
13.  Analiza wskaznikowa
14.  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi i zdolnosé do wywigzywania si¢ ze zobowigzan
15.  Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych
16.  Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju
17.  Wazniejsze osiagniccia z dziedziny badan 1 rozwoju
18.  Informacja o podstawowych ustugach
19.  Informacja o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia
20. Informacja o umowach znaczacych
21.  Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci
22.  Postegpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;
23.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
24.  Umowy finansowe
25.  Informacje o udzielonych pozyczkach
26. Informacje o porgczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych
27.  Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz wynikéw
28.  Glowne inwestycje rzeczowe i kapitalowe oraz ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych
29.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych wplyw na osiagniete
wyniki finansowe
30. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa
31. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupg
32. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
33. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
34, Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
35.  Struktura zatrudnienia

Str.

A~

[ e

~

12
12
13
13
15
17
17
20
20

22
22
24
24
24
24
24

24
25
26
27
27
28
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. STRUKTURA I CHARAKTER DZIAY.ALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWE] ATREM

Grupa Kapitatowa Atrem (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (;,spotka dominujaca”,
»opotka”, | Emitent”) i jej spolki zaleznej.

Atrem S.A. (,,sp6tka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem
sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki
Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20.378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzeénia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A nr 10.634/1999) i zatejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spétki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba sp6tki Atrem S.A. miesci si¢ w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy Las).

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Atrem prowadzi dziatalno§¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
«  Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
«  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKYAD GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowy Procentowy udziat spotki dominujacej
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalnosci 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wilkp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzien 30 czerwca 2014 r. udzial w ogodlnej liczbie gloséw posiadanych przez spotke Atrem S.A. w
jednostce zaleznej jest réwny udzialowi Emitenta w kapitale tej jednostki.
Zadna ze spotek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Atrem nie posiada oddzialéw (zaktadéw).

2. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE W SPO¥.CE DOMINUJACE]

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

Fukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastapily
zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta.
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RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢
nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatala Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2013 wygasty mandaty dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 17 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwaly w sprawie
powotania sktadu cztonkéw Rady Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej pozostal niezmieniony.

3. UMOWY _ZAWARTE _MIEDZY SPOEKA DOMINUJACA, A OSOBAMI _ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACI]I LUB ZWOLNIENIA

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawarl z osobami zarzadzajacymi umoéw, ktére
przewidywalyby dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z tytulu rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.

4. KAPITAY. AKCY]NY EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zaktadowy
wplacony Emitenta wynosit 4.615.039,50 zt i sktadat si¢ z 4.655.600 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co do glosu serii A o wartosci nominalnej 0,50 zI kazda, 1.370.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda, 209.800 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50
zt kazda oraz 2.994.679 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 z1 kazda.

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepszq wiedza na dzied przekazania niniejszego sprawozdania do publikacji nastgpujacy
akcjonariusze moga wykonywac ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta :

. . . .. % udzial w kapitale % udzial w liczbie Liczba gloséw na
Liczba akeji Liczba akeji zakladowym gloséw na WZA WZA

Konrad Sniatata 4117 838 44,61% 55,62% 7722 676
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Matia Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE(*) 826 972 8,96% 5,96% 826 972
Quercus Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych 708 619 7,68% 5,10% 708 609

S.A(F%)

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 1 lipca 2014 1. zgodnie z informacja otrzymana z Banku Handlowego w Warszawie S.A. (Departament
Powiernictwa Papieréw Warto$ciowych) o rozliczeniu podatku od dywidendy spétki Atrem S.A.

(**) Stan posiadania Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dziedi 14 sierpnia 2014 r., zgodnie z
zawiadomieniem otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomied od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki, informacii
otrzymywanych na potrzeby rozliczenia podatku od dywidendy spétki Atrem S.A., a takze na podstawie
generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazéow akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do

publikacji:

. Liczba
‘. . Udziat )
.. . . . . . Wartos¢ Udzial w gloséw na
Imi¢ i nazwisko akcjonariusza Rodzaj akeji . . . . w
Liczba akeji nominalna kapitale Walnym
(nazwa, firma) . glosach ¢
akgji Zgromadze
niu
. Imienne uprzywilejowane 3604 838 0,50 zt 39,0553% 51,9217% 7209 676
Konrad Sniatata .
Zwykle na okaziciela 513 000 0,50 zt 5,5579% 3,6945% 513 000
Razem 4117 838 0,50 zt 44,6132% 55,6161% 7 722 676
. Imienne uprzywilejowane 569 905 0,50 zt 6,1744% 8,2085% 1139 810
Marek Korytowski ..
K Zwykle na okaziciela 62 000 0,50 zt 0,6717% 0,4465% 62 000
Razem 631 905 0,50 zt 6,8461% 8,6550% 1201 810
Gabriela Sniatata Imienne uprzywilejowane 480 857 0,50 zt 5,2097% 6,9259% 961 714
ING OFE (*) Zwykle na okaziciela 826 972 0,50 zt 8,9595% 5,9556% 826 972
Quercus Towarzystwo Funduszy Zwykle na okaziciela 708 619 0,50 2t 7,6773% 5,1032% 708 619

Inwestycyjnych S.A. (*¥)

(*) Stan posiadania ING OFE na dzied 1 lipca 2014 t. zgodnie z informacja otrzymana z Banku Handlowego w Warszawie S.A. (Departament
Powiernictwa Papieréw Wartosciowych) o rozliczeniu podatku od dywidendy sp6tki Atrem S.A.

(**) Stan posiadania Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzieni 14 sierpnia 2014 r., zgodnie z
zawiadomieniem otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

PRAWA AKCJONARIUSZY

Seria Rodzaj akji Rf)d.za] . Liczba akcji wszt.  Warto$¢ nominalna (w z1)
uprzywilejowania
A toienne 1 co do glosu 4655 600 2327 800,00
uprzywilejowane

A na okaziciela - 1370 000 685 000,00
B na okaziciela - 209 800 104 900,00
C na okaziciela - 2994 679 1497 339,50
Razem 9230 079 4 615 039,50

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa

glosy.
Akcjom zwyklym na okaziciela setii A, B 1 C przypada jeden glos na akgje.
Akcje wszystkich serii nie sa uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI I PRAW DO AKCJI PRZEZ CZEONKOW ZARZADU EMITENTA

Akcje Stan na Stan na Stan na

01.01.2014 30.06.2014 27.08.2014
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
Lukasz Kalupa 7000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI I PRAW DO AKCJI PRZEZ CZE.ONKOW RADY NADZORCZE]
EMITENTA

Akcje Stan na Stan na Stan na

01.01.2014 30.06.2014 27.08.2014
Tadeusz Kowalski 3500 3500 3500
Hanna Krawczyniska 1 000 1 000 1 000
Gabriela Sniatala 480 857 480 857 480 857

Andrzej Rybarczyk
Wojciech Kuspik
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6. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W _PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI

Na dzien zlozenia niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat uméw, w
wyniku ktérych moglaby nastapi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akeji.

7. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych
oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w
sprawie wykorzystania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe
2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieri dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych, upowaznilo Zarzad do nabywania przez Emitenta w pelni
pokrytych akeji wlasnych Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia
wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akeji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione warunki
nabycia przez Emitenta akcji wlasnych:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcje, co oznacza ze laczna warto§¢ nominalna
nabywanych akcji nie przekroczy 20% warto$ci kapitatu zakladowego Emitenta, tj. akcji o tacznej
warto$ci nominalnej 923.007,90 zt (stownie: dziewieéset dwadziescia trzy tysiace siedem zlotych
90/100),

+  minimalna wysoko§¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ztote 00/100) a
maksymalna wysokos§¢ zaplaty nie moze przekroczy¢ 17,60 z1 (stownie: siedemnascie ztotych
60/100),

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wigksza niz wysokos¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wigksza niz 4.000.000,00 zt (stownie: cztery
miliony zlotych),

+  akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem os6b dziatajacych na
rachunek Emitenta oraz domoéw maklerskich, spotek zaleznych oraz oséb dzialajacych na
rachunek spolek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie
uchwalgq z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spélek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akcji wlasnych Emitenta zostanie ustalony uchwaly Zarzadu, przy zalozeniu Ze nabyte
przez Emitenta akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub
w celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych, nie dluzej niz przez 5 lat od daty powziecia
uchwaly nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w kazdym
przypadku jednak nie dtuzej niz do chwili wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. nie mialo miejsca nabycie akcji wlasnych.

8. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOLKI DOMINUJACE] ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GEOSU

Wedlug § 10 Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody udzielonej przez Zarzad
Emitenta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci; ponadto pozostalym akcjonariuszom
uprawnionym z akcji imiennych serii A przystuguje prawo wykupu zaoferowanych do sprzedazy akcji
imiennych serii A.
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9. INFORMACJA O EMIS]I, WYKUPIE ORAZ SPYACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. Emitent nie dokonywal emisji, wykupu badzZ splaty
dtuznych 1 kapitalowych papieréw wartosciowych.

10. INFORMACJA DOTYCZACA WYPELACONE] LUB ZADEKILAROWANE] DYWIDENDY

W dniu 17 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale nr 08 w sprawie
podzialu zysku spétki za rok obrotowy 2013, w tym postanowilo przeznaczy¢ na wyplate dywidendy
kwote 1.476.812,64 z1 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat sze$¢ tysigcy osiemset dwanascie
64/100).

Kwota dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 0,16 2zt (szesnascie groszy). Dzien
dywidendy/dziefi nabycia praw do dywidendy ustalony zostal na 30 czerwca 2014 r., natomiast termin
wyplaty dywidendy zostal wyznaczony na 17 lipca 2014 r.

Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 9.230.079.

11. OPIS PRZYJETYCH ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, ktére zostaly przedstawione w nocie 13 do skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwea 2014 1.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz skrécone §roédroczne skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Atrem za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2014 r. i dane poréwnywalne
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Atrem za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwcea 2014 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji finansowej Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

12. ANALIZA SYTUAC]I MAJATKOWE], FINANSOWE] ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 Dynamika
Przychody ze sprzedazy towaréw i matetialow 161 171 (5,8%)
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 54 931 43 416 26,5%
Przychody ze sprzedazy 55 092 43 587 26,4%
Koszt wlasny sprzedazy (48 065) (35519) 35,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7027 8 068 (12,9%)
Pozostale przychody operacyjne 2704 896 201,8%
Koszty ogélnego zarzadu (7 241) (6 971) 3,9%
Pozostale koszty operacyjne 627) (1751) (64,2%)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1863 242 669,8%
Przychody finansowe 135 332 (59,3%)
Koszty finansowe (203) (231) (12,1%)
Zysk (strata) brutto 1795 343 423,3%
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (505) (85) 494,1%
Zysk (strata) netto 1290 258 400,0%
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1290 258 400,0%

Udzialowcom niekontrolujacym - — _

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Atrem wyniosty w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. 55.092 tys. zt i byly o 26,4% wigksze, niz w analogicznym okresie 2013

T.

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. nalezaly nast¢pujace umowy/kontrakty budowlane:

Kontrakt pod nazwa ,,Przebudowa stacji 110/20 kV Brzegowa wraz z budowsa dowiazad
liniowych 110 kV” zawarty ze spotka Tauron Dystrybucja SA. - zrealizowane przychody: 10.138
tys zt netto,

Kontrakt pod nazwa ,,Budowa stacji elektroenergetycznej K-1, linii kablowych SN-6KV, nn-
0,4kV oraz $wiattowodowych na terenie zakladu PCC Rokita w Brzegu Dolnym” zawarty ze
spotka PCC Rokita S.A. - zrealizowane przychody: 5.282 tys zt netto,

Kontrakt pod nazwsg ,,Wykonanie instalacji elektrycznych w ramach zadania pn. Budowa Stadionu
Pitkarskiego w regionie pétnocno-wschodniej Polski wraz 2z zapleczem treningowym w
Bialymstoku” zawarty ze spotka Obrascon Huarte Lain S.A. pelniaca funkcje Lidera Konsorcjum
w skladzie: Obrascon Huarte Lain S.A., PBG S.A. w upadiodci ukltadowej - zrealizowane
przychody: 3.031 tys zt netto,

Kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie robét budowlano-montazowych przy modernizacji Stacji
Uzdatniania Wody HMGII Glogéw” zawarty z H.Optim sp. z o.0., sp.k. - zrealizowane
przychody: 1.329 tys. z1 netto,

Umowa na dostawe rozdzielnic elektrycznych wraz z szynoprzewodami — zawarta ze spotka Air
Liquide Global E&C Solutions Poland S.A. - zrealizowane przychody 1.453 tys. zt netto,
Kontrakt pod nazwa ,,Opracowanie dokumentacji projektowej i przebudowa stacji 110/20/10 kV
R-142 Wieczysta w zakresie wymiany rozdzielni 10 kV wedlug Koncepcji Przebudowy” zawarty
ze spo6lkq Tauron Dystrybucja S.A. - zrealizowane przychody: 1.317 tys z! netto.
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(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - AKTYWA

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013 Dynamika
Aktywa trwate 38 093 35,0% 41 454 44,9% (8,1%)
Rzeczowe aktywa trwale 28 068 25,8% 29 168 31,6% (3,8%)
Nieruchomosci inwestycyjne - 1547 1,7% (100,0%0)
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1092 1,0% 1092 1,2% -
Warto$ci niematerialne 1435 1,3% 1773 1,9% (19,1%)
Udzielone pozyczki 8 - - - 100,0%
Naleznosci dlugoterminowe 836 0,8% 1787 1,9% (53,2%)
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 188 0,2% 102 0,1% 84,3%
Podatek odroczony 6 466 5,9% 5985 6,5% 8,0%
Aktywa obtotowe 70 612 65,0% 50 892 55,1% 38,7%
Zapasy 1780 1,6% 2 803 3,0% (36,5%)
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 60 364 55,5% 41 412 44 8% 45,8%
Podatek dochodowy 325 0,3% 33 - 884,8%
Pozyczki udzielone 4 - - - 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 532 0,5% 642 0,7% (17,1%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 607 7,0% 6 002 6,5% 26,7%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — — — — —
SUMA AKTYWOW 108 705 100,0% 92 346 100,0% 17,7%

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Atrem wyniosta na dzieni 30 czerwca 2014 r.: 108.705 tys. zl (wzrost
o 17,7% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzieni 30 czerwca 2013 r.).

Warto$¢ aktywéw trwatych Grupy Kapitalowej Atrem na dzien 30 czerwca 2014 r. ksztaltowala si¢ na
poziomie 38.093 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2013 r. osiagnely one poziom 41.454 tys. zt.
Najwicksza pozycje aktywow trwalych stanowily rzeczowe aktywa trwale, ktérych warto$¢ na koniec
pierwszego potrocza 2014 r. stanowita 25,8% ogélnej sumy aktywow.

Aktywa obrotowe na koniec pierwszego poétrocza 2014 r. stanowily 65,0% ogodlnej sumy aktywow, ich
warto§¢ uksztaltowala si¢ na poziomie 70.612 tys. zl. Najwigksza pozycje w aktywach obrotowych
stanowily naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, ktore stanowily 55,5% aktywow ogélem.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - KAPITAL
WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013  Dynamika

Kapital wtasny akcjonariuszy jedn. domin. 60 629 55,8% 59 616 64,6% 1,7%
Kapital podstawowy 4615 4,2% 4615 5,0% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 17,9% 19 457 21,1% -
Nieruchomosci inwestycyjne - - 401 0,4% (100,0%)
Platnosci w formie akcji 1466 1,3% 1466 1,6% -
Zyski zatrzymane 35091 32,3% 33677 36,5% 4,2%
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Kapitat wtasny ogétem 60 629 55,8% 59 616 64,6% 1,7%
Zobowigzania ogétem 48 076 44,2% 32730 35,4% 46,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 6 439 5,9% 4875 5,2% 32,1%
Z.obowigzania krétkoterminowe 41 637 38,3% 27 855 30,2% 49,5%
SUMA PASYWOW 108 705 100,0% 92 346 100,0% 17,7%

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzied 30 czerwca 2014 r. wynidst
60.629 tys. zt (wzrost o 1,7% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2013 r.).
Zobowiazania ogdtem na dzied 30 czerwca 2014 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie 48.076 tys. zt (wzrost
wartos$ci o 46,9% w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec pierwszego pétrocza 2013 r.).

W strukturze kapitalu wlasnego najwicksza pozycje stanowily zyski zatrzymane stanowiace 32,3%
pasywéw ogdlem.

W zobowiazaniach najwicksza pozycje stanowily zobowiazania krétkoterminowe, ktére stanowilty 38,3%
pasywéw ogdlem.
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(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 921) (1 031)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1039 1481
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (17 (1 .000)
Przeptywy pienigzne netto (3 899) (550)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 7 607 6002

Na dzient 30 czerwca 2014 r. Grupa dysponowala §rodkami pieni¢znymi w wysokosci 7.607 tys. zi, na
ktore skladaly si¢ gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).
Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Grupy wynidst na dzien 30 czerwca 2014 r.: 4.506

tys. zL.
13. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych kategorii
ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybko$ci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w przedsigbiorstwie, obrazuja zdolnosci do
tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2014 30.06.2013

zysk (starta) brutto ze sprzedazy/

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy . 12,8% 18,5%
’ przychody ze sprzedazy
Rentownoéé EBITDA zysk (strata) z dgla}alnoscl operacyjne;j plgs 5.9% 3.8%
amottyzacja/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ operacyjna zysk (strata) z dzialalnosei ope'racy]nc]/ 3,4% 0,6%
’ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto zysk (strata) bruttq/ 3,3% 0,8%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto. jedn. dominujacej zysk (st‘ratg) netto akcjonariuszy jedn. . 2,3% 0,6%
dominujacej/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto Grupy #ysk (strata) netto Grupy / 2,3% 0,6%

przychody ze sprzedazy
zysk netto (strata) akcjonatiuszy jedn.
Rentownos¢ kapitatu wlasnego dominujacej/kapitaly wlasne akcjonatiuszy jedn. 2,1% 0,4%
dominujacej
zysk (strata) netto Grupy/

Rentownosé majatku .
aktywa ogdlem

12% 0,3%

Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2014 r.,
w poréwnaniu do tego samego okresu 2013 r. zmniejszyla si¢ i osiagnela wartos$é 12,8%.

Zwigkszeniu w poréwnaniu do pierwszego poéirocza 2013 r. ulegly natomiast wartoéci wszystkich
pozostatych wskaznikéw rentownosci.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w  istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy, naleznosci i
aktywa ogoétem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2014 30.06.2013

przychody ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku . 0,51 0,47
aktywa ogdtem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwatych przychody ze sprzedazy/ 1,96 1,49
rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (naleznosci handlowe ,180) / 107 104
przychody ze sprzedazy

, sk

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*180)/ . 7 14
koszty wlasne sprzedazy
” 197 1 X

Wskaznik rotacji zobowiazani w dniach (zobowigzania handlowe*180)/ 60 57

koszty wlasne sprzedazy

Zdolnos¢ majatku Grupy Kapitalowej do generowania przychodéw w pierwszym pétroczu 2014 r.
wyniosta 0,51, co oznaczalo, iz jedna zlotéwka majatku Grupy Kapitalowej generowala przecigtnie
sprzedaz na poziomie 0,51 zt.
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Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 1,96, co
oznaczalo, ze jedna zlotowka rzeczowego majatku Grupy Kapitalowej generowala przecigtnie sprzedaz na
poziomie 1,96 z1.

Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci w pierwszym poétroczu 2014 r. wyniosta 107 dni (o 3 dni dluzej niz
w poréwnywalnym okresie roku ubieglego).

Warto§¢ wskaznika rotacji zapaséw w pierwszym poétroczu 2014 1. wyniosta 7 dni (o 7 dni krocej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzan w pierwszym poétroczu 2014 r. wyniosta 60 dni (o 3 dni dluzej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

WSKAZNIKI ZADELUZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty zobowiazan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2014 30.06.2013
Wspblezynnik zadluzenia zobowiazania krétko i dlugoterminowe/ 0,44 035
’ aktywa
Pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym kapital W%asny Grupy*/ngowlqzama 1,26 1,82
krétko i dlugoterminowe
Stopien pokrycia aktywow trwalych kapitatem wiasnym kapital wlasny Grupy/ 1,59 1,44
K aktywa trwale
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wiasny Grupy/pasywa 0,56 0,65

ogobtem

Warto$¢ wskaznika zadluzenia na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosla 44% i zwigkszyla si¢ 0 9 punktow
procentowych w poréwnaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2013 r.

Wartos$¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wlasnym na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 1,26, co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywal 126% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wilasnym utrzymywal si¢ na poziomie powyzej jednosci i
na dzien 30 czerwca 2014 r. wynidst 1,59.

Trwalo$¢ struktury finansowania okresla bezpieczedstwo w zakresie finansowania dzialalnosci Grupy
Kapitatowej. Warto$¢ omawianego wskaznika na dzien 30 czerwca 2014 r. w poréwnaniu do danych na
koniec 2013 r. zmniejszyla si¢ 1 wyniosta 0,56.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnosé finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym zadaniem
operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza zdolno$¢ do
wywigzywania si¢ z krétkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2014 30.06.2013

(aktywa obrotowe-rozl. migdzyokres.)/

Wskaznik ptynnosci biezacej zobowigzania krotkoterm, 1,68 1,80
Wskaznik ptynnosci szybkiej . (aktywa obrotowe—zagasy—r}ozl. 1,064 1,70
’ / migdzyokres.)/zobowigzania krotkoterm.
Pokrycie zobowiazan nalezno$ciami naleznosci handlowe,/zobowiazania 2,05 2,25
handlowe
. i aktywa obrotowe-zobowiazania
Kapital obrotowy netto (w tys. zl) Krotkoterm. 28 975 23 037,00
Udziat kapitatu pracujacego w calodci aktywéw kapital obrotowy netto 0,27 0,25

/aktywa ogdlem

Na dzient 30 czerwca 2014 r. wskaznik plynnosci biezacej uksztaltowal si¢ na poziomie 1,68 natomiast
wskaznik plynnosci szybkiej na poziomie 1,64.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$§¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug stanowita 205% wartosci
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania.
Efektem tego jest dodatnia warto$¢ kapitalu obrotowego netto, ktory na dzient 30 czerwca 2014 r. osiggnal
poziom 28.975 tys. z1.

Udzial kapitatu pracujacego w catosci aktywow Grupy Kapitatowej wyniost 27%.
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14. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE
ZOBOWIAZAN

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitalowa Atrem posiadala dobra plynnos$é finansows i
wywiazywala si¢ z zaciagnietych zobowiazaf.
Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uzna¢ za prawidlowe, w kontekscie realiow
rynkowych.
Kwota limitow bankowych dotyczacych kredytéw w rachunku biezacym, kredytu odnawialnego
przyznanych Grupie Kapitalowej Atrem przeznaczonych na finansowanie dziatalnosdci biezacej na 30
czerwcea 2014 r. wyniosta 12.500 tys. z1.
Laczna kwota limitéw dotyczacych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Grupy Kapitalowe;
Atrem na 30 czerwca 2014 r. wyniosta 51.250 tys. zt.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

+  siegajace do 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitéw kredytowych,

+  ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

« dywersyfikacja zasobow finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
+  staly monitoring wykorzystania zasobow Grupy Kapitalowej Atrem,
+  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.

15. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

W I pétroczu 2014 r. kontynuowana byta, obserwowana w calym 2013 r., stopniowa poprawa sytuacji
gospodarczej w Polsce. Wedlug szybkiego szacunku GUS, PKB w II kwartale 2014 r. wzrést o 3,2%.
Ozywienie w gospodarce jest juz takze wyraznie widoczne w branzy budowlanej. W I polowie. 2014 1. po
raz pierwszy od poczatku 2012 r. sektor budowlany pozytywnie wplywal na dynamike¢ PKB. Z kolei
produkcja budowlano-montazowa w okresie luty-czerwiec rosta w stosunku do ubieglego roku, z czego w
czterech miesigcach w tempie dwucyfrowym.

Poprawa sytuacji w otoczeniu makrockonomicznym w I pétroczu 2014 r. nie pozostata bez wplywu na
wyniki finansowe Grupy Atrem, ktére byly zgodne z oczekiwaniami Zarzadu. W omawianym okresie
Grupa Kapitalowa wypracowala 55.092 tys. zl przychodéw wobec 43.587 tys. zt rok wczesniej w tym
samym okresie. W rezultacie zysk brutto ze sprzedazy uksztaltowal si¢ na poziomie 7.027 tys. zI wobec
8.068 tys. zI rok wezedniej.

Pozytywnie na wynik operacyjny Grupy wplynelo obnizenie pozostalych kosztéw operacyjnych i
zwickszenie pozostatych przychodow operacyjnych. W minionym pétroczu Grupa rozwiazala rezerwy na
koszty zwigzane z kontraktem na modernizacje wodociagéw w Y.odzi w wysokosci 1.887 tys. zt oraz
zwickszyla wynik finansowy o kwote kapitalu z przeszacowania sprzedanej nieruchomosci inwestycyjnej w
wysokosci 495 tys. zt Jednocze$nie wynik byl w niewielkim stopniu obcigzony zawigzaniem nowych
rezerw, co miato znaczacy wplyw na wyniki poprzednich okreséw, w szczegdlnosci w 2012 r.

Koszty ogdlnego zarzadu pozostaly pod kontrola 1 wyniosly 7.241 tys. zI wobec 6.971 tys. zt rok
wezesniej. W rezultacie wynik operacyjny Grupy Atrem w I pélroczu 2014 . wynidst 1.863 tys. zt wobec
242 tys. zt rok wczesniej.

Dobra pozycja gotéwkowa sprawila, ze koszty finansowe wyniosty jedynie 203 tys. zI i byly w duzym
stopniu réwnowazone przez przychody finansowe w kwocie 135 tys. zt. Zysk brutto wyniést 1.795 tys. zt
wobec 343 tys. zt w I pétroczu 2013 r.

Podatek dochodowy w pierwszych 6 miesiacach 2014 r. wyniost 505 tys. zi. Podsumowujac zysk netto
Grupy Atrem w I potroczu 2014 r. miat wartos¢ 1.290 tys. zt wobec 258 tys. zt rok wczesniej.

Na koniec czerwca 2014 r. suma bilansowa Grupy Atrem wyniosta 108.705 tys. zt, czyli o 17,7% wigcej
niz przed rokiem. Wzrost jest spowodowany realizacja wigkszej liczby kontraktéw. Po stronie aktywow
zmiana jest widoczna gléwnie we wzroscie naleznosci handlowych, a po stronie pasywow we wzroscie
zobowiazan handlowych.

Najwazniejszymi zrédtami przychodéw Grupy Atrem w I pél. 2014 1. byly kontrakty z obszaru
elektroenergetyki: przebudowa stacji elektroenergetycznej 110/20 kV Brzegowa dla Tauron Dystrybucja
(10 138 tys. zI) i budowa stacji elektroenergetyczne dla PCC Rokita (5.282 tys. z1) oraz prace na budowie
stadionu w Bialymstoku dla OHL (3.031 tys. z1).
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Obecnie w portfelu kontraktéw Grupy Atrem znajdujq si¢ zadania o acznej wartosci ok. 141 mln zi, z
czego na 2014 r. przypada ok 112 mln zt. Kontrakty z obszaru automatyki i klimatyzacji majg warto$¢ ok
64 mln z1, a kontrakty z segmentu elektroenergetyki ok. 48 mln zt

Grupa Atrem dobierajac zlecenia do portfela koncentruje si¢c na mniejszych, bardziej rentownych
kontraktach, co pozwala réwniez na wigksza dywersyfikacje przychodéw od poszczegélnych klientéw. Jest
to widoczne zwlaszcza w obszarze automatyki.

Grupa coraz czg¢iciej sprawuje w powierzonych jej realizacjach funkcje generalnego wykonawecy, a nie jak
dotychczas podwykonawcy. Podobnie jak w ostatnich miesiacach, w kolejnych kwartatach Grupa bedzie
dazy¢ do tego, aby coraz wigcej projektoéw realizowaé w jako generalny wykonaweca.

Na rynku wykonawczym caly czas utrzymuje si¢ duza konkurencja, co utrudnia uzyskiwanie wyzszych
marz na realizowanych kontraktach. Niezaleznie od tego, Grupa Atrem aktywnie poszukuje mozliwosci
pozyskiwania nowych rentownych zleced, w przypadku ktérych negocjacje sa na réznym etapie
zaawansowania.

Pozytywnym elementem, ktéry moze wplywaé na sytuacje branz, w ktérych dziata Grupa, sq planowane
inwestycje zwiazane z rozbudowsa i modernizacja obiektéw i sieci elektroenergetycznej w Polsce oraz z
uruchomieniem §rodkéw z budzetu UE na lata 2014-2020. W ocenie Zarzadu naptyw nowych srodkow
unijnych, skfoni inwestoréw do rozpoczynania wickszej liczby inwestycji 1 zmniejszy presje cenows w
przetargach.

16. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY

Zgodnie z realizowang strategia rozwoju, Grupa Kapitalowa Atrem dazy do:

« umocnienia pozycji w zakresie doradztwa, projektowania, wykonawstwa i eksploatacji systemoéw,
obicktow i urzadzen automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki oraz
informatyki, a takze w segmencie elektroenergetyki i klimatyzacji, z naciskiem na rozwéj segmentu
elektroenergetyki wysokich i najwyzszych napigé,

« osiggniecia pelnego zadowolenia klientéw, uzyskania opinii przedsi¢biorstwa rzetelnego,
nowoczesnego, uwzgledniajacego interesy wszystkich partnerow i pracownikéw,

+ dostarczania klientom innowacyjnych rozwiazan,

« zachowywania najwyzszych standardow jakosci z jednoczesna dbatoscia o $rodowisko naturalne
oraz bezpieczestwo pracy.

Powyzsze zalozenia strategiczne Grupa realizuje poprzez:

+  wdrazanie nowoczesnych i przyjaznych §rodowisku technologii,

«  okreslenie, wdrozenie, monitorowanie oraz optymalizacj¢ wszystkich zidentyfikowanych w Grupie
Kapitatowej proceséw,

«  spelnianie wymogow przepiséw prawa w zakresie jakosci, ochrony srodowiska, bezpieczenistwa i
higieny pracy oraz innych, ktére dotycza spotek Grupy,

+  przyjazne i skuteczne relacje komunikacyjne z klientami,

+  podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz poczucia satysfakcji z wykonywanej pracy,

+ budowanie partnerskich stosunkoéw wewnatrz firmy,

«  zapewnienie odpowiednich zasobéw i srodkéw do wdrozenia niniejszej polityki.

17. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA Z DZIEDZINY BADAN I ROZWO]JU

W zwiazku z rosnacym zapotrzebowaniem rynku na produkty z branzy antykorozyjnej z dniem 1 stycznia
2013 roku w ramach struktury organizacyjnej Atrem S.A. utworzony zostal Pion Nowych Technologii
wraz z Sekcja Badan i Rozwoju.
Atrem S.A. w ramach Pionu Nowych Technologii kontynuuje nastepujace projekty badawcze i
rozwojowe:

a) Projekty gtowne

- TelCorr4 — nowa generacja urzadzenia do zdalnego monitoringu stanu instalacji katodowych
oraz pomiaréw elektrycznych i fizykochemicznych;

- ModCom BUS E — nowa konstrukcja modemu komunikacyjnego GPRS, 2G wyposazonego w
tacza ETHi USB;

- ModCom BUS M - nowa konstrukcja modutlu komunikacyjnego wyposazonego w
wielozakresowe oraz wielokanatlowe lacza komunikacyjne wykorzystujace miedzy innymi komunikacje
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GSM, GPRS, 3G, WiFi, ETH, USB. Modul bedzie wyposazony w mozliwosci routingu oraz dostgpu z
wykorzystaniem technologii Web;

- MSOK 03 — nowa seria urzadzen do ochrony katodowej w zakresach pracy pradéw od ulamkow
mA do kilkudziesi¢gciu Amperéw (wdrozenie projektu do produkcji planowane jest na drugg potowe 2014
roku);

b) Projekty uzupelniajace:

- Moduly sterujaco-monitorujace jako rozszerzenia wejs¢ i wyjs¢ analogowo-cyfrowych do serii
ModCom BUS;

- Modut sterownika linii transportowej;

- Moduly komunikacji radiowej krétkiego zasiegu;

- Modut komunikacyjny farmy wiatrowej;
Do dnia 30 czerwca 2014 r. zostato Emitent opracowal i wdrozyt okoto 20 réznych produktéw, z czego
w ciaglej sprzedazy pozostaje ponad 15 z nich.
Ponadto Grupa Kapitatowa Atrem konsekwentnie realizowala nastepujace dziatania w dziedzinie badan i
rozwoju:
- Budowa wizerunku firm poprzez dalsze wdrazanie innowacyjnych produktéw i promowanie ich
marek.
- Opracowanie i wdrozenie nowych materiatéw i technik marketingowych majacych na celu
promowanie produktow i ustug w zakresie systeméw antykorozyjnych oraz ugruntowanie pozycji
lidera na rynku nowoczesnych technologii dla tej branzy,
Od 2004 roku Emitent wprowadzajac swoje produkty na rynek wewnetrzny Unii Europejskiej zgodnie z
wymaganiami dyrektyw prowadzi na biezaco badania w niezaleznych jednostkach badawczych majacych
na celu uzyskanie certyfikacji wyrobéw w zakresie kompatybilnosci elektromagnetycznej pozwalajacej na
ich oznakowanie znakiem CE. Wszystkie dotychczas wprowadzone urzadzenia na rynek zostaly
przebadane i oznaczone znakiem CE.
Wprowadzone do obrotu urzadzenia pracujace w pasmie GSM zostaly réwniez zarejestrowane w British
Approvals Board for Telecommunications (BABT) i zgodnie z otrzymanym certyfikatem w procesie
produkeyjnym zaprogramowane 1 opatrzone niepowtarzalnym numerem identyfikacyjnym IMEI globalne;j
sieci GSM w przyznanym zakresie.
Dzigki pozyskanemu wezedniej wsparciu z Funduszy Europejskich Emitent stworzyl wlasne laboratorium
badant kompatybilnosci elektromagnetycznej. Wykonywane badania i testy z wykorzystaniem laboratorium
w duzym stopniu przyczyniajg si¢ do podnoszenia jakoSci nowych konstrukcji oraz zapewnieniu
utrzymania wymaganych zalozen w czasie produkcji. Laboratorium ponadto umozliwia skrécenie czasu i
znaczne ograniczenie kosztow zwigzanych z uzyskaniem oznakowania CE na wprowadzane produkty.
Uczestnictwo w konferencjach, targach oraz publikacje naukowo — techniczne w czasopismach
fachowych.
Atrem S.A. uczestniczy w wielu wystawach, konferencjach i targach, réwniez bedac ich
wspotorganizatorem. Prowadzona dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa pozwala réwniez na publikacje w
czasopismach branzowych ogélnokrajowych. Dziatania te pozwalaja na ciagly rozwdj kadry inzynierskiej
oraz dostep do informacji o najnowszych technologiach. Pozwalaja réwniez poddawaé krytyce i
dyskusjom naukowym teorie i rozwiazania wypracowane i wdrazane przez Spotke.
Dalszy rozwdj produktéw z dziedziny telemetrii i monitoringu zdalnego — modemy, moduly
komunikacyjne, rejestratory, oprogramowanie SCADA.
Bogate, wicloletnie do$wiadczenie w dziedzinie telemetrii i monitoringu zdalnego pozwala na
wykorzystanie i implementacje¢ zgromadzonej wiedzy w projektowanych i produkowanych urzadzeniach
oraz systemach informatycznych.
Tworzenie kompleksowych rozwigzan w niszowych obszarach technicznych — np. antykorozji,
telemetrii, automatyki przemystowe;j.
Rozbudowa produktéw informatycznych o:

+  moduly informacji geograficznej GIS z wykorzystaniem technologii firmy ESRI Inc. co umozliwia
rozszerzenie dzialalnosci o prace zwigzane z budowa i wdrozeniami systemdéw informacji
geograficznej,

«  moduly kolekcji oraz przetwarzania danych dla celéw raportowych na réznych poziomach
zarzadzania,
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« mechanizmy pracy w $rodowiskach rozproszonych oraz zreplikowanych dla $rodowisk
przemystowych, w ktérych wystepuja sieci informatyczne o zmniejszonym wspolczynniku
dostepnosci.

Prowadzenie programoéw badawczych ukierunkowanych na wykorzystanie systemow telemetrii w
roznych galeziach gospodarki (handel spozywczy, medycyna, przemyst wydobywczy i
budowlany).

Prowadzona przez spétke Atrem S.A. polityka realizacji produktow, w tym produktow niszowych dzigki
szerokiemu spektrum doswiadczen 1 wiedzy interdyscyplinarnej zatrudnionych inzynieréw pozwala na
stworzenie calej gamy kompleksowych rozwiazan w danych zagadnieniach, poczawszy od rozwazan
teoretycznych poprzez projektowanie i wdrozenie urzadzen elektronicznych i telekomunikacyjnych,
implementacj¢ systeméw informatycznych do pézniejszej eksploatacji calego systemu.

18. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USEUGACH

W dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Atrem wyrdznia si¢ nastgpujace segmenty:
Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

Produfkty i ustugi Swiadezone preeg Atrem S.A. mogna podzielic na ponizsze dziedziny dziatalnosci:

Automatyka przemystowa
+ koncepcja oraz projekty wykonawcze i budowlane systemow automatyki, aparatury kontrolno-
pomiarowej i sterowania oraz instalacji elektrycznych,
+  wykonawstwo w zakresie automatyki, aparatury kontrolno pomiarowej i instalacji elektrycznych,
« kalibracje (wzorowanie) i uruchamianie zainstalowanych urzadzen i aparatéw obiektowych,
+ lokalne i rozproszone systemy nadzoru i sterowania,
+  systemy wizualizacji proceséw przemystowych,
+  przetwarzanie danych procesowych,
+ sterowanie,
+ transmisja i akwizycja danych,
« aktywna ochrona antykorozyjna.
Informatyka
+  specjalistyczne pakiety oprogramowania (wlasno$¢ autorska Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia
4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych Dz.U.2006, Nr 90, poz. 631),
+ systemy bezpiecznej transmisji danych,
+ sieci komputerowe,
« systemy telekomunikacyjne,
+ okablowanie strukturalne z dedykowanym zasilaniem elektrycznym;
Teletechnika
« analiza mediéw,
+  systemy zabezpieczenq,
+  systemy sygnalizacji wlamania i napadu,
+  systemy telewizji przemystowej,
+  systemy kontroli dostegpu,
+  systemy wykrywania pozaru.
Klimatyzacja
« wentylacja i klimatyzacja, zwlaszcza klimatyzacja absorpcyjna zasilana gazem ziemnym,
+  kottownie gazowe i olejowe 0 mocy do kilku megawatéw,
 instalacje centralnego ogrzewania oraz cieplej wody we wszystkich systemach orurowania,
réwniez z zastosowaniem ogniw stonecznych,
+ instalacje wodno-kanalizacyjne,
« siecl i przylacza gazowe, centralnego ogrzewania oraz wodno-kanalizacyjne.

15



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zakres ustug oferowanych pres spétke Contrast sp. z 0.0. obejmuje:

Projekty techniczne i wykonawstwo w zakresie:

rozdzielni niskiego, Sredniego i wysokiego napiecia (NN, SN 1 WN),

linii kablowych i napowietrznych wysokiego napigcia,

sieci elektroenergetycznych $redniego 1 niskiego napigcia,

stacji transformatorowych,

instalacji elektrycznych w budynkach prywatnych i uzytecznosci publicznej,

instalacji elektrycznych w obiektach przemyslowych,

instalacji elektrycznych specjalnych w pomieszczeniach zagrozonych pozarem i wybuchem,
instalacji elektrycznych w zaktadach opieki zdrowotnej,

uktadéw automatyki i zabezpieczen,

instalacji niskopradowych w tym: teletechnicznych, przeciwpozarowych, alarmowych (SWiN),
sieci komputerowych, CCTV (closed circuit television - telewizja przemystowa dozorowa), BMS
(building management systems - system zarzadzania budynkiem), detekcji gazu, dwutlenku wegla

itp.

Badania kontrolno-pomiarowe:

préby napigciowe rozdzielni SN,

pomiary skuteczno$ci ochrony przeciwporazeniowej,
pomiary wylacznikow réznicowo-pradowych,
pomiary natezenia o$wietlenia,

pomiary uziemien;

proéby 1 pomiary eksploatacyjne,

pomiary termowizyjne,

lokalizacje 1 naprawe uszkodzen linii kablowych,
budowe linii §wiattowodowych,

spawanie 1 pomiary §wiattowodow,

préby i pomiary eksploatacyjne,

lokalizacje i naprawe uszkodzen linii kablowych.

Spitki Grupy Kapitalowe Atrem uczestnicza we wsystkich etapach procesu budowlanego:

projektowanie,

kosztorysowanie,

przygotowanie formalno-prawne dla realizacji inwestycji,

nadzér inwestycyjny,

kompletacja dostaw 1 ustug,

pelnienie funkeji generalnego wykonawcy inwestycji,

budowa obiektéw elektroenergetycznych i teletechnicznych,
modernizacja obiektow elektroenergetycznych i teletechnicznych,
testy 1 uruchomienia,

eksploatacja, serwis 1 konserwacja.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedlug segmentéw Grupy Kapitalowej Atrem w  okresie 6 miesiccy
zakoficzonym odpowiednio 30 czerwca 201412013 r.:

Przychody ze sprzedazy Struktura Wskaznik
Wyszczegdlnienie 6 micsiccy 2014 6 miesicey 2013 6 micsicey 2014 6 miesicey 2013 SyRamiki
Automatyka i klimatyzacja 25511 25 868 46,3% 59,3% (1,4%)
Elektroenergetyka 29 581 17 719 53,7% 40,7% 66,9%
Razem 55 092 43 587 100,0% 100,0% 26,4%

W okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. dominujacym Zrédtem przychoddw ze sprzedazy
Grupy Kapitalowej Atrem byly przychody z segmentu elektroenergetyki, ktére uksztaltowaly si¢ na
poziomie 29.581 tys. z1.
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19. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU I ZRODEACH ZAOPATRZENIA

Gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowa Atrem jest
terytorium Polski.

Gl1éwni odbiorcy Grupy Kapitalowej Atrem, ktorych udzial osiagnat 10% wartosci sprzedazy w obrotach netto w
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r.:

Udzial wartosci sprzedazy w obrotach

N Odbiorcy

anwva 1y netto w pierwszym po6troczu 2014 .
Grupa Tauron 22,60%
PCC Rokita S.A. 11,07%

20. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH

Najwazniejsze umowy znaczace zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej Atrem w I potowie 2014 1. i do
dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

o zawarcie w dnin 2 stycznia 2014 1. przeg spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotka PGINIG Technologie
Spitka Akeyjna - Oddzial Naftomontas 1w Krosnie (Zamawiajacy) nmowy podwykonawstwa robét budowlanych
dotyezacych realizagi systemn sygnalizagi i gasgenia poarn orag systemu detekgi wyciekn gazu wrag 3
preprowadzeniem prob, badan, sprawdgern i rogruchem wykonanych instalagi, sporzadzeniem dokumentaci
odbiorowey, szkoleniem personelu Inwestora w ramach Inwestygi pn.: "Modernizacja tlocini gazn demnego
Zuchlow'.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 lipca 2014 r. Warto$¢ wynagrodzenia
umownego Atrem S.A. zostala okres§lona na kwote 875.300,00 zt netto (stownie: osiemset siedemdziesiat
pieé tysigey trzysta ztotych 00/100). Okres gwaranciji na wykonane roboty ustalony zostal na 36 miesigcy a
na dostarczone materialy, urzadzenia 1 wyposazenie na okres 24 miesiecy. Bieg gwarancji jako$ci
rozpoczyna si¢ od daty podpisania protokotu odbioru kofcowego Inwestycji planowanego na dzien 10
wrzesnia 2014 r.

o zawarcie w dnin 25 lutego 2014 1. preg spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spotka WARBUD S.A. %
siedzibq w Warszawie (Zamawiajacy) nmowy w predmiocie wykonania instalagi teletechnicznych, antomatyki i
BMS w ramach przedsiewziecia inwestyeyjnego pn. POZNANSKI PARK TECHNOLOGICZNY 1I,
miteszezace) sie ul. 28 Czerwea 1956 1. nr 400, 61 - 441 Poznar.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 4 lipca 2014 r. Warto§¢ wynagrodzenia
umownego Atrem S.A. zostala okres§lona na kwote 960.000,00 zt netto (stownie: dziewigéset szes¢dziesiat
tysiecy ztotych 00/100). Okres gwarancji ustalony zostal na 60 miesi¢gcy od dnia odbioru kodcowego
przedsiewziecia inwestycyjnego i wydania pozwolenia na uzytkowanie.

s zawarcie w dnin 27 marca 2014 r. prgez Konsorgum w skladzie: Tesgas S A., Atrem S.A., GPT sp. z o.0.
orag Spegalistyczne Ustugi Gagownicze ,,GAZ SERWIS” sp. 3 0.0. (Wykonawea) ze spotkq Polska Spitka
Gazownictwa S.A. g siedzibq w Warszawie, Oddzial w Pognanin (Lamawiajacy) nmowy, przedmiotem ktdref
Jest wykonanie Zadania pn. ,Eksploataga stagi gazowych 1 st.” zadanie 3: eksploatagia stagi gazowyeh 1° orag
usmanie awarii i standw awarynych stagji gazowych 1° i nawanialni na terenie dziatania bytego Zakladn
Gazowniczego w Poznanin.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytulu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 1.619.056,00 zt
netto (stownie: jeden milion szeséset dziewigtnascie tysiecy pieédziesiat szes¢ ztotych 0/100). Szacunkowy
udzial Emitenta w wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 35 %. Okres gwaranciji na wykonane prace i
czynnosci ustalony zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

o zawarcie w dnin 27 marca 2014 r. przez Konsorgum w skladzie: Tesgas S.A., Atrem S .A., GPT sp.  o.0.
orag Spegalistyczne Ustugi Gagownicze ,,GAZ SERWIS” sp. 3 0.0. (Wykonawea) ze spotkq Polska Spitka
Gazownictwa S.A. g siedziba w Warszawie Oddzial w Poznanin (Zamawiajacy) nmowy predmiotem, kitdref
Jest wykonanie adania pn. ,Eksploataga stagi gagowych 1 st.” zadanie 2: eksploatagia stagi gazowych 1° orag
usuwanie awarit i standw awaryjnych stagji gagowyeh 1° i nawanialni na terenie dziatania Zaktadn w Koszalinie.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytutu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 937.040,00 zt
netto (stownie: dziewigéset trzydziesci siedem tysiecy czterdziesci zltotych 0/100). Szacunkowy udzial
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Emitenta w wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okolo 33 %. Okres gwarancji na wykonane prace i
czynnosci ustalony zostat na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

s zawarcie 1w dnin 27 marca 2014 r. przez Konsorgum w skiadzie: Tesgas S A., Atrem S A., GPT Sp. 3 o0.0.
orag, Spegalistyezne Ustugi Gazownicze ,,GAZ SERWIS” sp. g 0.0. (Wykonawea) e spitka Polska Spotka
Gazownictwa S.A. g siedziba w Warszawie Oddzial w Pognanin (Zamawiajacy), nmowy przedmiotem, kidre

Jest wykonanie zadania pn. ,,Eksploatacia stagi gazowyeh 1 st.” zadanie 4: eksploatagia stagi gazowyeh 1° oraz;

usuwanie awarit i standw awaryjnych stagji gagowych 1I° i nawanialni na terenie dgiatania Zaktadn w Szezecinie.
Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytulu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 675.006,00 zt
netto (stownie: sze§éset siedemdziesiat pigé tysigcy szesé ztotych 0/100). Szacunkowy udzial Emitenta w
wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 33%. Okres gwarancji na wykonane prace 1 czynnosci ustalony
zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

o zawarcie w dnin 23 kwietnia 2014 r. przez Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka JT Zakiad Budowy
Gazociqgow sp. 3 0. 0. g siedziba w Warszawie (Zamawiajacy), umowy predmiotem, Ridrej jest wykonanie
instalacii AKPIE na stagi gazowej w ramach Imwestygii pn.: "Pryylaczenie do sieci priesylowe) wriadzer i
instalagii gazowyeh Polskiego Koncernn Naftowego ORLEN S.A. znajdujacego si¢ w bloku elektrowni
Zlokalizowanych we Wioctawkn, prgy ul. Wiklinowe".

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 1 sierpnia 2014 r. Za wykonanie prac z
tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysoko$ci 597.300,00 zt netto (stownie:
pieéset dziewigédziesiat siedem tysigcy trzysta zlotych 0/100). Okres gwarancji na wykonane prace
ustalony zostal na 36 miesiecy od daty podpisania protokolu odbioru koncowego Inwestycji, lecz nie
pbzniej niz od dnia 30 wrzesnia 2014 r.

o zawarcie w dnin 14 maja 2014 r. przez spitke Contrast sp. 3 o. o. (Wykonawea) ze spitka Energika
Malgorzata Szamatek i Zbigniew Szamatek sp.j. (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania robot
elektrycznych dla zadania: Budowa kottowni pary Sredniopreines w Anwil Wioctawer.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreSlony do dnia 30 sierpnia 2015 r. Wartosé
wynagrodzenia umownego Contrast Sp. z o. o. zostala okreslona na kwote 2.200.000,00 zI netto (stownie:
dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych 0/100). Okres gwarancji ustalony zostal na 36 miesigcy od
przekazania inwestycji do eksploatacji.

o zawarcie w dnin 30 maja 2014 r. umowy przez spotke zaleina od Emitenta: Contrast sp. g 0. o. (Wykonawea)
g Predsiebiorstwem Budownictwa Gorniczego i Energetycznego EGBUD sp. g 0. 0. (Zamawiajacy), ktéra
precyzowala warunki lecenia 3 dnia 16 stycznia 2014 1. na wykonanie robit elektrycznych i instalagi
niskopradowych w ramach Imwestygi pn. ,,Budowa Miedzgygminnego Kompleksu Unieszodliwiania Odpaddw
Komunalnych dla powiatdw Swieckiego i chelmiriskiego w Sulndwkn”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 30 wrzesnia 2014 r. Wartos¢
wynagrodzenia umownego Contrast sp. z 0. o. zostala okre§lona na kwote 1.727.600,00 zt netto (stownie:
jeden milion siedemset dwadziescia siedem tysiecy szeséset ztotych 00/100). Okres gwarancji i rekojmi
ustalony zostal na 36 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Przejecia dla calosci Inwestycji.

o zawarcie w dnin 1 czerwea 2014 1. przez Konsorgum w skladzgie: Tesgas S.A., Atrem S A. Wykonawea) ze
spitka Polska Spitka Gazownictwa S A. g siedziba w Warszawie Oddzial w Poznanin (Zamawiajacy) umomwy
przedmioten, ktdre jest wykonanie zadania pn. ,,Eksploataga gazociqgow w/¢”.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 maja 2014 r. Za wykonanie prac z tytulu
realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 1.989.833,45 zI netto
(stownie: jeden milion dziewigéset osiemdziesiat dziewigé tysigcy osiemset trzydziesci trzy ztote 45/100).
Szacunkowy udzial Emitenta w wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 18%. Okres gwaranciji na
wykonane prace i czynnosci ustalony zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

o zawarcie w dnin 9 czerwea 2014 1. przez Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka Operator Gazociqgdw
Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A. g siedziba w Warszawie (Zamawiajacy), nmowy predmioten, ktdre jest
Swiadezenie ustug wsparcia technicgnego oraz nstug rozwojowych dia systemn paszportyzag.

18



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony na 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy. Za

wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci

1.600.000,00 z! netto (stownie: jeden milion sze§éset tysigcy ztotych 0/100).

o zawarcie w dnin 30 czerwea 2014 1. przez konsorgum w skiladzie Atrem S.A., GAS Controls sp. 3 o.0.

(Wykonawea) ze spitka Operator Gazociqgow Przesylowych GAZ - SYSTEM S.A. % siedziba w Warszawie,
Oddziat w Poznanin (Zamawiajacy), nmowy predmiotem, ktdre jest wykonanie robot budowlano —
montazowych dla adania pn.: "Przylaczenie blokn gazowo - parowego PGE Gorzdw Wikp."

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 maja 2015 r. Za wykonanie prac z tytulu

realizacji umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 2.770.000,00 zt netto (slownie: dwa

miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy ztotych 0/100). Warto$¢ wynagrodzenia Atrem S.A. zostala

ustalona na kwote 1.496.000,00 zt netto. Okres gwarancji na wykonane prace ustalony zostal na 36

miesigcy od daty podpisania protokotu odbioru koficowego.

o zawarcie w dnin 1 lipca 2014 r. przezg spotke Contrast sp. g 0. o. (Wykonawea) e spotkq HUSAR
Budownictwo Ingynieryjne S.A. g siedziba we Woclawkn (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania prac
brangy elektryczney w ramach Inwestygii pn: Modernigagia njeé filtracyinych PUT, PU2 na stagi pomp rzecznych
Zatktadn Centralnego przy ul. Cerniakowskiey 124 w Warszawie.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 90 tygodni od dnia podpisania Kontraktu na
realizacje Inwestycji przez Zamawiajacego i Inwestora, tj. od dnia 25 marca 2014 roku. Wartos¢
wynagrodzenia umownego Contrast Sp. z o. o. zostata okreslona na kwote 1.068.000,00 zt netto (stownie:
jeden milion sze$édziesiat osiem tysiecy ztotych 00/100). Okres gwarancji ustalony zostal na 36 miesiecy
liczac od daty podpisania przez Inwestora i Zamawiajacego protokotu odbioru koncowego calej
Inwestycji i przekazania Inwestycji do eksploatacji bez uwag,.

o zawarcie w dnin 1 lipca 2014 r. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka HUSAR Budownicto
Ingynieryine S.A. g siedziba we Whoclawkn (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania petnego gakresu
brangy AKPLA oraz koordynagi prac swiqzanych 3 wykonaniem prac elektrycznych i AKPLA w ramach
Tmwestygii pn: Modernizagia wjeé filtracyinych PUT, PU2 na stagi pomp rzecznych Zaktadu Centralnego prgy ul.
Cxerniakowskiej 124 w Warszawie.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 90 tygodni od dnia podpisania Kontraktu na
realizacje Inwestycji przez Zamawiajacego i Inwestora, tj. od dnia 25 marca 2014 roku. Wartos¢
wynagrodzenia umownego Atrem S.A. zostala okre§lona na kwote 1.302.000,00 zt netto (stownie: jeden
milion trzysta dwa tysigce ztotych 00/100). Oktes gwarancji ustalony zostal na 36 miesigcy liczac od daty
podpisania przez Inwestora 1 Zamawiajacego protokotu odbioru koficowego calej Inwestycji i przekazania
Inwestycji do eksploataciji bez uwag.

o zawarcie w dnin 4 lipca 2014 r. prez spotke Contrast sp. 3 0. 0. (Wykonawea) e spotka Democo Poland sp. 3
0.0. siedziba w Tanowie Podgornym (Zamawiajacy) umowy w przedmiocie wykonania przebudowy priylacza
elektroenergetycznego wrag 3 preniesieniem istnigjacych odbiorow do nowey stagi trafo w m-ci Pecz 57 na placn
budowy TPS Strzelin "dobudowa hali produkcyjnej i magazynowel wraz 3 niexbedna priebudowq istniejacey hali
oraz, pryebudowq nzbrojenia terenn diatek 101/6 i 101/7 AMI.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 10 stycznia 2015 r. Wartosc
wynagrodzenia umownego Contrast Sp. z o. o. zostala okre§lona na kwote 970.000,00 zI netto (stownie:
dziewigéset siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100). Okres gwatrancji ustalony zostal na 3 lata. Okres
gwarancji rozpoczyna bieg od zakonczenia catosci Inwestyciji.

o zawarcie w dnin 7 lipca 2014 1. przex spitke Atrem S.A. (Wykonawea) 3z Rejonowym Zarzaden
Infrastruktnry w Szezecinie (Zamawiajacy) wmowy w predmiocie wykonania robét budowlanych polegajacych na
budowie technicgnego systemu ochrony kompleksn wrag 3 wykonaniem integragi systemow alarmowych w
Stargardzie Szezeciniskin.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 12 stycznia 2015 roku. Wartosc
wynagrodzenia umownego Atrem S.A. zostala okre§lona na kwote 1.139.952,90 zt netto (slownie: jeden
milion sto trzydziesci dziewig¢ tysigey dziewigéset piecdziesiat dwa ztote 90/100). Okres gwarancji
ustalony zostal na 36 miesiccy.

o zawarcie w dnin 11 lipca 2014 r. przez, spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotka Energa - Operator S.A. 2
siedziba w Gdariskn (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania adania pn. Rozbudowa i modernizacia
Systemow Zabezpieczenia Technicznego w Obiektach ENERGA-OPERATOR S.A.
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Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 26 miesiecy od dnia podpisania umowy.
Warto$¢ wynagrodzenia umownego Atrem S.A. zostala okre§lona na kwote 9.837.447,78z1 netto (stownie:
dziewigé¢ milionéw osiemset trzydziesci siedem tysigcy czterysta czterdziesci siedem ztotych 78/100).
Okres gwarancji ustalony zostal na 49 miesiecy od dnia zakoniczenia poszczegdlnych etapéw realizacii
przedmiotu umowy.

o zawarcie w dnin 31 lipca 2014 r. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotkq Operator Gazociqgdw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. g siedziba w Warszawie (Zamawiajacy) umowy w przedmiocie dostawy
paneli automatycznych SOK, zgodnie 3 zamdwieniami otrzymanymi od Zamawiajqcego.

Termin obowigzywania umowy zostal okreslony do dnia 31 grudnia 2015 r. Warto$¢ wynagrodzenia
umownego Atrem S.A. zostata okreslona do kwoty maksymalnej 786.800,00 zI netto (stownie: siedemset
osiemdziesiat sze$¢ tysiecy osiemset ztotych 0/100). Okres gwarancji ustalony zostal na 12 miesigcy.

o zawarcie w dnin 21sierpnia 2014 r. przez spotke Contrast Sp. 2 0. 0. (Wykonawea) e spitka Vortex Energy
Polska sp. 2 0.0. 3 siedziba w Szezecinie (Lamawiajacy) nmowy w predmiocie wykonania robot w ramach
zadania pn.: Stagi elektroenergetyczneg 110/30k1" 3 liniq kablowa 110-V w systemie ,pod klucz” do
istniejacef stagii GPZ Radziejow wraz, 3 dokumentagia wykonawezq i powykonawegq glokalizowane na dziatce o
nr ewidencyjmym 776/ 3, w obrebie i miejscowosci Radziejow gmina Radziejow oraz dziatkach 776/4, 776/2
obreb Radziejow, gmina Radziejow.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreSlony do dnia 30 kwietnia 2015 r. Warto$c
wynagrodzenia umownego Contrast Sp. z o. o. zostata okreslona na kwote 6.397.000,00 zt netto (stownie:
sze$¢ miliondw trzysta dziewigédziesiat siedem tysigcy zlotych 0/100). W odniesieniu do robot
elektrycznych gwarancja i r¢kojmia udzielona zostanie na okres 3 lat, a w odniesieniu do robét
budowlanych na okres 4 lat. Okres gwarancji rozpoczyna bieg od dnia podpisania Protokotu Koncowego.

21. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegaja fluktuacjom wynikajacym 2z harmonograméw  realizacii
kontraktéw dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnoéci zwigzanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sq warunki atmosferyczne, ktére moga tym samym wplywac na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitalows Atrem strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zrdznicowanej
wartosci jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich
bardziej rtéwnomierny rozklad w trakcie roku obrotowego.

22. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Atrem S.A. ani zadna ze spélek Grupy Kapitalowej Atrem nie byta strong
postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci spétki Atrem S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktorych warto§é stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta.

o W dnin 2 sierpnia 2012 r. Emitent otrzymat pozgew wniesiony do Sadn Arbitragowego przy Krajowes 1zbie
Gospodarczey w Warszawie przez Lddzka Spotke Infrastrukturaing sp. 3 o. o. g siedziba w Yodzi przeciwko
spétkom: Hydrobudowa Polska S A. w upadfosci likwidacyne (Lider Konsorgum), PBG S.A. w upadtosi
uktadowe (Partner Konsorgium), Hydrobudowa 9 Przedsichiorstwo Ingynieryjno- Budowlane S .A. (Partner
Konsorgum) oraz Atrem S A. (Partner Konsorgum), zwanym dalej lacznie Konsorgium.

L6odzka Spotka Infrastrukturalna sp. z o. o. wniosta o stwierdzenie naruszenia przez pozwane spotki,
tworzace Konsorcjum, Kontraktu pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System
Tomaszéw”, poprzez niezastosowanie si¢ do obowiazkéw wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej
dotyczacej zaplaty na rzecz Y.odzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem
kar za zwloke w realizacji przedmiotu Kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spélek na rzez powoda
kwoty 329.229,49 EUR wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lipca 2010 1. do dnia zaplaty.

Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % warto$ci kapitaléw wlasnych Emitenta.

Pozew zostal wniesiony w zwigzku z realizacja przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej), PBG S.A. (obecnie: PBG S.A. w upadlosci
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uktadowej), Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (obecnie Hydrobudowa
Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej), oraz Atrem S.A. kontraktu na realizacje inwestycji pn:
»Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode¢ - System Tomaszéw” zawartego z f.odzka Spotka
Infrastrukturalng sp. z o.0. w dniu 17 czerwca 2008 r. Warto§¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum
ustalona zostala na kwote netto 4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowata roboty
branzy AKPIA oraz elektryczne. Warto§¢ robét realizowanych przez Emitenta ustalona zostala na kwote
netto 734.650,00 EUR.

Pismem pelnomocnika Y.6dzkiej Spétki Infrastrukturalnej sp. z o. o. z siedziba w Lodzi, powodowa
spolka cofneta powddztwo wobec pozwanej Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno- Budowlane
SA. w zwigzku z wykredleniem spétki z Krajowego Rejestru Sadowego oraz wniosla o umorzenie
postgpowania prowadzonego przeciwko spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjne;
oraz PBG S.A. w upadloéci uktadowej, z uwagi na tres¢ art. 142 Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.
Emitent wnidst o odrzucenie pozwu powolujac si¢ na brak wlasciwosci sadu polubownego w sprawie. Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, postanowieniem z dnia 28 stycznia 2013 r.
oddalit zarzut Atrem S.A. 1 stwierdzil swoja wlasciwo$¢ do rozpoznawania sprawy. Emitent, podtrzymujac
swoje stanowisko o braku wlasciwosci sadu polubownego, ztozyl w dniu 19 marca 2013 r. wniosek do
Sadu Okregowego w Poznaniu o uchylenie postanowienia sadu polubownego oraz stwierdzenie jego
braku wlasciwosci. Na rozprawie w dniu 29 pazdziernika 2013 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
orzeczenie o oddaleniu skargi Emitenta.

Pismem z dnia 24 kwietnia 2013 r. powodowa spdlka rozszerzyta powddztwo o kwote 158.234,43 EUR
wraz z odsetkami ustawowymi, stanowiaca, w opinii Y.6dzkiej Spélki Infrastrukturalnej Sp. z o. o.
pominigta cz¢$¢ kar umownych z tytutu zwloki w realizacji Kontraktu. W odpowiedzi Spétka Atrem S.A.
wniosta o oddalenie powddztwa w calosci uznajac rozszerzone powodztwo za calkowicie bezzasadne,
zaréwno z powoddw formalnych jak i z powodu merytorycznej niezasadnosci.

Emitent skierowal do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wniosek o
miarkowanie kar umownych. Wyrokiem Sadu Polubownego z dnia 7 maja 2014 r. Zesp6t Orzekajacy
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie zasadzil od Atrem S.A. na rzecz
powodowej spotki kwote 157.497,00 EUR z ustawowymi odsetkami od dnia 3 sierpnia 2012 r. do dnia
zaplaty oraz kwote 24.995,33 z1 tytulem zwrotu czesci kosztéw poniesionych przez powodows spotke. W
pozostalym zakresie powddztwo zostalo oddalone. Emitent dokonal platnosci kwot zasadzonych przez
Sad Arbitrazowy.

o w dnin 4 czerwea 2013 r. spitka zaleina od Emitenta - Contrast sp. 3 o. 0. gtogyla pozew w Sadzie
Okregowym 1w Poznanin przeciwko Miastn Pognan — Pozgnaniskim OSrodkom Sportu i Rekreagii o zaptate
kwoty 1.489.269,48 I (jeden milion cxterysta osiemdziesiqt dziewieé tysieey dwiescie szestdziesiqt diiewiel
Zlotych 48/100), tytutem wynagrodzenia za roboty budowlane brangy elektryczne wykonane na lecenie spitki
Hydrobudowa Polska S.A. w upadfosci likwidacyines w ramach zadania pn. Rozbudowa Stadionu Miejskiego w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012.

Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialno$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane
przez Contrast sp. z o. o. jako podwykonawce spétki Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w
Wysogotowie obecnie w upadlosci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska
S.A. w upadlosci likwidacyjnej, PBG S.A. w upadlosci ukladowej, AK-BUD Kurant sp. j., Alpine Bau
Deutschland AG, Alpine Bau GmbH i Alpine Construction Polska sp. z o.0. bedacego generalnym
wykonawca przy realizacji uméw zawartych z EURO - Poznan 2012 1. sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz
Miasta Poznan w zakresie przebudowy Stadionu Miejskiego w Poznaniu na potrzeby Mistrzostw Europy
w pilce noznej. Pismem z dnia 16 lipca 2013 r. pozwana wniosta o oddalenie powddztwa w calosci
uznajac roszczenia Contrast sp. z 0. o. za bezpodstawne. Spotka Contrast sp. z o. o. podtrzymuje
stanowisko przedstawione w pozwie. Na rozprawie przed Sadem Okregowym w Poznaniu w dniu 24 lipca
2014 r., Strony ustalily warunki ugody w sprawie, zgodnie z ktéra Miasto Poznan zobowigzalo si¢ do
zaplaty na rzecz Contrast sp. z o. o. kwoty 1.480.000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesiat
tysiecy ztotych 00/100) w terminie do dnia 30 sierpnia 2014 r. wraz z ustawowymi odsetkami na wypadek
zwloki w terminie platnosci, tytutem zaspokojenia wszelkich roszczen objetych pozwem. Postanowieniem
z dnia 17 lipca 2014 1. Sad Okregowy w Poznaniu postanowil umorzy¢ postepowanie w sprawie.
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o wdnin 30 grudnia 2013 r. Emitent $togy! pozew w Sadzie Okregowym w Poznaniu przeciwko Miastu Poznar
0 zaplate kwoty 265.284,95 1 (dwiescie szesédziesiat pieé tysieey dwiescie osiemdziesiat cztery lote 95/100),
tytutem wynagrodzenia ga roboty budowlane wykonane na lecenie spotki Hydrobudowa Polska S.A. 1w upadfosii
likwidacyiney w ramach zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Pognanin.
Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialno$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane
przez Emitenta jako podwykonawce sp6tki Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w Wysogotowie obecnie
w upadiodci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w skladzie: Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci
likwidacyjnej, Hydrobudowa 9 S.A., AK-BUD Kurant sp. j., bedacego generalnym wykonawca przy
realizacji uméw zawartych ze spotka Infrastruktura Euro Poznant 2012 sp. z o.0. w imieniu i na rzecz
Miasta Poznan w zakresie realizacji zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w
Poznaniu. Pismem z dnia 10 lutego 2014 r. pozwana wniosta o oddalenie powddztwa. Emitent
podtrzymuje stanowisko przedstawione w pozwie. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2014 r. — nota nr 50.
Wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi w pierwszym poélroczu 2014 r. mialy charakter
typowy i rutynowy, transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Atrem S.A. i jednostki od niego zalezne.
Do najczestszych transakeji realizowanych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatlowej Atrem naleza:

+ umowy o roboty budowlane,

*  UmMowy poreczenia:

- kredytéw bankowych,

- limitéw gwarancyjnych.

24. UMOWY FINANSOWE

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. Grupa nie wypowiedziala ani nie zostaly jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.

Umowy pozyczek nie wystepowaly.

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcoéw Grupy ksztattowala si¢ pomiedzy —
1,65% — 1,95%.

Aneksy do umoéw kredytowych zawarte przez Grupe Kapitalowsa Atrem do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu:

«  wdniu 31 stycznia 2014 r. spétka Atrem S.A.. oraz spotka Contrast sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu aneks nr 1 do umowy o linie kredytowa w
rachunku biezacym nr M0007107 z dnia 18 lutego 2013 r. Na mocy aneksu wyznaczono nowy
termin splaty kredytu na dzien 28 lutego 2014 r.,

« wdniu 28 lutego 2014 roku spotka Atrem S.A. oraz spélka Contrast sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu aneks nr 2 do umowy o linie kredytowa w
rachunku biezacym nr M0007107 z dnia 18 lutego 2013 r. Na mocy aneksu wyznaczono nowy
termin splaty kredytu na dzien 17 marca 2014 r.,

« w dniu 17 marca 2014 r. spétka Atrem S.A. oraz Contrast sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu aneks nr 3 do umowy o lini¢ kredytowa w
rachunku biezacym nr M0007107 z dnia 18 lutego 2013 roku. Na mocy aneksu termin splaty
kredytu zostal wyznaczony na dzieti 04 kwiecien 2014 r.,

« w dniu 4 kwietnia 2014 r. sp6tka Atrem S.A. oraz spétka Contrast sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroclawiu aneks nr 4 do umowy o lini¢ kredytowa w
rachunku biezacym nr M0007107 z dnia 18 lutego 2013 r. Na mocy aneksu przediuzono termin
splaty kredytu na 18 kwiecien 2014 r.,

«  wdniu 18 kwietnia 2014 r. spotka Atrem S.A. oraz spétka Contrast sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu aneks nr 5 do umowy o lini¢ kredytowa w
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rachunku biezacym nr M0007107 z dnia 18 lutego 2013 roku. Na mocy aneksu wyznaczono nowy
termin splaty kredytu na dzien 30 kwietnia 2014 .,

w dniu 24 lipca 2014 r. pomi¢dzy Atrem S.A. oraz Contrast sp. z 0.0., a mBank S.A. (dawniej
BRE Bank S.A)) z siedzibg w Warszawie zostal zawarty aneks nr 18 do umowy kredytowej nr
06/131/07/7Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 04 wrze$nia 2007
roku. Na mocy aneksu wydluzeniu ulegl okres, w ktorym spotki Grupy Kapitalowej Atrem moga
si¢ zadluza¢ z tytulu udzielonego limitu do dnia 23 lipca 2015 r. oraz wyznaczono nowy termin
splaty kredytu na 24 lipca 2015 r. Zmianie uleglo zabezpieczenie splaty naleznosci mBank S.A.
poprzez usunigcie z wymaganych umowsg zabezpieczen hipoteki facznej umownej do kwoty 15,0
mln. zt na bedacej wlasnoscig Atrem S.A. nieruchomosci potozonej w Ztotnikach, gmina Suchy
Las,

w dniu 24 lipca 2014 r. spétka Atrem S.A. zawarla z mBankiem S.A. z siedziba w Warszawie
ancks nr 3 do umowy kredytowej nr 06/114/12/Z /LI o kredyt odnawialny w PLN z dnia 26
lipca 2012 roku. Zgodnie z trescig aneksu Atrem S.A. moze zadluza¢ si¢ z tytulu dzielonego
kredytu w okresie od 26 lipca 2012 r. do dnia 22 lipca 2015 r. Ostatecznym dniem splaty kredytu
jest 23 lipca 2015 r. Zmianie uleglo zabezpieczenie splaty naleznosci mBank S.A. poprzez
usunigcie z wymaganych umowa zabezpieczen hipoteki facznej umownej do kwoty 3,75 mln. z1
na bedacej wlasnoscia Atrem S.A. nieruchomos$ci polozonej w Ztotnikach, gmina Suchy Las.

BANKOWE I UBEZPIECZENIOWE UMOWY GWARANCY]JNE
Anecksy do bankowych 1 ubezpieczeniowych umoéw gwarancyjnych zawartych przez Grupe Kapitalows
Atrem S.A. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:

w dniu 28 marca 2014 r. spétka Atrem S.A. zawarta z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A.
z siedziba w Warszawie umowe zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych nr UO/GKR/3/2014/081. Zgodnie z postanowieniami umowy zostal
wyznaczony maksymalny limit zaangazowania w wysokosci 5,0 mln. zi. Maksymalny limit
zaangazowania obowiazuje w okresie od dnia 28 marca 2014 r. do dnia 27 wrzesnia 2014 r.,

w dniu 31 marca 2014 r. zostal zawarty pomigdzy Atrem S.A. a TUIR Allianz Polska S.A. aneks nr
11 do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr
00/09/1175 z dnia 29 grudnia 2009 t. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzono termin wydawania
Atrem S.A. oraz spolce Contrast sp. z 0.0. gwarancji kontraktowych do dnia 31 marca 2015 r.,

w dniu 18 kwietnia 2014 r. pomiedzy sp6tka Contrast sp. z 0.0. oraz Powszechnym Zakladem
Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie zawarta zostala umowa zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych — kontraktowych nr UO/GKR/9/2014/081. Zgodnie z
postanowieniami umowy zostal wyznaczony maksymalny limit zaangazowania w wysokosci 5 mln
zt. Maksymalny limit zaangazowania obowiazuje w okresie od dnia 18 kwietnia 2014 r. do dnia 17
kwietnia 2015 r.,

w dniu 10 lipca 2014 r. spotka Contrast sp. z o.0. zawarla z InterRisk Towarzystwem
Ubezpieczenn S.A. Vienna Insurance Group z siedziba w Warszawie ancks nr GG03/0437/402
do umowy generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych nr GG03/0437 z
dnia 11 lipca 2013 r. Na mocy zawartego aneksu zostal wydluzony okres na wystawianie
gwarancji w ramach umowy generalnej do 10 lipca 2015 r.,

w dniu 24 lipca 2014 r. pomigdzy spotka Atrem S.A. oraz mBank S.A. z siedziba w Warszawie
zawarty zostal aneks nr 8 do Umowy Ramowej nr 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 t. Na
mocy zawartego ancksu mBank S.A. przyznal Atrem S.A. prawo do korzystania z gwarancji w
ramach limitu Linii do maksymalnej kwoty 9,0 mln. zl. Okres wykorzystania limitu Linii, w
ktoérym Atrem S.A. uprawniona jest do skladania zlecen udzielenia Gwarancji uptywa z dniem 17
lipca 2015 r.,

w dniu 24 lipca 2014 r. sp6tka Contrast sp. z 0.0. zawarla z mBank S.A. z siedziba w Warszawie
aneks nr 6 do Umowy Ramowej nr 06/088/09/2/GX z dnia 24 lipca 2009 r. Na mocy zawartego
aneksu zostal przediuzony okres wykorzystania limitu, w ktérym Spoétka uprawniona jest do
sktadania zlecen udzielenia gwarancji do dnia 17 lipca 2015 .

23



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

25. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na podstawie umowy z dnia 2 czerwca 2014 r. Spotka udzielita pracownikowi pozyczki w kwocie 12 tys.
zt. Kwota pozyczki zostala wyplacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki ustalono na dzien
udzielenia pozyczki w wysokosci WIBOR 6M plus marza 1 pkt. Odsetki od pozyczki sa naliczane i platne
miesi¢cznie. Pozyczki udzielono na okres 36 miesigcy, kwota pozyczki ma zostaé splacona najpézniej do
dnia 2 czerwca 2017 1.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie udzielita pozyczek podmiotom powigzanym.

26. INFORMACIJE O PORECZENIACH, GWARANCJACH ORAZ ZOBOWIAZANIACH POZABIIANSOWYCH

(ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM

Informacje o gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych w okresie objetym niniejszym raportem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do skréconego §rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwcea 2014 1. - nota nr 44.
Poreczenia Grupy Kapitatowej Atrem udzielone jednostkom powiazanym oraz pozostalym jednostkom
na koniec czerwca 2014 r. opisano ponizej:
Porgczenia Atrem S.A. za pozostale jednostki:

«  z tytulu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych w kwocie 3.684 tys. zi.

27. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD PROGNOZ WYNKOW

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2014 r., jak rowniez na kolejne okresy
sprawozdawcze.

28. GLOWNE INWESTYCJE RZECZOWE 1 KAPITAL.OWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN
INWESTYCY]NYCH

W okresie 6 miesigcy zakofczonym 30 czerwca 2014 r. nie wystapily istotne inwestycje o charakterze
kapitalowym 1 rzeczowym.

Posiadane przez Grupe Srodki pieni¢zne oraz podpisane umowy kredytowe w pelni zabezpieczaja
planowane wydatki zwigzane z realizacjgq prowadzonych aktualnie zadan inwestycyjnych.

29. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do czynnikéw, ktore moga mie¢ wplyw na osiagnigte przez Emitenta 1 Grupe Kapitalows wyniki, w
perspektywie co najmniej jednego roku naleza:
+  koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,
+  konkurencja,
« tempo oraz kierunki wykorzystania §rodkéw pomocowych z Unii BEuropejskiej (zwlaszcza w
ramach nowych programéw pomocowych),
« poziom inwestycji na obstugiwanych przez Emitenta rynkach, zwlaszcza gazowym i
elektroenergetycznym i wod-kan.,
«  poziom cen materiatow 1 ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
+  zatory platnicze wystgpujace w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,
+  sytuacja finansowa generalnych Wykonawcéw, z ktérymi Emitent wspdlpracuje,
« utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej 1 budzetowej w ramach realizowanych kontraktow.
W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. nie wystapily wydarzenia o charakterze
nietypowym, mogace mie¢ znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa Atrem wyniki
finansowe.

30. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOFKA DOMINUJACA I JEJ GRUPA
KAPITAL.OWA

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania.
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31. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ GRUPE

Grupa Kapitalowa Atrem narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez Grupe
instrumentami finansowymi. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza
kredyty bankowe, $rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania handlowe, ktére
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gléwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dzialalnosé¢ Grupy
oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku dziatalnosci Grupy.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci przez Grupe:

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwiazane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materialéw i ustug podwykonawcow
w trakcie realizacji kontraktéw diugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w
budzecie kontraktu.

Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych kontraktéw dlugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktéw w cenach stalych, stosowanie etapowosci dostaw.

Grupa monitoruje przeplywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wplywéw i
wydatkéw w czasie.

Kazdy kontrakt ma wlasna wyceng kosztowa wraz z utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na
ktoérym ewidencjonuje si¢ wszystkie poniesione koszty, poréwnuje si¢ odchylenia od zalozonego budzetu,
analizuje rentownosc.

Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa lokuje wolne $rodki pieni¢zne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa
finansowe o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnosé¢ do jednego
roku. Dodatkowo, Grupa jest strona kredytéw bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na
WIBOR plus marza banku. W Grupie nie wystepujq istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy
procentowe;.

Ryzyko ptynnosci

Spotki Grupy monitoruja ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia, a
elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia
wysokos$¢ kapitalow zapasowego 1 rezerwowego, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy
pieniezne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywéw i zobowiazan finansowych, a takze poprzez
biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeplywéw pieni¢znych oraz
odpowiednie zarzadzanie §rodkami pienieznymi. Grupa inwestuje S§rodki pieniezne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

Spétki Grupy zobowigzaly si¢ zapisami w umowach kredytowych z bankami oraz w umowach o
gwarancje bankowe do utrzymywania wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie.
Nieutrzymanie ich na okreslonym w umowach poziomie moze skutkowaé wypowiedzeniem danej umowy
przez bank lub towarzystwo ubezpieczeniowe. Umowy te zostaly zabezpieczone szeregiem instrumentow
standardowo stosowanych w przypadku tego rodzaju uméw, w tym w szczegolnosci hipotekq oraz cesjami
wierzytelnosci naleznych spétkom z Grupy z tytulu realizowanych kontraktéw. Cesje dokonywane z
kontraktow zabezpieczaja calo§¢ zobowigzan wobec banku, nie tylko Srodki wykorzystywane na
finansowanie kontraktu stanowiacego zabezpieczenie. Umowy kredytowe oraz o gwarancje zabezpieczane
sq rownocze$nie cesja z kilku kontraktéw, co daje bankom oraz towarzystwom ubezpieczeniowym
gwarancje¢ wyplacalnosci spotek.

Ryzyko walutowe

Ryzykiem tym zarzadza si¢ wedlug zatwierdzonych zasad dzialania, m.in. przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw terminowych typu forward. Grupa podejmuje dzialania majace na celu minimalizowanie
ryzyka walutowego poprzez podpisywanie umoéw z podwykonawcami, wyrazonych w walucie
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kontraktowej (hedging naturalny). W pierwszym poétroczu 2014 r. Grupa nie zawierala znaczacych
transakcji dotyczacych uméw denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy zawieraja transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
weryfikacyjnym, a stan naleznosci podlega cigglemu monitoringowi. Dzigki biezacemu monitorowaniu
stanow naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu
do innych aktywow finansowych spélek Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartodci bilansowej tych instrumentéw. W Grupie nie wystepuja
istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedkladania
ubezpieczen realizowanych kontraktow dlugoterminowych oraz niewlasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego moéglby spowodowaé odszkodowanie
niemajace charakteru odtworzeniowego. Spotki Grupy przyjely strategie, ktérej celem jest uzyskanie
efektu pelnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosujac instrumenty dostosowane indywidualnie do
wymogow danego kontraktu diugoterminowego. Zarzady spétek Grupy Kapitalowej okresowo werytikuja
1 uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych rodzajéw ryzyka.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw reguluja zasady obowiazujace w Grupie, zatwierdzone przez
Zarzad spo6tki dominujacej, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej,
ryzyka kredytowego, ubezpieczeniowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz inwestowania
nadwyzek plynnosci.

32. WYNAGRODZENIA, NAGRODY I KORZYSCI WYPEACONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I
NADZORUJACYM

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki dominujacej (zarzad, prokurenci) w oktresie 6 miesigey
zakoficzonym 30 czerwca 2014 1.

Wynagtrodzenie/ Wynagrodzenie/
Wyszczegdlnienie nggr(?dy Z tyt u nagr 9dy o tu Razem

pelnienia funkcjiw  petnienia funkeji w

spolce dominujacej  spdtkach zaleznych
Konrad Sniatata 360 22 382
Marek Korytowski 240 114 354
Fukasz Kalupa 292 25 317
Przemystaw Szmyt 266 266
Tomasz Ciskowski 94 94
F.aczna kwota wynagrodzenia 1158 255 1413

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki dominujacej (zarzad, prokurenci) w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2013 r.:

Wynagtodzenie/ Wynagrodzenie/
Wyszczegolnienie na.gr(.)dy Z tyt fu nggrqdy Z tytu u Razem

pelnienia funkcjiw ~ petnienia funkeji w

spolce dominujacej  spdtkach zaleznych
Konrad Sniatata 242 22 264
Marek Korytowski 126 115 241
F.ukasz Kalupa 142 25 167
Przemystaw Szmyt 132 - 132
Tomasz Ciskowski — 94 94
F.aczna kwota wynagrodzenia 642 256 898
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Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej spotki dominujacej:

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakoficzony 30 zakoficzony 30
czerwca 2014 1. czerwca 2013 r.

Tadeusz Kowalski 21 21
Hanna Krawczyniska 18 18
Gabriela Sniatala 15 15
Andrzej Rybarczyk 12 12
Wojciech Kuspik 12 12
Razem 78 78

33. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH
W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. Grupa nie prowadzila programéw pracowniczych.

34. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 22 maja 2014 r. Emitent zawarl ze spotka SWGK Audyt sp. z o.0. (dawniej: HLB Sarnowski &
Wisniewski sp. z 0.0.) z siedziba w Poznaniu, wpisana na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow pod
nr 2917 umowe, ktérej przedmiotem jest dokonanie przegladu skréconego §rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki Atrem S.A. oraz skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Atrem sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30
czerwca 2014 r. oraz sporzadzenie raportu z przegladu. Strony uzgodnily, iz prace bedace przedmiotem
umowy zostang wykonane w terminie do 27 sierpnia 2014 r.

Z tytulu realizacji opisanej powyzej umowy spotka SWGK Audyt sp. z o.0. otrzyma wynagrodzenie w
kwocie 16.000,00 zl netto za wykonanie prac zwigzanych z przegladem skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. oraz 10.000,00 zt netto za wykonanie prac
zwigzanych z przegladem skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Atrem.

Wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytuléw przedstawia
zestawienie ponizej.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakoficzony 30 czerwca  zakoniczony 30 czerwca

2014 2013

Badanie rocznych sprawozdan finansowych - -
Przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi — —
Razem 26 26

Spéltka zalezna zlecita przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 .r
do 30 czerwca 2014 1. spélce 4Audyt sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, wpisanej na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw pod nr 3363.

Contrast sp. z 0.0. zawarla umowe ze spotkq 4Audyt sp. z 0.0. w dniu 13 czerwca 2014 r.

Audytor zobowiazal si¢ wykona¢ powierzone mu prace do dnia 8 sierpnia 2014 r.

Z tytulu przeprowadzonego przegladu Contrast sp. z 0.0. zobowiazana jest zaplaci¢ 4Audyt sp. z o.o.
wynagrodzenie w kwocie 13.000,00 zt.
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Wysokosé wynagrodzenia wyplaconego i naleznego spétce 4Audyt sp. z o.0. (w tys. zt) — GK Atrem:

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca

Okres 6 miesigcy

zakoficzony 30 czerwca

2014 2013
Badanie rocznych sprawozdan finansowych - -
Przeglad sprawozdan finansowych 13 13
Doradztwo podatkowe - -
Pozostale ustugi - —
Razem 13 13

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych, dokonujace
przegladu skréconego $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A., skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Atrem za 1 pétrocze
2014 r., przegladu skréconego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zaleznej
Contrast sp. 0.0. za I potrocze 2014 r. zostaly wybrane zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmioty te a
takze biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéow spelniaja warunki do wydania bezstronnych i
niezaleznych raportéw z przegladu sprawozdan finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i

normami zawodowymi.

35. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Grupie ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

Zarzady spélek Grupy 7 7
Pion Eksploatacji i Serwisu Systeméw Automatyki i Telemetrii 28 28
Pion Techniczny 36 166
Pion Informatyki 35 38
Pion Systeméw Teletechnicznych 20 18
Pion Nowych Technologii 12 11
Pion Budownictwa Energetycznego 127 7
Pion Przygotowania Produkcji 10 21
Pion Przygotowania Kontraktéw 5 6
Pion Administracyjno-Handlowy 20 9
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 37 35
Razem 337 346
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Konrad Sniatala Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Fukasz Kalupa Czlonek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu

Zlotniki, dnia 27 sierpnia 2014 r.
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