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Wybrane pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z dochodoéw
oraz skonsolidowanego srodrocznego skréconego sprawozdania z
przeptywow srodkéw pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegblne pozycje aktywdw i pasywoéw wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na
dzien 30.06.2014- 4,1609 - tabela 124/A/NBP/2014 ; 31.12.2013 - 4,1472 - tabela nr
251/A/NBP/2013; 30.06.2013 - 4,3292 tabela 124/A/NBP/2013.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pienieznych wg
kursow stanowigcych s$rednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie
01.01.2014 do 30.06.2014 - 4,1784; w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 - 4,2140.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (BB 01-01-2013 MekEErIAENE 01-01-2013
RSV EVANE 30-06-2013 EREVEPINEE 30-06-2013

ili’:nz;/g;?aciéw netto ze sprzedazy produktéw, towarédw 287033
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 263 6470
Zysk (strata) brutto 18 440 4376
Zysk (strata) netto 14 495 3440
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 36104 8568
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9010 2138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27073 -6 425
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 581 3460
Przeptywy pieniezne netto, razem 340 -3482 -826
Liczba akcji (w szt.) 45 000000 45 000 000 45 000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,80 0,32 0,08

K[E0 B0 31-12-2013  30-06-2013 elofolEviokliam 31-12-2013 30-06-2013

Aktywa razem 1010456 901273 798 332 242846 217321 184 406
Kapitat podstawowy 11250 11250 11250 2704 A7 2599
Kapitat zapasowy 197 255 177795 177769 47 407 42871 41063
Kapitat z aktualizacji 113582 112503 113736 27297 27127 26272
wyceny

Kapitat udziatow 255 2441 3001 61 589 693
niekontrolujacych

Zobowiazania i rezerwy 661485 565658 484935 158 976 136 395 112015
na zobowigzania

Zobowiazania 138525 82274 105 168 33292 19838 24293
dtugoterminowe

Zobowiazania 522 960 483384 379767 125 684 116 557 87722
krétkoterminowe

Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 45000 000 45 000000 45 000 000 45000 000 45 000000

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (wzt/EUR) 7,75 7,46 6,96 1,86 1,80 1,61
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji

finansowej
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

AKTYWA

Aktywa trwate 429738 321581 308 261
Rzeczowe aktywa trwate 280212 265 308 257583
Aktywa niematerialne _ 21148 18013
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 820 16 820
Nieruchomosci inwestycyjne 2486 2486
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - = =
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu _ - -
Naleznosci dtugoterminowe pozostate _ 10392 9322
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 5427 4037
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ - -
Aktywa obrotowe _ 579 692 490071
Zapasy _ 252022 236512
I}ggglg?se;lr?ginowe naleznosci z tytutu dostaw, _ 219925 224 601
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu _ - -
Krétkoterminowe naleznosci pozostate _ 17 098 16 925
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 005 10617
Udzielone pozyczki - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 13 642 1416
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -

Razem aktywa 1010456 901273 798 332
PASYWA

Kapitat wtasny 348971 335615 313397
Kapitat podstawowy 11250 11250 11250
Kapitat zapasowy 197 255 177 795 177 769
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Kapitat z aktualizacji wyceny

113582

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujacych

Zobowiazania dtugoterminowe

138 525

Kredyty i pozyczki

8000

Zobowiazania leasingowe

90631

Zobowiazania pozostate

254

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

4931

Zobowiazania krotkoterminowe

522 960

Kredyty i pozyczki

285674

Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug

134051

Zobowiazania leasingowe

8 106

Zobowiazania pozostate

69 583

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

1730

Pozostate rezerwy

20075

Rozliczenia miedzyokresowe

3741

Razem pasywa

1010456

Wartos¢ ksiegowa

348 971

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

45 000 000

wu
N

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

N
~
wu

112503 113736
31626 7 641
2441 3001
82274 105 168
16 150 43207
22627 23380
253 264
35320 31366
2685 2332
12 18
5227 4601
483 384 379767
308 119 177 340
112 527 123936
4631 4526
39549 60303
1061 1248
13 689 10699
3808 1715
901273 798 332
335615 313397
45000000 45 000000
7,46 6,96
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z dochodéw

01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013

:D:;:lt(::?;z ‘;e sprzedazy produktoéw, towaréw 391958 287033
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 283867
- w tym: jednostkom powigzanym 2 -
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1776 3166
- w tym: jednostkom powigzanym - R
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 227 112
Koszt sprzedanych ustug i produktow 224131
- w tym: jednostkom powigzanym -
Wartos¢ sprzedanych materiatow 2981
- w tym: jednostkom powigzanym - -
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 59921
Pozostate przychody 7490
Koszty sprzedazy 819
Koszty ogdlnego zarzadu 27089
Pozostate koszty 12 240
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 27 263
Przychody finansowe 527
Koszty finansowe 9350
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 18 440
Podatek dochodowy 3945
- czed¢ biezaca 4563
- cze$¢ odroczona -618
Udziat w zyskach(stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda ) )
praw wtasnosci

Skonsolidowany zysk netto razem 35832 14 495
Zysk( strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 4 224
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej 35788 14719
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45000000
Zysk netto na 1 akcje w zt, 0,80 0,32
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Skonsolidowane sréodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01-01-2014 01-01-2013 01-01-2013
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodow
ogotem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 36738 14495

Przypadajace na udziaty niekontrolujace 193 224

Przypadajace na akcjonariuszy 36545 14719
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -9430
Amortyzacja 8841
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 7856
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 940
Zmiana stanu rezerw 137
Zmiana stanu zapaséw -18 854
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1324
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 981
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -7 347
Zaptacony podatek dochodowy -4758
Inne korekty 1449

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywéw niematerialnych

Whptywy z aktywdw finansowych 52
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -26 826
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne =
Nabycie aktywoéw finansowych -502

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 177 487 148071
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych ! -
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Inne wptywy finansowe

Nabycie udziatéw/akcji wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz wtascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek -122021
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 606
Odsetki -8266
Inne wydatki finansowe -597

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- | Nadwyz- te Zyski

Udziaty
nie
kontro-
lujace

zaktado- | zapaso- Insists we ka Podatek | kapitaty | zatrzy-

ment
wy Y dostepne z odroczo- | rezerwo mane
zabezpie
. do przesza- ny we
czajace .
sprzeda- | cowania
zy

11250 | 177795 - -| 138901 | -26398 -| 31626 2441 | 335615

Saldo na
1stycznia 2014
Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - R - _
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - R - _
pienieznych
Zyskiz
przeszacowania
Pozostate
dochody
Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - - R - _
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- - - - 1634 -311 - 77 -1400 -

. . . . -302 58 - 244 - -

- - - - - - -| 35788 44| 35832

- - - - 1332 -253 -| 36109 -1356| 35832

Emisja akcji - - - - - - - - - R

Wykup akgcji
wtasnych
Podziat
zysku/pokrycie - 21204 - - - -
straty

-21204 - -

Dywidendy - - - - - - -20 250 -| -20250

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - -1744 348 -830 -2226

Saldo na

30 czerwea 2014 11250 | 197255 140233 | -26651 26629 255 | 348971
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
Kapitat Instru- finanso-
L we
wy Y dostep-
zabezpie
czajace NG
sprzeda-

zy
131265 - -

przesza-
cowania

141451

Pozosta-
te

kapitaty

odroczo- | rezerwo
ny we

-26 857 -

48 368

3790

309 267

Korekty
konsolidacyjne

1295

-269 -

279

-1305

Korekty btedow
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do -
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywoéw -
pienieznych

Zyski
Z przeszacowania

16 - -

-3845

728 -

3101

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw -
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

36 545

193

36738

Razem catkowite
dochody

16 - -

-2550

459 -

39925

-1112

36738

Emisja akcji -

Wykup akgcji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie -
straty

-46 802

Dywidendy -

-9900

-9 900

Podniesienie
kapitatu

Pozostate -

-288 - -

35

-237

-490

Saldo na

31grudnia2013 | 11250

177795 - -

138 901

-26 398 -

31626

2441

335615
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Saldo na
1 stycznia 2013
roku

Kapitat
zaktado-

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat
zapaso-
wy

Instru-
menty
zabezpie
-czajace

131265 -

G E
finanso-
we
dostepn
edo
sprzeda-
2y

Nadwyz-
ka z
przesza-
cowania

141452

Podatek
odroczo-

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

48 369

Udziaty
nie
kontro-
lujace

3790

309 268

Korekty
konsolidacyjne

453

-367

Korekty btedow
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywoéw
pienieznych

Zyski
Z przeszacowania

-1512

287

1224

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

14719

-224

14 495

Razem catkowite
dochody

-1059

201

15943

-591

14 495

Emisja akcji

Wykup akgcji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

46802 -

-46 802

Dywidendy

-9900

-9900

Zakup akgji

-299 -

-198

-497

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

31

31

Saldo na
30 czerwca 2013

11250

177769 -

140393

-26 657

7 641

3001

313397
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Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Spétka dominujaca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.

Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego

= 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru szynowego
= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych

Spétka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..
Debiut nastgpit 5 grudnia 2013 roku w systemie notowan ciggtych .

Niniejsze skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie sporzadzone zostato za okres od
01.01.2014 r do 30.06.2014r, przy zatozeniu ze Grupa bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w najblizszej
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci. Prezentowane sprawozdanie obejmuje dane poréwnawcze wg stanuna 31.12.2013 oraz na
30.06.2013 w pozycjach skonsolidowanego s$rodrocznego skrdéconego sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

W  pozycjach skonsolidowanego $rdodrocznego skréconego sprawozdania z  dochoddéw
i skonsolidowanego $rodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych dane
poréwnawcze obejmuja okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku.

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).

Odrebne sprawozdanie z dochodéw prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym. Sprawozdanie
z przeptywéw srodkéw pienieznych wg metody posredniej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad grupy kapitatowej NEWAG wchodza:

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng NEWAG GLIWICE S.A. w Gliwicach

Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON
272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.

Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest:

] 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego
] 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego
] 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng INTECO S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392000
w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowe;j
NIP 631-26-63-773.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych

= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
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=  33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

Spétka Silesia Rail Sp. z 0. o w likwidacji z siedzibg w Katowicach zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000430023. Posiada nr statystyczny regon nr 242982547 oraz
nr identyfikacji podatkowej NIP 9542738385. Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach
ul. Wita Stwosza 7.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

= 18.127 pozostate drukowanie

= 25.617 obrébka metali i naktadanie powtok na metale

= 27.11Z produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow
W roku 2013 Spétka Silesia Rail Sp. z 0. w likwidacji (przewidywany termin zakonczenia likwidacji to
sierpien 2014 roku) wykazata strate w wysokosci 209 293,96 przy kapitale podstawowym 100.000,00.
W zwiazku z tym dokonano odpisu aktualizujgcego na petng wartos¢ posiadanych udziatow w Spétce.
Udziat w jednostce wykazano w wartosci zerowej.

Kazpol Railway Engineerring z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka
prawnie dopuszczalna dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spétki jest
pozyskiwanie kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie
rozpoczeta jeszcze dziatalnodci, nie zostata objeta konsolidacja.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu Sredniego NBP na dzien
rejestracji Spotki - 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN wedtug
kursu sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki - 14.01.2014) wniost NEWAG S.A. w formie wktadu
pienieznego.

12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 zostata zawigzana Spétka Newag IP
Management Spétka z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostate
posrednictwa pieniezne, dziatalno$¢ holdingédw finansowych, dziatalno$¢ trustéw, funduszow i
podobnych instytucji finansowych, leasing finansowy. Kapitat zapasowy Spétki wynosi 5.000,00 zt i dzieli
sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatéw, ktére obejmuje w catosci NEWAG S.A.. Wptata kapitatu
nastapita 2 lipca 2014 r. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 13 sierpnia 2014r. pod nr KRS 0000519336.

Spétka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzien 30.06.2014 roku w spétkach zaleznych nastepujaca
ilos¢ akcji:
= 1001515 szt. Akcji spotki NEWAG Gliwice S.A. co stanowi 100% wszystkich akcji Spotki
= 53 000 szt. Akcji INTECO S.A. co stanowi 53% wszystkich akcji Spétki. Natomiast NEWAG
GLIWICE S.A. posiada 33 000 szt. Akcji INTECO co stanowi 33% wszystkich akcji. Grupa
Kapitatowa NEWAG S.A. posiada tacznie 86% akcji Spotki INTECO S.A.
= 500 udziatow Spotki Silesia Rail Sp. z 0. o co stanowi 50 %. NEWAG GLIWICE S.A. réowniez
posiada 500 udziatéw, czyli tacznie w Grupie znajduje sie 100% udziatéw Spétki Silesia Rail
Sp. zo. 0. w upadtosci.
* W dniu 05-03-2014 r dokonano wptaty 45000 EUR (przeliczone po kursie miejscowym na
11.364.750 tenge) jako objecie 54% udziatdw nowo utworzonej Spétki Kazpol Railway
Engineerring mieszczacej sie w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.
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3. Podstawa sporzadzenia skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane skréocone srodroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r. oraz
okresy poréwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w tym z MSR nr 34 oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;.
Jednostka dominujgca NEWAG S.A. dokonuje konsolidacji poprzez tgczenie sprawozdan finansowych
spoétek zaleznych dokonujac odpowiednich wytaczen.

Eliminacji podlegaja wzajemne naleznosci, zobowigzania, przychody i koszty oraz zostaje ustalony
kapitat udziatéw niekontrolujacych.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2013 dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego sporzadzonego wg Ustawy
o Rachunkowosci na sprawozdanie sporzadzone zgodnie zMSR/MSSF.

Skonsolidowane skrécone srdodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2013.

4. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spdjne
z zasadami zastosowanymi do sporzadzenia przeksztatconego na MSSF rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

W okresie od 01.01.2014 obowiazujg nowe lub zmienione standardy MSSF10, MSSF11, MSSF 12, MSR
32,MSR 28, MSR 27, Zmiany te nie wywierajg istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe.

5. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punktach 10.6, 10.7.

6. Zobowigzania warunkowe

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

l. Udzielone gwarancje, 131673 139076 109 647

1. Inne, 215 193 393

Ill.  Zobowigzania warunkowe razem 131888 139 269 110040
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30-06-2014 31-12-2013
Zobow'lazanle Kwota kredytu, Kwota kredytu,
zabezpieczone . . Kwota . . Kwota
pozyczki . . pozyczki . .
.. zabezpieczenia .. zabezpieczenia
iinne iinne
I. | Hipotecznie, w tym: 165853 363 697 60 100 310200
a) | hipoteki na majatku - - 60 100 310200
I Zastawem rejestrowym, ) ) 23469 29250
w tym:
a) | udzielone gwarancje i kredyty - - - 17 250
b) | nazapasach - - 23469 12 000
i, | Przewtaszczeniem na 40470 245 842 95260 245 867
zabezpieczenie, w tym:
a) | zapaséw 40470 243700 95260 243700
b) | srodkow trwatych - 2142 - 2167
IV. | INNE, wymienic: 156 161 155296 132731 157473
a) | cesje wierzytelnosci 58617 55702 100 317 101590
p) | Weksle, zabezpieczenia, 97544 99594 32414 55883
poreczenia
v..| Zobowiazania zabez- 362484 764835 311560 742790
pieczone razem

7. Umowy kredytowe - stan na 30-06-2014

Kwota
Kwota pozyczki Warunki :
kredytu @ pozostata Termin
oprocent
w min do sptaty owania sptaty
PLN AR
PLN

Nazwa

kredytodawcy/ Siedziba
pozyczkodawcy

Zabezpieczenia

hipoteka kaucyjna na KW NS1S
/00078190/8 do kwoty 45 min PLN; oraz
zastaw na zapasach do kwoty 224.5 min
PLN., potwierdzony przelew
wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia do
WIBOR3 kwoty 32,9 min PLN, petnomocnictwo do
Alior Bank S.A Warszawa 112,25 40.470 M+marsa 2014-10-10 | rachunku biezacego, potwierdzony
przelew wierzytelnosci zumowy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu do
kwoty 112,25 min PLN, blokada rachunku
pomocniczego przeznaczonego do
rozliczer kontraktu dla Metra
Warszawskiego Sp. z o.0.
blokada srodkéw w kwocie 50 min PLN na
rachunkach bankowych nienalezacych do
Spoétkiwraz z przelewem wierzytelnosci
Alior BankSA | Warszawa 50| 13367 | WIBORS | )414.09-30 | Ztychrachunkéw nakwote objeta blokada
M+marza oraz udzielenie petnomocnictwa;
udzielenie petnomocnictwa przez Spétke
do rachunku biezacego Spotki
prowadzonego przez Alior Bank S.A.
hipoteka na KW NS1S/0078190/8 do
kwoty 150 000 000,00, potwierdzony
przelew z umowy ubezpieczenia do kwoty
. WIBOR1 32 900 000,00, niepotwierdzony przelew
Alior Bank S.A Warszawa 100 | 100.148 M<+marsa 2015-04-26 2 umowy KD/AZ/32/2010, w wysokosci
99 999 000,00, blokada rachunku
pomocniczego przeznaczonego do
rozliczer kontraktu dla Metra
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Warszawskiego Sp. z 0.0,, przelew
wierzytelnosci zumowy Nr
CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty
181470 510,00 zt, potwierdzony przelew
wierzytelnosci zumowy M-01-MEN-
328/12, do kwoty 181,5 min zt,
potwierdzony lub niepotwierdzony
przelew wierzytelnosci zumowy WIIT.I1-
110/2013 zawartej z
Woj.Zachodniopomorskim i Lubuskim do
kwoty 235,422 min, petnomocnictwo do
rachunku biezacego

ING Bank Slaski
S.A.

Katowice

90

37.250

WIBOR1
M+marza

2015-03-31

cesja wierzytelnosci PKP CARGO

BZWBK

Wroctaw

50

49.962

WIBOR

2015-03-31

1. hipoteka umowna do kwoty najwyzszej
75.000.000 PLN (stownie: siedemdziesiat
pie¢ miliondw i 00/100) ustanowiona na
rzecz Banku na przystugujacym Spotce
prawie wieczystego uzytkowania
nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu
przy ul. Wyspianskiego 3 wraz z
wtasnoscia budynkoéw i innych urzadzen
wzniesionych na nieruchomosci
("Nieruchomos¢") wraz z roszczeniem o jej
przeniesienie na rzecz Banku, na miejsce
ktore bedzie oprdznione przez hipoteke
ustanowiona na rzecz dotychczasowego
wierzyciela hipotecznego ujawnionego w
ksiedze wieczystej dotyczacej
Nieruchomosci po wygasnieciu hipoteki
ustepujacej.

2. przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia budynkéw lub budowli na
Nieruchomosci, o tresci uzgodnionej z
Bankiem wraz z pisemnym
potwierdzeniem przyjecia do wiadomosci
przez ubezpieczyciela faktu dokonania
przelewu w formie uzgodnionej w umowie
przelewu.

3. przelew wierzytelnosci istniejagcych lub
przysztych zuméw zawartych przez
Spétke o tacznej wartosci netto nie nizszej
niz 46.000.000 PLN (stownie: czterdziesci
sze$¢ milionéw i 00/100), o tresci
uzgodnionej z Bankiem.

ING Bank Slaski
S.A.

Katowice

16

14.079

WIBOR
1M +1,15
marzy

kredyt w
rachunku
biezacym do
22.12.2014

hipoteka kaucyjna do 22 min PLN, cesja
wierzytelnosci z kontraktéw , cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej mieniaw
zakresie nieruchomosci, poreczenie
NEWAG S.A.

ING Bank Slaski
S.A.

Katowice

8.000

WIBOR
1M +1,45
marzy

31.10.2014

Cesja wierzytelnosci z kontraktéow DB
Schenker, Rail Polska Sp. z 0.0., Kolei
Mazowieckich Sp. z 0.0., petnomocnictwo
do rachunku bankowego

8. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2013 Wzrost/spadek 30-06-2014

ING Bank Slaski 91225 -31896 59329
Pekao S.A. 25099 -25099 -
Alior Bank 187 920 -33935 153985
Bank Millennium 19 965 -19 965 -
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BZWBK - 49962 49962
Karty ptatnicze 60 -54 6
Razem kredyty 324 269 -60 987 263282
Zobowiazania z tytutu leasingu 27 258 71479 98737
OGOLEM 351527 10492 362019

9. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W wyniku realizacji uchwaty o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki
NEWAG Gliwice S.A.- NEWAG S.A. Nowy Sacz wykupit w dniu 30.01.2014 roku 3,15% akgcji tej Spotki za
kwote 2 574 401,60 zt i stat sie jedynym jej akcjonariuszem.

W dniu 05.03.2014 r dokonano wptaty 45 000 EUR jako objecie 54% udziatéw nowo utworzonej Spétki
Kazpol Railway Engineerring mieszczacej sie w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

W dniu 12.06.2014 roku NEWAG S.A. utworzyt Spétke z .o. pod nazwa NEWAG IP Management sp. z 0.0
z siedzibg w Nowym Saczu.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest min. :

e 64.19.Z pozostate posrednictwa pieniezne

o 64.20.Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych

o  64.30.Z leasing finansowy

Kapitat zapasowy Spétki dzieli sie na 100 udziatéw po 50,00 zt kazdy, i zostanie objety w catosci przez
Newag S./A. Nowy Sacz. Kapitat optacono w dniu 2 lipca 2014 r.

10. Pozostate informacje:

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1. Srodki trwate, w tym: 274 653 262990 251848

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 175 655 173555
- maszyny i urzadzenia techniczne 51025 50226
- $rodki transportu 26 550 19928
- inne srodki trwate 9760 8139
2.Srodki trwate w budowie 2318 5735
Razem rzeczowe aktywa trwate 265 308 257 583

01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 23582 24216

Wartos$¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 155 1551
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Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

Zysk/strata ze sprzedazy aktywoéw trwatych

977

Odpisy aktualizujace aktywa trwate

10.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

21

30-06-2014

Rachunki biezace

31-12-2013

30-06-2013

13958

Srodki pieniezne w kasie

7623

1175

22

Pozostate srodki pieniezne

19

21

Razem srodki pieniezne

10.3 Podatek dochodowy

6000

220

13980

30-06-2014

Biezacy podatek dochodowy wykazany
w sprawozdaniu z wyniku

13 642

30-06-2013

12801

Odroczony podatek dochodowy

4563

-2996

Podatek dochodowy razem

-618

9805

3945

1416
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10.4 Naleznosci

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, 10224 9172
Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto 10224 9172
1. Wycena wg zamortyzowanego kosztu - -
2. Wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % 168 150
Pozostate naleznosci dtugoterminowe netto 10392 9322

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG

2. Od pozostatych jednostek 278798 224725 227 551
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 278798 224725 227551
brutto razem

3. Odpisy aktualizujace 5038 4800 2950
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 273760 219925 224 601
netto

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE

1. Od jednostek powigzanych

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek 21865 22557
Krotkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 21865 22557
3. Odpisy aktualizujace 4767 5632
Krotkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 17098 16 925

Przyczyna dokonania odpiséw aktualizujagcych naleznosci w | pétroczu 2014 byto objecie naliczonych
odsetek za zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczgcego naleznosci zagranicznych
(zwigzane z wyceng bilansowa) oraz objecie odpisem naleznosci od klientéw bedacych w upadtosci
i skierowane na droge sadowa. Utworzono réwniez odpis na zagrozone niesciggalnoscig czynsze
mieszkaniowe.
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10.5 Zapasy

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

ZAPASY

Razem zapasy brutto 271590 253470 237 693

a) odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw materiaty 2164 1424 946

b) (?dpisy aktualizujace wartos¢ zapasow potprodukty 24 24 235
i produkty w toku

Razem zapasy netto 269 402 252022 236512

10.6 Odpisy aktualizujace aktywa

Aktywa Srodki Invxégg‘ty— Zapasy Nalezno$¢ ‘
niemate- | trwatew dtu (itermi Srodkow Razem
rialne g obrotowych | Gtéwna Odsetki
Stanna
1. | 01-01-2014 odpiséw 20 458 202 1448 9464 103 11695

aktualizujacych
Odpisy z tytutu aktualizacji

2. - - - 740 495 9 1244
wyceny

3. | Razem zwiekszenia - - - 740 495 9 1244

4. | Wykorzystanie odpiséw - - 138 - 31 - 169

5 Ustanie przyczyn, dla ktoérych ) 165 R ; R - 165
dokonano odpisow

6. | Rozwiazanie odpisow na - - - - 4549 23 4572
skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny rozwiazania

odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - 165 138 - 4580 23 4906
9. :szir(l)Zi’giiwz:Zgo: 20 293 64 2188 5379 89 8033
a) fxvr;ifiszajace aktywa 20 293 64 R R 377
b) zmgﬁlace aktywa - - - 2188 5379 89 7656
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Naleznos¢

Aktywa
nie-
materialne

Srodki
trwate

w budowie

Inwestycje
dtugo-
terminowe

Zapasy
srodkow
obrotowych

Gtéwna

Odsetki ‘

Stanna01-01-2013
L odpiséw aktualizujacych 20 827 6270 970 11464 291 19842
9 Odpisy z tytutu aktualizacji ) 141 5 628 2766 40 3580
wyceny
3. | Razem zwiekszenia - 141 5 628 2766 40 3580
4. | Wykorzystanie odpisow - 510 6073 150 2407 - 9140
5 Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) ) ) )
" | ktérych dokonano odpisow
6. Rozwiazanie odpisow na - - - - 2225 18 2243
skutek sptaty naleznosci
7.|Inneprzyczyny . . . . 134 210 344
rozwiazania odpisow
8. | Razem zmniejszenia - 510 6073 150 4766 228 11727
Stan odpiséw na
9. 31-12-2013 7 tego: 20 458 202 1448 9464 103 11695
a) zmniejszajace 20 458 202 - - - 680
aktywa trwate
b) Zmniejszajace - - - 1448 9464 103 11015
aktywa obrotowe

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznosc
nie- trwate w dtugo- srodkow
materialne | budowie | terminowe  obrotowych | Gtéwna Odsetki
1. Stanna01-01-2013 20 827 6270 970 | 11464 291 19842
odpiséw aktualizujacych
9 Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) 5 312 84 14 415
wyceny
Razem zwigkszenia - - 5 312 84 14 415
4. | Wykorzystanie odpiséw - - 6073 - 1526 - 7599
Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) )
> ktérych dokonano odpiséw 101 101
6. | Rozwiazanie odpisow na - - - - 1521 224 1745
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny rozwigzania ) ) ) } ) } }
" | odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - - 6073 101 3047 224 9445
Stan odpiséw
9. na 30-06-2013 7 tego: 20 827 202 1181 8501 81 10812
2 zmniejszajace 20 827 202 - - - 1049
aktywa trwate
by | Znnelszajace - - - 1181 8501 81 9763
aktywa obrotowe
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10.7 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia 30-06-2014
Dtugoterminowe 2697 62 22 - 2737
-rezerwy na $wiadczenia 2685 ) ) ) 2685
emerytalno-rentowe
-pozostate 12 62 22 - 52
Krétkoterminowe 14750 20504 9545 3904 21805
-rezerwy na Swiadczenia 1061 669 ) ) 1730
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 6550 12 968 9274 197 10047
serwisowe
“rezerwyna 4937 4616 1 3019 6533
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 950 48 16 518 464
zobowiazania
“rezerwy na 911 1978 - 170 2719
przewidywane koszty
-pozostate 341 225 254 - 312
Razem 17 447 20566 9567 3904 24542

Stan na . . . . . . Stan na
01-01-2013 Zwiekszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia 31-12-2013
Dtugoterminowe 2338 365 6 - 2697
-rezerwy na $wiadczenia 2332 353 ) ) 2685
emerytalno-rentowe
-pozostate &) 12 6 - 12
Krétkoterminowe 11821 19 945 14 850 2166 14750
-rezerwy na Swiadczenia 845 413 154 43 1061
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 8063 12990 14 492 11 6550
serwisowe
“rezerwyna 2657 4353 32 2041 4937
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 108 936 34 60 950
zobowiazania
-rezerwy na ) 911 ) ) 911
przewidywane koszty
-pozostate 148 342 138 11 341
Razem 14 159 20310 14856 2166 17 447
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Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2013 Zwiekszenia | Wykorzystanie = Zmniejszenia 30-06-2013

Dtugoterminowe 2338 12 - - 2350
-rezerwy na
Swiadczenia 2332 - - - 2332
emerytalno-rentowe
-pozostate ) 12 - - 18
Krétkoterminowe 11821 11797 7582 4089 11947
-rezerwy na
$wiadczenia 845 403 - - 1248

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 8063 6872 7398 - 7537
serwisowe

“rezerwyna 2657 3997 32 4036 2586
przewidywane kary

-rezerwy na
przewidywane 108 523 11 50 570
zobowiazania

-rezerwy na ) ) ) ) )
przewidywane koszty

-pozostate 148 2 141 3 6

Razem 14 159 11809 7582 4089 14 297

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerwy na swiadczenia urlopowe
pracownikéw, na naprawy gwarancyjne produkowanego i naprawianego taboru, mozliwe do naliczenia
kary za nieterminowe wywigzywanie sie zumow oraz przewidywane przyszte koszty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymang z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo),
dofinansowanie kosztoéw badan lokomotywy E6ACT (Dragon), otrzymane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane s3 jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako
dtugoterminowe.
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10.8 Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug, leasingu oraz pozostate zobowiazania

30-06-2013

30-06-2014 31-12-2013

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 90 885

Z tytutu leasingu finansowego 90631

Pozostate zobowigzania 254

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 211740 156707 188765

123 936

Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug 134051 112527

-w tym : wobec jednostek powigzanych - 62
Zobowigzania publicznoprawne 24 850 8778
-w tym: z tytutu podatku dochodowego 2134 -
Otrzymane przedptaty 6 648 3342
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 5091 4869
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 2504 2932
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4631 4526
Inne 456 10382
- w tym : wobec jednostek powigzanych

Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego > 30000
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10.9 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiaja sie nastepujaco:

01-01-2014 01-01-2013 01-01-2013
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

- przychody ze sprzedazy produktéw 23273 8629
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3997 13
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2291 1787
- przychody z dziatalnosci finansowej - -
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 29561 8118
Naleznosci od jednostek powigzanych 7 357 9776
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 7 357 9776
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Wyniki segmentow
Segmenty operacyjne wystepujgce w Grupie to:

= ustugi naprawy i modernizacji taboru kolejowego

= produkcja lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru kolejowego

= produkcja elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych

= produkcja systemdw sterowania

=  pozostate wyroby i ustugi.
Wymienione segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzajow proceséw produkcyjnych, kategorii klientéw, metod dystrybucji produktéw w zwigzku z tym
zostaty potaczone w jeden wiekszy segment operacyjny: budowa, modernizacja, naprawa $rodkéw
transportu kolejowego. Dla celéw informacyjnych Spétka przedstawia wyniki tego segmentu w podziale
na 4 podsegmenty (produkcja systemow sterowania oraz pozostate wyroby i ustugi sg prezentowane
tacznie).

Na dzien 30 czerwca
2014r. 2013r. 2014/2013
(wtys. PLN) (%) (wtys. PLN) (%)

88 848 20% 154789 55% -48%

Przychody z segmentu napraw i modernizacji taboru
kolejowego, w tym:

Lokomotywy spalinowe 33385 22% 69%
Lokomotywy elektryczne 19287 12% -76%
Wagony pasazerskie 18898 12% -48%
Elektryczne zespoty trakcyjne- modernizacje 83219 54% -88%
o
Elektryczne zespoty trakcyjne- produkcja 124272 100% 77%
Spalinowe zespoty trakcyjne 0 0% -
Przychody z segmentu produkcji lokomotyw 45191 12% 0 0% 0%

kolejowych i pozostatego taboru

Przychody z segmentu pozostatych wyrobéw i ustug 14584 4%

Przychody razem 390 182 100% 283867

Koszty segmentu napraw i modernizacji taboru
kolejowego

Koszty segmentu produkcji elektrycznych i
spalinowych zespotéw trakcyjnych

Koszt segmentu produkcji lokomotyw kolejowych i
pozostatego taboru kolejowego

73190 25% 138 690 62% -47%

183 991 60% 82397 37% 123%

36 600 12% 0 0% =

Koszty segmentu pozostatych wyrobdéw i ustug 10 603 3%

Koszty razem 304 384 100% 224131

Marza z segmentu napraw i modernizacji taboru
kolejowego

Marza segmentu produkgji elektrycznych i
spalinowych zespotéw trakcyjnych

Marza segmentu produkcji lokomotyw kolejowych i
pozostatego taboru kolejowego

7 658

65569 41875 57%

8591 0 -

Marza segmentu pozostatych wyrobdw i ustug

Marza razem
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Zdarzenia po 30.06.2014 r. mogqce mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne
zdarzenia

Zawarcie umowy kredytowej z BGZ.

W dniu 2 lipca 2014 r. NEWAG S.A. zawart umowe kredytu obrotowego z Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie . Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spotce
przez Bank Gospodarki Zywnosciowej ("Bank") kredytu obrotowego w kwocie 45 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie zobowigzan kontraktowych. Oprocentowanie Kredytu oraz marza
Banku zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Dniem ostatecznej sptaty Kredytu jest 31 grudnia
2014 r. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy jest:

1. cesja wierzytelnosci Spotki z uzgodnionego z Bankiem kontraktu,

2. weksel wtasny in blanco Spoétki z deklaracjg wekslowa,

3. petnhomocnictwo Spoétki do rachunku w Banku.

Spotka informowata o zawarciu tej umowy raportem biezacym nr 26/2014 z dnia 2 lipca 2014.

Aneksy do uméw z Alior Bankiem.

W dniu 25 lipca 2014 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 26 lutego 2014 roku, na podstawie ktorej Spoétce zostat przyznany kredyt w
wysokosci 50 min zt na finansowanie biezacej dziatalnosci ("Kredyt "1"). O zawarciu umowy Kredytu "1"
spotka informowata raportem biezacym nr 6/2014 z dnia 26 lutego 2014 r. Zawarty w dniu 25 lipca 2014
roku aneks przedtuza termin sptaty Kredytu 1 do dnia 30 wrzesnia 2014 roku. W tym samym dniu, tj. 25
lipca 2014 r., zostat zawarty aneks do umowy kredytu nieodnawialnego zawartego z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie w dniu 25 czerwca 2013 r. ("Kredyt 2"). Przedmiotem umowy Kredytu 2 jest
udzielenie Spétce kredytu nieodnawialnego na finansowanie biezacej dziatalnosci do kwoty 112,25 min
zt. Zawarty w dniu 25 lipca 2014 roku aneks przedtuza termin sptaty Kredytu 2 do dnia 10 pazdziernika
2014 roku.

Spétka informowata o zawarciu anekséw raportem biezacym nr 27/2014 z dnia 2 lipca 2014.

Aneks do umowy pozyczki.

W dniu 29 lipca 2014 r. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 5 marca 2014 r. przez
Spétke z FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych ("FIZ") z siedzibg w
Warszawie ("Umowa"), o ktérej Spdtka informowata raportem biezagcym nr 7/2014. Zgodnie z
podpisanym aneksem termin ostatecznej sptaty udzielonej pozyczki zostat przedtuzony do 30 wrzesnia
2014r.

Spétka informowata o zawarciu anekséw raportem biezagcym nr 28/2014 z dnia 29 lipca 2014.

Dywidenda

Emitent w | pétroczu 2014 roku nie wyptacat dywidendy. W dniu 17 czerwca br. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta ("WZA") podjeto uchwate nr 5 w sprawie podziatu zysku za 2013 rok, w ktorej
przewidziano wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Zgodnie z trescia uchwaty nr 5 WZA:
1. na wyptate dywidendy za rok 2013 przeznaczono kwote 20.250.000,- /dwadziescia milionéw dwiescie
pieédziesiat tysiecy/ ztotych, co stanowi 0,45 /czterdziesci pieé/ groszy na jedna akcje,

2.w dywidendzie uczestniczy¢ beda wszystkie akcje Spétki (45.000.000 akgji),

3. do otrzymania dywidendy beda uprawnieniu akcjonariusze, ktérym beda przystugiwaty akcje Spotki w
dniu 17 wrzes$nia 2014 roku ("dzien dywidendy"),

4. termin wyptaty dywidendy ustalono na 2 pazdziernika 2014 roku.

Sezonowosé

Emitent oraz spoétki zalezne nie prowadza dziatalnos$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej

Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 391,92 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to wzrost o 104,9 min zt (36,6%). Wzrostowi przychodow ze sprzedazy towarzyszy
wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 25,9 min zt (43,2%) oraz zysku netto 0 21,4 min zt (147%). Wartosc
EBITDA wyniosta 65,9 min zt i bytawyzsza 0 29,9 min zt (+82,7%).

Dodatniej dynamice wynikéw towarzyszy réwniez wzrost wartosci sumy bilansowej o 212,14 min zt
(26,6%) do kwoty 1,01 mld zt. W efekcie warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wzrosta z 6,96 zt do 7,75 zt.
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Biezaca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy
wskaznikowej. Ponizsza tabela zawiera wartos$¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1H 2014 1H2013

Rentownosc¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego o
amortyzacje (EBITDA)
Rentownos¢ na poziomie zysku
operacyjnego (EBIT)

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
przychody ogétem

16,8% 12,6%

=zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogotem 14,0% 9.5%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 11,6% 6,4%

Rentownosé netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 9,1% 5,0%

Rentownos$¢ aktywéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogotem 3,5% 1,8%

Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) IR QAL X) (=S VA C oIl =L AW 1 ) A el=(o1 (1] 10,3% 4,6%

Wszystkie wskazniki rentownosci w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku ulegty poprawie. Rentownos¢
na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje wzrosta w pordéwnaniu
z | pétroczem 2013 roku o 4,3 punktu procentowego. Rentownos$¢ netto réwniez jest wyzsza niz to
miato miejsce w ubiegtym roku - o 4,1 pkt procentowego. Wynika to przede wszystkim z zatozonej
rentownosci kontraktéw realizowanych przez Grupe w | pétroczu br. W analizowanym okresie nie
wystapity tzw. ,one-offy”, ktére wptynety na wyniki Grupy.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H2014 1H2013
Wskaznik ogélnego zadtuzenia =zobowiazania i rezerwy ogétem / pasywa ogotem 65,5% 60,7%
xztiizt zadtuzenia kapitatow = zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 189,6% 154,7%
W§kazn|k zgd{uzema = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 51,8% 47,6%
krétkoterminowego

= zobowiazania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 13,7% 13,2%
= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 11 13
ogbtem ’ i

Wskaznik zadtuzenia
0,6 0,7

dtugoterminowego

Wskaznik ptynnosci biezacej

= (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskaznik ogolnego zadtuzenia zwiekszyt sie o niespetna 5 punkty procentowe (4,7). Najwieksza zmiana
wartosci zaszta w przypadku wskaznika zadtuzenia kapitatéw wtasnych, ktérego wartosé zwiekszyta sie
o 34,8 punktéw procentowych. Na wzrost zadtuzenia ogétem sktada sie  wzrost zadtuzenia
dtugoterminowego o 56,3 min zt oraz zadtuzenia krétkoterminowego o 39,6 min zt. Pozycja o
najwiekszej dynamice wzrostu stanowity dtugoterminowe zobowigzania leasingowe. Wzrost wartosci
tych zobowigzan wynika z realizacji kontraktu dostaw lokomotyw Dragon dla Kolei Lotos (leasing
zwrotny) oraz leasingiem zwrotnym lokomotywy Griffin.

Wzrost zadtuzenia krotkoterminowego jest zwigzany z koniecznoscia zapewnienia finansowania
produkgcji elektrycznych zespotow trakcyjnych dla Potudniowej Grupy Zakupowej, Kolei Dolnoslaskich
oraz lokomotyw spalinowych dla PKP Intercity. Ponadto zobowigzania krétkoterminowe uwzgledniaja
20 min zt tyt. naleznej dywidendy.

W stosunku do 31 grudnia 2013 zadtuzenie Grupy z tyt. kredytéw zmniejszyto sie o blisko 61 min zt.
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Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1H2014 1H2013

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 180 123,7 148,3

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 125,7 140,8

= handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody *
180

Wskaznik sptaty zobowigzan 61,6 77,7

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. W perspektywie kolejnych dwéch kwartatéw
zadtuzenie krétkoterminowe powinno spadac.

Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza:
=  NEWAG Gliwice S.A,,
= |ntecoS.A,
= Kazpol Railway Engineering,
=  NEWAG IP Management Sp. zo.0.,
= Enobit sp. zo.0. sp. komandytowo-akcyjna,
=  Enobitsp.zo.o,
= Silesia Rail Sp. z 0.0. w likwidacji.

Opis Spoétek wchodzacych w slg’rad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty
objasniajace” Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.

1. W omawianym okresie zakonczyt sie proces przymusowego wykupu akcji NEWAG Gliwice S.A.
Nastapito to 31 stycznia 2014 r. i w efekcie Jednostka Dominujaca jest jedynym akcjonariuszem tej
Spotki.

2. Trwa proces likwidacyjny Spétki Silesia Rail. Przewidywany termin jego zakonczenia i wykreslenia
tej spotki z Krajowego Rejestru Sgdowego to rok 2014.

3. W dniu 3 marca 2014 r. dokonano wptaty 45 tys. EUR tytutem objecia 54% udziatéw nowo
utworzonej Spoétki Kazpol Railway Engineering mieszczacej sie w Republice Kazachstanu w Astanie.
W dniu 14 stycznia 2014 r. zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w Astanie
(Kazachstan) spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Kazpol Railway Engineering z siedzibg w
Astanie. Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550,00 zt wedtug kursu $redniego NBP
na dzien rejestracji Spotki - 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50
PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki - 14.01.2014) wnosi NEWAG S.A. w
formie wktadu pienieznego. Do dnia sporzadzenia Spotka wniosta wktad w wysokosci 45 tys. EUR
(11.364.750 tenge) na pokrycie 54% kapitatu zaktadowego. Dane dotyczace spotki Kazpol Railway
Engineering znajdujg sie w rozdziale: Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4. W dniu 30 czerwca Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu
restrukturyzacji grupy kapitatowej NEWAG, polegajacej na dokonaniu podziatu spétki zaleznej
NEWAG Gliwice S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majagtku Spétki Zaleznej w formie zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa na Spétke (podziat przez wydzielenie). W ramach planowanego podziatu
Spotki Zaleznej na Spotke zostanie przeniesiona zasadnicza cze$é obecnego przedsiebiorstwa Spoétki
Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja, modernizacja, naprawa oraz
dzierzawg taboru kolejowego. W Spétce Zaleznej zostang zachowane stanowiace zorganizowang
czes$¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym
nalezacym do Spétki Zaleznej. Podziat Spétki Zaleznej zostanie przeprowadzony zgodnie z planem
podziatu, ktéry zostanie sporzadzony i uzgodniony pomiedzy Spo6tka Zalezna i Spétka oraz w zgodzie
z witasciwymi przepisami prawa powszechnie obowigzujacego i postanowieniami statutéw obu
spétek. Dnia 7 sierpnia br. plan podziatu Spétki Zaleznej zostat uzgodniony przez Spétke oraz Spotke
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Zalezng oraz podpisany przez upowaznionych przedstawicieli obydwu spétek. W tym samym dniu
Zarzady obydwu spoétek przyjety sprawozdania uzasadniajgce podziat Spotki Zaleznej. Zakonczenie
procedury podziatu Spotki Zaleznej planowane jest na | kwartat 2015 roku. Spétka informowata o
procesie restrukturyzacji raportami biezacymi 25/2014 (z 30 czerwca) oraz raportem 29/2014 (z 7
sierpnia).

5. W dniu 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 zawigzana zostata Spotka
NEWAG IP Management Spoétka z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest pozostate posrednictwa pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, dziatalnos¢ trustéw,
funduszow i podobnych instytucji finansowych, leasing finansowy. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5.000,00 zt i dzieli sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatéw, ktére obejmuje w catosci Newag
S.A. Nowy Sacz. Wptata kapitatu nastgpita w dniu 2 lipca 2014 r. Spoétka zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 sierpnia 2014r. pod nr KRS 0000519336.

6. W dniu 21 sierpnia 2014 r. Spétka nabyta akcje spétki Enobit sp. z o0.0. sp. komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000485633) stajac sie jedynym akcjonariuszem wskazanej spotki,
oraz udziaty spétki Enobit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000485349) stajac sie
wytacznym udziatowcem wskazanej spotki (spotka Enobit sp. z o.0. jest komplementariuszem spétki
Enobit sp. z o0.0. sp. komandytowo-akcyjna). Kapitat zaktadowy Enobit sp. z 0.0. sp. komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie wynosi 50.000,00 i dzieli sie na 500 akcji imiennych, o wartosci 100
zt kazda. Kapitat zaktadowy Enobit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynosi 5.000,00 i dzieli sie na
100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

Zawigzanie spotki NEWAG IP Management sp. z 0.0. oraz nabycie akcji/udziatéw spétek Enobit sp. z o.o.
sp. komandytowo-akcyjna i Enobit sp. z 0.0. nastgpito w celu powierzenia zarzadzania prawa wtasnosci
intelektualnej powotanemu w tym celu podmiotowi w ramach grupy kapitatowej NEWAG, co bedzie
prowadzi¢ do uporzadkowania i optymalizacji kwestii zarzadczych zwigzanych z prawami wtasnosci
intelektualnej oraz umozliwienie utworzenia w Grupie NEWAG oddzielnej jednostki, ktérej zadaniem i
przedmiotem dziatalnosci bedzie finansowanie podmiotéw z Grupy NEWAG.

Uzasadnieniem dla takiego dziatania jest ciagle rosngce znaczenie, jakie maja prawa wtasnosci
intelektualnej dla prowadzenia dziatalnosci polegajacej na produkcji, naprawach i modernizacji taboru
szynowego 0 znacznym zaawansowaniu technologicznym. Spétka powotang docelowo do zarzadzania
prawami wtasnosci intelektualnej Grupy NEWAG jest NEWAG IP Management Sp. zo.o.

Spétka Enobit sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna dzieki udziatowi w procesie zostanie wyposazona w
niezbedne zasoby umozliwiajace prowadzenie jej dziatalno$ci w zakresie finansowania podmiotéw w
Grupie NEWAG.

Spétka Enobit sp. z 0.0. bedzie petnita funkcje komplementariusza w spétce komandytowo-akcyjnej.

Interesy Grupy NEWAG zostang w nalezyty sposdb zabezpieczone poprzez petng kontrole NEWAG S.A
nad podmiotami zaleznymi uczestniczacymi w przeprowadzonych transakcjach.

Proces powierzenia zarzadzenia prawami wtasnosci intelektualnej NEWAG IP Management sp. z o.0.
zostanie zakonczony do korica 2014r.

31/55



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2014

Stanowisko Zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spotki podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych Grupy zamieszczong w prospekcie
emisyjnym, a wiec:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 919.496
EBITDA zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

. - . T . 136.522
srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Zysk (strata) netto 79.342

Finansowe wyniki Grupy w pierwszym pétroczu sg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu. Biorgc pod uwage
harmonogram odbioréw pojazdow z tyt. realizacji kontraktow, Zarzad spodziewa sie, iz wieksza czes¢
zysku Grupy zostanie zrealizowana w |l pétroczu biezgcego roku, zwtaszcza w Il kwartale. Wéweczas to
nastapi finalizacja kontraktu dla Potudniowej Grupy Zakupowej oraz Metra Warszawskiego.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spétki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzieh
29.08.2014 r. ksztattowat sie nastepujaco:

Liczba
Akcji/Liczba | % gtoséw na
Akcjonariusz gtosoéw stan wz
na 15.05.2014

% udziat Liczba % etoséw na % udziat
w kapitale | Akcji/Liczba | °8 w kapitale

- WZ
zaktadowym | gtoséw na 29.05.2014 zaktadowym
15.05.2014 15.05.2014 | 29.08.2014 7

Zbigniew Jakubas “ 19.381.081
Pozostali “ 18.633.961 41,41 41,41
Razem ‘ 45.000.000 100,00 100,00

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace wedtug stanu na 29.08.2014 roku - zgodnie z posiadanymi informacjami posiadaty:

Pan Zbigniew Konieczek - 1.984.862 akcji o wartosci nominalnej 496.215,50 PLN
Pan Wiestaw Piwowar - 1.488.647 akcji o wartosci nominalnej 372.161,75 PLN
Pan Bogdan Borek - 995.410 akcji o wartosci nominalnej 248.852,50 PLN

Osoby nadzorujace wedtug stanu na 29.08.2014 roku - zgodnie z posiadanymi informacjami posiadaty:
Pan Zbigniew Jakubas (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) - 19.381.081 akcji o wartosci nominalnej
4.845.270,50 PLN. Poza wskazanymi powyzej, Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji
NEWAG S.A. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu kwartalnego a wiec 15.05.2014 r.
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Akcjonariusz Stan posiadania na 29.08.2014 Stan posiadania na 15.05.2014

MRC N MO N 1 ([ AW g el e Nl Ta A a1V 19.381.08 1 akcji o wartosci nominalnej
4.845.270,50

LT RTYA| (S [N A W a e e Nalel s EY ATV 1.984.862 akcji o wartosci nominalnej

496.215,50 PLN 496.215,50 PLN

ISR YA (S [ N AW R e e Nalel I EY a1V 1.488.647 akcji o wartosci nominalnej

372.161,75 PLN 372.161,75PLN

Bogdan Borek PERR SO (X e Nalo N T I [T 9 95.4 10 akcji o wartosci nominalnej
g 248.852,50 PLN 248.852,50 PLN

Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zbigniew Jakubas

Zbigniew Konieczek

Wiestaw Piwowar

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie jest strong
postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorej wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Jednostka Dominujaca byta strong dwoéch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwéch decyzji Wojewody
Nowosadeckiego:
» decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa
I”) dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spoétki  prawem  uzytkowania
wieczystego dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych
w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscia budynkéw i majatku znajdujacego sie na przedmiotowych
gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3
(,Nieruchomosc¢ 1),
» decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa I1”)
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4
w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155,
nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig budynkow
i majatku znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki
nr 156/1 z obrebu 63 (,Nieruchomos¢ I1”).

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwtaszczeniowej I, Nieruchomos¢ | oraz Nieruchomosé Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcoéw i wydat dwie decyzje:
= decyzje stwierdzajaca niewaznosc Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej
Nieruchomosci |,
= decyzje stwierdzajaca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej |l w czesci dotyczacej
Nieruchomosci ll.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem
prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie
nieodwracalnych skutkéw prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spétka ztozyta do Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajacym
wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie

w Krakowie zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania
przedmiotowych nieruchomosci.
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W dniu 11.02.2014 r. Spotka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy
Decyzje Uwtaszczeniows |, od ktérej Spotce przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie
30 dni od daty doreczenia. Skarga administracyjna zostata wniesiona przez Spétke w terminie, jednakze
na dzien sporzadzania raportu skarga nie zostata rozpoznana. W dniu 8 maja 2014r. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci Decyzji
Uwtaszczeniowej |. Rozprawa w sprawie rozpoznania skargi Spotki na Decyzje Uwtaszczeniows | zostata
zaplanowana na dzien 23 wrzesnia 2014r.

Nieruchomos¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tacznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spoétki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne
oraz droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie
czes$¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spotki, na ktérej znajduje
droga wewnetrzna, przy czym na dzien 31.03.2014 r. Spoétce nie udato sie ustali¢ fizycznych granic
Nieruchomosci | oraz Nieruchomosci Il, w tym dokonaé ich wyodrebnienia. Spotka informowata
o przedmiotowej sprawie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2013.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spoétki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tqgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od emitenta

Jednostka dominujgca nie udzielata w omawianym okresie zadnych poreczen i gwarancji zaréwno
podmiotom powigzanym jak i podmiotom spoza grupy kapitatowej.

Niezaleznie od powyzszego Emitent informuje, iz we wrzesniu 2012 Emitent udzielit NEWAG Gliwice
S.A. zabezpieczenia umoéw leasingu finansowego pieciu lokomotyw Dragon w formie ztozenia
nieodwotalnej oferty odkupu przedmiotu leasingu na wypadek wczeséniejszego rozwigzania umow
leasingu nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2024r.

Emitent informuje ponadto, iz w kwietniu 2014 Emitent udzielit NEWAG Gliwice S.A. zabezpieczenia
umowy leasingu finansowego jednej lokomotywy Griffin w formie ztozenia nieodwotalnej oferty odkupu
przedmiotu leasingu na wypadek wczesniejszego rozwigzania uméw leasingu nie pézniej niz do dnia 31
grudnia 2019r.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqgzan przez Emitenta

Znaczace umowy
W analizowanym okresie Jednostka Dominujaca zawarta nastepujace umowy uznane za znaczace:

= Raport biezagcy nr 6/2014. W dniu 26.02.2014 r. zostata zawarta umowa kredytu
nieodnawialnego z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie
Spétce przez Alior Bank S.A. kredytu nieodnawialnego na finansowanie biezacej dziatalnosci,
w tacznej kwocie 50 min PLN. Oprocentowanie kredytu réwne jest stawce referencyjnej WIBOR
3M powiekszonej o marze banku.

» Raport biezacy nr 7/2014. W dniu 5 marca 2014 r. Spé6tka zawarta umowe pozyczki z FIP 11
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Woarszawie.
Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spétce przez FIZ pozyczki w kwocie 30 min PLN .
Oprocentowanie kwoty pozyczki w skali roku zostato ustalone przez Strony w wysokosci stawki
WIBOR 1M powiekszonej o 1,5%. Zwrot pozyczki wraz z odsetkami nastapi do dnia 31 lipca
2014 r., przy czym termin zwrotu pozyczki zostat zastrzezony na rzecz Spoétki.

= Raport biezacy nr 8/2014. W zwigzku z zawarciem przez Spétke w dniu 10.03.2014 r. kolejnej
umowy z MEDCOM sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wartos¢ wszystkich uméw zawartych
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z Medcom przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne w okresie od 2 grudnia 2013 r. (dzien
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
S.A.w Warszawie) do dnia 10.03.2014 r. wyniosta 40,55 min PLN netto.

Raport biezacy nr 9/2014. Spoétka zawarta umowe linii kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK
Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce przez
Bank Zachodni WBK linii kredytowej na kwote 50 min PLN, do ktérej Kredytobiorca moze
zaciggac zobowiazania z tytutu: 1. kredytu w rachunku biezagcym - do kwoty 50.000.000 PLN. W
ramach Kredytu Bank udziela sublimitu do kwoty 5.000.000 EUR do wykorzystania wytacznie w
EUR oraz, 2. zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z okresem obowigzywania do 3
lat - do kwoty 40.000.000 PLN do wykorzystania w PLN ("Gwarancje"). Oprocentowanie
Kredytu jest réwne stawce referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku dla Kredytu
wykorzystanego w PLN oraz stawce referencyjnej EURIBOR powiekszonej o marze Banku dla
Kredytu wykorzystanego w EUR. Dniem ostatecznej sptaty Kredytu jest 31.03.2015 r., a dniem
zakonczenia Umowy, do ktdérego powinna nastgpi¢ sptata wszelkich naleznosci Banku
wynikajacych z Umowy, jest 31.03.2018 r.

Raport  biezagcy nr 12/2014. W  zwigzku z  zawarciem przez  Spotke
w dniu 18.04.2014 r. kolejnej umowy z KNORR BREMSE Systemy Dla Kolejowych Srodkéw
Lokomociji Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie ("KNORR BREMSE"), wartos¢ wszystkich uméw
zawartych z KNORR BREMSE przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne w okresie od 2
grudnia 2013 r. (dzien dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie) do dnia 18.04.2014 r. wyniosta 32,44 min PLN
netto.

Raport biezacy nr 15/2014. W zwiazku z zawarciem przez Spétke w dniu 21.05.2014 r. kolejnej
umowy ze spotka Koleje Dolnoslaskie S.A. ("Zamawiajacy"), wartos¢ wszystkich uméw
zawartych z Zamawiajgcym przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne w okresie od 2 grudnia
2013 r. (dzien dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie) do dnia 21.05.2014 r. wyniosta 66,6 min PLN netto.

Raport biezacy nr 17/2014. W zwiagzku z zawarciem przez Spétke w dniu 23.05.2014 r. kolejnej
umowy z ze spotka PKP Intercity S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajacy"), wartosé
wszystkich uméw zawartych z Zamawiajacym przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne w
okresie od 2 grudnia 2013 r. (dzier dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie) do dnia 23.05.2014 r. wyniosta 102 mln
PLN netto.

Raport biezacy nr 24/2014. W dniu 25 czerwca 2014 roku doszto do przedtuzenia terminu
ostatecznej sptaty kredytu obrotowego, na finansowanie biezacej dziatalnosci, w kwocie 100
min zt zaciaggnietego przez Spotke na podstawie umowy z Alior Bank S.A. w Warszawie ("Bank") z
dnia 27 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami ("Umowa Kredytu Obrotowego") na
skutek ziszczenia sie warunku zawieszajacego. Zgodnie z Umowa Kredytu Obrotowego, termin
jego sptaty wydtuzat sie do 26 kwietnia 2015 roku pod warunkiem sptaty przez Spétke raty w
wysokosci 30 min zt kredytu zaciggnietego przez Spétke w Alior Bank S.A. w dniu 25 czerwca
2013 r. w tacznej wysokosci 112,25 min zt. W dniu 25 czerwca 2014 roku Spétka dokonata
sptaty przedmiotowej raty kredytu z dnia 25 czerwca 2013 roku, co skutkuje przedtuzeniem
okresu kredytowania zUmowy Kredytu Obrotowego do dnia 26 kwietnia 2015 roku.

Raport biezacy nr 26/2014. W dniu 2 lipca 2014 r. Spétka zawarta umowe kredytu obrotowego z
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
Umowy jest udzielenie Spétce przez Bank Gospodarki Zywnosciowej ("Bank") kredytu
obrotowego w kwocie 45.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie zobowigzanh
kontraktowych. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajagcych z Umowy jest: cesja
wierzytelnosci Spotki z uzgodnionego z Bankiem kontraktu, weksel wtasny in blanco Spétki z
deklaracja wekslowa oraz petnomocnictwo Spoétki do rachunku w Banku. Dniem ostatecznej
sptaty Kredytu jest 31 grudnia 2014 r.

Raport biezacy nr 30/2014. W dniu 26.08.2014r. Spoétka zawarta umowe z Warszawska Koleja
Dojazdowa sp. z 0.0. z siedzibg Grodzisku Mazowieckim 9 (,Zamawiajacy”), ktorej taczna
warto$¢ netto wynosi 79 860000,00 PLN ("Umowa"). Przedmiotem Umowy jest dostawa
szesciu nowych Elektrycznych Zespotéw Trakcyjnych ("EZT") wraz ze $wiadczeniem ustug
utrzymania przez 6 miesiecy od daty dostawy kazdego EZT.
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Zawarte kontrakty nie spetniajace kryterium umowy znaczacej
W analizowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej zawarty szereg uméw dot. ustug modernizacji
i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponize;j:
* DB Schenker Rail Polska S.A. - modernizacja lokomotyw 3E(ET21),
= PGE - modernizacja lokomotyw spalinowanych,
»= Lotos Kolej - modernizacja lokomotyw spalinowych,
= PKP Cargolok Sp. z 0.0. - naprawa rewizyjna zestawoéw kotowych,
= PKP Cargolok Sp. z 0.0. - naprawa rewizyjna agregatow pradotwérczych,
= Koleje Mazowieckie Sp. z 0.0.- ustuga naprawy wraz z modernizacjg elektrycznych zespotéw
trakcyjnych.
= Modernizacje elektrycznych zespotow trakcyjnych dla Wojewddztw Wielkopolskiego i
Pomorskiego,
= Naprawy rewizyjne i przeglady na réznym poziomie utrzymania lokomotyw spalinowych.
taczna wartosé wspomnianych umoéw to kwota 94,7 min zt.

Informacja o przetargach w ktérych oferta Spotki zostata wybrana przez Zamawiajacego a jeszcze nie
doszto do podpisania umowy
Spétki Grupy Kapitatowej aktywnie uczestnicza w postepowaniach przetargowych. Ponizej wymienione
zostaty postepowania w ktérych NEWAG ztozyt najkorzystniejsza oferte:
=  POLZUG Intermodal Polska Sp. z 0.0. Dostawa 6 nowych lub zmodernizowanych lokomotyw
spalinowych. Wartos$¢ netto oferty to 22,4 min z1,
» Koleje Dolnoslaskie. Dostawa 5 elektrycznych zespotéw trakcyjnych (czterocztonowych) o
wartosci 78 min zt netto (wybor oferty Spotki nastapit w 2013 r., umowa zostanie podpisana pod
warunkiem uzyskania przez Zamawiajacego dofinansowania).

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 5 marca 2014 roku poinformowata, iz stopy procentowe
NBP powinny pozosta¢ niezmienione w dtuzszym okresie tj. co najmniej do konca Il kwartatu br.
Rada w trakcie kolejnych posiedzen (kwiecien, maj, lipiec) pozostawita stopy procentowe bez zmian. W
ocenie Zarzadu deklaracja ta oraz pdzniejsze decyzje Rady oznaczaja, iz stopy WIBOR1IM oraz
WIBORS3M pozostang na niezmienionym poziomie i nie beda zagrazaé osiagnieciu planowanych w Il
potroczu wynikéw.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stép
procentowych.

Kursy walut

W ocenie Domu Maklerskiego AFS w Il pétroczu kurs EURO wzgledem PLN powinien ksztattowac sie w
widetkach 4,05 - 4,24 PLN, natomiast kurs USD 2,94-3,16. Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany
kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu planowanych w Il pétroczu 2014 roku
wynikéw, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy .

Ksztattowanie sie cen materiatéw i komponentéw

W kolejnych kwartatach 2014 ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu
na wyniki Grupy, gdyz wszystkie realizowane obecnie kontrakty maja zagwarantowane dostawy w
oparciu o zawarte umowy w cenach statych.
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Wybrane pozycje jednostkowego srodrocznego skréconego
sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego srédrocznego
skréconego sprawozdania z dochodu oraz jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow srodkéw
pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywédw wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy
tj. na dzien 30.06.2014- 4,1609 - tabela 124/A/NBP/2014; 31.12.2013 - 4,1472 - tabela
nr 251/A/NBP/2013; 30.06.2013 - 4,3292 tabela 124/A/NBP/2013.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych
wg kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie 01.01.2014
do 30.06.2014 - 4,1784; w okresie od 01.01.2013 do 31.06.2013 - 4,2140.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (O EOMEYINT 01-01-2013 [EexEkEVIokT: 01-01-2013

KIS0yl 30-06-2013 Ee{EVIINRE 30-06-2013
337753 264692 62813

Zysk ( strata) brutto 5499
Zysk ( strata) netto
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1890

Przeptywy pieniezne netto, razem -3693

-876

Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 45 000 000 45 000 000 45000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,41 0,10

KIS0 RI0Na 31-12-2013 30-06-2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw

Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej

23172

18 639 8381 4423

39073 14000 9272

22751

-24 554

5399

-5827

-449

o

KIOROI B0kl 31-12-2013 30-06-2013

Aktywa razem 834 323 715512 200515 172529 159174

Kapitat podstawowy 11250 11250 2704 2713 2599

Kapitat zapasowy 189 231 175870 45478 42 407 40621

[N o
~ N [ o)
N o [N N
0 o) N o
~ a 0 0
o a o [eS)

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowiazania
krétkoterminowe

Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 45 000 000

73099 73243 17 568 17 661 17319

526 377 422336

D
o
~N
o
-
O

126 506 101836 94156

55724 65676 13392 15836 20333

113113 86 000 73822

w

= ©
pe) ©
wn o
O N
N ~N

470 653 356 660

N
(S,
o
[}
o
o
o
o

45000 000 45000 000 45 000000

Wartos¢ ksiegowa na
jednga akcje (w zt/EUR)

o
[ee)
>

6,52 6,2

o
=)
[o
N

1,57 1,45
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Jednostkowe srodroczne skréocone sprawozdanie z sytuacji

finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci finansowe z tytutu leasingu

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw,
robét i ustug

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu

Krétkoterminowe naleznosci pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Udzielone pozyczki

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
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30-06-2014

304 555

198 271

834323

307 946

189 231

73099

31-12-2013 30-06-2013
269 605 256 698
197 357 189042

9587 7924
2486 2486
46 973 45445
10392 9322
2810 2479
445 907 432 400
207 431 199 530
214136 218321
11003 12 800
177 685
13160 1064
715512 689098
293176 281479
11250 11250
175870 175855
73243 74976
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

34 366
55724

Kredyty i pozyczki

8000

Zobowiazania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

470653

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

121943

Zobowiazania leasingowe

3197

Zobowiazania pozostate

61700

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

1390

Pozostate rezerwy

18479

N
[oN
w
(8]
O
(8]

Rozliczenia miedzyokresowe

349

Razem pasywa

834 323

Wartos¢ ksiegowa

307 946

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

45000 000

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

6,84

32813 19398
65676 88027
16 150 37 250
21235 22770
253 264
21453 21117
2330 2025
4255 4601
356 660 319592
226 622 141239
82329 108 976
4029 4145
30768 54 934
854 1020
11712 8933
346 345
715512 689098
293176 281479
45 000000 45 000 000
6,52 6,26

39 /55



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2014

Jednostkowe srodroczne skrécone sprawozdanie z dochodu

01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 337753 264 692
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 336 095 262 251
- w tym: jednostkom powigzanym 821 919
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1658 2441
- w tym: jednostkom powigzanym _ 11
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 262543 208212
Koszt sprzedanych ustug i produktow 260 929 205 937
- w tym: jednostkom powigzanym 814 988
Wartos¢ sprzedanych materiatéw _ 2275
- w tym: jednostkom powigzanym 10
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 56 480
Pozostate przychody 7519
Koszty sprzedazy 188 528
Koszty ogdlnego zarzadu 21234
Pozostate koszty 10517
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 31720
Przychody finansowe 607 101
Koszty finansowe 8 649
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 23172
Podatek dochodowy 4533
- czes¢ biezaca 4563
- cze$¢ odroczona -30
Zysk (strata) netto razem 18 639
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 000
Zysk/strata netto na 1 akcje wzt, 0,41
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Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie z innych
catkowitych dochodow

01-01-2014 01-01-2013 01-01-2013
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw ogétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 30336 18 639
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Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -421
Amortyzacja 7 353
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 7 453
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 789
Zmiana stanu rezerw -224
Zmiana stanu zapasow -12 618
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -14787
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 14599
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 203
Zaptacony podatek dochodowy -4563
Inne korekty 1373

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywéw niematerialnych

Whptywy z aktywdw finansowych 52
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -24 134
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne =
Nabycie aktywoéw finansowych -500

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 177 487 130637
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Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Nabycie udziatéw/akcji wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz wiascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek -122021
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

. -2418
finansowego
Odsetki -7491
Inne wydatki finansowe -597
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 1890

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

G E

Kapitat | Instru- TEGE Nadwyz-

Pozostat

e kapitaty L
ka Podatek . cowvo.  Z2trZy- Razem

Zapasow
wy & v mentY dostepne odroczo- mane
zabezpie- do Z przesza- w

czajace . | cowania
13 sprzedaz

y
11250| 175870 - - 90405 | -17162 - 32813 | 293176

Kapitat
zaktado- we

Saldo na

01 stycznia 2014
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

- - - - -177 33 - 144 -

Pozostate dochody - - - - - - - - R

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - R - _
pozostatych
dochoddéw ogoétem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- - - - - - - 35020 35020

- - - - -177 33 - 35164 35020

'
=
w
w
o
N

'

'

'

'

'

Podziat zysku -13361 -

Dywidendy - - - - - - -20250| -20250

Podniesienie
kapitatu

Saldo na
30-czerwca 2014

11250 | 189231 - - 90228 | -17129

34366 | 307946
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozostat
finanso-

. . . Zyski
Kapitat Instru- W Nadwyz- Podatek e kapitaty i
zapasowy  menty ka rezerwo-
. odroczo- mane
zabezpie- Z przesza- we

czajace . | cowania
sprzedaz

y
11250 131671 - - 93576 | -17761 - 54004 272740

Kapitat
zaktado-

Saldo na

1 stycznia 2013
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

- 16 - - -3171 599 - 2556 -

Pozostate dochody - - - - - - - - -

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - -
pozostatych
dochoddéw ogoétem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

Podziat zysku - 44183 - - - -

- - - - - - - 30336 30336

- 16 - - -3171 599 - 32892 30336

-44183 -

Dywidendy - - - - - -9.900 -9.900

Podniesienie
kapitatu

Saldo na

31 grudnia 2013

11250 175870 - - 90405 | -17162

32813 293176
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa

Kapitat T || AElEE Nadwyz-

Pozostat

e kapitaty L
ka Podatek . cowvo.  Z2trzy- Razem

Zapasow
P 4 mentY dostepne odroczo- mane
zabezpie- do Z przesza- we

. . n
czajace . | cowania Y
sprzedaz

y
11250 131671 - - 93576 | -17761 - 54004 272740

Kapitat
zaktado- we

Saldo na

1 stycznia 2013
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

- 2 -1035 196 837 -

Pozostate dochody -

Podatek dochod. od
sktadnikéw
pozostatych
dochoddéw ogoétem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- 18 639 18 639

- 2 -1035 196 19476 18 639

Podziat zysku - 44182 -44 182 -

Dywidendy - -9.900 -9.900

Podniesienie
kapitatu

Saldo na

30 czerwca 2013

11250 175855 92541 -17565 19 398 281479
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Dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

NEWAG Spotka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa -Srédmiescia X1l Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757 oraz nr PKD 33.17Z.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 33.17 Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego
= 33.20 Z produkcja lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru szynowego
= 43.91 Z wykonanie konstrukcji stalowych
= 25.62 Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych

Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres szesciu
miesiecy 2014 roku. Zawiera dane poréwnawcze za okres szesciu miesiecy zakonczony 30.06.2013
w pozycjach jednostkowego $rdédrocznego skréoconego sprawozdania z dochodu, jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych oraz dane poréwnawcze na
31.12.2013 roku i 30.06.2013 w pozycjach jednostkowego $rédrocznego skréconego sprawozdania z
sytuacji finansowej.

W zwigzku z tym, ze Spétka w 2013 roku sporzadzata sprawozdania zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci,
dokonano za okresy historyczne (30.06.2013 i 31.12.2013) przeksztatcenia danych tak, jakby
sprawozdanie byto sporzadzane zgodnie z MSR/ MSSF.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, zostato sporzadzone zgodnie
z MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, w tym zgodnie z MSR 34.

Zgodnie z Uchwatg Nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NEWAG S.A. Nowy Sacz z dnia
25.06.2013 r, oraz w zwigzku z dopuszczeniem akcji Spétki do obrotu na Rynku Regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki sporzadzane
sg poczawszy od sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014 zgodnie z MSR, MSSF oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za rok 2013 Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci,
korzystajac z mozliwosci wyboru - art. 45 Ustawy zachowujac tym samym poréwnywalnos¢ danych
z rokiem ubiegtym.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 dokonano
przeksztatcenia jednostkowego sprawozdanie finansowego sporzadzonego wg Ustawy o Rachunko-
wosci na sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF. Réwniez dane prezentowane na 30.06.2013
zostaty przeksztatcone zgodnie z MSR/MSSF.

Niniejsze jednostkowe $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
PLN ( oile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie sporzadzone zostato za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014, przy zatozeniu, ze Spotka
bedzie kontynuowac dziatalnosc¢ w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istnieja przestanki
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2013.
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3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spdjne
z zasadami zastosowanymi do sporzadzenia przeksztatconego na MSSF rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

W okresie od 01.01.2014 obowigzujg nowe lub zmienione standardy MSSF10, MSSF11, MSSF 12, MSR
32,MSR 28, MSR 27, Zmiany te nie wywierajg istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe.

4. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punkcie 6.

5. Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spétki

Najwazniejsze rodzaje dziatalnosci operacyjnej wystepujace w Spotce to:

= ustugi naprawy i modernizacji taboru kolejowego

=  produkcja elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych

= pozostate wyroby i ustugi.
Wymienione segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzajow proceséw produkcyjnych, kategorii klientéw, metod dystrybucji produktéow w zwigzku z tym
zostaty potaczone w jeden wiekszy segment operacyjny: budowa, modernizacja, naprawa srodkow
transportu kolejowego.

6. Pozostate informacje
6.1.Zobowiazania warunkowe

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen

Poreczenia cywilnoprawne, w tym: 110765

- dla jednostek powiazanych 110765 33769 -

Inne udzielone zabezpieczenia, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Udzielone gwarancje, 127 125 133528 101864

Zobowiazania warunkowe razem 237 890 167 297 101 864

‘ 30-06-2014 31-12-2013
LD| AbsuiErell el e s Kwota kredytu, Kwota zabezpiecze- Kwo:)aikzezasiy L Kwota zabezpiecze-
pozyczki iinne nia p s .y nia
iinne
l. | Hipotecznie, w tym: 150110 339200 27 225 264200
a) | hipoteki na majatku 150110 339200 27225 264 200
Przewtaszczeniem na
Il. | zabezpieczenie, 40470 245518 95260 245518
w tym:
a) | zapaséw 40470 243700 95260 243700
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b) | srodkow trwatych - 1818 - 1818
IV. | INNE, wymienic¢: 50617 50617 100 317 100 317
a) | cesje wierzytelnosci 50617 50617 100 317 100 317
v. | Zobowiazania zabez- 241197 635335 222802 610 035
pieczone razem

6.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznos¢
nie- trwatew dtugo- sSrodkow Razem
materialne | budowie | terminowe | obrotowych ‘ Gtéwna Odsetki
Stanna
1. | 01-01-2014. odpiséw 20 202 168 546 6319 78 7333
aktualizujacych
2, | Odpisyztytutu - . - 540 429 - 969
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwiekszenia - - - 540 429 - 969
4. | Wykorzystanie odpisow - 165 139 - - - 304
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw
6. Rozwiazanie odpisow na - - - - 4504 15 4519
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny _ _ _ - - - -
" | rozwigzania odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - 165 139 - 4504 15 4823
g, | Stan odpiséw na 30-06- 20 37 29 1086 2244 63 3479
2014 z tego:
zmniejszajace ) } }
a) aktywa trwate 20 87 29 86
p) | Znnelszajace - - - 1086 2244 63 3393
aktywa obrotowe

Przyczyna dokonania odpiséw aktualizujacych naleznosci w | pétroczu 2014 byto objecie naliczonych
odsetek za zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczacego naleznosci zagranicznych
(zwigzane z wyceng bilansowa) oraz objecie odpisem naleznosci od klientéw bedacych w upadtosci
oraz naleznosci skierowane na droge sadowa.

Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy ‘ Naleznos¢
nie- trwatew dtugo- srodkow —
materialne | budowie | terminowe | obrotowych | Gtéwna Odsetki
Stanna
1. | 01-01-2013 odpisow 20 571 6236 468 10700 80 18075
aktualizujacych
2, | Odpisy z tytutu - 141 5 78 207 16 447
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwiekszenia - 141 5 78 207 16 447
4. | Wykorzystanie odpisow - 510 6073 - 2363 - 8946
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw
6. | Rozwiazanie odpisow na - . - . 2225 18 2243
skutek sptaty naleznosci
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Inne przyczyny
rozwiazania odpisow

8. | Razem zmniejszenia - 510 6073 - 4588 18 11189

Stan odpiséw na 31-12-
2013 z tego:
zmniejszajace
aktywa trwate
zmniejszajace
aktywa obrotowe

20 202 168 546 6319 78 7333

a) 20 202 168 - - - 390

b) 546 6319 78 6943

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznos¢
nie- trwatew dtugo- sSrodkow

materialne  budowie | terminowe | obrotowych | Gtéwna Odsetki

1. | Stanna01-01-2013 20 571 6236 468 10700 80 18075

odpiséw aktualizujacych
2, | Odpisyztytutu . - 1 162 80 5 248
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwiekszenia - - 1 162 80 5 248
4. | Wykorzystanie odpisow - - 6073 - 1525 - 7598
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - 11 - 11
odpiséw
6. | Rozwiazanie odpisow na - - - - 1378 17 1395
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny ) ) ) ) ) ) )
" | rozwigzania odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - - 6073 - 2914 17 9004
Stan odpiséw na
9. 30-06-2013 7 tego: 20 571 164 630 7 866 68 9319
a) | Zmniejszalace 20 571 164 - - - 755
aktywa trwate
p) | Zmnielszaiace - - - 630 7866 68 8564
aktywa obrotowe

6.3. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30-06-2014
Dtugoterminowe 2330 - - - 2330
- rezerwy na
Swiadczenia 21330 ) ) ) 2330
emerytalno-
rentowe
Krétkoterminowe 12566 19751 8742 3706 19869
- rezerwy na
Swiadczenia 854 536 - - 1390
pracownicze
~rezerwy na naprawy 5148 12 627 8742 - 9033
gwarancyjne
-rezerwy na 4771 4602 - 3019 6354
przewidywane kary
- na przewidywane 882 9 ) 518 373
zobowigzania
-na przewidywane 911 1977 - 169 2719
koszty
Razem 14896 19751 8742 3706 22199
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Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerwy na Swiadczenia urlopowe
pracownikéw, na naprawy gwarancyjne produkowanego i naprawianego taboru oraz mozliwe do
naliczenia przez klientéw kary za nieterminowe wywigzywanie sie zumow.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji)
dotacje otrzymang z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N, oraz
otrzymane prawa do emisji gazéw cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane s3g jako
krétkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe.

Stanna . . . .. . Stanna
01-01-2013 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-12-2013
Dtugoterminowe 2025 305 - - 2330
rezerwy na $wiadczenia 2025 305 ) ) 2330
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 10177 18 319 15930 - 12566
-rezerwy na $wiadczenia 647 207 ) ) 854
pracownicze
- rezerwy ha naprawy 6839 12138 13829 - 5148
gwarancyjne
frezerwy na 2618 4194 2041 - 4771
przewidywane kary
-rezerwana ) 911 ) ) 911
przewidywane koszty
- na przewidywane 73 869 60 ) 882
zobowiazania
Razem 12202 18 624 15930 - 14896

Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2013 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30-06-2013
Dtugoterminowe 2025 - - - 2025
- rezerwy na $wiadczenia 2025 ) ) ) 2025
emerytalno-rentowe
Krotkoterminowe 10177 10 945 7084 4085 9953
- rezerwy na $wiadczenia 647 373 ) ) 1020
pracownicze
- rezerwy na naprawy 6839 6557 7084 - 6312
gwarancyjne
frezerwy ha 2618 3515 - 4035 2098
przewidywane kary
- na przewidywane 73 500 ) 50 523
zobowigzania
Razem 12202 10 945 7084 4085 11978
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6.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi 30-06-2014

Podmiot powiazany

NEWAG Gliwice S.A

Sprzedaz netto

1229

Koszt wtasny
sprzedazy

1221

Zakupy netto Naleznosci Zobowiazania

4948

605

3261

- ustugi napraw
i modernizacji taboru
kolejowego

481

- ustugi napraw,
konserwacji
przezwojenia silnikéw

4451

- sprzedaz lokomotyw

- pozostate wyroby
i ustugi

821

814

16

- towary

- materiaty

74

73

-kary umowne

334

334

INTECO S.A.

3157

492

1003

- materiaty

3157

RAZEM

1229

1221

8105

1097

4264

Transakcje z jednostkami powigzanymi 30-06-2013

. . . Koszt wtasny . . . .
Podmiot powiazany Sprzedaz netto Ry Zakupy netto Naleznosci Zobowigzania
NEWAG Gliwice S.A 2717 2780 5770 3650 4 685
- ustugi napraw
i modernizacji taboru - - 4258 - -
kolejowego
- ustugi napraw
konserwacji - - 1388 - -
przezwojenia silnikow
- pozostate wyroby 919 998 122 . -
i ustugi
- srodki trwate 1372 1367 - - -
- kary umowne 415 415 - - -
- materiaty 11 10 2 - -
INTECO S.A. - - 660 - 139
- materiaty - - 660 - -
RAZEM 2717 - 6430 3650 4824
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6.5. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w poszczegélnych pozycjach przychodéw

i kosztéow

Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

*  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4.669 tys.

= rozwigzanie rezerw 3.520 tys.

= naliczone kary i odszkodowania 1.516 tys.

=  przychody ze sprzedazy ztomu 1.458 tys.
Pozostate koszty operacyjne obejmuja:

= karyumowne 5.759 tys.

= utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa 970 tys.

= utworzenie rezerw 4.609 tys.
Przychody finansowe:

= otrzymane odsetki 570 tys.

Pozostate koszty finansowe:

= odsetkiod kredytéw, pozyczek, zobowigzan 6.049 tys.
=  prowizje bankowe 847 tys.
= optacone gwarancje 814 tys.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujgcej

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 337,8 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to wzrost o 73,1 min zt (27%). Wzrostowi przychodoéw ze sprzedazy towarzyszy
wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 18,7 min zt (33%) oraz zysku netto o 16,4 min zt (88%). Wartos¢
EBITDA wyniosta 58,5 min zt i bytawyzsza 019,4 min zt (+50%).

Dodatniej dynamice wynikéw towarzyszy réwniez wzrost wartosci sumy bilansowej o 145,2 min zt (21%)
do kwoty 834,3 miIn zt. W efekcie wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje wzrosta z 6,26 zt do 6,84 zt.

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza
tabela zawiera wartos¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1H2014 1H2013

Rentownosc¢ na poziomie zysku _ . L. .. .
. X = (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
operacyjnego powiekszonego

rzychody ogdtem 17,3% 14,8%
o amortyzacje (EBITDA) przychody og

Rentownos¢ na poziomie zysku _ o o
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 14,7% 12,0%

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 10,4% 7,0%

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 4,2% 2,7%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 12,6% 8,8%

RENIW N ETol et (AW XV N (NOIM = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogotem 11,4% 6,6%

Rentownos¢ | pétrocza br. jest wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013. Wynika to z
aktualnego portfela produkcji i zaktadanej rentownosci poszczegdlnych kontraktow.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H2014 1H2013

Wskaznik ogélnego _ . . . . o o
zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 63,1% 59,2%

Wskaznik zadtuzenia

_ . .. . . ] o o
kapitatw wiasnych zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 170,9% 144,8%

Wskaznik zadtuzenia

_ . s . . ) o o
krétkoterminowego zobowiazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 56,4% 46,4%

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Wskaznik ptynnosci

= zobowiazania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 6,7% 12,8%
= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 11 14
ogbtem ’ ’

biezacej
Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogbtem - zapasy) / zobowigzania

. N . X 0,6 0,7
szybkiej krotkoterminowe ogétem

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zwiekszyt sie o niespetna 3 punkty procentowe (2,9). Wartos¢ wskaznika
zadtuzenia krétkoterminowego zwiekszyta sie o 10 punktéw procentowych. Wzrost zadtuzenia
kréotkoterminowego jest zwigzany z koniecznoscig zapewnienia finansowania produkcji pojazdéw dla
Potudniowej Grupy Zakupowej, Kolei Dolnoslaskich oraz lokomotyw dla PKP Intercity. Ponadto pozycja
zobowigzan krétkoterminowych zawiera kwote 20 min zt tyt. naleznej dywidendy. W ocenie Zarzadu
zadtuzenie krotkoterminowe powinno maleé w perspektywie ll1i IV kwartatu.
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Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1H2014 1H2013

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 180 125,0 135,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 141,3 148,5

Wskaznik sptaty zobowiazar zshgndlowe zobowiazania krotkoterminowe / przychody 65.0 741

Wszystkie wskazniki rotacji ulegty poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku minionego.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra. Prognozowane we wrzesniu
zakonczenie dostaw pojazdéw Inspiro dla Metra Warszawskiego oraz sprzedaz 10 elektrycznych
zespotéw trakcyjnych Potudniowej Grupie Zakupowej pozwoli Spétce na zmniejszenie zadtuzenia
kredytowego w perspektywie kolejnego pétrocza.

Nowy Sacz, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Wiestaw Piwowar Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Borek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtowny Ksiegowy
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