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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Dia Rady Nadzorczej oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Impera Capital S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 22a, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30.06.2014 roku,
skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrocone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych
dochodéw, skrocone jednosikowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone jednostkowe
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone za okres od
01.01.2014 do 30.06.2014.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za zgodnosé zatgczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$é 34 - Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglgdu tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.Standardy nakifadaja na nas obowiazek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidiowosci. Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno&¢, ze skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy giéwnie drogg analizy danych finansowych, wglagdu w dokumentacje ksiggows, z
ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$¢ Impera Capital S.A.

Zakres i metoda przegladu skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze
zalgczone skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014
zostalo przygotowane, we wszystkich istoinych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarowego Standardu
Rachunowosci 34 - Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Nie zglaszajgc zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz warto$¢ wyceny akcji spélek notowanych na dzieri 30.06.2014
na alternatywnym rynku NewConnect wynosi 7.333 TPLN i stanowi 22,78% {acznej wartosci spolek z portfela
inwestycyjnego.

W okresie objetym przegladem jednostka dominujgca Impera Capital S.A. dokonata zmian w polityce
rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 okreslajgc sie jako jednostka inwestycyjna. Inwestycje (Spétki) zgodnie z
przyjetymi zasadami sg wyceniane w wartosci godziwej. Informacje na temat zmian w polityce rachunkowosci
zostaly zaprezentowane w informacjach dodatkowych do skroconego $érodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego (punkt C.IV. Zasady Rachunkowosci) na stronie 17.

Krakéw, dnia 29.08.2014

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania

Biegly rewident sprawozdan finansowych

Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Wspolnicy

Kluczowy biegly rewident Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
przeprowadzajgcy badanie Nr 3115

i reprezentujacy podmiot w imieniu

ECA Seredynski i Wspdlnicy

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115
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ZALACZNIKI

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2014 do 30.06.2014 Impera Capital S.A.



Rozszerzony skonsolidowany raport srédroczny
Impera Capital S.A.

za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.

IMPERA
APITAL

Warszawa, sierpien 2014 roku




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Impera Capital S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

IMPERA
APITAL

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 2



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. na dzien 30.06.2014

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- okres od 01-01- | okres od 01-01- okres od 01-01-
2014 do 30-06- 2013 do 30-06- 2014 do 30-06- 2013 do 30-06-
2014 2013 2014 2013
Przychody z inwestycji 442 649 106 154
Wynik z inwestycji netto (11 648) (19 083) (2 788) (4 529)
Zyski (straty) z inwestycji 5 (625) 1 (148)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 643) (19 708) (2 786) (4 677)
Zysk (strata) brutto (11 643) (19 708) (2 786) (4 677)
Zysk (strata) netto (11 584) (19 708) (2772) (4 677)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 006) (3 490) (719) (828)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4934 (6 305) 1181 (1 496)
Przeptywy pieniezne netto, razem (383) 2708 (92) 643
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 43542 48 857 10 465 11781
Zobowigzania i Rezerwy, razem 10 813 4631 2599 1117
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 9549 4274 2295 1031
Kapitat wtasny (aktywa netto) 32717 44 214 7 863 10 661
Kapitat zaktadowy 5 640 5640 1355 1360
Liczba akcji */ 9 400 000 9400122 9 400 000 9400 122
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) */ 3,48 4,70 0,84 1,13
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -1,23 -2,10 -0,29 -0,50

*/ Liczba akcji oraz wartos$é aktywow netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng akcje na dzieri 31.12.2013 roku prezentowana jest w celu
zachowania poréwnywalnosci z danymi na 30.06.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym kwartale 2014 roku scalenia akcji

Emitenta.

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

30.06.2014
4,1609
4,1784

30.06.2013
4,3292
4,2140

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

31.12.2013

4,1472
4,2110

Zalaczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Srédroczny Skrécony Rachunek Zyskéw i Strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Dane Dane
rzeczywiste  poréwnawcze
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
A. Przychody z inwestycji 442 649 649
1. Udziat w wyniku finansowym netto - - -
1.1. Z tytutu udziatéow w jednostkach stowarzyszonych - - -
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych oraz udziatow 324 82 82
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - - -
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 324 82 82
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdow finansowych i
udziatow - - -
3. Przychody z tytutu odsetek 117 567 567
4. Dodatnie réznice kursowe -
5. Pozostate - - -
B. Pozostate przychody operacyjne 718 204 204
C. Koszty operacyjne (1 003) (2 278) (2 278)
1. Koszty dziatalnosci (987) (2 250) (2 250)
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego (55) (37) (37)
1.3. Ustugi prawne (5) (41) (41)
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) (351) (1416) (1416)
1.5. Ujemne réznice kursowe -
1.6. Pozostate koszty (576) (756) (756)
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (16) (28) (28)
D. Pozostate koszty operacyjne (2 833) (718) (718)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (8 972) (1918) (16 940)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (11 648) (4 061) (19 083)
G. Zyski (straty) z inwestycji 5 (625) (625)
1. Zyski (straty) z inwestycji 5 (625) (625)
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu - - -
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 5 (625) (625)
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (11 643) (4 686) (19 708)
I. Podatek dochodowy 59 - -
a) czes¢ biezgca - - -
b) czes¢ odroczona 59 - -
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - -
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (11 584) (4 686) (19 708)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - -
t. Zysk (strata) netto (H+l) (11 584) (4 686) (19 708)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie */ 9400 057 8 654 752 8 654 752
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) w okresie */ -1,23 -0,54 -2,28

*/ Srednia wazona liczba akcji oraz zysk/strata netto na jedna akcje prezentowana jest z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym kwartale 2014

roku scalenia akcji Emitenta.

Zalaczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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01.01. - 30.06.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

Dane rzeczywiste

Dane poréwnawcze

01.01.2014-
30.06.2014

01.01.2013-
30.06.2013

01.01.2013-
30.06.2013

Zysk (strata) netto

(11 584)

(4 686)

(19 708)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(7937)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy srodkdw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
okresu

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach
dziatajacych za granicg

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddéw

Suma dochoddw catkowitych

(11 584)

(12 623)

(19 708)

Zalaczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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01.01. - 30.06.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Dane Dane Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze rzeczywiste poroéwnawcze
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2014 | 31.12.2013 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2013
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 137 520 520 3123 3123
B. Portfel inwestycyjny 24194 38 591 38539 49 956 49 906
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe
i instrumenty finansowe 15159 19968 19 968 32585 32585
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych - - - - -
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych - - - - -
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 6 698 - - 10 480 10 480
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w
spotkach notowanych 8461 19 968 19 968 22 105 22 105
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe - - - - -
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe,
udziaty i inne instrumenty finansowe 9035 18 623 18 571 17 371 17 321
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
nienotowanych 178 50 - 1350 1300
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych
nienotowanych -
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nienotowanych 8 857 8 850 8 850 4293 4293
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe
w spotkach nienotowanych - 9723 9721 11728 11728
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe - - - - -
IIl. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe - - - - -
C. Naleznosci 9874 9311 9311 10 660 10 660
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2536 2261 2261 1750 1750
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych)
papierow wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 4787 6901 6901 8380 8380
3. Naleznosci z tytutu odsetek 61 98 98 406 406
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach - - - - -
5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 5 5 5 12 12
6. Pozostate naleznosci 2 485 46 46 112 112
D. Inne aktywa 1345 452 452 489 489
1. Rzeczowe aktywa trwate 44 128 128 155 155
2. Nieruchomosci inwestycyjne -
3. Wartosci niematerialne - - - - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1301 324 324 334 334
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1290 324 324 324 324
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 - - 10 10
5. Pozostate aktywa - - - - -
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 7 992 70 35 70 9
Aktywa, razem 43 542 48 944 48 857 64 298 64 187
Zalaczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

A. Zobowiazania

9 549

4274

4274

14 972

14 972

1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw
(pozyczek)

24

24

10 235

10 235

3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych

8 505

3197

3197

4404

4404

4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen

12

14

14

12

12

5. Pozostate zobowigzania

1032

1039

1039

321

321

B. Rozliczenia miedzyokresowe

12

12

12

27

27

C. Rezerwy

1264

357

357

361

361

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1230

325

325

324

324

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow

2.1. Dtugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy

34

32

32

37

37

3.1. Dtugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe

34

32

32

37

37

D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i
rezerwy, razem)

32717

44 301

44 214

48 938

48 827

E. Kapitat wiasny

32717

44 301

44 214

48 938

48 827

1. Kapitat zaktadowy

5640

5640

5640

5640

5640

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢
ujemna)

3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy

87 114

87 114

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

(35 973)

(46 104)

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzagdkowanych

a) dodatnie rdznice kursowe

b) ujemne rdznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(28 999)

6974

(24 219)

6974

(24 219)

9. Zysk (strata) netto

(11 584)

(19 455)

(24 322)

(4 686)

(19 708)

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Liczba akcji

9400 000

9400122

9400 122

9400122

9400 122

Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) */

3,48

4,71

4,70

5,21

5,19

*/ - Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spétki. Liczba ta wynosita 9 400 000 akcji na dzieri 30.06.2014 roku i
9 400 122 akcji na dzier 31.12.2013 roku oraz 9 400 122 na dzierr 30.06.2013 roku, przy czym informacja na dzien 31 grudnia 2013 i 30 czerwca 2013
roku prezentowana jest w celu zachowania poréwnywalnosci z danymi na 30.06.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym kwartale

2014 roku scalenia akcji Emitenta.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Srédroczne Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty Akcje wtasne o .. Pozostate . Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy */ SELGTEILE] kapitaty . wynik biezgcego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 5640 87114 - (35973) - 6974 (19 455) 44 301
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 35973 (35973) -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 87114 - - - (28 999) (19 455) 44 301
Emisja akgji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wiasnych - -
Podziat zysku/straty (19 455) 19 455 -
Suma dochoddw catkowitych - (11 584) (11 584)
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2014 r. 5640 67 660 - - - (28 999) (11 584) 32717

*/ W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Emitenta 731 akcji wtasnych w celu umorzenia. Kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony o
kwote 73,10 zt (siedemdziesiat trzy ztote i 10/100). Uzasadnieniem nieodptatnego umorzenia akcji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany (scalenia akciji).

Dane rzeczywiste

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty . .. Pozostate . Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy GeiEhgase z aktualizacji kapitaty . wynik biezgcego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5140 108 218 - (31 193) - 6974 (22 834) 66 305
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekty z tyt. btedéw */ (6 974) (6 974)
Kapitat wtasny po korektach 5140 108 218 - (38 167) - 6974 (22 834) 59 331
Emisja akcji 500 1750 2 250
Koszty emisji akcji (20) (20)
Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Podziat zysku/straty (22 834) 22834 -
Suma dochoddéw catkowitych 2194 (19 455) (17 261)
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2013r. 5640 87114 - (35973) - 6974 (19 455) 44 301
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*/ Na 31 grudnia 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkdw przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowosci wycene portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy Spotka ujmuje bezposrednio w kapitatach wtasnych.

W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Spaétki.

Dane poréwnawcze

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty . .. Pozostate . Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy B JeLBIEL ] kapitaty . Ll biezacego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5140 108 218 - (31193) - 6974 (22 834) 66 305
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 38 167 (31193) (4 867) 2107
Korekty z tyt. btedow */ (6 974) (6 974)
Kapitat wtasny po korektach 5140 108 218 - - - (24 219) (27 701) 61438
Emisja akcji 500 1750 2250
Koszty emisji akcji (20) (20)
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Podziat zysku/straty (22 834) 22 834 -
Suma dochodoéw catkowitych - (19 455) (19 455)
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2013r. 5640 87114 - - - (24 219) (24 322) 44214
Dane rzeczywiste
Kapitat Kapitaty . Ll rez?rwgwy Pozostate Niepodzi'elony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy SIS e kapitaty X wynik biezgcego okresu | witasny ogotem
wyceny finansowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 5140 108 218 - (31193) - - (22 834) 59331
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekty z tyt. btedéw */ (6 974) 6974 -
Kapitat wtasny po korektach 5140 108 218 - (38 167) - 6974 (22 834) 59331
Emisja akcji 500 1750 2250
Koszty emisji akcji (20) (20)
Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Podziat zysku/straty (22 834) - 22 834 -
Suma dochoddéw catkowitych - (7 937) (4 686) (12 623)
Kapitat wiasny na dzieri 30.06.2013 r. 5640 87114 - (46 104) - 6974 (4 686) 48 938
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*/ Na 30 czerwca 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkow przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowosci wycene portfela aktywéw dostepnych do sprzedazy Spotka ujmuje bezposrednio w kapitatach wtasnych.

W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Spétki.

Dane poréwnawcze

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty . ... Pozostate . Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy LG AR TR L) kapitaty . wynik biezacego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5140 108 218 - (31193) - - (22 834) 59331
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 38 167 (31193) (15 022) (8 048)
Korekty z tyt. Btedow */ (6 974) 6974 -
Kapitat wtasny po korektach 5140 108 218 - - - (24 219) (37 856) 51283
Emisja akcji 500 1750 2 250
Koszty emisji akcji (20) (20)
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Podziat zysku/straty (22 834) - 22 834 -
Suma dochodoéw catkowitych - - (4 686) (4 686)
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2013r. 5640 87 114 - - - (24 219) (19 708) 48 827

*/ Na 30 czerwca 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkdw przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowosci wycene portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy Spétka ujmuje bezposrednio w kapitatach wtasnych.

W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Spétki.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych- Metoda posrednia

Dane Dane
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych) rzeczywiste poréwnawcze
01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2013-
30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2013
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (11 643) (4 686) (19 708)
Il. Korekty razem 8637 1196 16 218
1. Amortyzacja 16 28 28
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 340 472 472
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8972 625 15 647
5. Zmiana stanu rezerw 907 2 380 2380
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci 1032 8 8
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (896) (2732) (2732)
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (978) 415 415
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (756)
11. Inne korekty
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (3 006) (3 490) (3 490)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 11) (3 006) (3 490) (3 490)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1094 14 063 14 063
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 68
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1026 8 107 8 107
a) w jednostkach powigzanych 8107 8107
b) w pozostatych jednostkach 1026
- zbycie aktywow finansowych 70
- dywidendy i udziaty w zyskach 324
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 632
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 5956 5956
Il. Wydatki 3405 1560 1560
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15 15
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3405 1325 1325
a) w jednostkach powigzanych 794 1325 1325
b) w pozostatych jednostkach 2611
- nabycie aktywdw finansowych 1018
- udzielone pozyczki 1593
4. Inne wydatki inwestycyjne 220 220
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) (2 311) 12503 12503
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 8165 2270 2270
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgcji) i innych instrumentéow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 2230 2230
2. Kredyty i pozyczki 40 40
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 8 165
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 3231 8575 8575

1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 24 4098 4098
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3197 3597 3597
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2 11 11
8. Odsetki 8 869 869
9. Inne wydatki finansowe
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 4934 (6 305) (6 305)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.III B.1II + C.111) (383) 2708 2708
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym (383) 2708 2708
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréow
wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 520 415 415
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F + E), w tym 137 3123 3123
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), Zarzad Spétki oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i
finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujgcy tego przegladu, spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg nr
1/06/2014 z dnia 23 czerwca 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majgc na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.
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B. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

|. DANE JEDNOSTKI:
Nazwa: Impera Capital S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22a
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Pozostate formy udzielania kredytow

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy, numer KRS: 0000020690
Numer statystyczny REGON: 010965971

. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
ll. OKRESY POROWNYWALNE

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
i na dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wiasnym dodatkowo za
rok obrotowy 2013.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2014 R.:
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka

Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

Czionek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki ulegt zmianie, co wskazano ponizej.
Zmiany sktadu Rady Nadzorczej w pierwszym pétroczu 2014 r.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Grzegorz Leszczynski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
Sekretarz Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski
Cztonek Rady Nadzorczej: Grzegorz Esz

Czilonek Rady Nadzorczej: Dariusz Maciejuk

W dniu 6 marca 2014 roku rezygnacje z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Panowie: Grzegorz Leszczynski,
Dariusz Maciejuk oraz Grzegorz Esz.

W dniu 6 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotfato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta Panéw: Cezarego
Gorke, Piotra Stepniewskiego oraz Pawta Buchla.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p.
Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Piotrowi Stepniewskiemu oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Cezaremu Gorka.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki od Pana Radostawa L. Kwasnickiego.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta Pana Damiana
Dworka.
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Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej:
Sekretarz Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

ZARZAD

Piotr Stepniewski
Cezary Goérka
Pawet Buchla
Artur Jedrzejewski
Damian Dworek

Sktad Zarzgdu Spotki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu:

Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:

tukasz Kreski
Adam Wojacki
Cezary Gregorczuk
Andrzej Zieminski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Zmiany skladu Zarzadu w pierwszym pétroczu 2014 r.:

W dniu 1 stycznia 2014 roku skfad Zarzadu Spoiki przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu:
Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu p. Andrzeja Zieminskiego.

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu:

Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:

V. BIEGLI REWIDENCI:

tukasz Kreski
Adam Wojacki
Cezary Gregorczuk

tukasz Kreski
Adam Wojacki
Cezary Gregorczuk
Andrzej Zieminski

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

ul. Moniuszki 50
31-523 Krakow

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 30 czerwca 2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu byli:

Liczba posiadanych

Udziat procentowy w kapitale

Akcjonariusz* akcii zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
) glosow na WZ %

Bougralo Management Limited (poprzez Venomb 1.104.835 11,75% 1.104.835
Investment Sp. z 0.0.)

(I;/Igl)dona Limited (poprzez Aero Investment Sp. z 1.004.497 10,69% 1.004.497
:ilt;)r;ﬂeet Limited (poprzez TNK Investments Sp. 980.715 10,43% 980.715
Adam Marcinkowski 900.000 9,57% 900.000
Cezary Gregorczuk 698.883 7,43% 698.883
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego

sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 29 sierpnia 2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5%

gtosow na Walnym Zgromadzeniu s3:

Akcjonariusz*

Liczba posiadanych
akcji

Udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie

Liczba gtoséw na Wz

gtoséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited (poprzez Venomb

Investment Sp. z 0.0.) 1.104.835 11,75% 1.104.835
Moldona Limited (poprzez Aero Investment Sp. z

0.0.) 1.004.497 10,69% 1.004.497
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments Sp.

20.0.) 980.715 10,43% 980.715
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego

sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.
VII. PODMIOTY POWIAZANE:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.
Invento Sp. z o.0.
Call2Action S.A.

Family Fund 2 Sp. z o.0.
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.
Awbud S.A.

VVVVVYVYYV

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy SK

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki powigzane
w wartos$ci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wytacznie jedng jednostke zalezng

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

VIIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 29 sierpnia

2014 roku.
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C. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
|. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2013 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego, co byto mozliwe poprzez retrospektywne zastosowanie przepiséw MSSF 10.

W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014
roku

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji spowodowato zmiany w zasadach rachunkowosci Spotki
wptywajgcych na wielkosci wykazywane w srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-
30.06. 2014 roku Zmiany zasad rachunkowosci zostaty opisane w rozdziale IV Zmiany zasad rachunkowosci : Zmiana zasad (polityki)
rachunkowosci.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

MSSF w ksztaltcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem standardéw i zmian do standardow, ktére wedtug stanu na 29
sierpnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacji, ktore zostaly po raz pierwszy zastosowane w 2014
roku.

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 11 ,, Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,,Ujawnienia informaciji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych”, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku, (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie mialy istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki
dziatalnosci Spotki ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, oprécz wptywu opinanego
w Rozdziale IV Zasady Rachunkowosci : Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujgcego wejscia
w zycie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci" (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 »,Swiadczenia pracownicze" - Programy okreslonych swiadczen: skladki pracownicze
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e |[nterpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne" (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zarzad obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na sprawozdania finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardow,
interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty dotychczas w zycie.
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Il PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan
wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy czyta¢ je tgcznie ze zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Impera
Capital S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane tgcznie ze Skréconym Srédrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2014 roku, celem uzyskania petnej informacji o
sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej Emitenta oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z:
jednostkowego rachunku zyskow i strat

jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym,
jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z
niniejszym sprawozdaniem.

Il ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spédtke.

V. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $réodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie sporzadzono wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji dla okresu biezgcego i okreséw
poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu
w okresie biezacym.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do wszystkich
okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnawcze

Zarzad Spotki Impera Capital S.A. wprowadzit zmiany wyceny portfela inwestycyjnego w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
poprzez odniesienie skutkéw wyceny na wynik finansowy dokonujgc w tym zakresie retrospektywnego przeksztalcenia danych
poréwnawczych. Szczegdtowy opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie: Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.
Prezentowane ,dane rzeczywiste” to dane opublikowane w sprawozdaniu finansowym za dany okres natomiast ,dane poréwnawcze”
uwzgledniajg przeksztatcenie retrospektywne.

Status Impera Capital S.A. jako ,jednostki inwestycyjnej”

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych wymogéw zawartych w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe” w ocenie Impera Capital S.A. spetnia ona, na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujacej sie jako
Jednostka inwestycyjna”. Powyzszych ustalen jednostka dokonata na podstawie subiektywnych ocen i zatozen.

Ponizej zostaty zaprezentowane subiektywne zatozenia charakteryzujace Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng™:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e  wspodtpracuje z wieloma inwestorami, ktorzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z zarzadcg
inwestycji,

e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie
czesc¢ aktywow netto Emitenta.

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywaé portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyj$cia” z inwestycji. W
przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek
regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsréd inwestoréw finansowych badz
branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza
réwniez dokonywania likwidacji majgtku i/lub sprzedazy aktywéw spétek jako metody wyjécia z inwestycji. Dtuzne papiery
wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje
przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
] Poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, dokonano w Spéice zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzenia
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V.

VI.

\

\

IX.

sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSSF 10 Spdtka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej, dlatego tez od 1 stycznia
2014 roku wycenia wszystkie swoje inwestycje w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym skorygowano retrospektywnie wartosci zwigzane z wyceng portfela inwestycyjnego do wartosci godziwe;j i
zaprezentowano wptyw tej wyceny na wynik finansowy. Dodatkowo dokonano retrospektywnie korekty na dzien 31.12.2013
roku oraz 30.06.2013 roku w odniesieniu do réznicy miedzy poprzednig wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg portfela
inwestycyjnego, jak gdyby wymogi MSSF 10 zawsze obowigzywaty. tgczna kwota korekty wartosci godziwej uprzednio
ujeta w innych catkowitych dochodach zostata przeniesiona do zyskéw zatrzymanych z poczatkiem okresu rocznego
bezposrednio poprzedzajgcego date pierwszego zastosowania MSSF 10.

. W zwigzku z niemozliwoscig dokonania w mozliwym do okreslenia terminie sprzedazy posiadanych przez Impera Capital
S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Zarzad Impera Capital S.A. uchwatg z dnia 6
sierpnia 2014 r. postanowit zrezygnowac z klasyfikacji w sprawozdaniu finansowym posiadanych przez Impera Capital S.A.
udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzywania od dnia 1 kwietnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym na 30 czerwca 2014 roku dokonano w jednostkowym sprawozdaniu finansowym reklasyfikaciji
posiadanych przez Spétke udziatdw z ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” do ,Portfel inwestycyjny:
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nie notowanych”.

SZACUNKI

Sporzgdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Zmiana szacunkéw
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spoétki sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2014 roku nie wystgpity istotne zmiany
szacunkow.

WALUTA FUNKCJONALNA | PREZENTACJA

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ziotych, ktére stanowig walute podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w
walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien zawarcia
transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone w walutach obcych przeliczane
sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spoéitka.
Pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie $rednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym.
Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba, ze zaznaczono
inaczej.

I OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystepuja.

I OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2014 roku nie wystapita istotna korekta
btedu.

INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Nie wystepuja.
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VIil. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO JEDNOSTKOWYCH DANYCH FINANSOWYCH

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH,
KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Z nieograniczong Z ograniczong
zbywalnoscig zbywalnoscia
notowane na nienotowane na
rynkach rynkach
pozagietdowych regulowanych

notowane na
gietdach

Udzialy mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$é wedtug ceny nabycia 3305

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 178

wartos¢ wedtug ceny nabycia 50

wartosé godziwa 178

wartos¢ rynkowa 178

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 6698 8 857

wartos¢ wedtug ceny nabycia 50594 21540
wartos¢ godziwa 6 698 8 857
wartosé rynkowa 6 698 8 857

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa 8461

wartos¢ wedtug ceny nabycia 19 583 5358

wartosé godziwa 8461

wartosc rynkowa 8461

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa
RAZEM

wartos¢ bilansowa 15159 9035

wartos$é wedtug ceny nabycia 70176 30252

wartosé rynkowa 15159 9035
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i .. . . . :
X ) Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w . Dtuzne
udziaty w ) ) Udziaty )
. jednostkach jednostkach . papiery Razem
jednostkach ) . mniejszosciowe , .
. wspotzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe
zaleznych
Wartos¢ bilansowa na poczatek
roku obrotowego 50 8 850 29 691 38 591
a. Zwiekszenia (z tytutu) 183 10 239 2443 12 865
- Potgczenie
- Zakup 794 1768 2562
- Wycena 113 343 675 1131
- Reklasyfikacja z "Przeznaczone
do sprzedazy" 70 70
- Reklasyfikacja 9102 9102
b. Zmniejszenia (z tytutu) 55 3536 23673 27 264
- Potgczenie
- Sprzedaz 65 65
- Wycena 55 3536 6514 10 105
- Reklasyfikacja do "Przeznaczone
do sprzedazy" 7 992 7992
- Reklasyfikacja 9102 9102
Wartos¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego 178 15 555 8461 24 194
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Udziatly mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ziotych)

Nieoptacona

a3 Udziat w Otrzymane lub
Wartosé Procent s przez .
bilansowa osiadanego ogolnej liczbie emitenta Ll
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . P : 8 gtosow w P dywidendy
akcji kapitatu wartos¢ akgji . .
L walnym . (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu N zyskach)
jednostce
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzadzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwodrstwo miesne 0,21 0,21
produkcja lokomotyw kolejowych i

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. tramwajowych oraz taboru kolejowego 1,93 1,93

Razem 0 0 0
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2014 r.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

Udziat w rzez Otrzymane
. . Wartos¢ Wartos¢ Procent P p‘ lub nalezne .
Nazwa jednostki ze Charakter . " N . ogoélnej liczbie emitenta N Aktywa finansowe
. o . . L . ) ) Liczba akcji godziwa rynkowa (dla | posiadanego . 2 dywidendy 3 ..
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania (udzialéw) akeii spétek kapitatu glosow w wartos¢ (inne zaliczane do kategorii
prawnej kapitatowego ) j, P P walnym akcji . zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego . .. udziaty w
zgromadzeniu | (udziatéw) w
. zyskach)
jednostce
Wycenione w
Impera Seed Fund Sp. z Warszawa dziatalnosé finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% wartoscl g9d2|wej
0.0. przez wynik
finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa c!zm’falnosc holdingéw salesna 500 178 100,00% 100,00% wartosci g9d2|wej
S.K.A. finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
iatalnoé holdingd . A
Family Fund 2Sp.z0.0. | Warszawa | G2@falnos¢ holdingéw zaleina 100 0 100,00% 100,00% wartosci godziwej
finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona 13 687 3357 27,97% 27,97% wartoscl g9d1|wej
przez wynik
finansowy
dziatalnos¢ zwigzana z Wycenione w
Call2Action S.A. Warszawa | dYstrybudia filmow, stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% wartosci godziwe]
nagrania wideo i przez wynik
programow telewizyjnych finansowy
Impera Seed Fund Sp. z ygrcti?c(imz(:\;iwe'
0.0. Fundusz Kapitatowy Warszawa dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 5500 49,99% 49,99% przez wyfik )
sp- k. finansowy
roboty budowlane Wycenione w
Awbud S.A. Fugasowka | 2\'azaneze WINOSIENIOM | oy, o rsyszona | 17173 354 6699 6699 20,83% 20,83% 0 wartosci godziwe]
budynkéw mieszkalnych i przez wynik
niemieszkalnych finansowy
Razem 15734 6 699 0 0
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na 31.12.2013 r.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

. Aktywa Aktywa
Nl:o;:i;czon O:;zzjn;a finansowe finansowe
. . Wartos¢ Wartos¢ Wartosc Procent Udziat w ogdlnej p . zaliczane do zaliczane do
Nazwa jednostki ze . Charakter . . . " . L P emitenta nalezne " "
) . Przedmiot ) ) Liczba akcji bilansowa przed bilansowa po rynkowa (dla posiadanego | liczbie gtosow w Yy ) kategorii kategorii
wskazaniem formy Siedziba . L . powiazania . . . A 5 wartos¢ dywiden . )
. dziatalnosci ) (udziatéw) zmiang zasad zmianie zasad spotek kapitatu walnym o ) zgodnie z MSR zgodnie z MSR
prawnej kapitalowego o A . akeji dy (inne . v
rachunkowosci rachunkowosci notowanych) | zaktadowego zgromadzeniu e . 39 przed zmiang | 39 po zmianie
(udziatéw) | udziaty w sasad Jasad
w jednostce | zyskach) rachunkowosci rachunkowosci
Impera Seed Fund | Warszawa | dziatalno$¢ zalezna Wycenione w
Sp. zo.0. finansowa Dostenne do wartosci
100 50 0 100,00% 100,00% epne godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Invento Sp. z0.0. | Warszawa | produkcja stowarzyszona Wycenione w
opakowan Dostepne do wartosci
13 687 3357 3357 27,97% 27,97% epne godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Call2Action S.A. Warszawa | dziatalno$¢ stowarzyszona
zwigzana .

& Z Wycenione w
dystrybucja -
filmow, Dostepne do wartoscl

! 27 748 000 0 0 41,51% 34,24% . godziwej
nagrania sprzedazy .
. . przez wynik
wideo i !
. finansowy
programow
telewizyjnych
Impera Seed Fund | Warszawa | dziatalnos¢ stowarzyszona Wycenione w
Sp. z 0.0. Fundusz finansowa wartosci
. Dostepne do o
Kapitatowy sp. k. 5493 5493 49,99% 49,99% . godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Razem X X X X 8900 8 850 0 X X X 0 X X
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na 30.06.2013 r.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptaco | Otrzyma Aktywa Aktywa
Wartosé » » Udziat w na .przez ne |Ejb fuTansowe flr}ansowe
. . ; Wartosc Wartosc Procent . emitenta nalezne zaliczane do zaliczane do
Nazwa jednostki ze . Charakter . " bilansowa . . ogolnej s . . .
N . 4 Przedmiot n . Liczba akgji . bilansowa po | rynkowa (dla | posiadanego |, . wartos¢ | dywiden kategorii kategorii
wskazaniem formy | Siedziba N 29 powigzania . przed zmiang .. a . liczbie gtoséw " N ) A
. dziatalnosci 3 (udziatéw) zmianie zasad spotek kapitatu akgji dy (inne | zgodnie z MSR | zgodnie z MSR
prawnej kapitatowego zasad L . w walnym s N .
, . | rachunkowosci | notowanych) | zaktadowego .| (udziatéw) | udziaty 39 przed 39 po zmianie
rachunkowosci zgromadzeniu ,
w w zmiang zasad zasad
jednostce | zyskach) | rachunkowosci | rachunkowosci
Impera Seed Fund | Warszawa | dziatalno$¢ zalezna Wycenione w
Sp. zo.0. finansowa Dostepne do wartosci
100 50 0 100,00% 100,00% &pne godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Invento Sp. zo.0. | Warszawa | produkcja stowarzyszona Wycenione w
opakowan Dostepne do wartosci
5494 1300 1300 69,09% 69,09% PNE A0 | g odziwe
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Call2Action S.A. Warszawa | dziatalnos¢ stowarzyszona
zwigzana z Wycenione w
dystrybucja wartosci
D
filmow, nagrania 27 748 000 0 0 41,51% 34,24% ostepne do | o 1iwej
. ; sprzedazy .
wideo i przez wynik
programow finansowy
telewizyjnych
Impera Seed Fund | Warszawa | dziatalnos¢ stowarzyszona Wycenione w
Sp. z 0.0. Fundusz finansowa Dostepne do wartosci
Kapitatowy sp. k. 4293 4293 49,99% 49,99% PNe A0 o b dziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Tell S.A. Poznan dziatalnos¢ stowarzyszona
agen.tO}N . Wycenione w
specjalizujacych L.
sie w sprzedazy Dostepne do wartosci
i 1157970 10480 10480 20,39% 32,11% . godziwej
okreslonego sprzedazy .
towaru lub przez wynik
. . finansowy
okreslonej grupy
towardéw
Razem X X X X 16 123 16 073 0 X X X 0 X X
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Dane finansowe dotyczace jednostek podporzadkowanych prezentuje ponizsza tabela.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 30.06.2014 r. c.d.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Zobowiazania i rezerwy

-
,?; = Q ) = E‘
£ | 3 H : B & LA
o = o i= £ > = s o)
= [1] = -
& | '3 3 £ £ 3 3 § g § g 3 |2 o
5 5 = E 8 z E E 2 g 3 sz K = o 3 = 2
Nazwa jednostki £ c 8 © 3 3 2 © - < ] [ Nog ;' © ’ c 2 c o
gl gg | 5§ | = ||| 2| £ | 8 |&| 5| gz | g | & |oeem EE gt
g | £E° Z 3 y: 3 e 5 < ey g 5 ¥ 32 g
2|2 < g £ S < g £ & 2E 2%
S 5 b} 2 3 X R B N
= < 5 2 © S ~ ©
=
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 631 21 12 8 - 18 -57 50 - - -128 21 75 75 -
Family Fund 2 Sp. z o.0.
SKA. 0 11| 3812 0 o| 3812| 178 50 1 155 22 6| 3634 3634
Family Fund 2 Sp.  0.0. 1 12 26 11 0 31 -8 5 0 0 1 14 39 39
Invento Sp. z 0.0. 610| -1655| 14590 4435 1016 | 28605 | 14188 | 24464 3370 -|-12046 | -1600]| 14417 1782
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. | 819| 2282 400 4| 11006 | 11004| 29399 ; 657 |-17012| -726 2 2 ;

Fundusz Kapitatowy sp. k.

Call2Action S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Call2Action S.A., opublikowanym raportem okresowym w dn. 15.05.2013 r.

Awbud S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Awbud S.A., ktére opublikowane zostato 28 sierpnia 2014 r.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 30.06.2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieopt
Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziaf w Ie:':z:(z:ona Ig:::;;ai:: Aktywa finansowe
5Inei liczbi
Nazwa jednostki ze .o . . a1 Liczba akcji godziwa rynkowa (dla | posiadanego e nej’ e emitenta dywidendy zaliczane do
) . Siedziba Przedmiot dziatalnosci _ . . . glosow w L2 b e . .. .
wskazaniem formy prawnej (udziatow) akcji spotek kapitatu wartos¢ akgji (inne kategorii zgodnie z
. walnym . .
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego 2eromadzeniu (udziatéw) w udziaty w MSR 39
g jednostce zyskach)
Notowane
Wycenione w
: : produkcja komputeréw i wartosci god%lwej
Direct eServices S.A. Warszawa , R 822 686 0 0 14,32% 14,32% 0 przez wynik
urzadzen peryferyjnych )
finansowy
Wycenione w
) dziatalnos¢ w zakresie wartoscl gOdZ.IWEJ
Internity S.A. Warszawa . 1049 360 986 986 12,60% 12,60% 0 przez wynik
architektury )
finansowy
Wycenione w
Korporacia Budowlana produkcja pozostatych wartosci godziwej
P Ja Bu Barlinek wyrobdw stolarskich i 8 500 000 2210 2210 13,18% 12,23% 0 przez wynik
Kopahaus S.A. S . )
ciesielskich dla budownictwa finansowy
Wycenione w
doradztwo w zakresie wartosci godziwej
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa oprogramowania i 667 212 4136 4136 6,67% 6,67% 0 przez wynik
dostarczania oprogramowania finansowy
Wycenione w
doradztwo w zakresie wartosci godziwej
Simple S.A. Warszawa oprogramowania i 120 055 1128 1128 2,74% 2,74% 0 przez wynik
dostarczania oprogramowania finansowy
Nienotowane
Wycenione w
wartosci godziwej
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 przez wynik
finansowy
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wycenione w
wartosci godziwej
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzetu medycznego 180 0 10,11% 10,11% 0 przez wynik
finansowy
Wycenione w
wartosci godziwej
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 przez wynik
finansowy
Razem 8460 8460 0
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Nieoptacona
Wartos¢ Wartosc Procent Udz,la' w ”.’ zez Otrzymane lub
. . . . Charakter . .. ) . ogolnej emitenta N
Nazwa jednostki ze wskazaniem .o Przedmiot . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla | posiadanego |, . a P nalezne
N Siedziba . - powigzania . " . . liczbie gtosow wartos¢ . .
formy prawnej dziatalnosci 3 (udziatéw) akcji spotek kapitatu " dywidendy (inne
RaEltalonses (udziatéw) | notowanych) | zaktadowego sl gl udziaty w zyskach)
Y 8 zgromadzeniu | (udziatow) ¥
w jednostce
przetwarzanie i
Zaktady Miesne Silesia S.A. Katowice konserwowanie pozostata 1412 000 7992 11,43% 11,43%
miesa MSR 28 p 13a
Razem 7 992 0

Ujawnienia zgodnie z MSSF 13 w zakresie metody wyceny aktywow:

Awbud S.A. - wedtug kursu notowan gietdowych;

Zaktady Miesne Silesia S.A. - wycena na podstawie wartosci transakcji zbycia akcji;

Invento Sp. z 0.0. - wycena wedtug waluacji z ostatniej transakcji;

Call2Action S.A. - peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtos¢ spétki;

Internity S.A.- wedtug kursu notowan gietdowych (spotka notowana na rynku NewConnect);

Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. - wedtug kursu notowan gietdowych (spdtka notowana na rynku NewConnect);
Simple S.A. - wedtug kursu notowarn gietdowych;

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k. - wycena wedtug aktywdw netto spotki;

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. - wycena wedtug aktywdw netto spotki;

Grupa Exorigo-Upos S.A. - wedtug kursu notowan gietdowych (spétka notowana na rynku NewConnect);
Ade Line S.A. - peten odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczgcych spétki;
Signamed S.A. - peten odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczacych spotki;

Direct eServices S.A. - peten odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki;
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. - wycena wedtug aktywow netto spotki;

Family Fund 2 Sp. z 0.0. - wycena wedtug aktywow netto spotki;

Cinty Sp. z 0.0. - wycena wedtug aktywow netto spétki. Emitent posiada ponadto nalezno$¢ od Cinty Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy na rzecz tego podmiotu obligacji Advadis S.A. w upadtosci. Obligacje te zabezpieczone byty
hipoteka na nieruchomosci biurowo-magazynowej zlokalizowanej w Bedzinie, ktorg Cinty Sp. z 0.0. nabyta dokonujac czesciowego potrgcenia z posiadanymi obligacjami. Nalezno$¢ Emitenta od Cinty Sp. z 0.0. wyceniana jest
wedtug wartosci udziatu w wartosci nieruchomosci (wycenianej wedtug ceny jej nabycia przez Cinty Sp. z 0.0. tj. w odniesieniu do kwoty 3.150 tys. zt). Emitent dysponuje operatem szacunkowym nieruchomosci posiadanej
przez Cinty Sp. z 0.0., w ktérym wskazana jest jej wartos¢ w kwocie 5.528 tys. zt, jednak Zarzad Emitenta postanowit o wycenie w odniesieniu do ceny nabycia nieruchomosci ze wzgleddéw ostroznos$ciowych oraz z uwagi na
potencjalne przedtuzenie sie procesu zbycia nieruchomosci. Poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktérym sklasyfikowano wycene wartosci godziwej naleznosci: 3.

Zalaczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 31.12.2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Notowane
Direct eServices | Warszawa produkcja Wycenione w
S.A. komputerdw i Dostepne do wartosci
urzadzen 822 686 0 0 0 0 14,32% 14,32% PNE A0 o o dziwej przez
X sprzedazy R
peryferyjnych wynik
finansowy
Awbud S.A. Fugaséwka roboty
budowlane Wycenione w
zZwigzane ze Dostenne do wartosci
wznoszeniem 13167130 6979 6979 6979 6979 15,97% 15,97% PN€ 90 1 g odziwej przez
. sprzedazy R
budynkéw wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Awbud S.A. Fugaséwka roboty
budowlane Wycenione w | Wycenione w
zwigzane ze wartosci wartosci
wznoszeniem 4006 224 2123 2123 2123 2123 4,86% 4,86% godziwej godziwej przez
budynkéw przez wynik | wynik
mieszkalnych i finansowy | finansowy
niemieszkalnych
Internity S.A. Warszawa dziatalnos¢ w Wycenione w | Wycenione w
zakresie wartosci wartosci
architektury 1049 360 1385 1385 1385 1385 12,60% 12,60% 189 godziwej godziwej przez
przez wynik | wynik
finansowy | finansowy
Korporacja Barlinek produkcja Wycenione w
Budowlana pozostatych -
Kopahaus S.A wyrobéw Dostepne do wartosl
o L. 7 000 000 5250 5250 5250 5250 13,33% 12,71% . godziwej przez
stolarskich i sprzedazy .
- wynik
ciesielskich dla finansow
budownictwa v
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Grupa Upos- Warszawa doradztwo w Wycenione w
Exorigo S.A. zakresie Dostenne do wartosci
oprogramowania 673 644 4230 4230 4230 4230 6,74% 6,74% s rf(’;dai godziwej przez
i dostarczania P ¥ wynik
oprogramowania finansowy
Nienotowane
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ Wycenione w
ustugowa Dostenne do wartosci
93500 0 0 0 0 3,74% 3,74% GPN€ 00 1 o0 dziwej przez
sprzedazy .
wynik
finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja Wycenione w
sprzetu wartosci
medycznego 180 0 0 0 0 10,11% 10,11% Dostepne‘do godziwej przez
sprzedazy R
wynik
finansowy
Cinty Sp.zo0.0. | Warszawa dziatalnos¢ Wycenione w
finansowa Dostepne do wartosci
19 2 0 0 0 19,00% 19,00% PN€ 901 o odziwej przez
sprzedazy R
wynik
finansowy
Zaktady Miesne | Katowice przetwarzanie i Wycenione w
Silesia S.A. konserwowanie Dostepne do wartosci
miesa 1412 000 9721 9721 0 0 11,43% 11,43% P . godziwej przez
sprzedazy R
wynik
finansowy
Razem 29 690 29 688 19 967 19 967 X X 0 189
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a na 31.12.2013 roku
Wartosé Wartosé Udziat w N|:o;:|zaeczon
Wartos¢ Wartos¢ rynkowa (dla ogdlnej p Otrzymane lub Aktywa
. . . .. . .. . rynkowa (dla Procent s L. emitenta . .
Nazwa jednostki " Charakter . . godziwa akcji godziwa akgji spotek a . liczbie an nalezne sklasyfikowane
. : e Przedmiot . . Liczba akcji o oy spotek posiadanego . wartosc . .
ze wskazaniem Siedziba . - powigzania e (udziatéw) przed (udziatéw) po notowanych) ) gltosow w " dywidendy jako
. dziatalnosci . (udziatéw) . . . notowanych) po kapitatu akgji . .
formy prawnej kapitatowego zmiang zasad zmianie zasad przed zmiang . e walnym . (inne udziaty w | przeznaczone do
P P zasad owego (udziatéw) .
rachunkowosci rachunkowosci zasad e zgromadz zyskach) sprzedazy
o rachunkowosci . w
rachunkowosci eniu .
jednostce
Family Fund 2 Warszawa dziatalnos¢ zalezna
Sp.zo0.0.S.K.A. holdingéw 500 65 29 0 0 100,00% | 100,00%
finansowych MSR 28 p 13a
Family Fund 2 Warszawa dziatalnos¢ zalezna
Sp.zo.0. holdingéw 100 5 6 0 0 100,00% | 100,00%
finansowych MSR 28 p 13a
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 30.06.2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Notowane
Direct eServices | Warszawa produkcja Wycenione w
S.A. komputerdw i ‘ot
urzadzern 822686 0 0 0 0 1432%|  1432% Dostepne do | wartosci
! sprzedazy | godziwej przez
peryferyjnych wynik finansowy
Awbud S.A. Fugasowka roboty
budowlane .
I Wycenione w
wznoszeniem 13167 130 6584 6584 6584 6584 1507%|  1597% Dostepne do | wartosci
budynkow sprzedazy gOdZ.IW.EJ przez
mieszkalnych i wynik finansowy
niemieszkalnych
Awbud S.A. Fugaséwka | roboty
budowlane Wycenione Wycenione w
zwigzane ze w wartosci wzzlrtoéci
wznoszeniem 4006224 2003 2003 2003 2003 4,86% 4,86% godziwej .
. .| godziwej przez
budynkéw przez wynik e
) . ) wynik finansowy
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Internity S.A. Warszawa dziatalnosé w Wycenione .

. .. | Wycenione w
zakresie w wartosci wartosci
architektury 1049 360 2749 2749 2749 2749 12,60% 12,60% godziwej Lo

.| godziwej przez
przez wynik e
) wynik finansowy
finansowy
Korporacja Barlinek produkcja
Budowlana pozostatych Wycenione w
Kopahaus S.A. wyrobéw Dostepne do | wartosci
- 7 000 000 6720 6720 6720 6720 13,33% 12,71% . .
stolarskich i sprzedazy | godziwej przez
ciesielskich dla wynik finansowy
budownictwa
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Grupa Upos- Warszawa doradztwo w Wycenione w
Exorigo S.A. zakresie , .
oprogramowania 673 644 4049 4049 4049 4049 6,74% 6,74% 82 Ds::55;:;° 2’:;;?;‘; orzez
| dostarczania . wynik finansowy
oprogramowania
Nienotowane
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ Wycenione w
ustugowa Dost d i
o o epne do | wartosci
93500 0 0 0 0 3,74% 3,74% sprzedazy | godziwej przez
wynik finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja Wycenione w
sprzgtu Dostepne do | wartosci
medycznego 180 0 0 0 0 10,11% 10,11% sprzedazy | godziwej przez
wynik finansowy
Zaktady Miesne | Katowice przetwarzanie i Wycenione w
Silesia S.A. konserwowanie &ei
D
miesa 1412 000 11728 11728 0 0 11,43% 11,43% s;:fsg:ij° 2’;;;3; orze
wynik finansowy
Razem 33833 33833 22 105 22 105 X X 0 82
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a na 30.06.2013 roku
Wartosé Wartos¢ Wartosé Udziatw | Nieoptacon
. .. Wartosé rynkowa (dla rynkowa (dla ogolnej a przez Otrzymane
godziwa akcji . - a a Procent oo ) . Aktywa
. . . . Charakter . " . godziwa akcji spotek spotek . liczbie emitenta lub nalezne )
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . Przedmiot . ) Liczba akcji (udziatéw) e posiadanego . iz . sklasyfikowane
) Siedziba . n powigzania o . (udziatéw) po notowanych) notowanych) 5 gtoséw w wartosé dywidendy .
formy prawnej dziatalnosci 3 (udziatéw) przed zmiang . . . kapitatu o ) ) jako przeznaczone
kapitatowego zZmianie zasad przed zmiang po zmianie walnym akcji (inne udziaty .
zasad A zaktadowego e do sprzedazy
, . | rachunkowosci zasad zasad zgromadz | (udziatéw) w zyskach)
rachunkowosci - o . .
rachunkowosci | rachunkowosci eniu w jednostce
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. | Warsza | dziatalnos¢ zalezna
wa holdingéw 500 65 0 0 0 100,00% | 100,00%
finansowych MSR 28 p 13a
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warsza | dziatalno$¢ zalezna
wa holdingéw 100 5 9 0 0 100,00% | 100,00%
finansowych MSR 28 p 13a
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 30.06.2014 r.

Wyszczeg6lnienie p_r.al\gflvr(:j Cvt i):eévzvyts)ggo otl)aliflzltr;l_(il_r’\ilglr;i?i_il tel::r:g i(::zz(-}nnelail tr:ars;:::ti)l:iu : in?rsws'a::d L RAZEM
uzytkowania gruntu) | Iadowej i wodnej maszyny

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 1.01.2014 121 156 79 356
Zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 156 156
- sprzedazy
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 156 156
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2014 121 79 200
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014 115 84 29 228
Zwigkszenia (z tytutu) 4 5 17
- amortyzacji 4 17
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) -89 -89
- sprzedazy
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu -89 -89
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014 4 5 8 17
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014 119 37 156
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014
Zwiekszenia (z tytutu)
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia (z tytutu)
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
- inne
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2014
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2014 2 42 44
Zalaczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 34




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

. —30.06.2014 R.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

Wyszczegolnienie

- grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- srodki
transportu

- inne srodki

trwate

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 1.01.2013

120

156

64

340

Zwiegkszenia (z tytutu)

15

16

- zakupu

15

16

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2013

121

156

79

356

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013

106

52

14

172

Zwiekszenia (z tytutu)

32

15

56

- amortyzacji

32

15

56

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 31.12.2013

32

15

56

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013

115

84

29

228

Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2013

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2013

72

50

128

Zalaczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

Wyszczegolnienie

- grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- sSrodki
transportu

- inne srodki
trwate

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 1.01.2013

120

156

64

340

Zwigkszenia (z tytutu)

15

15

- zakupu

15

15

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2013

120

156

79

355

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzieh 1.01.2013

106

52

14

172

Zwigkszenia (z tytutu)

16

28

- amortyzacji

16

28

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013

16

28

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013

111

68

21

200

Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2013

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2013

Wartos¢ bilansowa netto srodkow trwatych na dzien 30.06.2013

88

58

155

Zalaczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-30.06.2014 r.

Wyszczegolnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Znaki towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Nabyte
koncesje,
patenty i
licencje

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
1.01.2014

94

10

104

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2014

94

10

104

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014

94

10

104

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014

94

10

104

Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

-odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2014

Zalaczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

Wyszczegolnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Znaki towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Nabyte
koncesje,
patenty i
licencje

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
1.01.2013

93

10

103

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
31.12.2013

94

10

104

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013

93

10

103

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013

94

10

104

Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2013

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

-odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien
31.12.2013
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-30.06.2013 r.

Wyszczegolnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Znaki towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Nabyte
koncesje,
patenty i
licencje

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
1.01.2013

93

10

103

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2013

94

10

104

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013

93

10

103

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013

94

10

104

Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2013

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

-odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2013

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2013
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Odroczony podatek dochodowy

Réznica pomiedzy

Podatek odroczony na 30.06.2014r. Wartos¢ bilansowa Wartosc podatkowa wartoscig bilansowg a GLEATEINE Rezerwa na
odroczony PDOP odroczony PDOP
podatkowa
koszty z tyt. odsetek od obligacji 340 340 65
koszty przegladu pétrocznego 33 33 6
wycena portfela inwestycyjnego 9298 5883 6415 1219
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 61 (61) 12
Wycena portfela inwestycyjnego 5 883 9298 (6 415) 1219
Razem 12554 12242 312 1290 1230
R G T G Aktywa na Rezerwa na

Podatek odroczony na 31.12.2013r.

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ podatkowa

wartoscia bilansowa a

odroczony PDOP

odroczony PDOP

podatkowa
koszty z tyt. odsetek od pozyczek 1709 1709 324
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 1709 (1709) 324
Razem 1709 1709 324 324
L [l Aktywa na Rezerwa na

Podatek odroczony na 30.06.2013r.

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ podatkowa

wartoscig bilansowa a

odroczony PDOP

odroczony PDOP

podatkowa
koszty z tyt. odsetek od pozyczek 1709 1709 324
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 1709 (1 709) 324
Razem 1709 1709 324 324
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Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na przeglad / badanie sprawozdania

finansowego 34 32 37
Inne

Razem, w tym: 34 32 37
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 34 32 37

Zmiana stanu rezerw

ZMIANA STANU INNYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Stan na 30.06.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 30.06.2013

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 32 96 96
- ustugi finansowe 32 77 77
- urlopy wypoczynkowe

-inne 19 19
b) zwiekszenia (z tytutu) 34 53 37
- ustugi finansowe 34 53

- urlopy wypoczynkowe

- kara umowna

-inne 37
c) wykorzystanie (z tytutu) 32 117 96
- ustugi finansowe 32 98 96
- urlopy wypoczynkowe

- kara umowna

-inne 19

d) rozwigzanie (z tytutu)

- ustugi finansowe

- urlopy wypoczynkowe

- kara umowna

-inne

e) stan innych rezerw na koniec okresu 34 32 37

IX. SEGMENTY OPERACYJNE

Zostaly zamieszczone w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy zakonczony 30

czerwca 2014 roku.
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X.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczny stan rozliczen z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2014, 31.12.2013 oraz 30.06.2013
roku.

Sprzedaz na rzecz podmiotow

Podmiot powigzany A

Zakupy od podmiotéw powigzanych

30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A. 2 12

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 2

Jednostka stowarzyszona:

Invento Sp. z 0.0.

12

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéow
powigzanych

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

30.06.2013

31.12.2013

30.06.2013

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A. 7020

Jednostki zaleine:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

Invento Sp. z 0.0. 7020

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanym z Grupy Kapitatowej byty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

Pozyczki udzielane cztonkowi Zarzadu
Nie byly udzielane.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2014 r. nastgpita emisja i przydziat obligacji serii K Emitenta o tgcznej warto$ci nominalnej 5.525 tys. zt. Czes¢
sposréd wskazanych obligacji zostata objeta przez Czionka Zarzadu Emitenta, p. Cezarego Gregorczuka.

W dniu 24 czerwca 2014 r. nastgpita emisja i przydziat obligacji serii L Emitenta o fgcznej wartosci nominalnej 2.640 tys. zt. Cze$¢
sposrod wskazanych obligacji zostata objeta przez Cztonka Zarzgdu Emitenta, p. Cezarego Gregorczuka.

ZMIANA ZOBQWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Poreczenie sptaty kredytu/obligacji 11 050 14721 48 812

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw
w wtadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe 500 714

Razem zobowigzania warunkowe 11 550 15435 48 812
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Nie dotyczy

XI.

ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Potaczenie jednostek gospodarczych nie wystapity.
Czynnosci restrukturyzacyjne nie byty podejmowane.

XIl. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Nie toczg sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta. W
chwili obecnej nie toczg sie zadne kontrole.

Xlll. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8 lipca 2014 r. Emitent ujawnit informacje poufng, ktdrej przekazanie zostato op6znione zgodnie z trescig art. 57 ust.1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. dotyczaca:

o  Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 czerwca 2014 r. nastgpujacej informacji: ,Na podstawie
art. 57 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie rodzaju informacji, ktére mogg naruszy¢ stuszny interes emitenta
oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdznieniem przekazania do publicznej wiadomosci informaciji
poufnych z dnia 13 kwietnia 2006 r. (Dz. U. 2006, Nr 67, poz. 476), Zarzad Impera Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie (zwany dalej: ,Emitent”) opdznia przekazanie do publicznej wiadomosci informacje poufng dotyczgcag
zawarcia ze spotkg Zaktady Miesne Silesia S.A.(ZM Silesia), warunkowej umowy sprzedazy (nabycia przez Spotke)
akcji imiennych ZM Silesia celem ich umorzenia (Umowa). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
i fakt ujawnienia powyzszych informacji na obecnym etapie mogtby utrudni¢ skuteczne przeprowadzenie procedur
przez ZM Silesia w zwigzku z uzyskaniem finansowania, przez co maogtby wplynaé na nieziszczenie sie tego
warunku, co mogtoby naruszy¢ stuszny interes Emitenta Emitent podjgt decyzje o opdznieniu przekazania
powyzszej informacji do publicznej wiadomosci, nie pozniej jednak niz do 15 lipca 2014 roku. W ocenie Emitenta
opoznienie przedmiotowej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btgd opinii publicznej, zas Emitent zapewni
zachowanie poufnosci tych informacji do chwili opublikowania stosownego raportu biezacego wypetiajac
obowigzki wynikajace z Rozporzgdzenia, w tym prowadzac rejestr informacji poufnych.”

o Przedmiotem Umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2014 r. jest sprzedaz na rzecz ZM Silesia celem umorzenia
1.412.000 (jeden milion czterysta dwanascie tysiecy) akcji imiennych ZM Silesia z siedzibg w Katowicach, co
stanowi 11,43% kapitatu zaktadowego ZM Silesia i daje tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia
(dalej Akcje) za tgcznym wynagrodzeniem 7.991.920,00 zt (siedem miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt jeden
tysiecy dziewiecset dwadziescia zlotych). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym w postaci
uznania rachunku bankowego ZM Silesia S.A. srodkami finansowymi uzyskanymi na podstawie uméw z bankami.
W dniu 07 lipca 2014 r. ZM Silesia poinformowata Emitenta o spetnieniu sie tego warunku, co oznacza, ze
zobowigzania stron Umowy weszty w zycie. PrzejScie wiasnosci Akcji nastgpi z chwilg uznania rachunku
bankowego Emitenta catoscig kwoty wynagrodzenia, o ktérym mowa powyze;j.

W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w zwiazku z uznaniem w dniu 9 lipca 2014 r. rachunku bankowego Emitenta
catoscig kwoty wynagrodzenia za akcje ZM Silesia S.A., wtasnos$¢ tych akcji przeszia na spétke Zaktady Miesne Silesia S.A.
Wraz z przeniesieniem akcji na Zaktady Miesne Silesia S.A. strony rozwigzaty umowe inwestycyjng z dnia 9 lutego 2010 r.
oraz zrzekly sie wzajemnie wszelkich roszczen wynikajgcych z zawarcia, wykonania i rozwigzania umowy inwestycyjne;j.
Powyzsze oznacza zakonczenie inwestycji Emitenta w Zaktady Miesne Silesia S.A.

W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent dokonat przedterminowego wykupu wraz z odsetkami oraz umorzyt 5.525 obligacji imiennych
serii K. W zwigzku z wykupem obligacji serii K wygasty zabezpieczenia tej serii obligacji (blokada aktywéw na rachunku
maklerskim Emitenta).

W dniu 23 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian statutu
Spétki wprowadzonych uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniu Spoétki z dnia 28 maja 2014 r. Sad Rejestrowy
dokonat rejestracji zmian w zakresie zmiany tresci art. 17 i 26 ust. 1 oraz uchylenia art. 35 ust. 1 Statutu Spotki.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie zatwierdzenia
Zasad Funkcjonowania Systemu Rachunkowosci Impera Capital S.A. Szczegdty przyjetych zmian opisano w niniejszym
sprawozdaniu finansowym oraz w raporcie biezagcym nr 67/2014.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne os$wiadczenie o rezygnacji z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki od Pana Radostawa L. Kwasnickiego.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Damiana Dworka.
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Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Dla Rady Nadzorczej oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy przeglgd zalgczonego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A., w ktorej jednostkg dominujaca jest Impera Capital S.A. S.A,,
z siedzibg w Warszawie, ul. Woloska 22a, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z syluacji finansowej sporzadzone na dzieri 30.06.2014 roku, skrocony
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych
dochodéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych, dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone za okres od
N1 N1 2014 Adn 2N DR 2N14

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za zgodno$¢ zalgczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania skonsolidowanego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$é 34 - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg iinnymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglagdu tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Przeglagd przeprowadziliSmy stosownie do posta}?owieﬁ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidiowosci. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje ksiegowa, z
ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarle w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Impera Capital S.A.

Zakres i metoda przeglagdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan
lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przeglgdu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze
zatgczone skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarowego Standardu
Rachunowosci 34 - Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci skréconego érédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz wartos¢ wyceny akcji spétek nolowanych na dzien 30.06.2014
na alternatywnym rynku NewConnect wynosi 7.333 TPLN i stanowi 22,78% tgcznej wartosci spolek z portfela
inwestycyjnego.

W okresie objetym przegladem jednostka dominujgca Impera Capital S.A. dokonata zmian w polityce
rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 okreslajgc sie jako jednostka inwestycyjna. Inwestycje (Spétki) zgodnie z
przyjetymi zasadami sg wyceniane w wartosci godziwej. Informacje na temat zmian w polityce rachunkowos$ci
zostaly zaprezentowane w informacjach dodatkowych do skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego (punkt C.1V. Zasady Rachunkowoéci) na stronie 17.
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I. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.)
Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowag
Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 1/06/2014 z dnia 23 czerwca 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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1. INFORMACJE OGOLNE

1. Skiad Grupy Kapitatlowej Impera Capital S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Impera Capital S.A. 02-675 Warszawa, ul. Woltoska 22a

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spotka” lub ,Emitent”), zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem
akcyjnym w wysokosci 100 tys. ziotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spoétki zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wkiadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzaciji.

Spétka prowadzi dziatalno$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku) oraz do dnia 01 stycznia 2013 r. réwniez na postawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z po6zniejszymi zmianami). Z dniem 01
stycznia 2013 r. weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o
zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu
Powszechnej Prywatyzacji, ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze
inwestycyjne, w tym BBI Capital NFI S.A. Zmiana firmy Spotki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow z dniem 8 lutego 2013 r., o czym Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013. Przedmiot
dziatalnosci Spotki zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 64.30.Z w Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2014 r. ma swojg siedzibe w
Warszawie przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:

= Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
= Dziatalno$¢ trustéw, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych;

®= Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych;

= Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

®  Pozostate formy udzielania kredytéw.

Organami jednostki dominujgcej sa:

=  Walne Zgromadzenie;
® Rada Nadzorcza;
= Zarzad.

RADA NADZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej Spotki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka

Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

Czionek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki ulegt zmianie, co wskazano ponizej.
Zmiany skfadu Rady Nadzorczej w pierwszym péiroczu 2014 r.:

Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Grzegorz Leszczynski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
Sekretarz Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski
Cztonek Rady Nadzorczej: Grzegorz Esz

Czionek Rady Nadzorczej: Dariusz Maciejuk

W dniu 6 marca 2014 roku rezygnacje z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Panowie: Grzegorz Leszczynski,
Dariusz Maciejuk oraz Grzegorz Esz.
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W dniu 6 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta Panow:
Cezarego Gorke, Piotra Stepniewskiego oraz Pawta Buchla.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzajac te funkcije p.
Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Piotrowi Stepniewskiemu
oraz Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Cezaremu Gérka.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Damiana Dworka.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Czionek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski
Cztonek Rady Nadzorczej: Damian Dworek
ZARZAD
Skfad Zarzadu Spotki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.
Zmiany skfadu Zarzadu w pierwszym poétroczu 2014 r.:

W dniu 1 stycznia 2014 roku skfad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu p. Andrzeja Zieminskiego.

Sktad Zarzgdu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Znaczgcy akcjonariusze jednostki dominujgcej

Zgodnie z informacjami na dzien 30 czerwca 2014 r. znaczacymi akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Liczba posiadanych Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* pakc'i Y zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtos6w na Wz
) gloséw na WZ %

Bougralo Management Limited (poprzez 1.104.835 11,75% 1.104.835
Venomb Investment Sp. z 0.0.)

g/lloolzdgr;a)Umned (poprzez Aero Investment 1.004.497 10,69% 1.004.497
Eglt;)zﬂ(;a;at Limited (poprzez TNK Investments 980.715 10,43% 980.715
Adam Marcinkowski 900.000 9,57% 900.000
Cezary Gregorczuk 698.883 7,43% 698.883
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego s3 nadal wykazywane jako akcjonariusze.

5| Strona




Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 29 sierpnia 2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu s3a:

e e Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* .. zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
akcji .
glosow na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited (poprzez
Venomb Investment Sp. z 0.0.) 1.104.835 11,75% 1.104.835
Moldona Limited (poprzez Aero Investment
Sp.zo0.0.) 1.004.497 10,69% 1.004.497
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments
Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

b) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda peina poprzez kontrole

bezposrednia, na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Nazwa spoétki

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Impera
Capital w kapitale

Udziat Impera
Capital w ogdlnej

zakladowym liczbie gloséw na
spotki wz
Impera Seed Fund Sp. z 0.0.*/ Warszawa dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%

*/ W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki
powigzane w wartosci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wytgcznie jedng
jednostke zalezng Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

c) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych, nieobjetych konsolidacjg, wycenione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym do wartos$ci godziwej przez wynik, na dzien 30 czerwca 2014 roku .

Udziat Impera Udziat Impera
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Canpii) w L EpIEE (?aplgal w oqolnej
zaktadowym liczbie gloséw na
spotki wz
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A Warszawa dziatalnosc holdingéw 100% 100%
e finansowych
Family Fund 2 Sp. z o.0. Warszawa cfzm’:alnosc holdingow 100% 100%
finansowych

d) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym do wartosci godziwej przez wynik, na dzien 30 czerwca 2014 roku . Nie objete konsolidacjag metoda praw

wilasnosci.
Udziat Impera Udziat Impera
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci CafiE 1 il (_taplgal w oqolnej
zaktadowym liczbie glosow na
spotki wz
Invento Sp. z.0.0. Warszawa produkcja opakowan 27,97% 27,97%
Impera Seed Fund Sp. z o.0.
Fundusz Kapitatowy Warszawa dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Sp. komandytowa
roboty budowlane
zwigzane ze
Awbud S.A. Fugasowka wznoszeniem budynkow 20,83% 20,83%
mieszkalnych i
niemieszkalnych
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Call2Action S.A.

Warszawa

dziatalno$¢ zwigzana z
dystrybucja filmoéw,
nagrania wideo i
programoéw
telewizyjnych

41,51%

34,24%

e) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spétke Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy Sp.k. wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwej przez wynik, na
dzien 30 czerwca 2014 roku . Nie objete konsolidacjag metodg praw wiasnosci.

Udziat Impera Udziat Impera
Nazwa Spétki Siedziba | Przedmiot dziatalnosci | C@Rital W kapitale | - Capital w ogolnej
zakladowym liczbie glos6éw na
spotki wz
Listonic Sp. z 0.0. todz E\fé?:}ﬂ?g;;&orta“ 22,52% 22,52%
Turigo Sp. z 0.0. Wroctaw af;:]ae'?:\;;cﬁf“a" 23,01% 23,01%
. . Dziatalnos¢ portali
Billbank Sp. z 0.0. Gdynia internetowych 22,03% 22,03%
Simplum Sp. z o.0. Gliwice Dziatalnos¢ zwigzana z 19,49% 19,49%
oprogramowaniem

f)  Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spétke Simplum Sp. z 0.0., wycenione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wartos$ci godziwej przez wynik, na dzien 30 czerwca 2014 roku . Nie
objete konsolidacjag metoda praw wiasnosci.

Nazwa Spotki

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Impera
Capital w kapitale
zaktadowym
spotki

Udziat Impera
Capital w ogdlnej
liczbie glos6éw na

Wz

SIMPLUM GmbH Berlin

Berlin

Dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem

19,49%

19,49%

g) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach mniejszo$ciowych przeznaczonych do sprzedazy, na dzien 30 czerwca

2014 roku.
Udziat Impera Udziat Impera
L L . . . . | Capital w kapitale | Capital w ogélnej
Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakladowym liczbie gloséw na
spotki wz
Zaktady Migsne SILESIA S.A. Katowice Przetwarzanie | 11,43% 11,43%

konserwowanie miesa
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h) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 r.

Impera Capital S.A.

Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy sp.k.

49,99%

Family Fund 2 Sp. z 0.0.
S.K.A.

Impera Seed Fund

Family Fund 2 Sp. z 0.0. Sp.zo0.0.

Call2Action S.A. Invento Sp. z o0.0.

Billbank Sp. z 0.0.

44,06%

Listonic Sp. z 0.0.

Turigo Sp. z 0.0.

Simplum Sp. z 0.0.

38,98%

SIMPLUM GmbH (Berlin)

Awbud S.A.

20,83%
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2. Zgodnos¢ z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2013 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2014 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji spowodowato zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy
wptywajgcych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-30.06.2014 roku.
Zmiany zasad rachunkowosci zostaty opisane w rozdziale 7 Zasady Rachunkowosci: Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem standardéw i zmian do standardéw, ktére wedlug stanu
na 29 sierpnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacji, ktére zostaly po raz pierwszy zastosowane w
2014 roku.

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 11 ,, Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych”, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow" - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku, (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie mialy istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci Grupy ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, oprécz wptywu
opisanego w rozdziale 7 Zasady Rachunkowosci : Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujgcego
wejscia w zycie),

o MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),
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e  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne" (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zarzad obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na sprawozdania
finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty dotychczas w zycie.

3. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedtug warto$ci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady istotnosci.
Polega ona na niezbednym, (cho¢ nie wylgcznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze
wptyng¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czyta¢ je w powigzaniu ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz razem ze zwigzang z nim
informacjg dodatkowa.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

4. Okres, za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014
roku i na dzieh 30 czerwca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
oraz wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale
wiasnym dodatkowo za rok obrotowy 2013. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

Dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

5. Polaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z innymi jednostkami.

6. Dane taczne w okresie sprawozdawczym
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

7. Zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony

dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byly w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich
okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Przy sporzadzaniu niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody kalkulacji dla okresu biezacego i okreséw poréwnawczych, jak przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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Dane poréwnawcze

Zarzad Spotki Impera Capital S.A. wprowadzit zmiany wyceny portfela inwestycyjnego w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poprzez odniesienie skutkéw wyceny na wynik finansowy dokonujgc w tym zakresie retrospektywnego
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Szczegdtowy opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie: Zmiana zasad
(polityki) rachunkowosci.

Prezentowane ,dane rzeczywiste” to dane opublikowane w sprawozdaniu finansowym za dany okres natomiast ,dane
porownawcze” uwzgledniajg przeksztatcenie retrospektywne.

Status Impera Capital S.A. jako ,jednostki inwestycyjnej”

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych wymogéw zawartych w MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe” w ocenie Impera Capital S.A. spetnia ona, na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki
kwalifikujgcej sie jako ,jednostka inwestycyjna”. Powyzszych ustalen jednostka dokonata na podstawie subiektywnych ocen i
zatozen.

Ponizej zostaty zaprezentowane subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng”:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e wspodtpracuje z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestycji,

e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie cze$¢ aktywow netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywac¢ portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z
inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyj$cia polega¢ bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsréd
inwestoréow finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek
portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza réwniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spotek
jako metody wyjscia z inwestycji. Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w
przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykacji
naleznos$ci.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, dokonano w Grupie zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSSF 10 Jednostka dominujgca spetnia definicje podmiotu
inwestycyjnego, dlatego tez od 1 stycznia 2014 roku:
% wycenia wszystkie swoje inwestycje w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skorygowano retrospektywnie wartosci zwigzane z wyceng portfela
inwestycyjnego do wartosci godziwej i zaprezentowano wplyw tej wyceny na wynik finansowy. Dodatkowo
dokonano retrospektywnie korekty na dzien 31.12.2013 roku oraz 30.06.2013 roku w odniesieniu do réznicy miedzy
poprzednig wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg portfela inwestycyjnego, jak gdyby wymogi MSSF 10 zawsze
obowigzywaly. tgczna kwota korekty wartosci godziwej uprzednio ujeta w innych catkowitych dochodach zostata
przeniesiona do zyskéw zatrzymanych z poczatkiem okresu rocznego bezposrednio poprzedzajgcego date
pierwszego zastosowania MSSF 10.
“ konsoliduje wytgcznie jedng swojg jednostke zalezng — Impera Seed Fund sp. z 0.0. metodg petna.
Na 30.06.2014 roku pominigte zostaty w konsolidacji metoda petng spotki zalezne: Family Fund 2 Sp. z o.0. oraz
Family Fund 2 Sp. z 0. z 0.0. S.K.A. oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci: Impera Seed
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Call2Action S.A., Invento Sp.z 0.0. oraz Awbud S.A.
Grupa na podstawie MSSF 10 skorzystata ze zwolnienia konsolidacji w/w jednostek wyceniajgc posiadane udziaty i
akcje w tych jednostkach do wartosci godziwej odnoszgc skutki tej wyceny na wynik finansowy. Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. to jednostka zalezna $wiadczgca ustugi zwigzane z inwestycjami, dlatego tez zgodnie z MSSF 10 nie
podlega ona wytgczeniu z obowigzku konsolidaciji.
W zwigzku z powyzszym dokonano retrospektywnie korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego
polegajacej na:
e eliminacji wyceny spotek stowarzyszonych metodg praw wtasnosci:
- na dzien 31.12.2013 roku byty to: Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Invento Sp. z
0.0., Call2Action S.A. oraz
- na dzien 30.06.2013 roku: Impera Seed Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Dominium S.A., Tell
S.A., Call2Action S.A.
e wytgczeniu spotek zaleznych:
- na dzien 31.12.2013 roku nie byly wylgczane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadne sp&tki
zalezne,
- na dzien 30.06.2013 roku: Invento Sp. z 0.0.

Na 31.12.2013 roku oraz 30.06.2013 roku Grupa klasyfikowata 15,97% akcji spotki Awbud S.A. jako ,dostepne do
sprzedazy”, a pozostate 4,86% akcji jako ,wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Akcje te
stanowity udzialy mniejszosciowe. Na 30.06.2014 roku zgodnie z MSSF 10 Grupa wycenita catg inwestycje w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zwigzku z powyzszym tgczne udziaty spotki Awbud S.A. w wysokosci
20,83% Grupa klasyfikuje do kategorii: ,aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy”
Dodatkowo na 30 czerwca 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym reklasyfikacji
posiadanych przez Grupe akcji z: ,Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych” do ,Akcje w
jednostkach stowarzyszonych, notowane”.

Na 31.12.2013 roku oraz 30.06.2013 roku spétki Family Fund 2 Sp. z 0.0. i Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. nie byly
konsolidowane z uwagi na fakt przeznaczenia ich do sprzedazy.
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. W zwigzku z niemozliwoscig dokonania w mozliwym do okreslenia terminie sprzedazy posiadanych przez Impera
Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Zarzad Impera Capital S.A.
uchwatg z dnia 6 sierpnia 2014 r. postanowit zrezygnowac¢ z klasyfikacji w sprawozdaniu finansowym posiadanych
przez Impera Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. jako aktywa
przeznaczonego do sprzedazy. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzywania od dnia 1
kwietnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym na 30 czerwca 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
reklasyfikacji posiadanych przez Grupe udziatéw i akcji z ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”
do ,Portfel inwestycyjny: Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nie notowanych”.

8. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spotek postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci.

9. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Grupy.

10. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i
zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym
przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg si¢ zasadne.

Zmiana szacunkéw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2014 roku nie wystgpity istotne
zmiany szacunkéw podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy lub
przyszly okres sprawozdawczy za wyjatkiem opisanych w punkcie Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

11. Waluta funkcjonalnai prezentacja

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki. Poszczegdélne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ziotych, ktére stanowig walute
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Grupa
Kapitatowa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej sredni kurs NBP
obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spoétka. Pozycje aktywdéw i pasywdéw na dzien bilansowy zostaty
wycenione po kursie $rednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

12. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2014 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2014 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,1609 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw $rodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1784 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2014 r.,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2013 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,3292 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw $rodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,2140 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2013 r.,

13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29
sierpnia 2014 roku.
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. na 30.06.2014 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2014 do 30-06- | 2013 do 30-06- | 2014 do 30-06- | 2013 do 30-06-
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 631 679 151 161
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -7 845 -16 188 -1878 -3841
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -9.457 -19120 -2263 -4 537
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -11 572 -19 175 -2769 -4 550
Zysk (strata) brutto -11 572 -19 175 -2769 -4 550
Zysk (strata) netto -11 513 -19 175 -2755 -4 550
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -3017 -1448 -722 -344
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -2311 10109 -553 2399
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) 4934 -6 006 1181 -1425
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -394 2 655 -94 630
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 43 560 48 893 10 469 11789
Zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 9624 4387 2313 1058
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 1264 357 304 86
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 32 660 44137 7 849 10 643
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
(na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 32660 44 137 7 849 10 643
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5640 5640 1355 1360
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Liczba akgji (w szt.) */ 9 400 000 9400 122 9 400 000 9400122
Wartos¢ aktywow netto przypadajgca jednostce dominujacej na
jedng akcje (w zt / EUR) */ 3,47 4,70 0,83 1,13

*/ Liczba akcji oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng akcje na dziert 31.12.2013 roku prezentowana
jest, w celu zachowania poréwnywalnosci z danymi na 30.06.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym pétroczu 2014 roku

scalenia akcji Emitenta.
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[Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dane Dane
rzeczywiste  poréwnawcze
za okres za okres za okres
Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci -621
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 631 1541 679
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 631 851
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 690 679
C. Przychody z inwestycji 441 649 649
1. Dywidendy i udziat w zyskach 324 82 82
2. Przychody z tytutu odsetek 117 567 567
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 5 -1893 -625
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 781
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 766
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 15
F. Aktualizacja wartosci inwestycji -8 922 -1918 -16 891
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -7 845 -3023 -16 188
H. Koszty sprzedazy 51
I. Koszty ogdlnego zarzadu 306
J. Koszty operacyjne 1612 2932 2932
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -9457 -6 312 -19 120
L. Pozostate przychody operacyjne 719 188 45
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacja rzadowe 128
3. Pozostate przychody 719 60 45
t. Pozostate koszty operacyjne 2834 1322 100
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1222
3. Pozostate koszty 2834 100 100
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -11572 -7 446 -19 175
N. Przychody finansowe 82
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 82
4. Pozostate przychody finansowe
0. Koszty finansowe 690
1. Koszty z tytutu odsetek 636
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 54
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -11572 -8 054 -19 175
R. Podatek dochodowy 59 106
a) cze$¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona 59 106
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -11 513 -7 948 -19 175
Przypisany: -11513 -7 948 -19175
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -11513 -7 763 -19175
Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli -185
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2. SPRAWOZDANIE ZE SKONSOLIDOWANYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze
: za okres za okres za okres
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw 01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
Zysk (strata) netto -11513 -7 948 -19175
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -11513 -7 948 -19 175
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych 0 1620 0
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczer emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw
Suma dochoddw catkowitych -11513 -9 568 -19175
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli 0 -185 0
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -11513 -9383 -19175
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Dane Dane Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze rzeczywiste poréwnawcze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Sytuacji Finansowej 30.06.2014 | 31.12.2013 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2013
Aktywa
A. $Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 141 535 535 3289 3125
B. Portfel inwestycyjny 24 200 38933 38 545 62 257 49 911
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe 15 159 19 968 19 968 47 001 32585
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 6 698 24 896 10480
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach
notowanych 8461 19 968 19 968 22 105 22 105
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe
Il. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe 9041 18 965 18 577 15 256 17 326
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 178 1300
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nienotowanych 8857 9237 8851 3523 4293
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w
spotkach nienotowanych 9723 9721 11728 11728
5. Nienotowane dtuzne papiery wartos$ciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe iinne
instrumenty finansowe 6 5 5 5 5
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe
C. Naleznosci 9 881 9325 9325 12 622 17 659
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2536 2261 2261 2 250 6175
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 4787 6901 6901 8381 8381
3. Naleznosci z tytutu odsetek 61 98 98 868 2967
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 26 26 485 51
6. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 11 16 16 401 19
7. Pozostate naleznosci 2452 23 23 237 66
D. Zapasy 274
E. Inne aktywa 1346 453 453 488 488
1. Rzeczowe aktywa trwate 44 128 128 155 155
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
5. Rozliczenia miedzyokresowe 1302 325 325 333 333
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1290 325 325 325 325
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 12 8 9
6. Pozostate
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7992 70 35 70 8
Aktywa, razem 43 560 49 316 48 893 79 000 71191
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A. Zobowigzania 9624 4 387 4387 24 266 15 096

1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 24 24 18 012 10235
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papieréw wartosciowych 8 505 3197 3197 4404 4404
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 79 107 107 1673 435
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 27 38 38 76 21
5. Pozostate zobowigzania 1014 1021 1021 101 1
6. Fundusze specjalne

B. Rozliczenia miedzyokresowe 12 12 12 2704 27
C. Rezerwy 1264 357 357 362 362
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1230 325 325 325 325
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne

obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw

2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 34 32 32 37 37
3.1. Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 34 32 32 37 37

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy,

razem) 32 660 44 560 44 137 51 668 55 706

E. Kapitat wiasny 32 660 44 560 44 137 51 668 55 706
1. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 32 660 44 560 44 137 53125 55 706

1. Kapitat zaktadowy 5640 5640 5640 5640 5640

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 67 660 87 114 87 114 87 114 87 114

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -27 151 -21178

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzgdkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -29 127 -10 581 -41 391 -10 688 -17 873

9. Zysk (strata) netto -11513 -10 462 -7 226 -7 763 -19175

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

1l. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -1457
Liczba akcji */ 9 400 000 9400122 9400 122 9400122 9400 122
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 3,47 4,74 4,70 5,65 5,93

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt)

*/ Warto$¢ aktywow netto jednostki dominujgcej na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujacej. Liczba ta
wyniosta 9 400 000 na dzier 30 czerwca 2014 roku, na dzier 31 grudnia 2013 roku 9 400 122 oraz 9 400 122 na dzier 30 czerwca 2013 roku,
przy czym informacja na dziert 31 grudnia 2013 roku i 30 czerwca 2013 roku prezentowana jest w celu zachowania poréwnywalnosci z
danymi na 30.06.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym kwartale 2014 roku scalenia akcji Emitenta.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat | Kapitat Akcje relz(:r")’;t:‘:"y Pozostale | Niepodzielony finvgr):ggf/vy ‘I’("?:SI:‘a; akc}f)arg:?:szy LETElE
zakltadowy | zapasowy | wiasne */ z kapitaty . wynik biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych LA,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed_nos.tkl : [ razem
wyceny dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 5640 87114 0 -27 151 0 -10581 -10 462 44 560 0 44 560
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 27 151 -27 538 -387 -387
Korekty z tyt. btedow 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5640 87114 0 0 0 -38119 -10 462 44173 1] 44173
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -19454 8992 10 462 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodéw catkowitych -11513 -11513 -11513
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2014 r. 5640 67 660 0 0 -29 127 -11513 32 660 0 32 660

*/ - W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Impera Capital S.A. 731 akcji wlasnych w celu umorzenia. Kapitat zaktadowy Spoétki
zostat obnizony o kwote 73,10 zt (siedemdziesiat trzy ztote i 10/100). Uzasadnieniem nieodptatnego umorzenia akcji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany

(scalenia akgji).
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Dane rzeczywiste

Kapitat | Kapitat Akcje relz(:r")’;t:‘:"y FozostateRiNiepodziclony finvgr):gétvy ‘I’("?:;‘a; akc}f)arg:?:szy Baelisl
zakladowy | zapasowy wiasne z kapitaly . LS biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych (I,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed.nos-tkl : [hm———" razem
wyceny dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110762 -12 584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledow */ -6 974 6974 (1] 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110 762 -19 558 0 9092 -45 220 60 216 -1215 59 001
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22 834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 617 -448 169 1215 1384
Suma dochodéw catkowitych -7 593 -10 462 -18 055 -18 055
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 5640 87114 -27 151 0 -10581 -10 462 44 560 0 44 560

*/ - Na 31 grudnia 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wycene portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy Grupa ujmuje bezposrednio w kapitatach wiasnych.
W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Grupy.

**[ - Reklasyfikacja dotyczaca prezentacji wyceny metodg praw wiasnosci.
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Dane poréwnawcze

Kapitat : : Wynik Kapitat Kapitat :
Kapitat Kapitat Akcje rezerwowy Pozqstale Nlepodz!elony finansowy yviasqy akcjonariuszy LTl
zaktadowy | zapasowy wiasne 2. kapitaty n TS biezacego ak_CJonarlus_zy niesprawujacych o1 EEI
aktualizacji | rezerwowe finansowy > jed_nos.tkl : [ razem
wyceny dominujacej
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110762 -12 584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 19558 -30810 -11 252 -11 252
Korekty z tyt. bledow */ -6 974 6974 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110 762 1] 0 -21718 -45 220 48 964 -1215 47 749
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22 834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 617 -448 169 1215 1384
Suma dochodéw catkowitych -7 226 -7 226 -7 226
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013 r. 5640 87114 0 -41 391 -7 226 44137 0 44137
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Dane rzeczywiste

Kapitat Kapitat Akcje relz(:r’\)nllt:\:vy Pozo_stale Niepodzi_elony fi nvgr)llgtl)ljlvy \va?:s'f; ak C}f;r;i:ﬁ: szy Kapitat
zaktadowy | zapasowy wiasne z kapitaty . wynik biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych LA,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed_nos.tkl : [ razem
wyceny dominujacej

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110 762 0 -12584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw */ -6 974 6974 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110762 0 -19 558 0 9092 -45 220 60 216 -1215 59 001
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22.834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 510 -448 62 -57 5
Suma dochodéw catkowitych -1620 -7763 -9383 -185 -9568
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 5640 87114 0 -21178 0 -10 688 -7763 53125 -1457 51 668
*/ - Korekta dotyczgca niewtasciwego ujecia wyceny papierow wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy

**[ - Reklasyfikacja dotyczaca prezentacji wyceny metodg praw wiasnosci.
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Dane poréwnawcze

Kapitat Kapitat Akcje relz(:r’\)nllt:\:vy Pozo_stale Niepodzi_elony fi nvgr)llgtl)ljlvy \va?:s'f; ak C}f;r;i:ﬁ: szy Kapitat
zaktadowy | zapasowy wiasne z kapitaty . wynik biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych LA,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed_nos.tkl : [ razem
wyceny dominujacej
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110 762 -12584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 19 558 -7 185 12373 1272 13 645
Korekty z tyt. btedéw */ -6 974 6974 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110 762 0 0 1907 -45 220 72 589 57 72 646
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22.834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 510 -448 62 -57 5
Suma dochodéw catkowitych -19175 -19175 0 -19175
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 5640 87114 0 -17 873 -19175 55 706 0 55 706
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze
za okres za okres za okres
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
IA. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -11 513, -8 054 -19 175
Il. Korekty razem 8 496 6 606 17 727,
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych 0 621 621
2. Amortyzacja 16 28| 28|
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 340 1104 1104
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8972 3811 3811
6. Zmiana stanu rezerw 907 551 551
7. Zmiana stanu zapaséw 0 -144) -144]
8. Zmiana stanu naleznosci 1038 -546 -546
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -934] 800 800
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -978 415 415
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego -756 0 0
12. Inne korekty -109 -34 11 087,
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -3 017, -1448 -1448|
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 0 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 tIl) -3 017, -1448 -1448
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1094 11 459 11 459
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 68 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1026 8 252 8 252
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1026 8 252 8 252
- zbycie aktywow finansowych 70| 8 107 8 107
- dywidendy i udziaty w zyskach 324 82 82
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 632 0 0
- odsetki 0| 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 63 63
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 3207 3207
Il. Wydatki 3 405 1186 1350
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 15 15
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 405 1171 1335
a) w jednostkach powigzanych 794 1171 1171
b) w pozostatych jednostkach 2611 0 164
- nabycie aktywéw finansowych 1018 0 0
- udzielone pozyczki 1593 0 164
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -2 311 10 273 10 109
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 8 165 2720 2720
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1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0 2 230 2 230
2. Kredyty i pozyczki 0 490 490
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8 165 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 3231 8 726 8 726
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 24 4249 4249
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3197 3597 3597
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2 0 0
8. Odsetki 8 866 866
9. Inne wydatki finansowe 0 14 14
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 4934 -6 006 -6 006
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll B.III  C.1I1) (394), 2819 2 655
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym (394) 2 819 2 655
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréow

wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 535 470 470
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * E), w tym 141] 3 289 3125
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 20
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6. Zbywalnosé¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na
rynkach
pozagietdowych

notowane na
gietdach

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udzialy mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

3305

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

178

wartos¢ wedtug ceny nabycia

120

wartos¢ godziwa

178

wartos¢ rynkowa

178

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

6698

8 857

wartos¢ wedtug ceny nabycia

50594

21540

wartos¢ godziwa

6698

8 857

wartos¢ rynkowa

6698

8 857

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

8461

wartos¢ wedtug ceny nabycia

19583

5358

wartos¢ godziwa

8461

wartos¢ rynkowa

8461

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

15159 0

9041

wartos¢ wedtug ceny nabycia

70177 0

30323

wartos¢ rynkowa

15159 0

9041

Komisja

Nadzoru Finansowego
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7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w Udziaty
jednostkach jednostkach jednostkach e . Razem
. A . mniejszosciowe
zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

obrotowego 9237 29 696 38933
a. Zwiekszenia (z tytutu) 183 10 239 2443 12 866
- Pofaczenie
- Zakup 794 1768 2562
- Wycena 113 343 675 1131
- Reklasyfikacja z "Przeznaczone do

sprzedazy" 70 70
- Reklasyfikacja 9102 9102
b. Zmniejszenia (z tytutu) 5 3922 23 671 27 599
- Potaczenie
- Sprzedaz 65 65
- Wycena 5 3536 6513 10 054
- Reklasyfikacja do "Przeznaczone do

sprzedazy" 7992 7992
- Reklasyfikacja 9102 9102
- Korekta konsolidacyjna zwigzana z

wyceng 386 386

Wartos¢ bilansowa na koniec roku

obrotowego 178 15 555 8467 24 200

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Dtuzne papiery wartosciowe

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

OBLIGACIE
. " . Wartos¢ Warto.s oW Wartos¢ Nalezne P
Emitent Nr serii Termin wykupu . cenie . aktywach
nominalna 3 rynkowa odsetki
nabycia netto %
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 102 102 5
TMB S.A. w upadtosci likwidacyjnej *) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186 0
Razem 474 288 5
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
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9. Udziatly mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ziotych)

Nieoptacona

Wartosé Procent Udz,lal w przez Otrzymafne B
bilansowa osiadanego ogolnej emitenta Ll
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . P : €0 | liczbie gtosow P dywidendy
akcji kapitatu wartosc¢ akcji | . .
. r s w walnym " (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego . | (udziatéw) w
zgromadzeniu . zyskach)
jednostce
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzagdzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zakfady Gorniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21 0,21
produkcja lokomotyw kolejowych i

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. tramwajowych oraz taboru kolejowego 1,93 1,93

Razem 0 0 0
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10. Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 30.06.2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
. Otrzymane
Wartosé » Udziatw | 'Nieoptacona lub
s Wartos¢ Procent - przez .
. N Charakter . " o wedtug Wartos¢ firmy N ogélnej . nalezne
Nazwa jednostki ze S . . - . ) Liczba akcji Wartosé . , . | rynkowa (dla posiadanego . . emitenta .
) ) Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania L, . metody ujeta w wartosci . ) liczbie gtosow . 1 .. | dywidendy
wskazaniem formy prawnej 3 (udziatéw) bilansowa . . spotek kapitatu wartos¢ akcji 3
kapitatowego praw bilansowej w walnym P (inne
- notowanych) zaktadowego . (udziatéw) w .
wiasnosci zgromadzeniu ) udziaty w
jednostce
zyskach)
Imper: Fun . iatalnos¢
peraSeed Fund Sp-z |\ awa dziatalnosc zalezna 100 100,00% | 100,00%
0.0. finansowa
Razem X X 0 0 0 X X X 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 31.12.2013 r. — dane rzeczywiste
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
. . Wartosé Wartosé Wartosé Procent Udziat w ogdlnej Nleoplaf:ona Otrzyma.ne
Nazwa jednostki ze . Charakter . .. . . . L. P przez emitenta | lub nalezne
) . . Przedmiot . X Liczba akcji bilansowa przed bilansowa po rynkowa (dla posiadanego liczbie gtosow w PR .
wskazaniem formy Siedziba N s powigzania Iy N . e b wartos¢ akcji dywidendy
. dziatalnosci . (udziatéw) zmiang zasad zmianie zasad spotek kapitatu walnym P ) n
prawnej kapitatowego P P . (udziatéw) w | (inne udziaty
rachunkowosci rachunkowosci notowanych) zaktadowego zgromadzeniu .
jednostce w zyskach)
Impera Seed Fund Warszawa dziatalnosé zalezna
Sp.zo.0. finansowa 100 50 0 100,00% 100,00%
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja stowarzyszona
opakowari 13 687 3357 3357 27,97% 27,97%
Call2Action S.A. Warszawa dziatalnos¢ stowarzyszona
zwigzana z
dystrybucja
filméw, nagrania 27 748 000 0 0 41,51% 34,24%
wideo i
programow
telewizyjnych
Impera Seed Fund Warszawa dziatalnos¢ dziatalnos¢
Sp. z 0.0. Fundusz finansowa finansowa 5493 49,99% 49,99%
Kapitatowy sp. k.
Razem X X X X 3407 8 850 X X X 0
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 30.06.2013 r. — dane rzeczywiste

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona
. . AT e ” Procent Udziat w ogélnej p.r zez Otrzymafne
Nazwa jednostki ze Charakter . - Wartosc bilansowa | Wartos¢ bilansowa | Wartosc rynkowa . I ’ emitenta lub nalezne
| .. , . L. . b Liczba akcji . . ; posiadanego | liczbie gtoséw w i |
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . przed zmiang zasad po zmianie zasad (dla spétek ) wartos¢ dywidendy
. ) (udziatéw) L . L . kapitatu walnym . ) .
prawnej kapitatowego rachunkowosci rachunkowosci notowanych) . akgji (inne udziaty
zaktadowego zgromadzeniu .y
(udziatéw) w | w zyskach)
jednostce
Impera Seed Warszawa dziatalnos¢ zalezna
Fund Sp. z0.0. finansowa
100 50 0 100,00% 100,00%
Invento Sp. z 0.0. | Warszawa produkcja opakowan | stowarzyszona
5494 1300 1300 69,09% 69,09%
Call2Action S.A. | Warszawa dziatalno$¢ zwigzana | stowarzyszona
z dystrybucja
filmow, nagrania 27 748 000 0 0 41,51% 34,24%
wideo i programéw
telewizyjnych
Impera Seed Warszawa dziatalnosé¢ stowarzyszona
Fund Sp. z 0.0. finansowa
Fundusz 4293 4293 49,99% 49,99%
Kapitatowy sp. k.
Tell S.A. Poznan dziatalnos¢ agentéw | stowarzyszona
specjalizujacych sie
w sprzedazy
okreslonego towaru 1157970 10 480 10 480 20,39% 32,11%
lub okreslonej grupy
towardéw
Razem X X X X 16 123 16 073 0 X X X 0
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11. Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 30.06.2014 r. z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosé Udziat Nieoptacona Otrzymane
. . Wartosé Wartosé Procent . Z'. .w ) przez lub nalezne
Nazwa jednostki ze . Charakter . . o wedtug ) . . ogodlnej liczbie 5 . Aktywa finansowe
. . s Przedmiot ) . Liczba akcji Wartosé firmy ujeta | rynkowa (dla posiadanego ’ emitenta dywidendy ) "
wskazaniem formy Siedziba . - powigzania P " metody n A . glosow w e . zaliczane do kategorii
. dziatalnosci 5 (udziatéw) bilansowa w wartosci spotek kapitatu wartos¢ akcji (inne )
prawnej kapitatowego praw . ) walnym . . zgodnie z MSR 39
., . | bilansowej | notowanych) | zaktadowego . (udziatow) w udziaty w
wiasnosci zgromadzeniu .
jednostce zyskach)
Family Fund 2 S dziatalnos¢ w:vrticéi?lc:)r:iii\\ﬂllve'
Zwé“ P warszawa | holdingéw zalezna 500 178 100,00% 100,00% mimj
T finansowych p. v
finansowy
Family Fund 2 S dziatalnos¢ w;A/ﬁZ)Céec?l(Z)r:i(elelve'
IR v P-| warszawa | holdingéw zalezna 100 0 100,00% 100,00% o i e )
o finansowych p. v
finansowy
Wycenione w
rodukcj rtosci iwej
Invento Sp. z 0.0. | Warszawa produ qa’ stowarzyszona 13 687 3357 27,97% 27,97% wartoscl gOd%IWEJ
opakowan przez wynik
finansowy
dziatalnos¢
zwigzana z .
i wartode godivel
Call2Action S.A. Warszawa filmow, stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% ez \gN nik )
nagrania wideo pfinanso(/v
i programow y
telewizyjnych
Impera Seed Wycenione w
Fun iatalnose rtodci -
und Sp.z 0.0 Warszawa d.ZIa ainost stowarzyszona 5500 49,99% 49,99% wartosdl gOdZ.IWGJ
Fundusz finansowa przez wynik
Kapitatowy sp. k. finansowy
roboty
budowlane .
zwigzane ze Wycenione w
Awbud S.A. Fugaséwka |wznoszeniem | stowarzyszona | 17173 354 6699 | 6699 20,83% 20,83% wartosci godziwe]
budynkow przez wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Razem X X X X 15734 6 699 0 1] X X X 0 X
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 31.12.2013 r. z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedaiy — dane rzeczywiste

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a

Wartos¢ Wartosé Nieoptacona | Otrzymane
Nazwa Wartos¢ godziwa Wartosé rynkowa (dla Udziat w P v N Aktywa
. . .. . . .. . rynkowa (dla Procent P przez lub nalezne )
jednostki ze . Charakter . " akcji (udziatow) godziwa akcji spotek . . ogolnej liczbie . . sklasyfikowane
. S Przedmiot . . Liczba akcji ) . spotek posiadanego ’ emitenta dywidendy N
wskazaniem Siedziba . o powigzania e przed zmiang (udziatéw) po notowanych) 5 glosow w £r it - jako
dziatalnosci ) (udziatéw) o . notowanych) po kapitatu wartos¢ akcji (inne
formy kapitatowego zasad zmianie zasad przed zmiang . walnym . . przeznaczone do
. - P zmianie zasad zaktadowego . (udziatéw) w udziaty w .
prawnej rachunkowosci rachunkowosci zasad . zgromadzeniu . sprzedazy
.. | rachunkowosci jednostce zyskach)
rachunkowosci
Family Fund | Warszawa | dziatalno$¢ | zalezna
2Sp.zo.0. holdingéw 500 65 29 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
S.K.A. finansowych
Family Fund | Warszawa | dziatalno$¢ | zalezna
25p.zo.0. holdingow 100 5 6 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
finansowych
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 30.06.2013 r. z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedaiy — dane rzeczywiste
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a
Wartosé Wartosc Wartosé Nieopfacona Otrzymane
. - Wartos¢ rynkowa (dla rynkowa (dla Udziat w P lub Aktywa
. . godziwa akcji " - . . Procent P przez . N
Nazwa jednostki ze . Charakter . . e godziwa akgji spotek spotek . ogolnej liczbie ) nalezne | sklasyfikowane
. - Przedmiot . . Liczba akcji (udziatéw) . posiadanego ” emitenta . A
wskazaniem formy Siedziba . o powigzania e . (udziatéw) po notowanych) notowanych) B gtosow w 21 .. | dywidendy jako
. dziatalnosci ) (udziatéw) przed zmiang I . . kapitatu wartos¢ akcji .
prawnej kapitatowego zmianie zasad przed zmiang po zmianie walnym . (inne przeznaczone
zasad . zaktadowego . (udziatow) w . .
, . | rachunkowosci zasad zasad zgromadzeniu . udziaty w do sprzedazy
rachunkowosci 2 2 jednostce
rachunkowosci | rachunkowosci zyskach)
Family Fund 2 Warszawa | dziatalnos¢ zalezna
Sp.z0.0.S.KA. holdingéw 500 65 0 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
finansowych
Family Fund 2 Warszawa | dziatalnos¢ zalezna
Sp.zo.0. holdingow 100 5 9 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
finansowych
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12. Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 30.06.2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

3z Udziat w LT Otrzymane
L. Wartosé Procent vl [Fraf 1 przez B a A
. . . " Wartos¢ . ogoélnej liczbie ) lub nalezne | Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze . . 9 - Liczba akcji . .. | rynkowa (dla | posiadanego " emitenta . . 3
N . Siedziba Przedmiot dziatalnosci . godziwa akcji . N gtoséw w .. 1 .. | dywidendy do kategorii zgodnie z MSR
wskazaniem formy prawnej (udziatéw) . spotek kapitatu wartosc akeji | . )
(udziatéw) walnym e (inne udziaty 39
notowanych) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu ) w zyskach)
jednostce
Notowane
rodukcja komputerdw i Wycenione w wartosci
Direct eServices S.A. Warszawa P J P . 822 686 0 0 14,32% 14,32% godziwej przez wynik
urzadzen peryferyjnych .
finansowy
dziatalnos$¢ w zakresie Wycenione w wartosci
Internity S.A. Warszawa ) 1049 360 986 986 12,60% 12,60% godziwej przez wynik
architektury )
finansowy
kcj tych
Korporacja Budowlana \’/)vrC)rc(j)Ltj)écjvjsFt)zlzaisschi Wycenione w wartosci
poracy Barlinek yrobow 8500 000 2210 2210 13,18% 12,23% godziwej przez wynik
Kopahaus S.A. ciesielskich dla )
R finansowy
budownictwa
doradztwo w zakresie . -
oprogramowania i Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa dzstarczania 667 212 4136 4137 6,67% 6,67% godziwej przez wynik
. finansowy
oprogramowania
doradztwo w zakresie ’ -
oprogramowania | Wycenione w wartosci
Simple S.A. Warszawa P R 120 055 1128 1128 2,74% 2,74% godziwej przez wynik
dostarczania )
. finansowy
oprogramowania
Nienotowane
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 0 3,74% 3,74% godziwej przez wynik
finansowy
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rodukcia sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok P 13 sprze 180 0 0 10,11% 10,11% godziwej przez wynik
medycznego .
finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé finansowa 19 0 0 19,00% 19,00% godziwej przez wynik
finansowy
Razem 8460 8 460 X X 0 0

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 31.12.2013 roku — dane rzeczywiste
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Notowane
Direct eServices | Warszawa | produkcja Wycenione w
S.A. komputerdw i Dostepne do wartosci
urzadzen 822 686 0 0 0 0 14,32% 14,32% . godziwej
X sprzedazy .
peryferyjnych przez wynik
finansowy
Awbud S.A. Fugasowka | roboty
budowlane Wycenione w
zwigzane ze Dostepne do wartosci
wznoszeniem 13167 130 6979 6979 6979 6979 15,97% 15,97% . godziwej
. sprzedazy .
budynkéw przez wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Awbud S.A. Fugaséwka | roboty
budowlane Wycenione | Wycenione w
zwigzane ze w wartosci | wartosci
wznoszeniem 4006 224 2123 2123 2123 2123 4,86% 4,86% godziwej godziwej
budynkéw przez wynik | przez wynik
mieszkalnych i finansowy | finansowy
niemieszkalnych
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Internity S.A. Warszawa | dziatalnos¢ w Wycenione | Wycenione w
zakresie w wartoéci | wartosci
architektury 1049 360 1385 1385 1385 1385 12,60% 12,60% 189 | godziwej | godziwej

przez wynik | przez wynik
finansowy | finansowy

Korporacja Barlinek produkcja .

Budowlana pozostatych yg&iz::?ne w

Kopahaus S.A. wyrobw 7000 000 5250 5250 5250 5250 13,33% 12,71% Dostepne do | o 1 i wej
sFoIﬁrlskI:.cP;.lldl sprzedazy przez wynik
ciesielskich dla
budownictwa finansowy

Grupa Upos- Warszawa | doradztwo w Wycenione w

Exorigo S.A. zakresie Dostepne do wartosci
oprogramowania 673 644 4230 4230 4230 4230 6,74% 6,74% . godziwej
i dostarczania sprzedazy przez wynik
oprogramowania finansowy

Nienotowane

Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ Wycenione w
ustugowa Dostepne do wartosci

93 500 0 0 0 0 3,74% 3,74% . godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy

Signamed S.A. Biatystok produkcja Wycenione w
sprzetu wartosci
medycznego 180 0 0 0 0 10,11% 10,11% Dostepne do | o 4yiwej

sprzedazy .
przez wynik
finansowy

Cinty Sp. z 0.0. Warszawa | dziatalnos¢ Wycenione w
finansowa Dostepne do wartosci

19 2 0 0 0 19,00% 19,00% . godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy

Zaktady Miesne | Katowice przetwarzanie i Wycenione w

Silesia S.A. konserwowanie Dostepne do wartosci
miesa 1412 000 9721 9721 0 0 11,43% 11,43% . godziwej

sprzedazy .
przez wynik
finansowy

Razem 29 690 29 688 19 967 19 967 X X 189
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 30.06.2013 roku — dane rzeczywiste
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Notowane
Direct eServices Warszawa | produkcja Wycenione w
S.A. komputerdw i Dostepne do wartosci
urzadzen 822 686 0 0 0 0 14,32% 14,32% sprzedaty godziwej przez
peryferyjnych wynik
finansowy
Awbud S.A. Fugasowka | roboty
budowlane Wycenione w
zwigzane ‘ze Dostepne do wartf)éci.
wznoszeniem 13167 130 6584 6584 6584 6584 15,97% 15,97% . godziwej przez
budynkéw sprzedazy wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Awbud S.A. Fugasowka | roboty
budowlane Wycenione | Wycenione w
zwigzane ze w wartosci | wartosci
wznoszeniem 4006 224 2003 2003 2003 2003 4,86% 4,86% godziwej godziwej przez
budynkéw przez wynik | wynik
mieszkalnych i finansowy | finansowy
niemieszkalnych
Internity S.A. Warszawa dziafalpos’c’ w Wycenione | Wycenione w
zakr§5|e w wartosci | wartosci
architektury 1049 360 2749 2749 2749 2749 12,60% 12,60% godziwej | godziwej przez
przez wynik | wynik
finansowy | finansowy
Korporacja Barlinek produkcja
Budowlana pozostatych Wycenione w
Kopahaus S.A. wyrobéw Dostepne do wartosci
stolarskich i 7 000 000 6720 6720 6720 6720 13,33% 12,71% sprzedaty godziwej przez
ciesielskich dla wynik
budownictwa finansowy
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Grupa Upos- Warszawa | doradztwo w Wycenione w
Exorigo S.A. zakresie wartosci
) Dostepne do -
oprogramowania 673 644 4049 4049 4049 4049 6,74% 6,74% 82 sorzedaz godziwej przez
i dostarczania P ¥ wynik
oprogramowania finansowy
Nienotowane
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ Wycenione w
ustugowa Dostepne do wartosci
93500 0 0 0 0 3,74% 3,74% GPNE G0 o o dziwej przez
sprzedazy .
wynik
finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja Wycenione w
sprzetu wartosci
D
medycznego 180 0 0 0 0 10,11% 10,11% ostepne‘do godziwej przez
sprzedazy .
wynik
finansowy
Zaktady Miesne Katowice przetwarzanie i Wycenione w
Silesia S.A. konserwowanie Dostepne do wartosci
miesa 1412 000 11728 11728 0 0 11,43% 11,43% &PNE A0 o dziwej przez
sprzedazy .
wynik
finansowy
Razem 33833 33833 22 105 22 105 X X 82
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13. Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych przeznaczone do sprzedazy na 30.06.2014 r.

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a

Nieoptacona | Otrzymane
Wartos¢ Wartos¢ Procent LT przez L)
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba . . ogolnej emitenta nalezne Aktywa sklasyfikowane
: .. Przedmiot : . .. godziwa | rynkowa (dla | posiadanego | ,. .. ) L. . .
wskazaniem formy | Siedziba . , . powigzania akcji .. ; X liczbie gtosow wartos¢ dywidendy | jako przeznaczone do
. dziatalnosci . ! akcji spotek kapitatu .. . .
prawnej kapitatowego | (udziatéw) L, w walnym akcji (inne sprzedazy
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego . . . .
zgromadzeniu | (udziatéw) | udziaty w
w jednostce | zyskach)
. I przetwarzanie i
ia:*ady Migsne Silesia | |+ wice | konserwowanie | pozostata 1412 000 7992 11,43% 11,43% MSR 28 p 13a
o miesa
Razem 7 992 0
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
Udziat w zyskach/(stratach)

A netto jednostek
Segment Inwestycyjny i

. s Pozostate podporzadkowanych Wytaczenia Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna wycenianych metoda praw
wihasnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 1179 632 0 1811
Przychody segmentu (zewnetrzne) 1179 632 0 1811
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -12 822 -611 50 0 -13383
Koszty segmentu (zewnetrzne) -12 822 -611 50 0 -13 383
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -11 643 21 50 0 -11 572
Zysk/strata przed opodatkowaniem -11 643 21 50 0 -11572
Podatek dochodowy -59 -59
Zysk/strata netto -11 584 21 50 0 -11513
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -11584 21 50 0 -11513
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
Dane rzeczywiste

Udziat w
- zyskach/(stratach) netto
Segrnent Inw estycyiny Pozostate jednostek Wytaczenia Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wilasnosci
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 908 1087 0 -1428 567
Przychody segmentu (zewnetrzne) 908 1087 0 -1428 567
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -5 569 -1790 -621 -641 -8 621
Koszty segmentu (zewnetrzne) -5 569 -1790 -621 -641 -8 621
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -4 661 -703 -621 -2 069 -8 054
Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 661 -703 -621 -2 069 -8 054
Podatek dochodowy -106 0 -106
Zysk/strata netto -4 661 -597 -621 -2 069 -7 948
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -185 -185
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej
i dziatalnosci zaniechanej -4 661 -412 -621 -2 069 -7763
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dane poréwnawcze

Udziat w zyskach/(stratach)

Segment Inwestycyjny i netto jednostek

Dziatalnosé Pokrewna Pozostate pod.porzqd kowanych Wytaczenia Razem
wycenianych metoda praw
wilasnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 908 1087 -1247 748
Przychody segmentu (zewnetrzne) 908 1087 -1247 748
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -20591 -1790 2458 -19 923
Koszty segmentu (zewnetrzne) -20591 -1790 2458 -19923
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -19 683 -703 1211 -19 175
Zysk/strata przed opodatkowaniem -19 683 -703 1211 -19175
Podatek dochodowy -106 106 0
Zysk/strata netto -19 683 -597 1105 -19175
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -19 683 -597 1105 -19175
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IV. WYBRANE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W notach dane na 31.12.2013 r. i 30.06.2013 r. przedstawiono wedtug danych rzeczywistych.

NOTA 1A
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 141 535 3 269
b) inne $rodki pieniezne
c) inne aktywa pienigzne 20
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne, razem 141 535 3 289
NOTA 1B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) w walucie polskiej 141 535 3289
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 141 535 3 289
NOTA 2A
NALEZNOSCI 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2 536 2261 3071
b) naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych 4787 6 901 9 689
¢) naleznosci z tytutu odsetek 61 98 1336
d) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 84
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 26 527
f) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 11 16 401
g) pozostate naleznosci 2452 23 234
1. Naleznosci (brutto), razem 9881 9 325 15 342
2. odpisy aktualizujgce 8713 6 599 -2 720
3. Naleznosci (netto), razem (1+ 2) 18 593 15 924 12 622
Stan na e Stan na
30.06.2014 31.12.2013
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu pozyczek 1571 0 1571
Odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 586 0 586
Odpis naleznosci z tytutu sprzedazy pap. wart. 6 472 2114 4 358
Odpisy aktualizujgce z tytutu dywidend 84 0 84
Razem 8713 2114 6 599
NOTA 2B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 6599 8763 2 657
a) zwiekszenia (z tytutu) 2789 5343 63
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 0 5343 63
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe 2789 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 675 7 507 0
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 675 160 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 7 347 0
-inne 0 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych na koniec okresu, razem 8 713 6 599 2720
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NOTA 3A

Zapasy 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) materiaty 0 0 274

b) pétprodukty i produkcja w toku 0 0

¢) produkty gotowe 0 0

d) towary 0 0

e) zaliczki na dostawy 0 0

Zapasy, razem 0 0 274

NOTA 4A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) srodki trwate, w tym: 44 128 155

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0 0 0

- urzgdzenia techniczne i maszyny 2 6 9

- $rodki transportu 0 72 88

- inne $rodki trwate 42 50 58

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem a4 128 155
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NOTA 4B

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2014 - 30.06.2014

Grunty (w tym

rawo wieczysteqo Budynki, lokale i Urzadzenia 5
Wyszczegolnienie P " ytkowa}:lia 9 obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne srodki trwate RAZEM
gruntu) ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien
1.01.2014 121 156 79 356
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zakupu 0
- nabycie srodkow trwatych spétek objetych konsolidacjg
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 156 0 156
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy
leasingu 156 0 156
Wartos¢ bilansowa brutto srodkow trwatych na dzien
30.06.2014 0 0 121 0 79 200
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014 115 84 29 228
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 4 17
- amortyzacji 4 8 17
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 -89 0 -89
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy
leasingu -89 -89
Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 30.06.2014 0 4 5 8 17
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014 119 0 37 156
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2014 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien
30.06.2014 0 0 2 0 42 44
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

- grunty (w tym

Wyszczegolnienie pra\lllvio ytV\Il(i;?vZa):]sitaego o?)?glzltr;kllnzlgﬁizll te‘::r;r?ﬁ:zzennel? tr:alz'gp’)?)lﬂu : i":svi::dki RAZEM
gruntu) ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien
1.01.2013 0 120 156 64 340
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1 0 15 16
- zakupu 1 15 16
- nabycie $rodkéw trwatych spétek objetych konsolidacjg
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidacji 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien
31.12.2013 0 0 121 156 79 356
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 0 106 52 14 172
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 9 32 15 56
- amortyzacji 9 32 15 56
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidacji
Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 31.12.2013 0 9 32 15 56
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013 0 115 84 29 228
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2013 0
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych
- inne
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien
31.12.2013 0 0 6 72 50 128
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 30.06.2013

- grunty (w tym

Wyszczegélnienie pra\:lvio wvﬁgfvi};lsi;ego tl.)':)lljglg;kllnzlslliisn: teucr:gi(::zz(-}nnelail tr:alrs;;%ctl)l:iu : in?:”s;;:dki RAZEM
gruntu) adowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien
1.01.2013 120 156 64 340
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 15 15
- zakupu 0 15 15
- nabycie srodkow trwatych spétek objetych konsolidacjg
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidacji 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien
30.06.2013 0 120 156 79 355
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 106 52 14 172
Zwigkszenia (z tytutu) 0 5 16 28
- amortyzaciji 5 16 28
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidacji
Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 30.06.2013 5 16 7 28
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013 0 111 68 21 200
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2013 0
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
- inne
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2013 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien
30.06.2013 0 9 88 58 155
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NOTA 4C

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA)

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

a) wiasne

44

128

66

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

89

Srodki trwate bilansowe, razem

44

128

155

NOTA 5A

WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne

d) zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, razem

O [ojlo|lo|o|o

O [ojlo|lo|o|o

O [ojlo|lo|o|o
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

NOTA 5B

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2014 - 30.06.2014

Wyszczegolnienie

koszty zakonczonych prac
rozwojowych

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wlasnosci

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na wartosci
niematerialne

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
01.01.2014

104

104

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupy

- nabycie wartosci niematerialnych spotek objetych konsolidacjg

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2014

104

104

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014

104

104

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 30.06.2014

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2014

104

Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014

Zwiegkszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien
30.06.2014

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

koszty nabyte koncesje, Inne wartosci Zaliczki na

Wyszczegodlnienie zakonczonych prac patenty, licencje i . . wartosci RAZEM
; s niematerialne . ;

rozwojowych podobne wiasnosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
1.01.2013 - - 103 - 103

Zwiekszenia (z tytutu) - - 1 - 1

- zakupu 1 1

- nabycie warto$ci niematerialnych spoétek objetych konsolidacjg -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -

- sprzedazy -

- likwidaciji -

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien
31.12.2013 - - 104 - 104

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 - - 103 - 103

Zwiekszenia (z tytutu) - - 1 - 1

- amortyzacji 1 1

- inne -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -

- sprzedazy -

- likwidacji -

Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 31.12.2013 - - 1 - 1

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013 - - 104 - 104

Odpisy aktualizujgce na dzieh 1.01.2013 -

Zwiekszenia (z tytutu) - - - - -

- utraty wartosci -

- inne - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - -

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -

- inne .

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013 - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien
31.12.2013 - - - - -
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 30.06.2013

Wyszczegolnienie Y L T n;l;);]tte klci)cr;]:rfsj: 'i TR Z‘?vlai‘tl:'tz:;;a RAZEM
f ’ [P ROl TRTE p%dobn); wlasmj)s'ci MEMEUSTEE niematerialne
Wartos$¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 1.01.2013 - - 103 - 103
Zwigkszenia (z tytutu) - - 1 - 1
- zakupu 1 1
- nabycie warto$ci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg -
Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- sprzedazy -
- likwidacji -
Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2013 - - 104 - 104
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 - - 103 - 103
Zwigkszenia (z tytutu) - - 1 - 1
- amortyzacji 1 1
- inne -
Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- sprzedazy -
- likwidacji -
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013 - - 1 - 1
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2013 - - 104 - 104

Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2013

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2013

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2013
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50

Strona




Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

NOTA 6A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
b) wartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne 0 0 0
c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 13524
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0 13 524
NOTA 7A

POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 12 0

- ubezpieczenia 5 0

- inne 7 0

NOTA 8A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 325 325 325
a) odniesionych na wynik finansowy 325 325 325
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0

2. Zwiekszenia 1290 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

roznicami przejsciowymi (z tytutu) 1268 0 0
- naliczone odsetki 65 0 0
- koszty przegladu pétrocznego 6

- wycena portfela inwestycyjnego 1219

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z

tytutu) 0 0 0
e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 325 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 325 0 0
- naliczone odsetki 325

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowg (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 0 0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z

tytutu) 0 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w

zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem, w tym: 1290 325 325
a) odniesionych na wynik finansowy 1290 325 325
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

NOTA 9A

ZOBOWIAZANIA 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
b) zobowigzania krétkoterminowe 9624 4 387 15 096
Zobowigzania, razem 9 624 4 387 15 096
NOTA 9B

ZOBOWIAZANIA 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw

warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentow

finansowych 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow

(pozyczek) 0 24 10 235
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 0 24 10 235
c) Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papierow warto$ciowych 8 505 3197 4 404
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 8 505 3197 4 404
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 79 107 435
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 79 107 435
e) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 27 38 21
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 27 38 21
f) Pozostate zobowigzania 1014 1021 1
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 1014 1021 1
Zobowigzania, razem 9 624 4 387 15 096
NOTA 9C

ZOBOWIAZANIA KROTK_OTERMINOWE ZTYTULU

WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

FINANSOWYCH

Dluzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

Warto$¢ nominalna

Emisja obligacji serii H* 0 2776 4000
Emisja obligacji serii K 5525 0 0
Emisja obligacji serii L 2 640 0 0
Razem: 8 165 2776 4 000
*/' W dniu 23.01.2014 obligacje serii H wraz z odsetkami zostaty wykupione.

NOTA 10A

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym: 12 12 2704
- ugoda z Mostostal Export 12 12 27
- dofinansowanie z UE 0 0 2677
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 12 12 2704
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NOTA 11A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 325 431 431
a) odniesionej na wynik finansowy 325 431 431
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 1230 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 1230 0 0
- naliczone odsetki 12 0 0
- wycena portfela inwestycyjnego 1218 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 325 106 106
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 325 106 106
- inne 325 106 106
b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu) 0 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 1230 325 325
a) odniesionej na wynik finansowy 1230 325 325
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0 0 0
NOTA 11B
1Z'nYn':'ﬁ':gVS\I-;-ANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 32 96 96
- badanie bilansu 0 96 78
- pozostate 32 0 18
b) zwiekszenia (z tytutu) 34 44 37
- badanie bilansu 34 0 0
- pozostate 0 44 37
c) wykorzystanie (z tytutu) 32 108 96
- badanie bilansu 32 96 78
- pozostate 0 12 18
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
- zaptata za ust. badanie bilansu 0 0 0
- pozostate 0 0 0
e) Stan innych rezerw na koniec okresu 34 32 37
NOTA 12A
KAPITAL ZAKEADOWY 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) Liczba akcji w szt. na poczgtek okresu 56 400 731 51 400 731 51 400 731

- umorzenie -731

- scalenie -56 400 000

- efekt scalenia 9 400 000

- emisja 5 000 000 5 000 000
b) Liczba akcji na koniec okresu 9 400 000 56 400 731 56 400 731
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

NOTA 12B

KAPITAL ZAKEADOWY 30.06.2014* 31.12.2013 30.06.2013
Akcje zwykie wyemitowane

a) w petni optacone 5640 5640 5640
- na bhilans otwarcia 5 640 5140 5140
- w trakcie roku obrotowego 0 500 500
b) nie w petni optacone 0 0 0
- ha bilans otwarcia 0 0 0
- w trakcie roku obrotowego 0 0 0
Stan na koniec okresu 5 640 5 640 5 640

*/ - W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Impera Capital S.A. 731
akcji wtasnych w celu umorzenia. Kapitat zakladowy Spoétki zostat obnizony o kwote 73,10 zt (siedemdziesiat trzy ztote i 10/100).
Uzasadnieniem nieodptatnego umorzenia akcji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany

(scalenia akcji).
NOTA 13A

AKCJE WELASNE EMITENTA *

Liczba akciji

Warto$¢ wg ceny nabycia

Wartosc¢ bilansowa

Razem

* W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Impera Capital S.A. 731 akcji
witasnych w celu umorzenia. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat obnizony o kwotge 73,10 zt (siedemdziesigt trzy ztote i 10/100). Uzasadnieniem
nieodptatnego umorzenia akgji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akgcji do parytetu wymiany (scalenia akcji). W dniu 28 marca
2014 r. Emitenta poinformowat o otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS z
dnia 26 marca 2014 r. o dokonaniu rejestracji i wpisu zmian postanowien Statutu Emitenta dotyczacych obnizenia kapitatu zaktadowego w
zwigzku z umorzeniem 731 akcji wtasnych oraz scalenia akcji Spétki. W wyniku umorzenia akcji wlasnych oraz rejestracji zmian w Statucie
Emitenta kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.640.000,00 zt i dzieli sig na 9.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,60

zt kazda.
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

a)

b)

<)

d)

e)

9)

Spétki Grupy Kapitatowej identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyka finansowego zwigzanego z jej dziatalnoscia, starajg
sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z
posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spétek weryfikujg i uzgadniajg zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stopy procentowej

Impera Capital S.A. oraz jej spotki portfelowe finansujg sie oraz biorg pod uwage dalsza mozliwos¢ finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci leasingu, pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw
wartosciowych. Spétki Grupy Kapitatowej zaciggajg zobowigzania w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe.
Wysokos¢ kosztéw finansowych z tego tytutu moze podlega¢ fluktuacii.

Ryzyko kredytowe

Spétki z Grupy w ramach swojej dziatalnosci udzielajg pozyczek podmiotom trzecim w zwigzku z czym mogg by¢
narazone na ryzyko kredytowe. Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje posiadane naleznosci w celu minimalizacji tego
ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Grupie na dzien bilansowy nie
wystepujg znaczace inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Impera Capital S.A. realizuje inwestycje w kraju i w
zwigzku z tym stara sie dokonywac¢ inwestycji w polskich zlotych. Jednakze wptywy ze zbycia inwestycji moga by¢
uzyskiwane w walutach innych niz ztoty narazajgc Spotke na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Zmiany
kursow walutowych majg réwniez wpltyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe spoétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem cen akcji oraz wartosci innych instrumentéw finansowych

Jednostka dominujaca bierze udziat w obrocie papierami warto$ciowymi w spoétki notowane, jest narazona na ryzyko
cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Ponadto, Emitent na koniec kazdego kwartatu przygotowuje wycene swoich
aktywéw netto w tym wycene godziwg poszczegodlnych inwestycji. Istotna czes¢ tych inwestycji to spotki gietdowe
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia
wynikéw Grupy na skutek zmian notowan poszczegdlnych spétek z portfela Impera Capital S.A. Ponadto istnieje
mozliwos¢, ze w przypadku proby zbycia posiadanych przez Emitenta papieréw wartosciowych uzyskana faktycznie
cena bytaby nizsza niz warto$¢ wykazana w sprawozdaniu ze wzgledu na potencjalnie niskg ptynnosé, szczegdinie w
przypadku spétek notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inwestycji typu private equity i venture capital

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje inwestycje typu private equity i venture capital. Istnieje ryzyko, ze spoiki
portfelowe Emitenta nie bedg realizowa¢ spodziewanych wynikéw finansowych w zaktadanym horyzoncie czasowym
lub perspektywy sprzedazy poszczegolnych inwestycji beda gorsze niz zaktadano. Konieczne wiec bedzie
przeszacowanie w dot wartosci inwestycji i realizacja nizszej niz oczekiwano stopy zwrotu badz straty.

Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig istotne aktywo oraz
jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkéw Zarzadu oraz innych
osob zajmujgcych kluczowe stanowiska w Grupie stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw
strategicznych Grupy. Odejscie czionkdw Zarzadu badz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Grupy mogtoby
niekorzystnie wpltyng¢ na prowadzong dziatalnosé Grupy.

Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywow sklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Grupa nie zaniechata zadnej dziatalno$ci na 30 czerwca 2014 roku.

W dniach 9-11 kwietnia 2014 roku Emitent dokonat sprzedazy facznie 2.100 akcji na okaziciela spétki Simple S.A..
Akcje zostaly sprzedane za taczng cene 19,5 tys. zt.

W dniach 4-30 kwietnia 2014 roku Emitent dokonat sprzedazy tacznie 9.647 akcji na okaziciela spétki Grupy Exorigo-
Upos S.A. Akcje zostaty sprzedane za fagczng cene 50,5 tys. zt.

Skiadniki innych dochodéw catkowitych

Na 30 czerwca 2014 roku nie wystapity.

Zmiany wartosci szacunkéw odpis6w naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywéw

trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Zmiany wartosci szacunkow odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany skfadnikéw portfela inwestycyjnego
zaprezentowano w notach.
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Ponadto z dniem 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, dokonano w Grupie zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSSF 10 Jednostka dominujgca spetnia definicje podmiotu inwestycyjnego,
dlatego tez od 1 stycznia 2014 roku:
% wycenia wszystkie swoje inwestycje w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skorygowano retrospektywnie warto$ci zwigzane z wyceng portfela
inwestycyjnego do wartosci godziwej i zaprezentowano wptyw tej wyceny na wynik finansowy. Dodatkowo dokonano
retrospektywnie korekty na dzien 31.12.2013 roku oraz 30.06.2013 roku w odniesieniu do réznicy miedzy poprzednig
warto$cig bilansowa a wartoscig godziwg portfela inwestycyjnego, jak gdyby wymogi MSSF 10 zawsze obowigzywaty.
taczna kwota korekty wartosci godziwej uprzednio ujeta w innych catkowitych dochodach zostata przeniesiona do
zyskéw zatrzymanych z poczatkiem okresu rocznego bezposrednio poprzedzajgcego date pierwszego zastosowania
MSSF 10.
«  konsoliduje wytgcznie jedng jednostke zalezng — Impera Seed Fund sp. z 0.0. metodg peina.
Na 30.06.2014 roku pominiete zostaty w konsolidacji metodg petna spétki zalezne: Family Fund 2 Sp. z 0.0. oraz Family
Fund 2 Sp. z 0. z 0.0. S.K.A. oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci: Impera Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Call2Action S.A., Invento Sp. z 0.0. oraz Awbud S.A.
Grupa na podstawie MSSF 10 skorzystata z wylgczenia z konsolidacji w/w jednostek wyceniajgc posiadane udziaty i
akcje w tych jednostkach do wartosci godziwej odnoszac skutki tej wyceny na wynik finansowy. Impera Seed Fund Sp.
z 0.0. to jednostka zalezna swiadczaca ustugi zwigzane z inwestycjami, dlatego tez zgodnie z MSSF 10 nie podlega
ona zwolnieniu z obowigzku konsolidacji.
W zwigzku z powyzszym dokonano retrospektywnie korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego polegajgce;j
na:
e eliminacji wyceny spotek stowarzyszonych metodg praw wiasnosci:

- na dzien 31.12.2013 roku byty to: Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Invento Sp. z 0.0.,

Call2Action S.A. oraz

- na dzien 30.06.2013 roku: Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Dominium S.A., Tell S.A.,

Call2Action S.A.

e wytgczeniu spotek zaleznych:

- na dzien 31.12.2013 roku nie byty wytaczane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadne spotki

zalezne,

- na dzien 30.06.2013 roku: Invento Sp. z 0.0.

5. Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

Na 31.12.2013 roku oraz 30.06.2013 roku Grupa klasyfikowata 15,97% akcji spétki Awbud S.A. jako ,dostgpne do
sprzedazy”, a pozostate 4,86% akcji jako ,wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Akcje te stanowity
udziaty mniejszosciowe. Na 30.06.2014 roku zgodnie z MSSF 10 Grupa wycenita catg inwestycje w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. W zwigzku z powyzszym tgczne udziaty spotki Awbud S.A. w wysokosci 20,83% Grupa
klasyfikuje do kategorii: ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”

Dodatkowo na 30 czerwca 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym reklasyfikaciji
posiadanych przez Grupe akcji z: ,Akcje stanowigce udzialy mniejszosciowe w spétkach notowanych” do ,Akcje w
jednostkach stowarzyszonych, notowane”.

W zwigzku z niemozliwoscig dokonania w mozliwym do okreslenia terminie sprzedazy posiadanych przez Impera
Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Zarzad Impera Capital S.A.
uchwatg z dnia 6 sierpnia 2014 r. postanowit zrezygnowa¢ z klasyfikacji w sprawozdaniu finansowym posiadanych
przez Impera Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. jako aktywa
przeznaczonego do sprzedazy. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzywania od dnia 1 kwietnia
2014 .

W zwigzku z powyzszym na 30 czerwca 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
reklasyfikacji posiadanych przez Grupe udziatéw i akcji z ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” do
LPortfel inwestycyjny: Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nie notowanych”.

W okresie objetym sprawozdaniem Zzadna ze spétek GK Impera Capital S.A. nie rozpoznata rezerwy na koszty
restrukturyzacji.
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6. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan na Stan na Stan na

oz FezElET SN 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty mniejszo$ciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 11 550 15 435 50 243

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych Emitent posiada udzialy zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.3.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 11 550 15 435 50 243

2.3.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 11 550 15 435 50 243

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Stan zobowiagzan pozabilansowych Emitenta na dzien 30 czerwca 2014 r. wynidst 11.550 tys. zt, czego:

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spdtki. taczna warto$¢ nominalna zobowigzan w tytutu
wyemitowanych przez Spotke obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 5.525 tys. zt. Zabezpieczeniem wyemitowanych
obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. blokada aktywdéw, rozumianych jako $rodki finansowe (gotéwka, naleznosci) oraz
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych i na rachunku pienieznym Emitenta, do wysokosci 200% (dwiescie
procent) tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Zatem tfaczna wartos¢ zobowigzan
pozabilansowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami serii K wynosita na dzien 30 czerwca 2014 r. 11.050 tys. zh.
Obligacje zostaty sptacone w catosci w okresie po 30 czerwca 2014 r. w zwigzku z czym nastgpito réwniez zwolnienie blokady
aktywdéw zdeponowanych na rachunku papierow wartosciowych Emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt 4 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 500 tys. zt jako zabezpieczenie sptaty zobowigzania Emitenta wobec
BB Investment S.A. wynikajgcego z zawartej z BB Investment S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosSci.

Weksle i poreczenia udzielone przez Impera Capital S.A. dla podmiotéw:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie wystawiat weksli na rzecz podmiotéw trzecich.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw trzecich.
Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spétki. tgczna warto§¢ nominalna zobowigzan w tytutu
wyemitowanych przez Spétke obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 5.525 tys. zi. Zabezpieczeniem wyemitowanych
obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. blokada aktywdw, rozumianych jako $rodki finansowe (gotéwka, naleznosci) oraz
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych i na rachunku pienieznym Emitenta, do wysokosci 200% (dwiescie
procent) tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Zatem faczna wartos¢ zobowigzan
pozabilansowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami serii K wynosita na dzien 30 czerwca 2014 r. 11.050 tys. zt.
Obligacje zostaty sptacone w catosci w okresie po 30 czerwca 2014 r. w zwigzku z czym nastgpito réwniez zwolnienie blokady
aktywéw zdeponowanych na rachunku papierow wartosciowych Emitenta.

Obligacje

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spétki o fgcznej wartosci nominalnej 5.525 tys. zt, z terminem
zapadalnosci w dniu 23 stycznia 2015 r. Stan zobowigzania na dzien 30 czerwca 2014 r wynosit 5.860 tys. zi. Na dzien
publikacji niniejszego raportu obligacje zostaty w catosci wykupione wraz z naleznymi odsetkami, ktdre na dzien sptaty wyniosty
356 tys. zt.

W dniu 24 czerwca 2014 r. dokonano przydziatu niezabezpieczonych obligacji serii L Spétki o tagcznej wartosci nominalnej 2.640
tys. zt, z terminem zapadalnos$ci w dniu 24 czerwca 2015 r. Stan zobowigzania na dzieh 30 czerwca 2014 r wynosit 2.645 tys.
zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu obligacje zostaty czesciowo wykupione w wys. 440 tys. zt. wraz z naleznymi
odsetkami, ktére na dzien sptaty wyniosty 2,8 tys. zt.
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7. Swiadczenia pracownicze

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej nie tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne,
ktorych wartos¢ miataby istotny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Impera Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2014 r. oraz w pierwszym pétroczu 2013 r.
wynosito:

Wyszczegolnienie potrocze 2014 r. poirocze 2013 r.
Pracownicy umystowi 10 11
Pracownicy fizyczni 0 0
Zatrudnienie, razem 10 11
9. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w skiad

organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w spoétce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkoéw oprocentowania i terminéw sptaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg pozyczki, kredyty i gwarancje
udzielone osobom wchodzgcym w skfad organéw zarzgdzajgcych.

10. Informacja o niesptacanych kredytach lub pozyczkach lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Nie wystgpity.

11. Informacja na temat istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W dniu 10 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 10 stycznia 2014 r. nadszedt termin wykupu obligac;ji serii
H w zwigzku z czym Emitent zgodnie z warunkami emisji obligacji ma 14 dni na dokonanie sptaty zadtuzenia.

W dniu 24 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. dokonat emisji i przydziatu obligac;ji
serii K o fgcznej wartosci nominalnej 5.525 tys. zt. Szczegotowe informacje na temat warunkéw emisji przedstawiono
w raporcie biezacym nr 4/2014 z dnia 24 stycznia 2014 r.

W dniu 24 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. dokonat catkowitego wykupu obligaciji
serii H. W zwigzku z powyzszym wygasty zabezpieczenia tej serii obligacji, w tym zastawy rejestrowe na akcjach
Zaktady Miesne Silesia S.A.

W dniu 29 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat o ustanowieniu zabezpieczen obligacji serii K, w tym o ztozeniu
dyspozycji blokady aktywéw na rachunku maklerskim Emitenta prowadzonym przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. do
kwoty 11.050 tys. zt.

W dniu 6 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto m.in. innymi uchwaty w sprawie
wykupu 731 akcji witasnych celem umorzenia, obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o 73,10 zt oraz dokonania
tzw. scalenia akcji.

W dniu 6 marca 2014 r. Emitent poinformowat o nieodptatnym nabyciu 731 akcji wlasnych o tgcznej wartosci
nominalnej 73,10 z, celem umorzenia. Przyczyng nabycia akcji wtasnych jest planowane scalenie akcji Emitenta i
koniecznosé dostosowania liczby akcji do parytetu scalenia.

W dniu 28 marca 2014 r. Emitenta poinformowat o otrzymaniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 26 marca 2014 r. o dokonaniu rejestracji i wpisu zmian
postanowien Statutu Emitenta dotyczacych obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem 731 akc;ji
wilasnych oraz scalenia akcji Spotki. W wyniku umorzenia akcji wlasnych oraz rejestracji zmian w Statucie Emitenta
kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5.640.000,00 zt i dzieli sie na 9.400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A1 o
wartosci nominalnej 0,60 zt kazda.

W dniu 28 marca 2014 r. Emitent poinformowat o zaklasyfikowaniu akcji Emitenta przez GPW do segmentu Lista
Alertéw.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzajac te
funkcje p. Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzajac te funkcje p. Piotrowi
Stepniewskiemu oraz Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajac te funkcje p. Cezaremu Gorka.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu p. Andrzeja Zieminskiego.
W dniu 12 maja 2014 roku w Krajowym Depozycie Papieréow Warto$ciowych zakonczono proces scalenia akcji Spotki.
W dniu 24 czerwca 2014 roku Emitent dokonat przydziatu obligaciji serii L o fgcznej warto$ci nominalnej 2.640 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Emitent poinformowat, ze Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru ECA Seredynski
i Wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie jako podmiotu uprawnionego do
przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 i 2015 roku
oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014 i 2015.
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12. Informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitalowa odnotowata strate netto w wysokosci
11.513 tys. zt, w poréwnaniu ze stratg netto w wysokosci 19.175 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na
osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim wptyw nastepujgce czynniki:

* Przychody ze sprzedazy w kwocie 631 tys. zi, przychody z inwestycji w kwocie 441 tys. z} i pozostate przychody
operacyjne w kwocie 738 tys. zt.,

= Aktualizacja wartosci inwestycji (8.992) tys. zt.;
= Koszty operacyjne w kwocie 1.612 tys. zt i pozostate koszty w kwocie 2.853 tys. zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 r. wynosity 9.880 tys. zt, wyzsze o 555 tys. zt od naleznosci na 31
grudnia 2013 r. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu zbytych papierow warto$ciowych
4.786 tys. zt oraz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w kwocie 2.597 tys. z.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 r. wynosity 9.623 tys. zI i sg wyzsze o 5.236 tys. zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2013 r. Grupa posiadata na dzier 30 czerwca 2014 r. $rodki pieniezne w wysokosci 141
tys. zt.

Zwraca si¢ uwage na wskazany w niniejszym sprawozdaniu wptyw zmian przyjetych przez Emitenta zasad
rachunkowosci na strukture oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie

Spotki GK Impera Capital S.A. w prezentowanym okresie nie podlegaty sezonowosci lub cyklicznosci.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptyw
$rodkow pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

W okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

15. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 23 stycznia 2014 r. Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji serii H o
tacznej wartosci nominalnej na dzien wykupu w kwocie 2.776 tys. zt.

W dniu 23 stycznia 2014 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii K Spétki. taczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji wynosita 5.525 tys. zt.

W dniu 6 marca 2014 r. Emitent, w wykonaniu postanowien Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 6 marca 2014 r., dokonat nabycia 731 akcji wtasnych. Akcje zostaly nabyte nieodptatnie, celem umorzenia.
taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wlasnych wynosita 73,10 zt i stanowity one 0,001296% udziatu w kapitale i
gtosach Emitenta.

W dniu 24 czerwca 2014 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii L Spdtki. Lgczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji wynosita 2.640 tys. zt.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym do postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

. Przedmiotu postepowania,

. Wartosci przedmiotu sporu,

. Daty wszczecia postepowania,

. Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczg sig¢ przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktoérych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatébw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci —
ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgepowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zadne postepowania sie nie tocza.
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17. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty

W dniu 28 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki nie podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy
ze wzgledu na ujemny wynik finansowy za poprzedni rok obrotowy.

18. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu, facznie z potaczeniem jednostek gospodarczych,
przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dilugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem
dziatalnosci.

Inwestycje w pierwszym poétroczu 2014 roku

W pierwszym pétroczu 2014 r. Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote 1.768 tys. zt w tym:

zakup akcji spotek stowarzyszonych 0
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 1.768
Razem 1.768

Sprzedaz w pierwszym poétroczu 2014 roku

W pierwszym potroczu 2014 r. Emitent dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na tgczng kwote 70 tys. zt w tym:

sprzedaz akcji, udziatow spétek stowarzyszonych 0
sprzedaz akcji, udziatbw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 70
Razem 70

19. Polaczenia z inng jednostka
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z innymi jednostkami.
20. Odpisanie wartosci zapasow i odwrécenie takich odpiséow

W okresie objetym sprawozdaniem w GK nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapaséw jak réwniez odwrécenia
takich odpisow.

21. Korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2014 roku nie wystgpita
istotna korekta btedu.

22. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétki GK Impera Capital S.A. oraz Impera Capital S.A. nie publikowaty zadnych prognoz na 2014 rok i jego
poszczegdlne kwartaty.

23. Platnos¢ w formie akcji

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 r. w Spotkach Grupy Kapitatowej Impera Capital
S.A. nie wystgpito zdarzenie przyznania opcji na akcje.

24. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10% kapitalow wilasnych
emitenta

= Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem nie byly zawierane przez Impera Capital S.A. lub jednostki od niej zalezne umowy
poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji o wskazanej wartosci.

e t3acznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

Nie wystepuje
= Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

= Warunkoéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

Nie wystepuje
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25.

26.

27.

28.

29.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach, niz rynkowe.

Zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub
facznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystagpity.
Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Byto na dzien 31 grudnia 2013 r.:

W dniu 27 sierpnia 2012 r. dokonano przydziatu obligacji serii H Spotki. tgczna wartosé nominalna zobowigzan w tytutu
wyemitowanych przez Spétke obligacji na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 2.776 tys. zi. Zabezpieczeniem
wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2013 r. jest 1.412.000 szt. akcji Zaklady Miesne Silesia S.A. Wartos¢
godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi 9.721 tys. zt. Dodatkowo
zabezpieczeniem obligacji serii H jest poddanie sie przez Spdtke egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 §
1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 5.000 tys. zi. Zatem fgczna warto$¢ zobowigzan pozabilansowych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami serii H wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 14.721 tys. zt. Zobowigzanie z
tytutu obligacji serii H zostato sptacone w cato$ci po dniu bilansowym.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie
art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 500 tys. zt jako zabezpieczenie sptaty zobowigzania
Emitenta wobec BB Investment S.A. wynikajgcego z zawartej z BB Investment S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosci.

W dniu 16 grudnia 2013 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 214 tys. zt. ze spétkg Cinty Sp. z 0.0. Umowa wchodzi w
zycie po spetnieniu sie okreslonego w niej warunku, ktdéry na dzien bilansowy nie zostat spetniony. Pozyczka
oprocentowana bedzie wedtug statej stopy procentowej 5%, termin zapadalnosci to jeden rok od dnia zaksiggowania
srodkéw z tytutu pozyczki na rachunku Cinty Sp. z o.0.

Jest na dzien 30 czerwca 2014 r.:

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spoétki. £aczna warto$é nominalna zobowigzan w tytutu
wyemitowanych przez Spotke obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 5.525 tys. zi. Zabezpieczeniem
wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. blokada aktywow, rozumianych jako srodki finansowe (gotéwka,
naleznosci) oraz instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych i na rachunku pienieznym Emitenta, do wysokosci
200% (dwiescie procent) facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Zatem tgczna wartos¢
zobowigzan pozabilansowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami serii K wynosita na dzien 30 czerwca 2014 r.
11.050 tys. zt.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent zlozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie
art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 500 tys. zt jako zabezpieczenie sptaty zobowigzania
Emitenta wobec BB Investment S.A. wynikajgcego z zawartej z BB Investment S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosci.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity.

Zdarzenia po dacie bilansu

e W dniu 8 lipca 2014 r. Emitent ujawnit informacje poufna, ktérej przekazanie zostato opdznione zgodnie z trescig art.
57 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. dotyczaca:

o  Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 czerwca 2014 r. nastepujacej informacji: ,Na
podstawie art. 57 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie rodzaju informacji, ktére mogg naruszy¢ stuszny
interes emitenta oraz sposobu postgpowania emitenta w zwigzku z opdznieniem przekazania do publicznej
wiadomosci informacji poufnych z dnia 13 kwietnia 2006 r. (Dz. U. 2006, Nr 67, poz. 476), Zarzad Impera
Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (zwany dalej: ,Emitent”) opoéznia przekazanie do publicznej
wiadomosci informacje poufng dotyczacg zawarcia ze spotkg Zaktady Migsne Silesia S.A.(ZM Silesia),
warunkowej umowy sprzedazy (nabycia przez Spétke) akcji imiennych ZM Silesia celem ich umorzenia
(Umowa). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym i fakt ujawnienia powyzszych informacji
na obecnym etapie mogtby utrudni¢ skuteczne przeprowadzenie procedur przez ZM Silesia w zwigzku z
uzyskaniem finansowania, przez co moégiby wplyngé na nieziszczenie sie tego warunku, co mogtoby
naruszy¢ stuszny interes Emitenta Emitent podjat decyzje o op6znieniu przekazania powyzszej informacji
do publicznej wiadomosci, nie p6zniej jednak niz do 15 lipca 2014 roku. W ocenie Emitenta opdznienie
przedmiotowej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btgd opinii publicznej, zas Emitent zapewni
zachowanie poufnosci tych informacji do chwili opublikowania stosownego raportu biezacego wypetniajac
obowiazki wynikajgce z Rozporzgdzenia, w tym prowadzac rejestr informacji poufnych.”

o  Przedmiotem Umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2014 r. jest sprzedaz na rzecz ZM Silesia celem
umorzenia 1.412.000 (jeden milion czterysta dwanascie tysiecy) akcji imiennych ZM Silesia z siedzibg w
Katowicach, co stanowi 11,43% kapitatu zaktadowego ZM Silesia i daje tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZM Silesia (dalej Akcje) za tacznym wynagrodzeniem 7.991.920,00 zt (siedem milionow
dziewiec¢set dziewiecdziesiat jeden tysiecy dziewieCset dwadziescia ztotych). Umowa zostata zawarta pod
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warunkiem zawieszajgcym w postaci uznania rachunku bankowego ZM Silesia S.A. $rodkami finansowymi
uzyskanymi na podstawie umoéw z bankami. W dniu 07 lipca 2014 r. ZM Silesia poinformowata Emitenta o
spetnieniu sie tego warunku, co oznacza, ze zobowigzania stron Umowy weszly w zycie. Przejscie
witasnosci Akcji nastgpi z chwilg uznania rachunku bankowego Emitenta catoscig kwoty wynagrodzenia, o
ktorym mowa powyze;.
W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uznaniem w dniu 9 lipca 2014 r. rachunku bankowego
Emitenta catoscig kwoty wynagrodzenia za akcje ZM Silesia S.A., wiasnos¢ tych akcji przeszta na spotke Zaktady
Miesne Silesia S.A. Wraz z przeniesieniem akcji na Zaklady Miesne Silesia S.A. strony rozwigzaty umowe
inwestycyjng z dnia 9 lutego 2010 r. oraz zrzekly sie wzajemnie wszelkich roszczen wynikajgcych z zawarcia,
wykonania i rozwigzania umowy inwestycyjnej. Powyzsze oznacza zakonczenie inwestycji Emitenta w Zaktady
Miesne Silesia S.A.
W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent dokonat przedterminowego wykupu wraz z odsetkami oraz umorzyt 5.525 obligacji
imiennych serii K. W zwigzku z wykupem obligacji serii K wygasty zabezpieczenia tej serii obligacji (blokada aktywow
na rachunku maklerskim Emitenta).
W dniu 23 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian
statutu Spotki wprowadzonych uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniu Spoétki z dnia 28 maja 2014 r.
Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian w zakresie zmiany tresci art. 17 i 26 ust. 1 oraz uchylenia art. 35 ust. 1
Statutu Spotki.
W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie
zatwierdzenia Zasad Funkcjonowania Systemu Rachunkowosci Impera Capital S.A. Szczegdly przyjetych zmian
opisano w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz w raporcie biezacym nr 67/2014.
W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki od Pana Radostawa L. Kwasnickiego.
W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Damiana Dworka.
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Podpis wszystkich Cztonkow Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z o.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci - 30 czerwca 2014 r.

IMPERA
APITAL

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

1)

2)

Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Impera Capital S.A.

Informacje podstawowe.

Impera Capital S.A. (dalej: ,Emitent” lub ,Spdtka”) jest Spotkg Akcyjng wpisang do krajowego rejestru
sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000020690.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

=  Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,

ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem

=  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczenn i funduszow

emerytalnych;
=  Pozostate formy udzielania kredytow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosit 5 640 000,00 zt. Wszystkie

akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma):

Impera Capital S.A.

Skrét firmy: Impera Capital S.A.
Siedziba: 02-675, ul. Wotoska 22A
Telefon: (22) 378 55 50

Fax: (22) 378 55 51

Adres internetowy:

www.imperasa.pl

E-mail:

biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON:

010965971

Biegty rewident dokonujacy przegladu i badania
sprawozdania finansowego Spétki za 2013 r:

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k., podmiot zarejestrowany pod
Nr 3115 uprawniony do badania sprawozdan finansowych



http://www.imperasa.pl/
mailto:biuro@imperasa.pl
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3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 30 czerwca 2014 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz*

Liczba posiadanych akgji

Udziat procentowy w
kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na

Liczba gtoséw na Wz**

WZ %**
Bougralo Management Limited (poprzez 1.104.835 11,75% 1.104.835
Venomb Investment Sp. z 0.0.)
Moldona Limited (poprzez Aero 1.004.497 10,69% 1.004.497
Investment Sp. z 0.0.)
Feltonfleet Limited (poprzez TNK 980.715 10,43% 980.715
Investments Sp. z 0.0.)
Adam Marcinkowski 900.000 9,57% 900.000
Cezary Gregorczuk 698.883 7,43% 698.883
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyisza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od

akcjonariuszy

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Spoétki, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia Spotki w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego s nadal wykazywane jako akcjonariusze
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 29 sierpnia 2014 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji ka|:'>|talle _zak’r_adowy,m W Liczba gtoséw na Wz
ogolnej liczbie gtoséw na
WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited (poprzez 1.104.835 11,75% 1.104.835
Venomb Investment Sp. z 0.0.)
Moldona Limited (poprzez Aero 1.004.497 10,69% 1.004.497
Investment Sp. z 0.0.)
Feltonfleet Limited TNK

eltonfleet Limited (poprzez 980.715 10,43% 980.715
Investments Sp. z 0.0.)
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyisza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spoétke od

akcjonariuszy

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Spoétki, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia Spotki w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego s nadal wykazywane jako akcjonariusze

Zmiana struktury wtasnosci pakietéw w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

data stan przed* stan po
akcjonariusz przekazania nabycie akcji|zbycie akcji

informacji akcje |udziat % akcje [udziat %
BBF Management S.A. 2014-05-20| 3.090.047| 32,87% 3.090.047 0 0,00%)|
Bougralo Management Limited (poprzez| 1) o5 5 1.104.835 1.104.835| 11,75%
Venomb Investment Sp. z 0.0.)
Moldona Limited (poprzez Aero 2014-05-20 1.004.497 1.004.497| 10,69%
Investment Sp. z 0.0.)
Feltonfleet Limited (poprzez TNK 2014-05-20 980.715 980.715| 10,43%
Investments Sp. z 0.0.)
Cezary Gregorczuk 2014-06-27] 1.598.883| 17,01% 900.000] 698.883 7,43%)|
[Adam Marcinkowski 2014-06-27 900.000 900.000 9,57%)

* z uwzglednieniem scalenia akgji
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4)

5)

Informacja o stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spoétke.

Emitent

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonek Zarzadu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada
1.598.883 akcji Spofki.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujgce jednostek powigzanych Emitenta nie posiadajg
akcji Spotki.

Wiadze Spotki
Wtadzami Spotki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e  Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Radostaw L. Kwasnicki
e  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski

e Sekretarz Rady Nadzorcze;j: Cezary Gorka

e (Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

e (Cztonek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie, co wskazano ponizej.
Zmiany skfadu Rady Nadzorczej w pierwszym poétroczu 2014 r.:

Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Grzegorz Leszczynski
e  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
e  Sekretarz Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

e Cztonek Rady Nadzorczej: Grzegorz Esz

e Cztonek Rady Nadzorczej: Dariusz Maciejuk

W dniu 6 marca 2014 roku rezygnacje z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Panowie:
Grzegorz Leszczynski, Dariusz Maciejuk oraz Grzegorz Esz.

W dniu 6 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady Nadzorczej
Emitenta Pandw: Cezarego Gorke, Piotra Stepniewskiego oraz Pawta Buchla.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej
powierzajgc te funkcje p. Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
powierzajgc te funkcje p. Piotrowi Stepniewskiemu oraz Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajac te funkcje
p. Cezaremu Gorka.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne oswiadczenie o rezygnacji z funkgcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki od Pana Radostawa L.
Kwasnickiego.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotfato w sktady Rady Nadzorczej
Emitenta Pana Damiana Dworka.

ZARZAD

Sktad Zarzgdu Spotki na 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e  Prezes Zarzadu: tukasz Kreski

e (Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

e (Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
e (Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski
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Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.
Zmiany sktadu Zarzadu w pierwszym poétroczu 2014 r.:

W dniu 1 stycznia 2014 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

e Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
e (Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
e (Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu p. Andrzeja Zieminskiego.

PROKURA

W dniu 19 czerwca 2013 r. Zarzad podjat uchwate o udzieleniu prokury tagcznej p. Adamowi Rogaliriskiemu.
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1)

Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Grupy Kapitatowej Impera
Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2014 roku

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej i osiggniete zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym, a takie omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej przynajmnie;j
w najblizszym roku obrotowym.

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto (przypisang akcjonariuszom
jednostki dominujacej) w wysokosci 11.513 tys. zt, w porédwnaniu ze stratg netto (po zmianie polityki
rachunkowosci, ktorg opisano w sprawozdaniu) w wysokosci 19.175 tys. zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Na osiggniety skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej (przypisanej
akcjonariuszom jednostki dominujgcej) miaty w szczegdlnosci wptyw nastepujace czynniki:

=  aktualizacja wartosci inwestycji -8.922 tys. zt
= koszty operacyjne w kwocie 1.612 tys. zt i pozostate koszty operacyjne w kwocie 2.834 tys. zt

Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2014 r. wyniosta 43.560 tys. zt.

Wartosc¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2014 r. uksztattowata sie na poziomie 24.200 tys. zt.
Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 r. wyniosty 9.881 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 r. wyniosty 9.624 tys. zt.
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Okres od Okres od
P . . . 01.01.2014 | 01.01.2013
Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej j-m. do do
30.06.2014 | 30.06.2013*
Podstawowe wielkosci i wskazZniki struktury
Aktywa ogétem tys. zt. 43.560 71.191
zzm:zz}l;t::jny przypisany akcjonariuszom jednostki tys. . 32.660 55.706
Zobowiazania i rezerwy ogoétem tys. zt. 9.624 15.096
Wynik finansowy netto przypisany akcjonariuszom tvs. 2t 11.513 -19.175
jednostki dominujacej(+/-) ys. 2. : '
. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw + przychody z inwestycji Spotki +
Przychody ogdtem pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe tys. 2. 1.791 1.373
- . . (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe/nienotowane krajowe
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego papiery wartos$ciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe) 1,68 1,88
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogétem) *100 % -26,43% -26,93%
Rentownos¢ kapitatéow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % -35,25% -34,42%
Rentownosé przychodow (wynik netto / przychody ogétem) *100 % -642,83% -1396,58%
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogdtem / aktywa ogétem) *100 % 25,02% 21,75%
ﬁ;zﬂ:;:;uzema (wskaznik zadfuzenia kapitatu (zobowigzania i rezerwy ogdtem / kapitaty wtasne) *100 % 33,37% 27,80%
Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywéw netto)*100 % -35,25% -34,42%

* wyliczone dla danych poréwnywalnych
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2) Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa jest na nie
narazona.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spétki portfelowe, mogg nastgpi¢ zmiany przepisow
prawa (w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich
interpretacji, ktore mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkdw dla dziatalnosci Emitenta lub
jego spotek portfelowych. W wyniku zmian przepiséw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarcze;j,
moze narazi¢c Emitenta na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badZ jego spodtek
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz sSwiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach bgdz zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw finansowych spotek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdéb negatywny wptyngé na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spotki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Zwazywszy na fakt, ze oprocentowanie udzielonych Emitentowi kredytéw jest obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzan, w szczegdlnosci w wyniku zmiany kierunku dziatan Rady Polityki
Pienieznej w zakresie ksztattowania wysokosci stép procentowych. Znaczgce zmiany stép procentowych
mogg mie¢ w zwigzku z tym niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez spoétki portfelowe. Rowniez
pozyczki udzielane przez Emitenta spotkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych
moga byé w przysztosci oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co moze mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektérych spétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq organéw nadzoru nad rynkiem kapitatfowym

Z uwagi na fakt, ze Emitent oraz czes¢ spétek portfelowych Emitenta jest lub moze by¢ w przysztosci
spétkami, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju),
podlegajg one urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko
natozenia przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie bgdz

10
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nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spétek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem diugu w finansowaniu dziatalnosci

Emitent korzysta i zamierza w dalszym ciggu korzystac z finansowania dtuznego. Dotyczy to w szczegdlnosci
emisji obligacji oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania dtuznego wigze sie ze
wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Spoétki, w szczegdlnosci wymogi dotyczace obstugi zadtuzenia moga
zmniejszyé przeptywy srodkéw pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwos¢ rozwoju Emitenta. To z kolei
mogtoby w sposéb negatywny wptynaé na sytuacje ekonomiczng oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadaé w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody porédwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywéw netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezacej wyceny portfela spotek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. W zwigzku z tym niska wycena tych
aktywow na dzien bilansowy Emitenta moze wptyngé niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany
okres, co niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, ale moze mie¢ wptyw na pogorszenie
sie wynikow dziatalnosci Emitenta w przypadku dekoniunktury gietdowej. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze
powodowac to moze wysokie wahania wskaznikdw finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym
Emitenta, ktdre inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczerstwa inwestycji. Ponadto,
w przypadku wyjscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny
zbywanych aktywéw, np. ze wzgledu na zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowe;j.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie sg notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, a
takze w efekcie do obnizenia ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spétek
gietdowych, na ktérych obroty sg nieznaczne oraz notowanych na rynku NewConnect. Ponadto istnieje
mozliwos¢, ze w przypadku préby zbycia posiadanych przez Emitenta papierow wartosciowych uzyskana
faktycznie cena bytaby nizsza niz warto$¢ wykazana w sprawozdaniu ze wzgledu na potencjalnie niska
ptynnos¢, szczegdlnie w przypadku spétek notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywoéw
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie oséb zarzadzajacych oraz zajmujgcych kluczowe stanowiska
w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektéw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spétek
portfelowych. Utrata jednej badzZ kilku takich oséb mogtoby mie¢ kréotkookresowo negatywny wptyw na
efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsrdd pracodawcéw moze przetozyé sie
na wzrost kosztéw zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki
finansowe.
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Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjqg wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) na sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) na
przeszacowaniu wartosci spétek portfelowych. Powoduje to, ze istotna czes¢ wynikéw finansowych
Emitenta jest wynikiem dziatan bezgotéwkowych wskazanych w p. (2) powyzej. Sytuacja ta powoduje, iz
Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem s$rodkdw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac z osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spétkach znajdujgcych sie na
pozniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiadaé¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spétek, ktére zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze
Spoétka angazuje inwestowane $rodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat wigcznie), co w rezultacie
moze przetozyc¢ sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rézni¢ sie badZ pozostawaé w
sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzgdzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a
takze odmiennie od Emitenta korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyng¢ na kondycje
ekonomiczng spétek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spotke kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktorych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wéréd podmiotéw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotdw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednocze$nie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzic
do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich
warunkow, a co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktora pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spétka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.
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Ryzyko zwiqzane z rozwojem spétek portfelowych Spoftki i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane s3 w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spétek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spétek
portfelowych badZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
moga powodowacd uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wiacznie) lub koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spotek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystapienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwo$¢ dokonania dezinwestycji.

Ryzyko dtuzszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze czes$¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwos¢ zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej
poprzez sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie
w przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w
okreslonym terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spoétke portfelowg lub istotnie ograniczyc
mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktére wigczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzgdzajgce spdtkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtaczeniu spétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na warto$¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietéow
udziatéw badz akcji w spotkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu
w kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajgcych z dokumentéow
korporacyjnych, Spétka moze mie¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spétkach portfelowych,
w szczegolnosci na wybdr cztonkdéw ich organdéw. Kontrola ta moze zostac ograniczona na przyktad wskutek
zachowan i porozumien pozostatych wtascicieli spétki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Spétke.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg bgdZz mogg by¢ w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programdw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéw regulowane jest
przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegélnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkow wynikajgcych z powyiszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtgcznie.
Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptynac¢ na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W
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rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowg oraz
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta sg badz moga by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkdéw badZz zmian przepiséw w tym zakresie istnieje ryzyko wystapienia
sankcji administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.
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Rozdziat Il

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2014 roku

1) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperacji.

W dniu 10 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 10 stycznia 2014 r. nadszedt termin
wykupu obligacji serii H w zwigzku z czym Emitent zgodnie z warunkami emisji obligacji ma 14 dni
na dokonanie sptaty zadtuzenia.

W dniu 24 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. dokonat emisji i
przydziatu obligacji serii K o tgcznej wartosci nominalnej 5.525 tys. zt. Szczegétowe informacje na
temat warunkéw emisji przedstawiono w raporcie biezacym nr 4/2014 z dnia 24 stycznia 2014 r.

W dniu 24 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. dokonat
catkowitego wykupu obligacji serii H. W zwigzku z powyzszym wygasty zabezpieczenia tej serii
obligacji, w tym zastawy rejestrowe na akcjach Zaktady Miesne Silesia S.A.

W dniu 29 stycznia 2014 r. Emitent poinformowat o ustanowieniu zabezpieczen obligacji serii K, w
tym o ztozeniu dyspozycji blokady aktywow na rachunku maklerskim Emitenta prowadzonym
przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. do kwoty 11.050 tys. zt.

W dniu 6 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto m.in. innymi
uchwaty w sprawie wykupu 731 akcji wiasnych celem umorzenia, obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o 73,10 zt oraz dokonania tzw. scalenia akgji.

W dniu 6 marca 2014 r. Emitent poinformowat o nieodptatnym nabyciu 731 akcji wtasnych o
tacznej wartosci nominalnej 73,10 zt, celem umorzenia. Przyczyng nabycia akcji wtasnych jest
planowane scalenie akcji Emitenta i konieczno$¢ dostosowania liczby akcji do parytetu scalenia.

W dniu 28 marca 2014 r. Emitenta poinformowat o otrzymaniu postanowienia Sgdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 26 marca 2014 r. o
dokonaniu rejestracji i wpisu zmian postanowien Statutu Emitenta dotyczacych obnizenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z umorzeniem 731 akcji wtasnych oraz scalenia akcji Spotki. W wyniku
umorzenia akcji wtasnych oraz rejestracji zmian w Statucie Emitenta kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 5.640.000,00 zt i dzieli sie na 9.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 0,60 zt kazda.

W dniu 28 marca 2014 r. Emitent poinformowat o zaklasyfikowaniu akcji Emitenta przez GPW do
segmentu Lista Alertéw.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej
powierzajac te funkcje p. Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
powierzajac te funkcje p. Piotrowi Stepniewskiemu oraz Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajac
te funkcje p. Cezaremu Gorka.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzgdu p. Andrzeja Zieminskiego.

W dniu 12 maja 2014 roku w Krajowym Depozycie Papieréw WartosSciowych zakorczono proces
scalenia akcji Spotki.

W dniu 24 czerwca 2104 roku Emitent dokonat przydziatu obligacji serii L o tgcznej wartosci
nominalnej 2.640 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Emitent poinformowat, ze Rada Nadzorcza Emitenta dokonata
wyboru ECA Seredyniski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w
Krakowie jako podmiotu uprawnionego do przegladu pdtrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2014 i 2015 roku oraz badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2014 i
2015.
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2)

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 8 lipca 2014 r. Emitent ujawnit informacje poufng, ktdrej przekazanie zostato opdznione
zgodnie z trescig art. 57 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. dotyczaca:

o Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 czerwca 2014 r. nastepujacej
informacji: ,,Na podstawie art. 57 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansdw w sprawie rodzaju informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny interes
emitenta oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdznieniem przekazania do
publicznej wiadomosci informacji poufnych z dnia 13 kwietnia 2006 r. (Dz. U. 2006, Nr 67,
poz. 476), Zarzad Impera Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (zwany dalej: ,,Emitent”)
opdznia przekazanie do publicznej wiadomosci informacje poufng dotyczaca zawarcia ze
spotka Zaktady Miesne Silesia S.A.(ZM Silesia), warunkowej umowy sprzedazy (nabycia
przez Spotke) akcji imiennych ZM Silesia celem ich umorzenia (Umowa). Umowa zostata
zawarta pod warunkiem zawieszajgcym i fakt ujawnienia powyzszych informacji na
obecnym etapie mogtby utrudnic¢ skuteczne przeprowadzenie procedur przez ZM Silesia
w zwigzku z uzyskaniem finansowania, przez co mégtby wptyna¢ na nieziszczenie sie tego
warunku, co mogtoby naruszy¢ stuszny interes Emitenta Emitent podjat decyzje o
opdzinieniu przekazania powyzszej informacji do publicznej wiadomosci, nie pdiniej
jednak niz do 15 lipca 2014 roku. W ocenie Emitenta opdznienie przedmiotowej
informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad opinii publicznej, zas§ Emitent zapewni
zachowanie poufnosci tych informacji do chwili opublikowania stosownego raportu
biezgcego wypetniajac obowigzki wynikajace z Rozporzadzenia, w tym prowadzac rejestr
informacji poufnych.”

o Przedmiotem Umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2014 r. jest sprzedaz na rzecz ZM
Silesia celem umorzenia 1.412.000 (jeden milion czterysta dwanascie tysiecy) akcji
imiennych ZM Silesia z siedzibg w Katowicach, co stanowi 11,43% kapitatu zaktadowego
ZM Silesia i daje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia (dalej Akcje) za
tacznym wynagrodzeniem 7.991.920,00 zt (siedem milionow dziewiecset dziewiecédziesigt
jeden tysiecy dziewieéset dwadziescia ztotych). Umowa zostata zawarta pod warunkiem
zawieszajgcym w postaci uznania rachunku bankowego ZM Silesia S.A. $rodkami
finansowymi uzyskanymi na podstawie umoéw z bankami. W dniu 07 lipca 2014 r. ZM
Silesia poinformowata Emitenta o spetnieniu sie tego warunku, co oznacza, ze
zobowigzania stron Umowy weszty w zycie. Przejscie wtasnosci Akcji nastgpi z chwilg
uznania rachunku bankowego Emitenta catoscig kwoty wynagrodzenia, o ktérym mowa
powyzej.

W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uznaniem w dniu 9 lipca 2014 r.
rachunku bankowego Emitenta catoscig kwoty wynagrodzenia za akcje ZM Silesia S.A., wiasnos¢
tych akcji przeszta na spotke Zaktady Miesne Silesia S.A. Wraz z przeniesieniem akcji na Zaktady
Miesne Silesia S.A. strony rozwigzaty umowe inwestycyjng z dnia 9 lutego 2010 r. oraz zrzekty sie
wzajemnie wszelkich roszczen wynikajacych z zawarcia, wykonania i rozwigzania umowy
inwestycyjnej. Powyzsze oznacza zakonczenie inwestycji Emitenta w Zaktady Miesne Silesia S.A.

W dniu 10 lipca 2014 r. Emitent dokonat przedterminowego wykupu wraz z odsetkami oraz
umorzyt 5.525 obligacji imiennych serii K. W zwigzku z wykupem obligacji serii K wygasty
zabezpieczenia tej serii obligacji (blokada aktywéw na rachunku maklerskim Emitenta).

W dniu 23 lipca 2014 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji zmian statutu Spdtki wprowadzonych uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzeniu Spétki z dnia 28 maja 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian w zakresie
zmiany tresci art. 17 i 26 ust. 1 oraz uchylenia art. 35 ust. 1 Statutu Spoéfki.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaty w
sprawie zatwierdzenia Zasad Funkcjonowania Systemu Rachunkowosci Impera Capital S.A.
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Szczegdty przyjetych zmian opisano w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz w raporcie
biezgcym nr 67/2014.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne oswiadczenie o rezygnacji z funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki od Pana
Radostawa L. Kwasnickiego.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktady Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Damiana Dworka.
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3) Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

Impera Capital S.A.

Impera Seed Fund

Family Fund 2 Sp. z 0.0.
S.K.A.

Impera Seed Fund
Sp.zo.o.

Call2Action S.A. Awbud S.A.

Family Fund 2 Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy sp.k.

49,99%

Invento Sp. z 0.0.

41,51% 27,97% 20,83%

Billbank Sp. z 0.0.

44,06%

Listonic Sp. z 0.0.

45,04%

Turigo Sp. z 0.0.

46,02%

Simplum Sp. z 0.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W pierwszym potroczu 2014 r. nie byly zawierane przez Impera Capital S.A. lub jednostke od niej zalezng
istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

Brak.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 27 stycznia 2014 r. zawarto umowe pozyczki na kwote 31 tys. zt ze spotkag Family Fund 2 Sp. z 0.0,
oprocentowang wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 12% p.a., o terminie zapadalnosci
okreslonym obecnie na dzien 31 grudnia 2014 r.

W dniu 16 grudnia 2013 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 214 tys. zt. ze spdtka Cinty Sp. z 0.0. Umowa
wchodzita w zycie po spetnieniu sie okreslonego w niej warunku, ktéry zostat spetniony w pierwszym
potroczu 2014 r. w zwigzku z czym w dniu 10 marca 2014 r. Emitent uzyczyt Cinty Sp. z 0.0. pozyczki na
kwote 162 tys. zt. Pozyczka oprocentowana byta wedtug statej stopy procentowej 5%, termin zapadalnosci
to jeden rok od dnia zaksiegowania srodkéw z tytutu pozyczki na rachunku Cinty Sp. z 0.0. Pozyczka zostata
sptacona w | pétroczu 2014 roku.

W dniu 4 czerwca 2014 r. zawarto umowe pozyczki na kwote 1.200 tys. zt ze spdtkg Family Fund 2 Sp. z o.0.
S.K.A., oprocentowang wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 14% p.a., o terminie zapadalnosci
okreslonym na dzien 31 grudnia 2014 r.

W dniu 5 czerwca 2014 r. zawarto umowe pozyczki na kwote 200 tys. zt ze spétka Invento Sp. z o.0.,
oprocentowang wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 14% p.a., o terminie zapadalnosci
okreslonym na dzien 31 lipca 2014 r.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajagcym i nadzorujagcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W pierwszym pétroczu 2014 r. Emitent oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity zadnych
zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W pierwszym poétroczu 2014 r. nie byly zawierane przez Impera Capital S.A. lub jednostke od niej zalezng
umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji o wskazanej wartosci.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spotki o tgcznej wartosci nominalnej 5.525
tys. zt, z terminem zapadalnosci w dniu 23 stycznia 2015 r. Stan zobowigzania na dzient 30 czerwca 2014 r
wynosit 5.860 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu obligacje zostaty w catosci wykupione wraz z
naleznymi odsetkami, ktére na dzien sptaty wyniosty 356 tys. zi.

W dniu 24 czerwca 2014 r. dokonano przydziatu niezabezpieczonych obligacji serii L Spotki o tacznej
wartosci nominalnej 2.640 tys. zt, z terminem zapadalnosci w dniu 24 czerwca 2015 r. Stan zobowigzania
na dzien 30 czerwca 2014 r wynosit 2.645 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu obligacje zostaty
czesciowo wykupione w kwocie 440 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami, ktore na dzien sptaty wyniosty 2,8
tys. zt.

Wptywy z emisji zostaty przeznaczone na dziatalno$¢ inwestycyjng Emitenta, sptate zobowigzan oraz
finansowanie dziatalnosci biezgace;j.
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10)

11)

12)

13)

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotki Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. ani Impera Capital S.A. nie publikowaty wczesniej prognoz
jednostkowych wynikdéw finansowych za pierwsze pétrocze 2014 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiagzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zdaniem Zarzadu nie istnieje w chwili obecnej realne zagrozenie utraty ptynnosci i zaprzestania
regulowania zobowigzan. Spoétka posiada wysokie aktywa, ktdre w istotnej czesci sktadajg sie z akcji spotek
notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg zbywalne i w przypadku zapotrzebowania na s$rodki
finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spétki, akcje takie moga zosta¢ zbyte na rynku
gietdowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spoétki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowig
podstawowa dziatalnos¢ Spotki. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wtasnych pochodzacych ze
sprzedazy akcji spétek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Emitenta stopied rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity.
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Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Impera Capital S.A. oraz perspektywy i kierunki

1)

2)

3)

jej rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Strategia Impera Capital S.A.

Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujgc
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwosé ich ekspansji zagranicznej. Spétka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktdre jest zaangazowana. Gtdwnym celem Impera
Capital S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie
liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujacego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spotka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

a) zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujgce sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale
0s6b zarzadzajacych,

b) tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprécz dostarczania kapitatu
potrzebna jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

¢) zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

d) zdolno$¢ do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegolnych projektéow (oczekiwany srednioroczny IRR z realizowanych projektéw w
przedziale 25% - 40% rocznie),

e) zdolno$¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

f)  notowanie Impera Capital S.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzysta i ptynna strukture, z
mozliwoscig i dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji
zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych,

g) budowe sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz
bezposredniego nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbierac i
wymienia¢ informacje na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywow, a
nastepnie inspirowac dziatania majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji
zespotu zarzadzajgcego,

h) pozyskiwanie srodkéw inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowg i inne Zzrodta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotéw inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej), dziatajacych na rynku polskim i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

i) ciggly optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupa kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgji i udziatoéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).
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4)

5)

6)

Emitent

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonek Zarzgdu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada
1.598.883 akcji Spotki o facznej wartosci nominalnej 959.329,80 zt.

Jednostki powigzane emitenta na dzien 30 czerwca 2014 r
Brak

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spoétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 14 lipca 2014 roku zostata podpisana umowa z ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. na wykonanie przeglagdu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | podtrocze 2014 i 2015 roku oraz badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2014 i 2015.

Omoéwienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spétki jest
realizacja i prowadzenie projektéw inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Poprzez realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumie sie tutaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatéw i akcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spoétek, a takze zarzadzanie wiascicielskie tymi
inwestycjami.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W pierwszym potroczu 2014 r. Emitent nie udzielat poreczen ani gwarancji. W pierwszym potroczu 2014 r.
Emitent nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Stan zobowigzan pozabilansowych Emitenta na dzier 30 czerwca 2014 r. wynidst 11.550 tys. zt, z czego:

W dniu 23 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu obligacji serii K Spétki. taczna wartos¢ nominalna
zobowigzan w tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacji na dziern 30 czerwca 2014 r. wynosita 5.525
tys. zt. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2014 r. blokada aktywodw,
rozumianych jako srodki finansowe (gotéwka, naleznosci) oraz instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zdeponowane na rachunku
papieréw wartosciowych i na rachunku pienieznym Emitenta, do wysokosci 200% (dwiescie procent)
facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Zatem tgczna warto$¢ zobowigzan
pozabilansowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami serii K wynosita na dzien 30 czerwca 2014 r.
11.050 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione po dniu 30.06.2014 r.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 500 tys. zt jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzania Emitenta wobec BB Investment S.A. wynikajgcego z zawartej z BB
Investment S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosci.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadne postepowanie sie nie tocza.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Informacja dotyczgca zmian w ujawnionych danych poréwnywalnych zostata szczegétowo przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. MSSF 10 Impera
Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki powigzane w wartosci godziwej a skutki wyceny odnosi na
wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wyfacznie jedng jednostke zalezng Impera Seed Fund Sp.
z0.0.

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spdtka ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. otrzyma wynagrodzenie
za 2014 rok w tacznej kwocie 34 tys. zt netto.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ani Emitent nie odnotowaty w pierwszym pétroczu 2014 r. istotnych
osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
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8) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem dla wynikéw osigganych przez Spotke jest koniunktura gietdowa. Wzrost wycen na
rynku papieréw wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartosé aktywdw netto Spétki w kolejnych
kwartatach. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki bedg wptywaé negatywnie na wartos¢ aktywow spétki.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzgdu:

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Andrzej Zieminski
Cztonek Zarzadu
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