SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

PCGUARD SA

SYSTEMY INFORMATYCZNE

/ SIEDZIBA'W POZNANIU

W OKRESIE 01.01.2014 - 30.06.2014



I. Stan prawny i wladze Grupy:

Petna nazwa podmiotu dominujgcego: PC Guard Spoltka Akcyjna
Adres siedziby : ul. Jasielska 16 , 60-476 Poznan

Z dniem 04 czerwca 2007 roku Spotka prowadzi dzialalno$¢ pod adresem: 60-476 Poznan, ul.
Jasielska 16. W dniu 18.06.2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostal dokonany wpis o zmianie adresu
prowadzenia dziatalnosci.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000137173 w
dniu 31.10.2002 roku.

Spotka posiada trzy Biura Handlowe:
1. Warszawa przy ul. Kierbedzia 4,
2. Katowice przy ul. Czerwinskiego 6,
3. Lublin przy ul. Zwiazkowej 23.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci biur handlowych jest sprzedaz i wdrazanie oraz nadzor
nad systemem Graffiti. Biura handlowe nie prowadza dzialalno$ci w zakresie sprzedazy i
wdrazania systemow obcych jak réwniez nie dokonuja sprzedazy sprze¢tu komputerowego.

Spotka zostata zawigzana:  02.08.2000 r.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD:
62.01. Z dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania

Wtadze Spotki:
Mariusz Bltawat - Prezes Zarzqdu.

Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Maciej Grelowski- Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Marek Niedbalski - Wiceprzewodniczgcy RN
Katarzyna Koztowska — Cztonek RN

Tomasz Panczyk — Cztonek RN

Wojciech Skiba - Cztonek RN

Piotr Kaminski — Czlonek RN..



Informacje dotyczace podmiotu zaleznego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: Imagis Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Gorczewska 212/226, 01-460 Warszawa
Adres dziatalnosci ul. Gorczewska 212/226, 01-460 Warszawa.

Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym w dniu 14 maja 1999 roku.

Spotka zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
M.St. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000293705 w
dniu 30.11.2007 roku.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 62017 Dziatalnos¢ zwigzana z
oprogramowaniem.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz map i urzqdzen GPS.

Wtadze Spotki:
Marcin Niewgglowski — Prezes Zarzgdu
Anna Trzeskowska — Czlonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Blawat — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Dariusz Grzeskowiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Niedbalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Trusiewicz — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Informacje dotyczgce podmiotu powigzanego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: 2Intellect.com S.A.
Adres siedziby: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan
Adres dziatalnosci ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan.

Spotka 2intellect.com S.A. powstata poprzez przeksztatcenie spotki 2intellect.com Sp. z 0.0., w
drodze uchwalty o przeksztatceniu zaprotokotowanej w akcie notarialnym z dnia 14 grudnia

2012r. W dniu 13 marca 2013 r. postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan-Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestry Sgdowego Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS

0000449009.
Spotka zostata zawigzana: 18.02.2011 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 62097 Pozostata dziatalnos¢ ustugowa

w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie oprogramowania dla biznesu.
Wtadze Spotki:

Dariusz Grzeskowiak — Prezes Zarzqdu



Rada Nadzorcza:

Mariusz Bltawat — Przewodniczqcy RN
Wojciech Skiba — Cztonek RN

Marcin Grzeskowiak — Cztonek RN
Rafat Nolbert — Cztonek RN

Barbara Badora — cztonek RN

Informacje dotyczgce podmiotu zaleinego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: CG Finanse Sp. 7 o.o.
Adres siedziby: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan

Adres dziatalnosci ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000381938 w
dniu 5.04.2011 roku.

Spotka zostata zawigzana: 21.02.2011 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 64197 Pozostate posrednictwo
pieniezne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest finansowanie projektow prowadzonych
przez podmioty GK PC Guard SA.

Wtadze Spotki:
Maciej Szytko — Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:
brak

Informacje dotyczgce podmiotu zaleinego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: PC Guard Systemy Informatyczne S.A.
Adres siedziby: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan

Adres dziatalnosci ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000494887
Spotka zostata zawigzana: 05.11.2013 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug EKD: 62017 Dziatalnos¢ zwigzana z
oprogramowaniem.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie oprogramowania dla biznesu.

Wtadze Spotki:
Mariusz Blawat —Prezes Zarzqdu
Dariusz Grzeskowiak — Cztonek Zarzqdu

Rada Nadzorcza:
Tomasz Getler — Czlonek RN



Barbara Badora — Czlonek RN
Artur Grzeskowiak — Cztonek RN
Bartosz Hojan — Cztonek RN

Informacje dotyczgce podmiotu zaleinego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: ACTT Sp. 7 0.0
Adres siedziby: ul. Szyperska 20/21, 61-754 Poznan
Adres dziatalnosci ul. Szyperska 20/21 , 61-754 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000471041
Spotka zostata zawigzana: 08.08.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku
nieruchomosci

Wtadze Spotki:
Armand Grzelak— Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:
brak

Informacje dotyczgce podmiotu zaleinego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: ACTT Sp. 7 o.0. S.K.A.
Adres siedziby: ul. Szyperska 20/21, 61-754 Poznan
Adres dziatalnosci ul. Szyperska 20/21 , 61-754 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000428602
Spotka zostata zawigzana: 01.08.2012

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku
nieruchomosci

Wtadze Spotki:
Armand Grzelak— Prezes Zarzgdu komplementariusza

Rada Nadzorcza:
brak

Informacje dotyczgce podmiotu zaleinego:

Petna nazwa podmiotu zaleznego: ACTT Sp. 7 0.0. 2 S.K.A.
Adres siedziby: ul. Szyperska 20/21, 61-754 Poznan

Adres dziatalnosci ul. Szyperska 20/21 , 61-754 Poznan.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000490706
Spotka zostata zawigzana: 13.12.2013r.



Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku
nieruchomosci

Wtadze Spotki:
Armand Grzelak— Prezes Zarzgdu komplementariusza

Rada Nadzorcza:
brak

I1. Charakterystyka dzialalnosci Grupy
(produkty, rynki zbytu i zaopatrzenia, umowy)

PC Guard SA

W dniu 31 stycznia 2014 roku (data rejestracji przez Sad Rejestrowy — 24 kwietnia 2014) ze
Spotki PC Guard SA zostata wydzielona zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa zajmujaca si¢
systemami informatycznymi i zostala wniesiona do spotki pod firma PC Guard Systemy
informatyczne SA. Emitent zajmowac¢ si¢ bedzie szeroko pojeta dziatalnoscia finansowo-
inwestycyjna.

PC Guard Systemy Informatyczne SA

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest dostarczanie i wdrazanie nowoczesnych i kompleksowych
rozwiazan z zakresu zaawansowanych technologii informatycznych. Podstawowym produktem
oferowanym przez spotke jest zintegrowany system informatyczny do wspomagania zarzadzania
przedsigbiorstwem Graffiti.

Strategicznym segmentem rynkowym zainteresowan spotki jest przemyst. Wynika to z zakresu
funkcjonalnego jaki oferowany jest przez system Graffiti, ktory stanowi glowny produkt spotki.
Nawiazanie wspotpracy z potencjalnymi odbiorcami wymaga znacznych naktadow
marketingowych.

W roku obrotowym 2013 spotka poprzez wtasny Dziat Handlowy oraz Biura Handlowe zawarta
umowy sprzedazy licencji oraz wdrozenia systemu Graffiti z 44 podmiotami.

Spotka w ramach umow serwisowych systemu Graffiti obstugiwala na koniec roku obrotowego
2013 — 80 podmioty. W trakcie roku zostato podpisane 7 nowych uméw serwisowych po
zamknigciu wdrozenia, a 6 umowy zostaty rozwiazane.

Grupa Imagis SA

Grupa Kapitatowa w roku 2013 prowadzita dziatalno$¢ w dwdch segmentach branzowych:

* GIS (Systemy Informacji Geograficznej), w sktad ktorego wchodza ustugi GIS, dane,

mapy, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe, mapy i rozwigzania informatyczne dla celow
nawigacji i monitoringu oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm
zewngtrznych.

» Hardware (Urzadzenia), w sktad ktorego wchodza produkcja i dystrybucja urzadzen GPS,
dystrybucja urzadzen do komunikacji osobistej oraz pozostate urzadzenia zwiazane z sektorem
automotive.



2intellect.com S.A.

Prowadzi dziatalno$¢ jako producent i dostawca technologii informatycznych wspomagajacych
procesy decyzyjne na kazdym poziomie zarzadzania w przedsigbiorstwie. W ramach
oferowanych produktéw Emitent posiada autorskie rozwiazanie, jakim jest system klasy
Business Intelligence INTELLECT BIL.
W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta wyszczego6lni¢ mozna nastgpujace kategorie
produktow i ustug:

= ustugi konsultacyjne i programistyczne,

» sprzedaz obcego oprogramowania IT,

» sprzedaz autorskiego oprogramowania INTELLECT Business Intelligence,

» ushugi wdrozeniowe.

II1. Osiagni¢cia Grupy

W I potowie 2014 roku Grupa Kapitatowa zanotowata pogorszenie wynikow wzgledem okresu
poprzedniego. Grupa Kapitatlowa osiagneta 438.934 tys. zt przychodéw wobec 832.475 tys. zt
przychodéw w I potowie 2013 roku. Zysk netto Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym
wyniost 2 110 tys. zt wobec 8 212 tys. zt zysku w I potowie 2013 roku.

PC Guard Systemy Informatyczne SA

W okresie sprawozdawczym Spoétka dysponowala silnym, szerokim i rozwojowym zespotem
konsultantéw, dzigki czemu Emitent zrealizowat kilkanascie zaawansowanych projektow
wdrozenia systemow informatycznych. W tym okresie nie Spotka nie rezygnowala ze szkolen
oraz rozwoju wiedzy swoich pracownikdéw wierzac, ze jest to jeden z zasadniczych powodow
sukcesu rynkowego.

Spotka dokonata znaczacego postgpu w rozwoju swoich produktow:
* systemu ERP GRAFFITI
* systemu workflow ASCENT

Dla oprogramowania ERP wykonano szczeg6lnie wiele rozszerzen w zakresie modutow
produkcyjnych oraz logistycznych.

System ASCENT powigkszyl si¢ o kilka nowych moduléw - znacznie zwigkszajac zasigg
wplywu 1 wspomagania oprogramowania na zycie korporacyjne potencjalnego uzytkownika.
Zaktadamy, ze niemal wszystkie rozszerzenia wprowadzane do naszych produktow w ciagu roku
sprawozdawczego poszerzyly atrakcyjnos¢ oferty produktowej PC Guard S.A. , co moze mie¢
wplyw na warto$¢ sprzedazy Spotki takze w przysztosci.



Imagis SA

W pierwszym potroczu 2014 r. Grupa Kapitalowa uzyskata przychody w kwocie 433 565,89 tys.
zt. Ich wysoko$¢ w znacznej czg$ci wynika z czasowego ograniczenia zakupdéw przez czesé
klientéw, ktérzy w ten sposéb, do czasu wyjasnienia sprawy, zareagowali na nieprzychylne
publikacje prasowe dotyczace handlu urzadzeniami elektronicznymi.

Pomimo tego, dzigki zdywersyfikowanej dziatalno$ci oraz mocnej pozycji rynkowej Grupa
Kapitatowa wypracowala w pierwszym poétroczu zysk netto na poziomie 4,7 min zt.

Zgodnie z przyjeta i1 realizowang strategia dzialalno$ci gospodarczej, Grupa Kapitalowa w coraz
wigkszym stopniu koncentruje si¢ na projektach o wysokiej rentownosci. W pordéwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego Grupa Kapitatlowa osiagngta znaczaca, ponad 21%
poprawg rentownosci. Na wzrost rentownosci wptyneta przede wszystkim zwigkszona sprzedaz
urzadzen pod wtasna marka Smart GPS.

W dniu 28.04.2014 r. zakonczyta si¢ druga (pierwsza miala miejsce w dniu 31.03.2014 r.) czgs$¢
Zwyczajnego Zgromadzenia IMAGIS S.A. Zatwierdzone zostatlo sprawozdanie finansowe
Emitenta 1 Grupy Kapitatowej, a caly zysk w wysokos$ci 8 997 493,53 zl zostat przeznaczony na
kapitat zapasowy.

W dniu 18 czerwca 2014 r. zostala zawigzana spoétka celowa pod firma mapGO24 S.A. W dniu
zawiazania, kapital zaktadowy mapGO24 S.A. zostal ustalony na 100 000,00 zt i dzieli si¢ na 1
000 000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Emitent objat 100% akcji w nowo
zatozonej spolce. Przedmiotem dziatania map(GO24 S.A. bedzie rozbudowa i eksploatacja
internetowego rozwiazania z zakresu monitorowania i lokalizacji wystepujacego pod nazwa
Platforma lokalizacyjna mapGO24.

W dniu 22 lipca 2014 roku odbylo si¢ pierwsze notowanie 164.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii D spotki IMAGIS S.A., emitowanych w ramach drugiej (ostatniej) fazy programu
motywacyjnego.

W okresie sprawozdawczym Emitent wdrozyl do sprzedazy nowa wersj¢ oprogramowania
RadarStop pozwalajacego na wymiang informacji o sytuacji drogowej pomigdzy uzytkownikami.
Spotka zalezna Emitenta, GPS Konsorcjum wprowadzita do sprzedazy nowy model
wideorejestratora oraz opracowata nowe modele tabletow, telefonow i smartfondéw, ktorych
sprzedaz ruszy w trzecim kwartale. Rozszerzenie portfolio produktowego Spotki pod marka
wiasna (Smart GPS) wpisuje si¢ w strategie zwigkszenia sprzedazy pod marka wlasna, a tym
samym poprawe rentownosci.

Spotka zalezna Emitenta, Emapa S.A. w okresie sprawozdawczym rozszerzyla funkcjonalnosé
oferowanego oprogramowania o mozliwo$¢ wyswietlania warstwy zdje¢ lotniczych w wysokiej
rozdzielczosci.

2intellect.com SA

W I potroczu 2014 r. Emitent koncentrowal si¢ na $wiadczeniu ushug programistycznych,
poszerzaniu kanatéw sprzedazy oraz rozbudowie systemu INTELLECT BI.

Przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty w II kwartale 2014 r. 372 tys. zl i byly o 50% nizsze
od przychodow wygenerowanych w II kwartale 2013 r. (w ktérym zafakturowane zostato duze
jednorazowe zlecenie od kontrahenta). Tym niemniej II kwartat pod wzgledem przychodéw byt
poréwnywalny do I kwartalu br.,, w ktorym osiagngly one wartos¢ 395 tys. zt W ujgciu
narastajacym przychody osiagnely w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 r. warto$¢ 768 tys. zi,
co jest wynikiem o 23% gorszym od wyniku wygenerowanego w analogicznym okresie roku
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ubieglego. Przychody w II kwartale 2014 r. zostaly glownie wypracowane w ramach
$wiadczenia ustug programistycznych na zlecenie.

Spadek przychodow nie odbit si¢ negatywnie na rentowno$ci prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci. Spotka wyraznie poprawita zardwno rentowno$¢ na poziomie wyniku
operacyjnego, jak i wyniku netto. W ujgciu kwartalnym Spotka wypracowala na przestrzeni
ostatnich trzech miesigcy 175 tys. zt zysku operacyjnego wobec straty 28 tys. zt w II kwartale
2013 r. (marza operacyjna w II kw. 2014 r. wyniosta 46,93%). Wynik operacyjny ulegt tez
wyraznej poprawie na przestrzeni pierwszego potroczna biezacego roku. Wynidst on 218 tys. zt
wobec 62 tys. zt w pierwszym poétroczu 2013 r. (marza operacyjna wzrosta z 6,22% do 28,41%).
Warto odnotowa¢ takze istotna dynamik¢ wzrostu zysku netto. Spotka zakonczyta miniony
kwartat zyskiem netto w wysokos$ci 145 tys. zt wobec straty 22 tys. zt w II kwartale 2014 r.
(rentownos$¢ netto wyniosta 38,9%). Wynik netto w pierwszym poétroczu wynidst 181 tys. zt
wobec 51 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013 (wzrost 0 254%, rentownos¢ netto wzrosta z
5,15% 0 23,61%).

Co wigeej wynik na poziomie zysku netto osiagnigty przez Spotke w pierwszych dwodch
kwartatach 2014 r. stanowi 76% wyniku wygenerowanego na przestrzeni catego roku 2013
(ktory Spotka zamkngta zyskiem w wysokos$ci 239 tys. zt).

Ponadto Zarzad Emitenta pragnie zaznaczy¢, iz realizuje umowg o ustugi eksperckiej w zakresie
wykonania prac projektowych i1 programistycznych, o ktdrej informowat raportem biezacym nr
2/2014. Fakturowanie za wykonanie prac przewidziane jest w III oraz IV kwartale 2014 r.

V. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 438.934 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to spadek o 53 %.

PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)

Pozycja

Przychody netto ze sprzedazy 244 438 934

W I potroczu roku 2014 Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 2 110 tys. zl.. Taki poziom
wyniku finansowego netto Grupy jest zastuga glownie spotki zaleznej GK Imagis S.A., ktora
osiagneta w I potroczu 4 755 tys. zt zysku netto.

Pozycja

PC Guard S.A.

GRUPA

(tys. zb)

(tys. zb)

Zysk netto (strata netto)

-3169

2110

Suma bilansowa Grupy na dzief 30.06.2014 roku wynosita 132 640 tys. zt.

Pozycja

PC Guard S.A.

GRUPA

(tys. zb)

(tys. zb)

Aktywa razem

64 687

132 640

Spotka dominujaca utrzymuje nadal porgczenie na rzecz spotki zaleznej Imagis S.A. na kwote

12,5 mln zt.




PC Guard S.A. GRUPA
(tys. zb) (tys. zb)

Pozycja

Kapitaty wiasne 51943 92 951

Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ z kapitatdéw wiasnych, kredytow krotkoterminowych oraz
obligacji dlugoterminowych.

V. Ocena uzyskanych efektow (w tym analiza wskaznikowa)

A. Ocena struktury majatku:

Grupa PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 56,9% 57,3%
wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym 43,1% 42,7%
wskaznik struktury majatku 132,3% 134,2%

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek
catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku calkowitym (majatek obrotowy /
majatek catkowity)

* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

Poziom majatku trwalego w majatku catkowitym nalezy uznaé¢ za optymalny. W stosunku do
roku ubiegtego nie nastapily znaczace zmiany w strukturze majatku.

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik udziatu majatku trwalego w majatku catkowitym 79,.5% 79,3%
wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym 20,5% 20,7%
wskaznik struktury majatku 388,3% 382,4%

* wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaty / majatek
catkowity)

* wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku calkowitym (majatek obrotowy /
majatek catkowity)

* wskaznik struktury majatku (majatek trwaty / majatek obrotowy)

W stosunku do roku ubiegtego nie nastapity znaczace zmiany w strukturze majatku..
B. Ocena struktury srodkéw obrotowych

Grupa PC Guard SA
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Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik obrotowo$ci zapasow 27 131

wskaznik obrotowosci nalezno$ci 28 32

* wskaznik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy / stan zapasow)
* wskaznik obrotowosci naleznos$ci (przychody ze sprzedazy / naleznos$ci z tytutu dostaw i
ustug)

Pogorszenie powyzszych wskaznikdw na poziomie grupy jest wynikiem spadku sprzedazy
glownie w GK Imagis S.A. przy nie zmienionej warto$ci zapasow i naleznosci.

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik obrotowo$ci zapasow 0 7
wskaznik obrotowosci naleznosci 1 1

* wskaznik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy / stan zapasow)
* wskaznik obrotowosci naleznos$ci (przychody ze sprzedazy / nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug)

C. Ocena struktury kapitatu

Grupa PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik zadtuzenia 42 7% 43.1%
wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wtasnym 70,1% 69,9%
wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami 7.1% 6,2%

* wskaznik zadtuzenia (kapital obcy / kapital wiasny)

* wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / kapitat
catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapitat catkowity)

Grupa utrzymuje strukturg finansowania podobna do zesztego roku.

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik zadtuzenia 24.5% 14,0%
wskaznik struktury finansowania majatku kapitatlem wtasnym 80,3% 87, 7%

wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami 0,9% 1,9%
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* wskaznik zadtuzenia (kapital obcy / kapital wiasny)
* wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / kapitat
catkowity)

* wskaznik struktury finansowania majatku zobowiazaniami (zobowiazania wobec
dostawcow / kapitat catkowity)

D. Analiza ptynnos$ci finansowej

Grupa PC Guard SA
Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik ptynnosci biezacej 1,9 2,4
wskaznik ptynnoSci szybkiej 1,4 2,1

* wskaznik plynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe)
* wskaznik ptynnosci szybkiej (majatek obrotowy — =zapasy / zobowiazania
krotkoterminowe)

Wskazniki ptynno$ci odzwierciedlaja dobra sytuacje finansowa grupy.

PC Guard SA

Wskaznik I pol. 2014 I pol. 2013
wskaznik ptynno$ci biezacej 1,1 50
wskaznik ptynnosci szybkiej 1,1 4.8

* wskaznik plynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe)
* wskaznik ptynnosci szybkiej (majatek obrotowy — =zapasy / zobowiazania
krotkoterminowe)

VI. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy

W I polowie 2014 roku Grupa nie odnotowala zdarzen o charakterze incydentalnym, ktore
miatyby istotne znaczenie na dziatalno$¢ jednostki dominujace;j i dla catej grupy kapitatlowe;.

VII. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zewngtrznego w prowadzonej dziatalno$ci nalezy
zaliczy¢:

* spadek koniunktury na rozwigzania ERP

» spadek wartos$ci ztotego co przektada sig¢ na wzrost cen sprzgtu IT a tym samym
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ograniczenie jego dostepnosci dla konsumentow

» skutki kryzysu gospodarczego

* spadek koniunktury na urzadzenia nawigacyjne

* spadek koniunktury na oprogramowania nawigacyjne
» spadek koniunktury na rozwiazania GIS.

Do czynnikéw wewngtrznych nalezy zaliczy¢:
* ograniczona zdolno$¢ finansowania zapasow ze srodkow wiasnych w przypadku dochodzenia
roszczen na drodze sadowej — pomimo dobrej sytuacji finansowej w Grupie.

VIIIL. Przewidywany rozwdj Grupy

Rozwdj grupy zalezy od kontekstu ekonomicznego oraz popytu na krajowym rynku na systemy
ERP, oprogramowanie nawigacyjne, sprze¢t nawigacyjny oraz produkty GIS. Dalsze prowadzenie
dziatalnosci grupy nie jest zagrozone i mozna oczekiwac dalszego, ewolucyjnego rozwoju.

IX. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszcze¢tego postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie tocza si¢ postgpowania w stosunku do Spédtki dominujacej, ktérego przedmiotem bytoby
zobowiazanie lub wierzytelno$¢, ktorej warto§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Spotki dominujace;.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem 1lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcze¢cia postgpowania oraz stron
wszczetego postepowania

Nie tocza si¢ réwniez postgpowania w stosunku do Spoétki dominujacej, ktoérego przedmiotem
bytyby zobowiazania lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Spotki dominujace;.

X. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym
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Informacja zostata przedstawiona w pkt. II.

Ponizej struktura sprzedazy wg produktow (w tys. zt):

I pol. 2014 % I pol. 2013 %
Sprzedaz 9 580 2% 8399 1%
oprogramowania
Sprzedaz sprzetu 429 354 98% 823 959 99%
komputerowego i
innych urzadzen
elektronicznych
Uslugi finansowe 470 0% 117 0%
Razem 438 934 100% 832 475 100%

XI. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl¢dnieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej
odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogolem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania z emitentem

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 11

XII. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomi¢dzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Spotce dominujacej nie sa znane zadne umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

XIII. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacja zostata przedstawiona w pkt. I
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XIV. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakcji — obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XV. Informacje o zaciagni¢tych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca zaciagneta nastgpujace kredyty/pozyczki:

Podmiot Wartos¢ Oprocentowanie Waluta Termin
zobowigzania wymagalnoSci
Volkswagen Bank S.A. 68.147,10 3,99% PLN 18.09.2016
Volkswagen Bank S.A. 123.475,80 3,99% PLN 19.03.2017
Getin Noble Bank S.A. 63.163,27 6,99% PLN 25.03.2016
Getin Noble Bank S.A. 48.554,61 0% PLN 25.03.2017
CS Finanse Sp. z 0.0. 70.000,00 5% PLN sptacona
CS Finanse Sp. z 0.0. 30.000,00 9% PLN sptacona
Imagis S.A. 200 000,00 10% PLN sptacona
2Intellect.com S.A. 200.000,00 8% PLN 28.08.2014

XVI. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegllnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca udzielita nastgpujacych pozyczek:

Podmiot Wartos¢ Oprocentowanie Waluta Termin
zobowiazania wymagalnoSci

Volkswagen Bank S.A. 68.147,10 3,99% PLN 18.09.2016
Volkswagen Bank S.A. 123.475,80 3,99% PLN 19.03.2017
Getin Noble Bank S.A. 63.163,27 6,99% PLN 25.03.2016
Getin Noble Bank S.A. 48.554,61 0% PLN 25.03.2017
CS Finanse Sp. z 0.0. 70.000,00 5% PLN sptacona
CS Finanse Sp. z o.0. 30.000,00 9% PLN sptacona
Imagis S.A. 200 000,00 10% PLN sptacona
2Intellect.com S.A. 200.000,00 8% PLN 28.08.2014
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XVII. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

W dniu 9 stycznia 2013 roku Emitent udzielit poreczenia do umowy kredytowej zawartej przez spotke
zalezng Imagis S.A. na kwote 12,5 min zt.

XVIII. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dominujaca nie dokonata emisji akcji.

XIX. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie polrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Nie byty publikowane prognozy wynikéw na dany rok.

XX. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z
zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
Zzagrozeniom

Zarzad Spotki dominujacej dobrze ocenia sytuacje finansowa grupy kapitalowej biorac pod
uwagg ksztattowanie si¢ wskaznikéw plynnos$ci, rotacji oraz zadtuzenia. Warto$ci wskaznikow
nie wskazuja na mozliwos$¢ wystapienia zagrozen w biezacym regulowaniu zobowigzan.

XXI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Posiadane przez Spotke dominujaca kapitaly wilasne oraz zewngtrzne zrédla finansowania
umozliwiaja Grupie Kapitatowej realizowaé biezace zadania inwestycyjne w roku 2014 bez
wprowadzania istotnych zmian w strukturze finansowania dzialalnosci.

XXII. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagni¢ty wynik

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity pojedyncze zdarzenia majace
wplyw na wynik z dziatalno$ci Spotki dominujacej jak i spotek zaleznych.
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XXIII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za Kktory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej

Informacja zostata przedstawiona w pkt. VIIIL.

XXIV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
emitenta i jego grupg kapitalowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie zaszly znaczace zmiany w zasadach zarzadzania Spotka
dominujaca PC GUARD S.A. oraz grupa kapitatowa PC GUARD S.A..

XXYV. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Zarzad Spokki jest zatrudniony na podstawie umowy o pracg, regulowanej przez Kodeks Pracy.

XXVI. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w Kkoszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspolzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja zostata przedstawiona w pkt. 21.11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XXVII. W przypadku spolek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i
wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i
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udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Kapitat Spotki PC GUARD S.A. wynosi 30.688.591,00 i dzieli si¢ na 30.688.591,00 akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 1 zi.

Wykaz 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje PC GUARD S.A:

Akcjonariusz Funkcja  pelniona w Liczba akcji Liczba  glosow
Zarzadzie/ Radzie (w szt.) na WZA (w szt.)
Nadzorczej

Dariusz Grzeskowiak Prokurent 225.500 225.500

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki zadna z 0sob zarzadzajacych 1 nadzorujacych spotke nie posiada
akcji 1 udziatow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych grupy PC GUARD S.A.

XXVIII. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce dominujacej nie sa znane takie umowy.

XXIX. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spétce dominujacej PC GUARD S.A. nie ma programu akcji pracowniczych.
XXX. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa

Umowa z DGA Audyt Spotka =z o0.0. z siedziba w Poznaniu na badanie sprawozdania
jednostkowego 1 skonsolidowanego za rok 2014 oraz przeglad sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego PC GUARD S.A. za I potrocze 2014 zostala zawarta w dniu 21 sierpnia 2014

roku.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,
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Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 wyniesie 16.000 zl.

— inne ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 wyniesie 9.000 zt.

— ushugi doradztwa podatkowego,

Nie dotyczy.

— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

¢) informacje dla poprzedniego roku obrotowego,
— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2013 wyniosto 19.000 zt.

— inne ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

Laczne wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2013 wyniosto 12.000 zt.

— ushugi doradztwa podatkowego,
Nie dotyczy.
— pozostale ustugi

Nie dotyczy.

Zarzad PC Guard S.A.

Poznan, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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