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1. Informacje o podmiocie dominujacym

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System Sp. z 0.0., ktdra rozpoczeta
projektowanie, rozwéj, produkcje i dystrybucje wtasnych architektonicznych systeméw
aluminiowych. Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng, a w czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. We wrzesniu 2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zobligowata Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji
architektonicznych systeméw aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w
Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy. Dziatalnos¢ te przejeta powotana w tym celu
spotka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata dziatalnos¢ zwigzana z inwestycjami
kapitatowymi. Po uporzadkowaniu struktury Grupy 31 lipca 2008 roku nastgpito potaczenie
Yawal S.A. i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jak i spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej YAWAL
w | pétroczu 2014 r. byly przede wszystkim:

=  Produkcja wyroboéw z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42),

= Produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej (PKD 25.1),

= QObrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6).
YAWAL S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowe] sprawuje ponadto nadzér

wiascicielski nad firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Podstawowe informacje o YAWALS.A.:

Nazwa (firma) Yawal Spétka Akcyjna
Forma prawna spoétka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Herby

Adres 42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
KRS 0000049053

Numer telefonu +48 34/ 352 88 00
Numer faksu +48 34/3574 41 42

E. mail yawal@yawal.com
Strona internetowa www.yawal.com
REGON 150260970

NIP 573-010-60-96


mailto:yawal@yawal.com
http://www.yawal.com/
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Sktad Zarzadu YAWAL S.A. na dzien 30 czerwca 2014 przedstawiat sie nastepujaco:

1) Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu
2) Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

3) Piotr Dziadek — Cztonek Zarzgdu

W dniu 11 sierpnia 2014 r. Pan Edmund Mzyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu oraz Pan Artur Paleczny ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
W tym samym dniu Rada Nadzorcza uchwatg nr 14/2014 oraz 15/2014 powotata w sktad
Zarzadu Bartosza Marczuka oraz Justyne Ryczko. Bartosz Marczuk objat funkcje Prezesa
Zarzadu natomiast Justyna Ryczko — Cztonka Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu wchodza:

1) Bartosz Marczuk — Prezes Zarzgdu

2) Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu

3) Justyna Ryczko — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej YAWAL S.A. na dzien 30 czerwca 2014 oraz na dzien publikacji

sprawozdania wyglada nastepujaco:

1) Adrian Lenczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Michat Gérski — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Pawet Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Opis Grupy Kapitatowej Yawal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej YAWAL za | pétrocze
2014 r. obejmuje:

Yawal CS w Czechach (Krajowy Sagd w Ostrawie Oddziat C numer 5511) - 100% udziatéw w
kapitale i gtosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot dziatalnosci —
dziatalnos¢ handlowa;

Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udziat w

kapitale i gtosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku; podstawowy
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przedmiot dziatalno$ci — obrdobka metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalnos¢
handlowa;

Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) — YAWAL S.A.
posiada 100% udziatéw w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008 roku.
Dnia 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu YAWAL UA z siedzibg we
Lwowie zostata podjeta uchwata o dokonaniu reorganizacji spétki poprzez przytaczenie jej do
spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez
przytaczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw i obowigzkéw oraz majatku spotki.
Postepowanie rejestracyjne w sprawie pofgczenia jest w toku. Spdétka ze wzgledu na
zaprzestanie dziatalnosci oraz nie istotne dane finansowe zostata wytgczona z konsolidacji;
FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat w kapitale wynosi 100%,
przedmiotem dziatalnosci FINAL S.A. jest obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD
25.61 Z) oraz produkcja wyrobdw z aluminium i stopdw aluminium (PKD 24.42.B), data
objecia kontroli to 31 grudnia 2008 r.;

K-SPV 22 Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy Krakéw - Srédmiescie KRS 376793) udziat w kapitale
wynosi 99,99%, przedmiotem dziatalnosci K-SPV 22 Sp. z o0.0. jest dziatalno$é firm
centralnych i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z). Data nabycia
udziatéw to 27 czerwca 2011 r.;

Yawal System Sp. z o0.0. Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy KRS 436397). W pazdzierniku 2012 r. K-SPV 22 Sp. z 0. 0
objeta 10.495 akcji (99,95%). Komplementariuszem spétki jest Yawal System Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych
produktdéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim;

Yawal System Sp. z 0.0. siedzibg w Herbach (Sgd Rejonowy w Czestochowie KRS 267232) —w
dniu 11 wrzesnia 2013 r. FINAL SA nabyt 100% udziatéw tej spotki. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci to ustugowa w zakresie metalowych elementéw stolarki budowlanej;

Yawal Fund - z siedzibg na Cyprze, udziat w kapitale zaktadowym wynosi 90%. Udziaty zostaty
opfacone w maju 2012 r. W 2014 r. spétka nie prowadzita dziatalnos$ci i nie jest objeta
konsolidacja.

W | pétroczu 2014 r. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Yawal. Struktura

na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie
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nastepujaco:

Yawal CS ik Yawal UA* SR FINAL S.A.

100% Ukraina 100% Sp. z 0.0.

[o)
100% 99,99% 100%

Yawal
System Sp.
z 0.0.
100%

* zmiana w strukturze nastgpi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal
Ukraina

3. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnos¢ grupy, jakie nastgpily w

| pétroczu 2014 roku, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego
W | pétroczu 2014 roku najwazniejszymi zdarzeniami w ramach GK YAWAL byty:

=  QOgfloszenie w dniu 24 stycznia 2014 r. przez akcjonariusza Poway Holdings Limited
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji YAWAL S.A. W wyniku wezwania
podmiot wyfacznie zalezny Yawal SPV3 Sp. z o.0. nabyt 133.892 akcje zwykte na
okaziciela.

=  Zmiany w Radzie Nadzorczej — ztozenie w dniu 16. kwietnia 2014 r. rezygnacji przez
Pana Przemystawa Cieszyniskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Powotanie w
dniu 23 maja 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A. Pana
Pawta Przybylskiego.

= Nabycie w dniu 16 czerwca 2014 przez YAWAL S.A. od Final S.A. nieruchomosci
inwestycyjnej w Dgbrowie Gérniczej za cene 13.300 tys. zf netto.

= Podjecie w dniu 20 czerwca 2014 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal

S.A. uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji YAWAL S.A. oraz wycofania
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ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

=  Wyrazenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A. w dniu 30 czerwca 2014
r. zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci ,Wydziatu
Tworzyw”, ,Wydziatu Produkcji i Sprzedazy Architektonicznych Systemoéw Profili
Aluminiowych”, ,Wydziatu Prefabrykacji” i ,Wydziatu Ttoczni” oraz upowaznienia
Zarzadu Spétki do wyboru nabywcow, ustalenia ceny i sposobu zbycia
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Spoéfki.

= Zbycie w dniu 30 czerwca 2014 r. za cene 768tys. zt zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa stanowigcej wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i
funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej Spétki ,Wydziat Tworzyw”.
Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa obejmowata maszyny i urzadzenia do
przetworstwa tworzyw sztucznych metodg wtrysku i wyttaczania, infrastrukture,
wyroby gotowe, surowce, wszelkie zwigzane z dziatalnoscig , Wydziatu Tworzyw”
zobowigzania wraz z pracownikami.

= Zmiany w Zarzadzie - ztozenie rezygnacji w dniu 11 sierpnia 2014 przez Prezesa
Edmunda Mzyka oraz Wiceprezesa Artura Palecznego. Powotanie w ich miejsce
Bartosza Marczuka oraz Justyny Ryczko. Poczawszy od dnia 11 sierpnia 2014 r.
Bartosz Marczuk petni funkcje Prezesa Zarzadu, Justyna Ryczko funkcje Cztonka

Zarzadu.

4. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu spotki

Grupy Kapitatowej YAWA s3 na nie narazone

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej YAWAL, ich sytuacja finansowa i wyniki podlegajg i
mogqa W przysztosci podlegac¢ negatywnym zmianom wynikajgcym z zajscia czynnikéw ryzyka,
ktére zostaty opisane ponizej. Zajscie nawet niektérych z tych czynnikéw ryzyka moze mieé
ujemny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki podmiotu dominujacego lub catej
Grupy. Czynniki przedstawione ponizej odzwierciedlajg kluczowe rodzaje ryzyka. Wiekszos¢ z
tych czynnikdow ryzyka jest warunkowa i moze zajs¢ lub nie, a Spdtka nie jest w stanie wyrazic¢
swojego zdania na temat prawdopodobienstwa ich zajscia. Kolejnos¢, w jakiej zostaty

przedstawione, nie wskazuje na ich relatywne znaczenie ani prawdopodobienistwo
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wystgpienia, ani na ich potencjalny wptyw na Grupe. Inne rodzaje ryzyka i elementy
niepewnosci poza opisanymi ponizej, facznie z tymi, z ktérych Grupa aktualnie nie zdaje
sobie sprawy lub ktére s3 uznawane za niewielkie, mogg rowniez wywieraé istotny ujemny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki zaréwno teraz, jak i w
przysztosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka sg monitorowane. W odniesieniu do tych rodzajéow ryzyka
podejmowane sg dziatania prewencyjne majgce ograniczyé narazenie na nie i ich potencjalny
wptyw na Grupe.

= ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng krajow, w ktérych Grupa

prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza

Sytuacja gospodarcza spétek Grupy jest sci$le powigzana z sytuacjg gospodarczg w Czechach,
Polsce i w niewielkim stopniu na Ukrainie, czyli najwazniejszych rynkach dziatania i sprzedazy
produktow Grupy. Czynniki makroekonomiczne, takie jak: wzrost PKB, bezrobocie,
efektywny wzrost ptac, dostepnosé kredytdw konsumenckich czy perspektywy gospodarcze
przektadajg sie na che¢ zakupu przez mieszkancéw tych krajéw produktéw wytwarzanych
przez spoétki Grupy. W efekcie moze to mie¢ wptyw na sprzedaz produktdw Grupy.
Ponadto polityka przyjeta przez rzady i banki centralne krajéw, w ktérych spotki Grupy
prowadzg dziatalno$¢, moze mieé¢ niekorzystny wptyw na kursy wymiany walut, stopy
procentowe i inne instrumenty, ktérymi prowadzony jest obrdt na europejskich rynkach
finansowych i moze utrudnia¢ dostep do nowych zrddet finansowania, majgc wptyw np. na
dostepnos¢ kredytow. Te zmiany mogtyby komplikowac¢ przedtuzenie sptaty kredytéw albo
uzyskanie nowych kredytéw do finansowania mozliwych inwestycji, co w konsekwencji
mogtoby utrudnié¢ poszczegdlnym spétkom prowadzenie dziatalnosci operacyjnej.

= ryzyko zmian cen aluminium
Podstawowym surowcem do produkcji profili aluminiowych oraz architektonicznych
systemow profili aluminiowych jest aluminium, ktérego koszt zalezy bezposrednio od cen
ustalanych na rynkach swiatowych. Sktadnik ten stanowi okoto 80% kosztéw produkgciji.
Wzrost cen aluminium moze prowadzié do wzrostu kosztdw wytworzenia i tym samym
prowadzi¢ do spadku wyniku na sprzedazy lub zmniejszenia realizowanych marz.

= ryzyko kursu walutowego
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Jak to napisano wczesniej, gtdbwnym czynnikiem kosztowym w Grupie jest aluminium,
ktorego zakup realizowany jest w EUR lub cenach powigzanych z EUR. Ponadto czes¢
zobowigzan kredytowych oraz czes¢ sprzedazy Spotek wyrazona jest w EUR.
W przypadku ostabienia ztotdwki, wydatki na zakupy aluminium oraz na obstuge tego
zadtuzenia mogg ulec zwiekszeniu. Mimo zatem stosowania polityki zabezpieczen, Grupa
moze nie by¢ w stanie zabezpieczy¢ sie przed wszystkimi ryzykami walutowymi, szczegélnie
w dtuzszym okresie.

= ryzyko stopy procentowej
Spotki  Grupy korzystajg z zewnetrznego finansowania dla sfinansowania swoich
dtugoterminowych aktywéw oraz kapitatu obrotowego. Wiekszos¢ tych form finansowania
jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym zalezy od
zachowania podstawowych stop procentowych na rynku miedzybankowym i polityki
oprocentowania przyjetej przez odnosne banki centralne.
Szybkie i nieoczekiwane zmiany stép procentowych mogg powodowaé wzrost kosztow
finansowania, a w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy.

= ryzyko kredytowe
Prowadzgc dziatalno$é operacyjng spotki Grupy realizujg sprzedaz produktow i ustug przede
wszystkim stosujgc odroczone terminy pfatnosci. W zwigzku z tym spétki Grupy sg narazone
na ryzyko kredytowe z tytutu niezaptacenia przez kontrahenta naleznosci za dostarczone mu
produkty lub wykonane ustugi. Niezaptacenie naleznosci przez duzego klienta moze mieé
nastepnie negatywny wptyw na rentownos$é Grupy oraz mozliwosci generowania dodatnich
przeptywéw pienieznych.
W celu zminimalizowania tego ryzyka i utrzymania jak najnizszego kapitatu obrotowego
Grupa stosuje procedure udzielania limitéw kredytu kupieckiego klientom kupujacym w
trybie zaptaty odroczonej. Poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy jest regularnie
monitorowany. Ponadto cze$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach programu
ubezpieczeniowego kredytu kupieckiego.

= ryzyko wypowiedzenia linii kredytowych
Spotki Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego w formie kredytéw bankowych,

leasingu oraz w formie finansowania kupieckiego, takiego jak faktoring czy faktoring
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odwrotny (skutkujgcy wptywem po okresie sprawozdawczym). W ramach uzyskania lepszych
warunkéw ptatnosci stosowane sg réwniez bankowe gwarancje ptatnosci. Umowy dotyczgce
finansowania sg zawierane na okreslony czas i zazwyczaj przedtuzane z chwilg uptywu tego
okresu, po spetnieniu przez finansowang spétke pewnych warunkéw umownych.
Pogorszenie wynikéw finansowych lub innego rodzaju niespetnienie okreslonych warunkow
finansowania moze doprowadzi¢ do nieprzedfuzenia umoéw kredytowych albo — w
wyjatkowych przypadkach — wypowiedzenia umdéw o finansowanie, co narazitoby spotki
Grupy na konieczno$¢ refinansowania. Wypowiedzenie linii kredytowych moze réwniez by¢
skutkiem decyzji banku o ograniczeniu lub catkowitym wycofaniu sie z ekspozycji na rynek,
na ktorym dziatajg spotki Grupy.
Grupa ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych statych relacji z bankami oraz
prowadzenie otwartej polityki informacyjnej wobec instytucji finansowych.

= ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spotek
Ryzyko to dotyczy spoétki dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej FINAL S.A.. Spotki sg obecnie
strong kilku uméw kredytowych, zabezpieczeniem ktérych jest zastaw, przewtaszczenie lub
hipoteka na znaczacych sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na aktywach
finansowych, w tym 899.999 akcjach spoétki Paged S.A. posiadanych przez Yawal oraz
wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A.
W przypadku, gdyby sytuacja finansowa spodtek ulegta znaczgcemu pogorszeniu istnieje
ryzyko, iz banki kredytujgce skorzystatyby z przystugujgcych im zabezpieczen, co wptynetoby
negatywnie na sytuacje finansowg GK YAWAL i utrate cze$ci majgtku.

= ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodow ze sprzedazy

podstawowych produktéw i zmiang koniunktury na rynku budowlanym

W dziatalnos$ci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodéw ze sprzedazy
produktow, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano — montazowych.
Spotki osiggajg coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego.
Tradycyjnie pierwszy kwartat jest najstabszy, natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy
Grupa osigga w czwartym kwartale. Nie mozina wykluczyé, iz sytuacja taka moze
spowodowaé, np. zwiekszone okresowo zapotrzebowanie na kapitat obrotowy,
krétkookresowe problemy z ptynnoscia finansowg oraz wzrost kosztéw finansowych

zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytéw obrotowych, przeznaczonych na finansowanie
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sezonowo rosngcych zapasdw. Pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Grupy i ograniczenia jej przychodéw. W chwili
obecnej ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest dos¢ wysokie.

= ryzyko wynikajace z wysoce konkurencyjnego otoczenia
Spotki z Grupy prowadzg dziatalnos¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym konkurujg
ze sobg producenci krajowi i miedzynarodowi, oferujgc szeroki asortyment produktéw. Z
uwagi na tak konkurencyjne otoczenie, wszelkie zmiany aktualnych trendéw w branzy
budowlanej oraz w zachowaniach konsumentéw przedstawiajg dodatkowe ryzyko presji na
obnizki cen sprzedazy i/albo mozliwos¢ utraty udziatu w rynku w poszczegdlnych kategoriach
produktdw. W zwigzku z tym Grupa moze by¢ narazona na spadek marz i generowanie
nizszych wptywoéw.
Spétka chroni sie przed takim ryzykiem przede wszystkim przez budowanie marki i rozwijanie
dziatalnosci informacyjnej i marketingowej oraz wprowadzajgc na rynek nowe produkty.

= ryzyko zwigzane z zachowaniami cenowymi giéwnych konkurentéw
Polityka cenowa gtéwnych konkurentéw nie lezy w gestii Grupy. Zmiana podejscia do polityki
cenowej przez silniejszych graczy moze powodowaé naciski rynkowe na spotki Grupy,
nakierowane na dopasowanie stosowanych przez nie cen do aktualnych trendéw rynkowych
i moze miec¢ negatywny wptyw na osiggane marze, a w konsekwencji na wysokos$¢é wptywow
pienieznych.

= trudnosci w przeniesieniu rosngcych cen surowcéw na klienta koncowego
Ceny surowcow sg narazone na fluktuacje cenowe w krétkich okresach oraz na trendy
dtugoterminowe. Cenniki stosowane przez jednostka dominujaca s zazwyczaj okreslane na
dtuzsze okresy, a ponadto sg zalezne od zachowan spoétek konkurencyjnych, w zwigzku z
czym Spétka moze mieé ograniczone mozliwosci korygowania cen sprzedazy w gére w ciggu
roku, aby odzwierciedli¢ zmiany cen surowcéw.
Ryzyko to jest czesciowo kontrolowane w jednostce zaleznej, gdzie ceny sprzedazy s3
ustalane na krétsze okresy, a zatem rosngca cena surowca znajduje odzwierciedlenie w tej
cenie.

= ryzyko zmian koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A.
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Spotka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spétki Paged S.A. (posiada 899.999 akgji, tj. 5,92 %
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw), ktdrej akcje notowane s3 na GPW w
Warszawie. W przypadku stabej koniunktury gietdowej, ktéra ma obecnie miejsce, akcje
Paged S.A. podlegajg procesowi spadku wartosci, co w przypadku zamiaru ich pdzniejszej

sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy finansowe do YAWAL S.A.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z posiadang wiedzg YAWAL S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej YAWAL nie sg strong
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych YAWAL S.A.

6. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej YAWAL

Przewidywany rozwéj podmiotu dominujgcego i catej Grupy w kolejnych latach jest $cisle
zwigzany z branig aluminiowg, tj. sprzedazg ustug wyciskania profili, ich anodowania i
lakierowania, sprzedazg ustug prefabrykacji oraz sprzedazg architektonicznych systemoéw

profili aluminiowych.

7. Badania i rozw6j. Najwazniejsze prace prowadzone w Dziale R&D w | potowie 2014

roku

= Wprowadzono nowy system profili aluminiowych DP150T — przeznaczony do
konstruowania wysokiej klasy drzwi przesuwnych, zapewniajgcy wysoka izolacyjnosé
termiczng catego wyrobu, rozszerza znaczgco mozliwosci konstrukcyjne systemu.

=  Zakonczono sukcesem badania potwierdzajgce wysokie parametry techniczne
rozwigzania TM62W - systemu przeznaczonego do wykonywania witryn i innych
konstrukcji szklonych od zewnatrz na bazie profili okiennych.

= Zakonczono sukcesem badania systemoéw przesuwnych DP150T i DP100. Osiggniete
podczas badan parametry techniczne: przepuszczalno$é powietrza, wodoszczelnosé,
czy odporno$¢ na obcigzenie wiatrem stawiajg systemy YAWAL w czotéwce
podobnych rozwigzan oferowanych w Polsce.

= Wprowadzono nowy system okien strukturalnych w fasadzie — FAS50N SW -

(rozwigzanie dla szyb dwukomorowych). Zastosowanie szkta dwukomorowego o
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wysokie] izolacyjnosci termicznej pozwala znaczgco poprawi¢ termike catej fasady
stupowo — ryglowej, ktorej okno FAS0N SW jest popularnym elementem.
Wprowadzono zawiasy drzwiowe ukryte AXXENT DOOR - przystosowane do
wspotpracy ze wszystkimi drzwiowymi systemami YAWAL. Rozwigzanie doskonale
wpisuje sie w trend rynkowy, ktérego wyrazem jest coraz wieksza popularnosé okuc
ukrytych we wrebie miedzy futryng i skrzydtem.

Wprowadzono zawiasy drzwiowe typu ROLBAND — nowe rozwigzanie drzwiowe
pozwalajgce na instalowanie w drzwiach YAWAL zawiaséw, ktérych widoczne
elementy majg bardzo estetyczny ksztatt walca, popularne zwtaszcza w wers;ji ze stali
nierdzewne;.

Wprowadzono system TM77 HI drzwi — pozwalajgcy na konstruowanie réznego typu
drzwi aluminiowych o najwyzszej izolacyjnosci termicznej. Produkt bedzie oferowany
w kilku wariantach jesli chodzi o termike lub podwyzszong szczelnos$¢ rozwigzania.
System projektowany z mys$lg o Klientach eksportujgcych swoje wyroby na rynki
Europy Zachodniej.

Wprowadzono FA50N INV — kolejne rozwigzanie okna strukturalnego w fasadzie,
rozwigzanie realizowane jest na stupach potéwkowych i w zaoszczedzone w ten
sposdb miejsce pozwala instalowad strukturalne okno fasadowe otwierane do $rodka.
Do momentu otwarcia niewidoczne od strony zewnetrznej fasady. Rozwigzanie ma
charakter kompleksowy i pozwala stosowac¢ szyby jedno i dwukomorowe w prawie
wszystkich odmianach oferowanych w ramach FAS0N.

TM74 HI — modernizacja popularnego rozwigzania okiennego poprawiajgca znaczgco
izolacyjnos¢ termiczna.

TM62 US, TM74 US, TM77HI US — nowe rozwigzanie konstrukcji okna ukrytego, czyli
takiego w ktérym nie jest widoczna rama skrzydta. Zmodyfikowane rozwigzanie
pozwalajgce na instalowanie pakietéw szkta o réznej grubosci (takze szyb
dwukomorowych) od strony wewnetrznej konstrukcji.

Nowosci w FAS50N — trwajg prace nad rozwojem fasady stupowo — ryglowej. Do
systemu doszty zdecydowanie tansze od dotychczasowych , krzyzaki”, czyli elementy
pozwalajgce na przeniesienie ciezaru szkta z rygla na stup fasadowy. Nowoscig jest

takze nakfadka na uchwyt mocujgcy fasade do budynku w przypadku gdy strop

13



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL w | potroczu 2014

budynku jest znacznie oddalony od fasady. Poszerzeniu ulegta oferta listew i klipséw
fasadowych. Firma YAWAL jako pierwsza firma na rynku przeprowadzita z sukcesem
badanie ogniowe systemdéw p.poz. z wbudowanymi kratkami wentylacyjnymi.

= FAS50N PV — trwaja intensywne prace majgce na celu umozliwienie instalowania w
konstrukcjach fasadowych YAWAL paneli fotowoltaicznych.

= Zakonczono badania ogniowe pozwalajace na stosowanie w konstrukcjach p. poz.
szkta firmy PYROBATYS.

= Na potrzeby obiektowe zaprojektowano i wdrozono do oferty rozwigzanie okna

otwieranego na zewnatrz w systemie TM74.

8. Informacja na temat nabycia akcji wtasnych

W | pétroczu 2014 roku Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

9. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach oraz segmentach

dziatalnosci
Grupa Kapitatowa dziata w dwdch strategicznych segmentach, Segmencie Ustug oraz
Segmencie Systemow Aluminiowych. Szczegétowy opis segmentdéw oraz informacje na ten
temat znajdujg sie w punkcie 22 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego

Srédrocznego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci YAWAL S.A., w tym znanych

umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy

lub kooperacji

W | pétroczu 2014 roku w Grupie Kapitatowej YAWAL nie byty zawierane umowy, ktére by

miaty znaczacy wptyw na dziatalno$¢ podmiotu dominujacego.

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezng z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich

kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W | poétroczu 2014 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie byty zawierane transakcje z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach,

gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym emitenta

W | péiroczu 2014 roku YAWAL S.A. oraz spétki zalezne nie udzielaty ani nie otrzymaty
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej, ktérej wartos¢ wynositaby 10% kapitatéw witasnych Yawal S.A.

13. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytéw i pozyczek

W dniu 10 marca 2014 roku Yawal S.A. zawarta z mBank S.A. umowe o kredyt obrotowy w
wysokosci 5.000 tys. zt. W | pétroczu 2014 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie

zostaty wypowiedziane umowy dotyczace kredytéw i pozyczek.

14. Opis wykorzystania wptywow z emisji

W | pétroczu 2014 roku spétka YAWAL S.A. nie przeprowadzata emisji akcji.

15. Objasnienie rdinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

potrocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

16. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa GK Yawal

Sytuacja finansowa GK Yawal po | pdétroczu 2014 r. ulegta zdecydowane] poprawie w
poréwnaniu do roku 2013.

Spotki YAWAL S.A i FINAL S.A. kontynuujg dziatania ograniczajgce ryzyko utraty ptynnosci
poprzez umowy faktoringowe oraz ubezpieczeniowe i duzy rezim przy Scigganiu naleznosci.
Na bazie doswiadczen lat ubiegtych odpowiednio zabezpieczajg w miare potrzeb i mozliwosci
dostepnosc¢ kapitatu obrotowego w ramach faktoringu i kredytéw obrotowych.

Dziaty sprzedazowe pracujg nad zwiekszeniem sprzedazy i udziatu w rynku krajowym |
zagranicznym. Na wydziatach produkcyjnych kontynuowane sg projekty majgce na celu
poprawe efektywnosci procesow produkcyjnych oraz poprawe jakosci produktéw i obstuge
klienta.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r. wykazuje, iz

Grupa Kapitatowa YAWAL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 112.806 tys. zt w
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stosunku do 88.331 tys. zt w | pdtroczu 2013 r. Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci

operacyjnej na poziomie 7.873 tys. zt, podczas gdy strata za | pétrocze 2013 r. wyniosta 4.815

tys. zt. Wypracowany zysk zawiera rowniez wyniki poza operacyjne.

Skonsolidowany zysk netto w omawianym okresie wynosi 4.266 tys. zt wobec straty 9.561

tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wypracowany zysk netto zwigzany jest

zaréwno z czynnikami, ktére wptynety na zysk operacyjny jak i z wyceng kredytéw w walucie

obcej, ktorej skutki wyceny w roku poprzednim stanowity istotng pozycje w kosztach

finansowych.

Podstawowe wskazniki finansowe GK YAWAL

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci
( aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
krétkoterminowe)

Wskaznik szybki ptynnosci
( aktywa obrotowe ogdtem — zapasy /
zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
( zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
( zobowigzania ogdétem / kapitat wtasny)

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy
( wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy)

Wskaznik rentownosci majatku
( wynik finansowy netto / suma aktywodw)

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
( wynik finansowy netto / kapitat wtasny)

| pétrocze 2014

1,08

0,74

| pétrocze 2014

45,78%

87,05%

| pétrocze 2014

3,78%

1,47%

2,80%

| pétrocze 2013

1,04

0,71

| pétrocze 2013

55,01%

126,93%

| pétrocze 2013

-10,82%

-3,27%

-7,55%
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17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co

najmniej do konca roku obrotowego nhastepujgcego, z uwzglednieniem elementow

strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej YAWAL w 2014 roku moga mie¢ przede
wszystkim nastepujace czynniki:

= ceny aluminium na LME,

= kursy walut,

= wysokosc¢ stép procentowych,

= poziom inwestycji w Polsce,

= sytuacja gospodarcza na rynkach krajéw Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

sytuacja finansowa spoétek zagranicznych YAWAL CS i YAWAL UKRAINA.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania YAWAL S.A. i Grupa Kapitatowga YAWAL

W | pétroczu 2014 r. nie nastgpity znaczgce zmiany w systemie zarzgdzania GK Yawal.

19. Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji YAWAL S.A. oraz akcji i udziatow w

jednostkach Grupy Kapitalowej YAWAL S.A. bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL S.A. przez cztonkdédw Rady

Nadzorczej oraz Zarzadu na dzien 30.06.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Yawal S.A. llo$¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Adrian Lenczyk — Przewodniczacy RN 0 0 0 0
Marek Michatowski — Wiceprzewodniczacy RN 0 0 0 0
Michat Gorski — Cztonek RN 0 0 0 0
Tomasz Delowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Pawet Przybylski — Cztonek RN 0 0 0 0
Zarzad Yawal S.A. llos¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0
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Z nowo powotanych cztonkéw Zarzgdu, Bartosz Marczuk posiada 3.400 akcji Yawal S.A.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosoéw na walhym zgromadzeniu

Na dzierh 30.06.2014 r. akcjonariat przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtosow Udziat %
YAWAL SPV 1 Sp. z 0. o. 739.668 14,24 2.289.668 26,10
YAWAL SPV 2 Sp. z 0. 0. 540.390 10,40 1.554.590 17,72
YAWAL SPV 3 Sp. z 0. o. 640.992 12,34 1.655.192 18,86
Werder Sp. z 0. o. 651.176 12,54 651.176 7,42
Lutzen Sp. z 0. 0. 860.000 16,56 860.000 9,80
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

*Yawal S.A. posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

Dane wynikajg z zawiadomien przystanych przez akcjonariuszy wynikajacych z art. 69 ustawy

o ofercie.

21. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych

Uchwatg nr 9/2014 z dnia 26 maja 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru BDO Spotka z
0.0. na biegtego rewidenta Spétki i Grupy.

W dniu 1 lipca 2014 roku Zarzad YAWAL S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — BDO Sp. z o0.0. Umowa swym zakresem obejmuje
badanie sprawozdania finansowego YAWAL S.A. za rok 2014, badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok 2014, przeglad sprawozdania
finansowego YAWAL S.A. za | podtrocze 2014 roku oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za | péirocze 2014 roku. taczne
wynagrodzenie z tytulu wykonanych prac: przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badania
jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosi 59 tys. zt netto.

W roku 2013 wynagrodzenie wyptacone temu samemu podmiotowi za przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego za | podtrocze 2013 roku, przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |podtrocze 2013 roku, badanie
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jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok oraz badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2013 rok wyniosto 56 tys. zt netto.

22. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3a

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Wszelkie informacje na ten temat zostaty szczegétowo opisane w punkcie 16 niniejszego

sprawozdania Zarzadu.

23. Ochrona srodowiska

Yawal S.A. i Final S.A. jako podmioty gospodarcze realizujgce swojg dziatalno$é, sSwiadome
wywieranego wptywu na srodowisko, planujg i realizujg dziatalno$¢ biznesowa uwzgledniajgc

aspekty ekologiczne.

Priorytetem Grupy Kapitatowej jest:
» Utrzymanie zgodnosci z polskimi i europejskimi aktami prawnymi i normami z
zakresu ochrony srodowiska,
» Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wad,
gleby oraz zmniejszenie ilosci powstajgcych odpadéw,

» Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujgc Polityki Zintegrowanych Systemdéw Zarzadzania w zakresie srodowiska grupa
stosuje zasade prewencji. Poprzez wtasciwg organizacje, dobdr oraz wdrazanie

nowoczesnych technologii dgzymy do eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2014 roku kontynuowano dziatania zmierzajace do ograniczenia emisji zanieczyszczen do
srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobdéw naturalnych oraz obnizenia kosztéw, m.in.

poprzez prowadzenie programow poprawy efektywnosci produkcji.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania oraz pétrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
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Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy przeglagdu sprawozdan spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pétrocznego jednostkowego oraz
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Prawdziwosé i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i
finansowg Yawal S.A. i Grupy Kapitatowej YAWAL oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz

sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 28 sierpnia 2014 r.

Bartosz Marczuk Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Justyna Ryczko
Cztonek Zarzadu
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