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. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Informacje o Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatowej ~

—

a) informacje ogdlne o Jednostce Domﬁjécej

PROJPRZEM Spodtka Akcyjna
ul. Bernardynska 13
85-029 Bydgoszcz
tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 002524300
NIP: 554-023-40-98 ==
WWW.projprzem.com
e-mail: inffo@projprzem.com

PROJPRZEM S.A.
jednostka dominujaca

PROMStahl Polska
Sp. z o.0.

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl GmbH

100% kapitatu
zaktadowego

LPBP Sp. z o.0.
w likwidacji
100% kapitatu
zaktadowego

Podstawowe dane charakteryzujgce spotki zalezne:

PROMStahl GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy
tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover
NIP: DE255885763

www.promstahl.de
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PROMStahl Polska Sp. z o.0.

05-220 Zielonka, ul. Bankowa 43 /k. Warszawy/

tel. (22) 380-42-00, fax (22) 380-42-01

KRS: 0000322443, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV dea’r Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

REGON: 141667479

NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

Lubuskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. w likwidacji

67-100 Nowa SAl, ul. Kosciuszki 29

tel. (0-68) 387-38-66, fax (0-68) 387-29-87

KRS: 0000278125, Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

REGON: 080169573

NIP: 925-204-01-79 . - -

¢) przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

oraz dzierzawa gruntd

PROMStahl G

rupy Kapitato

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjetym przez I
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej nr 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim /Dz. U.
Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy wycenie aktywdw i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie
zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajacej
sie przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sporzadzajgc poétroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok
zakoniczony 31 grudnia 2013 roku.
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f) metoda konsolidacji sprawozdarn finansowych
Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega konsolidacL ze sprawozdaniami Lubuskiego

Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji, PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. metoda petna.

2. Wiadze Emitenta

a) informacje dotyczqgce sktadu osobowego Zarzqdu PROJPRZEM S.A.

Piotr Babst — Prezes Zarzadu,
Anna Zarzycka-Rzepecka — Wiceprezes Zarzadu ds. finansdw i administracji.

W dniu 27.08.2014 r., tj. przed dniem publikacji niniejszego raportu, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty
zgodnie z ktorymi z dniem 27.08.2014 r. odwotata Pana Piotra Babsta ze stanowiska Prezesa Zarzadu oraz Panig
Anne Zarzycka - Rzepecka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Projprzerﬁw S.A.

nastepujgcymi podmiota ale

PROMStahl GmbH z siedzibg

PROJPRZEM S.A. objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Sp a zajmuje sie
sprzedaza wyrobdéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie Niemiec i
innych krajéw Europy,

PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce k. Warszawy, w ktérej kapitale zakladowym PROJPRZEM S.A.
posiadata 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.530 tys. zt; Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 1.000 tys. zt do 3.530 tys. zt nastgpito w dniu 15.05.2013 r.; Spotka prowadzi sprzedaz
wyrobdéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie Polski i innych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej,

Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w

Nowej Soli. W dniu 27.05.2013 r. Projprzem SA sprzedata 1.704 udziaty LPBP Sp. z 0.0., co stanowito 100 %
kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, do Promstahl Polska Sp. z o.0. za

Strona5z 16



“” PROJPRZEM

Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2014 roku

kwote 2.533 tys. zt. W dniu 03.06.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw LPBP Sp. z o.0. podjeto
uchwate o jej rozwigzaniu i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.

1. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarczag w branzy budowlanej w nastepujgcych
segmentach operacyjnych:

—  systeméw przetadunkowych,
— budownictwa przemystowego,
—  konstrukcji stalowych,

W dniu 17 kwietnia 2012 roku Zarzad Projprzem S.A. zdecydowat o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci
deweloperskiej przez spotki nalezace do Grupy Kapitatowej oraz o podjeciu dziatan zmierzajgcych do sprzedazy
aktywow z tg dziatalnoscig zwigzanych. W segmencie dziatalnosci deweloperskiej prowadzona jest sprzedaz
aktywoéw z zakonczonej w 2009 roku inwestycji budowy budynkéw. wieloredzinnych w_dzielnicy Fordon w
Bydgoszczy. Obecnie do sprzedazy pozostato 5 lokali ustugowych oraz 21 miejsc postojowych.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw i
budynkow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w | pétroczu 2014 roku

.M - 01.01- Struktura 01.01- Struktura |Dynamika 3:5
Lp. Wyszczegdlnienie
30.06.2014 r. [%] 30.06.2013 r. [%] [%]
2 3 4 5 6 7
Przychody netto ze sprzedazy 75 296 96,8 55190 98,8 136,4
1.1. Konstrukcje stalowe 9 457 12,2 9 754 17,5 97,0
1.2. Systemy przetadunkowe 34 101 43,8 34410 61,6 99,1
1.3. Budownictwo przemystowe 31738 40,8 11 026 19,7 287,8
1.4. Dziaftalnos¢ deweloperska - - -
2. |Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 2 484 3,2 688 1,2 361,0
BRI eEtioly §iEtto ze s prisgiey 77 780 100,0 55 878 100,0] 139,
produktéw, towardéw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatow w okresie od stycznia do czerwca 2014
roku wyniosty 77.780 tys. zt i byly wyzsze o 39,2% od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Na odchylenie, w odniesieniu do roku ubiegtego, wptyw miata wyisza sprzedaz w segmencie
budownictwa przemystowego o 20.712 tys. zt (187,8%).

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy za | pdtrocze 2014 roku miat segment systeméw
przetadunkowych — 43,8 %. W poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku w segmencie tym sprzedaz jest na
poréwnywalnym poziomie. Brak wzrostu wynika z mniejszego portfela sprzedazy po stronie Promstahl GmbH
oraz z niestabilng walutg na rynkach wschodnich.

Systemy przetadunkowe sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spétki zaleine:
PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spétki te zajmujg sie réwniez kompletacjg dostaw, montazem
i serwisem urzadzen.

W poréwnaniu z | pétroczem roku ubiegtego w ramach Grupy Kapitatowej odwrécity sie relacje struktury
sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowa i zagraniczng. 42,2% sprzedazy realizowane jest poza granicami
kraju. Wynika to ze wzrostu poziomu sprzedazy w segmencie budownictwa, ktéra jest realizowana wytgcznie na
terenie kraju.
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2.

a) Sprawozdanie przedstawiajqgce sktadniki zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci sktadnikéw zyskow i strat za | pétrocze 2014 roku (w tys. zt)

01.01- 01.01-
Kierunki sprzedazy 30.06.2014 r. 30.06.2013 r.

w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 44 986 57,8 21776 39,0
Sprzedaz zagraniczna 32794 42,2 34102 61,0
Razem 77 780 100,0 55 878 100,0

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego za |

poétrocze 2014 roku

01.01-30.06.2014 r.

01.01-30.06.2013 r.

Wyszczegdlnienie tys. 2t struktura (%) tys. zt strt(xé(ﬁt)ura Dynamika (%)
1 2 3 4 5 6
1. | Przychody netto ze sprzedazy 77 780 100,0% 55878 100,0% 139,20%
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 65 232 83,87% 42178 75,5% 154,66%
3. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 548 16,13% 13 700 24,5% 91,59%
4. | Koszty sprzedazy 8 847 11,37% 7721 13,8% 114,58%
5. | Koszty ogdlne zarzadu: 6 888 8,86% 6726 12,0% 102,41%
6. | Zysk (strata) ze sprzedazy -3187 0 -747 -1,3% 426,64%
6. | Pozostate przychody operacyjne 863 1,11% 326 0,6% 264,72%
7. | Pozostate koszty operacyjne 1692 2,18% 1284 2,3% 131,78%
8. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 016 -5,16% -1705 -3,1% 235,54%
9. | Przychody finansowe 413 0,53% 1127 2,0% 36,65%
10. | Koszty finansowe 407 0,52% 713 1,3% 57,08%
11. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4 010 -5,16% -1291 -2,3% 310,61%
12. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
13. | Zysk (strata) brutto -4 010 -5,16% -1291 -2,3% 310,61%
14. | Podatek dochodowy 476 0,61% -173 -0,3% -275,14%
15. | Zysk (strata) netto -4 486 -5,77% -1118 -2,0% 401,25%

Za pierwsze potrocze 2014 roku Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. poniosta strate na poziomie wyniku
netto w kwocie 4.486 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego sytuacja przedstawiata sie podobnie.

Spadek uzyskanych wynikéw spowodowany jest przede wszystkim znacznym obnizeniem rentownosci w
segmencie konstrukcji stalowych wynikajgcym z niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych Zaktadu. Nie bez
znaczenia dla wynikdw Grupy pozostaje rentownos¢ w segmencie budownictwa wynikajgca ze zdarzen
nietypowych (ugoda Metalerg oraz odstgpienie od realizacji kontraktu Ideal Idea — rozstrzygniecie znajdzie w
sgdzie).

Negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2014 roku miata pozostata
dziatalnos¢ operacyjna. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zamknat sie stratg w kwocie 829 tys. zt
spowodowang przede wszystkim sprzedazg aktywéw trwatych ze stratg 542 tys. zi. Istotne pozycje ktére
negatywnie wptynety na pozostatg dziatalnos¢ operacyjng to rezerwy na urlopy w kwocie 308 tys. zt, odpisy
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aktualizujace naleznosci w kwocie 225 tys. zt. Po stronie przychodéw Grupa zaewidencjonowata dotacje
zwigzana realizacja programu unijnego w kwocie 231,8 tys. zt

Dziatalnos¢ finansowa Grupy w analizowanym okresie zamkneta sie nieznacznym zyskiem na poziomie 6
tys. zt.
Znaczacy wptyw na wynik dziatalnosci finansowej Spoétki majg rdéznice kursowe powstajgce na transakcjach
sprzedazy i zakupu przeprowadzanych w walucie euro. W ramach polityki zarzadzania ryzykiem walutowym
Jednostka Dominujaca zawiera kontrakty na walutowym rynku terminowym, aby jak najskuteczniej
zminimalizowacd ryzyko. Na dzien 30 czerwca 2014 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujace otwarte pozycje
walutowych kontraktéw - instrumenty forward na sprzedaz 2.451 tys. EUR po kursie od 4,1546 zt/EUR do
4,2486 zt/EUR (kurs $redni 4,1971 zt/EUR) z terminem dostawy/rozliczenia od lipca do pazdziernika 2014 roku.

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)
Stan Struktura Stan Struktura Odchylenia Zmiana 6:4
Wyszczegblnienie 30.06.2014 [%] 31.12.2013 [%] 2-4 [%]
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 59 885 43,6 63 775 39,9 (3 890) (6)
Rzeczowe aktywa trwate 30168 21,9 31539 19,8 (1371) (4)
Wartosci niematerialne 2 540 1,8 1710 1,1 830 49
Nieruchomosci inwestycyjne 23 828 17,3 25976 16,3 (2 148) (8)
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 75 0,1 73 0,0 2 3
Rozliczenia miedzyokresowe - 0,0 - 0,0 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3274 2,4 4477 2,8 (1203) (27)
B. AKTYWA OBROTOWE 73 169 53,2 89 745 56,2 (16 576) (18)
Zapasy 20935 15,2 20723 13,0 212 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30369 22,1 44 403 27,8 (14 034) (32)
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 3620 2,6 679 0,4 2941 433
Krétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 22 0,0 - 0,0 22 -
Rozliczenia miedzyokresowe 658 0,5 379 0,2 279 74
Srodki pieniezne 17 565 12,8 23 561 14,8 (5996) (25)
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 4 407 3,2 6 155 3,9 (1 748) (28)
AKTYWA RAZEM 137 461 100,0 159 675 100,0 (22 214) (14)

Majatek (aktywa) Grupy Kapitatowej Projprzem S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 137.461 tys.

zt i w porédwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku jego wartos¢ zmniejszyta sie o 22.214 tys. zi.
W pordéwnaniu do konca 2013 roku nieznacznej zmianie ulegta struktura aktywow. Aktywa trwate w kwocie
59.885 tys. zt stanowity 43,6% (wzrost o 3,7 p.p.) w sumie aktywdw, natomiast aktywa obrotowe w wysokosci
73.169 tys. zt stanowity 53,2% (spadek o 3 p.p.) majatku ogdtem. Istotne zmiany wptywajace na poszczegdlne
pozycje aktywow bilansu przedstawiono ponizej.

Aktywa trwate:

- rzeczowe aktywa trwate — zmniejszenie poprzez amortyzacje,

- wartosci niematerialne — zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialne w trakcie budowy (wydatki
zwigzane z wdrozeniem systemu klasy ERP),

- zmniejszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych — zbycie nieruchomosci w Zielonej Gorze,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — odpis aktualizujgcy aktywo utworzone na strate
podatkowgq z roku 2009 i 2010 w kwocie 950 tys. zt.

Strona 8z 16



“” PROJPRZEM

Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2014 roku

Grupa prowadzi takze aktywng sprzedaz aktywow ktore w roku ubiegtym zakwalifikowata jako
przeznaczone do sprzedazy.

Stan zapasow utrzymat sie na poziomie porownywalnym z korica 2013 roku. Obnizeniu ulegt zas stan
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z kwoty 44.403 tys. do kwoty 30.369 tys. tj. 0 14.034 tys. zt.

Stan srodkéw pienieznych zmniejszyt sie w stosunku do grudnia 2013 r. o kwote 5.996 tys. zt. Przyczyny
spadku Srodkéw pienieznych szczegdétowo wyspecyfikowano w sprawozdaniu finansowym z przeptywu Srodkéw
pienieznych.

Stan Struktura Stan Struktura | Odchylenia | Zmiana 6:4
Wyszczegblnienie 30.06.2014 [%] 31.12.2013 [%] 2-4 [%]
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 102 294 74,4 109 963 68,9 (7 669) (7)
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki
dominujacej 102 294 74,4 109 963 68,9 (7 669) (7)
Kapitat podstawowy 6024 4,4 6024 3,8 - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych
powyzej ich wartosci nominalnej 52991 38,5 52991 33,2 - -
Pozostaty kapitat zapasowy 7 549 5,5 6947 4,4 602 9
Akcje wtasne (476) -0,3 (498) -0,3 22 (4)
Kapitaty rezerwowe 42 542 30,9 43 041 27,0 (499) (1)
Réznice kursowe z konsolidacji (92) -0,1 (105) -0,1 13 (12)
Wynik finansowy roku obrotowego (4 486) -3,3 3862 2,4 (8 348) (216)
Zyski zatrzymane (1758) -1,3 (2 299) -1,4 541 (24)
B. ZOBOWIAZANIA 35167 25,6 49712 31,1 (14 545) (29)
Zobowiazania dtugoterminowe 6 766 4,9 5781 3,6 985 17
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 964 0,7 588 0,4 376 64
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z
tytutu leasingu finansowego 2 873 2,1 2328 1,5 545 23
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 248 0,2 248 0,2 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2681 2,0 2617 1,6 64 2
Zobowiazania krétkoterminowe 28 401 20,7 43 931 27,5 (15 530) (35)
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 1099 0,8 206 0,1 893 433
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z
tytutu leasingu finansowego 687 0,5 583 0,4 104 18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20385 14,8 32104 20,1 (11 719) (37)
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - 0,0 75 0,0 (75) (100)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4150 3,0 9241 5,8 (5091) (55)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 1245 0,9 809 0,5 436 54
Rezerwy krétkoterminowe 786 0,6 873 0,5 (87) (10)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 49 0,0 40 0,0 9 23
PASYWA RAZEM 137 461 100,0 159 675 100,0 (22 214) (14)
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3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

~—

- ’
Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci finansowej oraz
poziomu zadtuzenia Grupy Kapitatowej Projprzem S.A.

Rentownos¢
1 Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?rtosc 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2014 30.06.2013
Zyskowno$¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 16,1% 24,5%
Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max -4,1% -1,3%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max -5,2% -2,3%
Zyskownos$é netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max -5,8% -2,0%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max -4,2% -1,0%
0,

Rentownos$¢ majatku

zysk netto / aktywa razem

EBITDA

zysk na dziatalnosci opera

ie zobowia
osciami

at pracujacy. I

iat kapitatu p

—

rétkoterm. + nale
obowigzania krétko

i gl b !
ci handlowe / zobo ﬁ
owe - krétkoterm. r
zobowigzania krotkc
& -
kapitat pracujacy / a

|
:
:
:
i
i

| . I — e e e e N S| W o Wo—

Wspdtczynnik zadtuzenia

kapitat obcy / pasywa raze

30.06.2014

44 110,0

32,1%

Pokrycie zadtuzenia kapitatem
wiasnym

kapitat wtasny / kapitat obcy

2,9

(kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobowigzania i

aktywow trwatych

Pokrycie aktywow trwatych R

kapitatem statym rozliczenia miedzyokr.) / aktywa trwate min 1,0 o 18
Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat wt. + diu.gote'rmlnowe: rezerwy, zobowiazaniai max 79,3% 72,5%

rozliczenia miedzyokr.) / pasywa razem
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
.y Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa P‘:)I:a d:s:a 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013

Wskaznik obrotu aktywéw przychody netto ze sprzedazy / aktywa razem max 0,57 0,40
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe aktywa trwate max 2,58 1,63
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Wskazniki rentownosci, podobnie jak w roku ubiegtym, wykazaty dodatnig wartos¢ wytgcznie na poziomie
zysku ze sprzedazy brutto. Jednakze w poréwnaniu do 2013 roku wskazniki rentownosci ulegty znacznemu
pogorszeniu.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia ksztattujg sie niezmiennie na poziomach wyzszych od pozadanych i
wskazujg na poprawne relacje w strukturze zrédet finansowania Grupy Kapitatowej Projprzem S.A.

4. Wskazanie czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza
oraz inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowg PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ogdlng sytuacja
gospodarczg i sktonnoscig inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z
tym, ze Grupa dziata przede wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jego sytuacja finansowa oraz wyniki sg
uzaleznione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajgcych inwestycje w
zakresie ich finansowania.

Silng strong Grupy jest zdywersyfikowana dziatalnesé: na trzy podstawowe segmenty: systemow
przetadunkowych, konstrukeji stalowych oraz budownictwa przemystowego.

W ramach segmentu systemoéw przetadunkowych Grupa w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyzsze dziatania bedg sie przektadaty na
zwiekszenie przychodoéw ze sprzedazy.

W segmencie konstrukcji stalowych Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. bedzie wykorzystywata silng strone
jaka jest wysoka specjalizacja w produkcji zaawansowanych konstrukcji.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zwiekszenie efektywnosci w pozyskiwaniu
kontraktow i tym samym zwiekszenie poziomu przychodow.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie miec istotny wptyw na wielkos¢
wyniku finansowego Grupy w 2014 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza przysztg
ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te majg spetniac¢ funkcje czesciowego zabezpieczenia wartosci
godziwej przeptywow pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach segmentu
konstrukcji stalowych oraz systemoéw przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych pochodnych
pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe
ograniczajg rowniez wptyw wahan na rynku walutowym na wyniki finansowe Emitenta.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z
ponoszeniem ogodlnego ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w
jakich dziata Grupa.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Jednostka Dominujgca zalicza:

a/ ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe — Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata na rynku budowlanym, ktory
jest uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cyklicznosé koniunktury gospodarczej
powoduje, ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a Grupa jest narazona na ryzyko duzej
zmiennosci portfela zamowien; Emitent stara sie zapobiegac temu ryzyku poprzez dywersyfikacje dziatalnosci w
poszczegdlnych branzach, specjalizacje w realizacji obiektdw przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz
poprzez poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju,

b/ ryzyko konkurencji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg podmiotéow; Grupa
specjalizuje sie w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktérych wymagane sg wysokie kwalifikacje
zawodowe i profesjonalne zaplecze produkcyjne; nie jest konkurencjg dla Grupy produkcja matych firm, ktére
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koncentrujg sie na innym segmencie rynku; posiadane swiadectwa i certyfikaty zapewniajg Spdtce wysoka
jakos¢ wykonywanej produkcji, a ciggte doskonalenie proceséw technologicznych pozwala skutecznie
konkurowac¢ z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszos¢ konstrukgji stalowych jest kontraktowana
na wymagajacy rynek niemiecki;

— segment systemow przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentéw; bariere wejscia na rynek
stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz wysokie koszty inwestycji
zwigzane z produkcjg poszczegdlnych elementow systemow przetadunkowych; rynek systemow
przetadunkowych jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajacych znaczne udziaty w tym rynku;
Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci dostarczenia produktu pod indywidualne potrzeby
odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wtasne biuro projektowo-konstrukcyjne oraz wyspecjalizowany w
produkcji pomostow przetadunkowych Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage konkurencyjng Emitent
buduje takze na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktow,

— w obszarze budownictwa przemystowego Grupa konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swojg przewage
konkurencyjna opiera na doswiadczeniu w realizacji obiektéw o wielomilionowych wartosciach,

¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach produkcyjnych;
zmiennos¢ cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktéw; ryzyko z tego tytutu ogranicza czas
realizacji poszczegdlnych kontraktéw /zwykle do 8 tygodni/, a przy zawieraniu kontraktow ze stata ceng.sg
ustalane klauzule okreslajgce warunki zmiany cen wyrobow finalnych w zaleznesciod ruchu cen stali,

d/ sezonowo$¢ sprzedazy — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby i
ustugi wytwarzane przez Grupe nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym; najwyzszy
poziom przychoddw ze sprzedazy Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikow ryzyka finansowego Grupa zalicza:

— ryzyko zmiany kursu walutowego — znaczacy udziat sprzedazy denominowanej w euro w strukturze przychodéw
Spotki sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw wywiera
ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje
instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z zerokosztowych korytarzy
opcyjnych, a takze z kontraktéw forward,

— ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy — w zwigzku z koniecznoscig kredytowania biezgcej dziatalnosci
operacyjnej istnieje ryzyko sptaty zaciggnietych kredytow na skutek nieotrzymania naleznosci z tytutu realizacji
tych inwestycji,

— ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotéw — Grupa udziela kontrahentom gwarancji dobrego
wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek w ramach kontraktéw do ktorych przystepuje; powstajace
w ten sposob zobowigzania warunkowe sg monitorowane na biezgco, a odpowiednie stuzby Spotki kontrolujg
jakos¢ i terminowos¢ wykonania zawartych kontraktow,

1. POZOSTALE INFORMACIE

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Jednostka Dominujaca nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym raportem nie wystgpity tego typu zdarzenia.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego
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wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2014 roku |

o

Na dzien przekazania raportu poétrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke Dominujgcg informacjami
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PROJPRZEM S.A.:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtosow na WZ

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZ

ilos¢ akcji 1 .. | liczba akcji
ilej hl ilosé akeji | P23 | tvehd ilogé gloséw
Imie i uprzywi eJ?V\(anyc j wats{tych 2 ytyc' o
i na dziefi zwyktych na f terminu
nazwisko do terminu

15.05.2014 dzien

(nazwa)

493.233

Pioneer
Pekao
Investment
Managemen
tS.A.

Pawet
) . 104.900 46.875 - - 104.900 | 46.875 466.475 2,52 6,10
Dtuzewski

Noble Funds

418.2 - -
TFIS.A. 6>

418.265 418.265 6,94 5,47
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przekazania raportu za | kwartat 2014 roku

Zarzad

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od

[
— |
= 3 Kaii il0%¢ akaii
losé akeii liczba akcji I|;:zba : :" I o.slc-a <& A\ ilos¢ akcji
ol | 1 ilos¢ akcji : nabytych do fiytvchdg | dprzpwiigiowanyg zwyktych na
Imie i nazwisko g zwyktych na i terminu na dzien .
thabwa) uprzywilejowanych dzien terminu k ! J 1 dzien
na dzien 15.05.2014 przekazania gioaang Rrzefpzagia przekazania
15.05.2014 3 o 1 i
Y raportu raportu Vv
Piotr Babst - - 1.930 - - 1.930
Anna Zarzycka - =
Rzepecka - .
Marcin !
Lewandowski
ojprzem S.A.
Ponad uchwaty na i w sktad Zarzadu z dni
27.08. k
Lewa
ada Nadzor
| ilos¢ akcji ilos¢ ak
jowanych na| zwyktych
Wojciech —
Wtodarczyk
Jarostaw
Karasiriski
Jarostaw
Skiba
Wiadystaw
) - 27.500 - - - 27.500
Pietrzak
Andrzej
B - 33 - - - 33
Karczykowski
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne

Od poczatku roku obrotowego do 30 czerwca 2014 roku Emitent dokonat z podmiotami powigzanymi
(kapitatowo) nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

Projprzem S.A. (w tys. zt)

Spoétka Naleznosci | Zobowigzania | Sprzedaz | Zakupy
LPBP Sp. z 0.0. w likwidacji 37 13 1 -
Promstahl Polska Sp. z 0.0. 7.918 144 5.886 342
Promstahl GmbH 4.368 363 12.206 364
Razem 12.323 520 18.093 706

Wszystkie przedstawione w tabeli transakcje podlegaty eliminacji w trakcie sporzadzania niniejszego
sprawozdania finansowego

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmnie;j
10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.
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Podpis
Cztonek Zarzadu

Marcin Lewandowski

imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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