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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan za okres
3 i 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 oraz na dzien 31 grudnia 2013 i na dzien 30 czerwca 2013 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw oraz noty objasniajgce do tego sprawozdania obejmujg dodatkowo dane za
okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego; potroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. stanowi uzupetnienie pdtrocznego raportu

skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Magellan.

Wybrane dane finansowe

— srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe
Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2014 | 01.01.2013| 01.01.2014 | 01.01.2013
do do do do

30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 72 141 62 828 17 265 14 909
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 29 971 24 083 7173 5715
Zysk brutto 31219 25 008 7 472 5935
Zysk netto 25130 20 046 6 014 4757
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (60 135) (59 896) (14 392) (14 214)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 778) 122 (3 537) 29
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 75 772 55 395 18 134 13 145
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 859 (4 379) 206 (1 039)
Aktywa razem 1229 024 1 007 275 295 375 232 670
Zobowigzania dtugoterminowe 449 295 380 078 107 980 87 794
Zobowigzania krétkoterminowe 487 776 387 668 117 228 89 547
Kapitat wiasny 291 953 239 529 70 166 55 329
Kapitat akcyjny 1978 1954 475 451
Srednia liczba akcji (w sztukach akji) 6 558 246 6 514 088 6 558 246 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) (*) 3,83 3,08 0,92 0,73
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) (**) 3,78 3,05 0,91 0,72
\é\ﬁ%o(é*c’*lis)iegowa na jedna akcje zwyktg (w PLN / 4452 36,77 10,70 8,49

(*) Zysk na jedna akcje zwykia obliczony zostat jako floraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
oraz liczby akgji

(**) Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Jjednostki dominujgcej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajgcych z tyt. realizacji 1V transzy przyjetego w
Spotce Magellan S.A. programu opcji menedzerskich

(***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom
Jjednostki dominujacej oraz liczby akci
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs
ten wynidst za szeS¢ miesiecy 2014 roku — 1 EUR = 4,1784 PLN, za sze$¢ miesiecy 2013 roku —
1 EUR = 4,2140 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 30 czerwca 2014 r. — 1 EUR = 4,1609 PLN; na 30
czerwca 2013 r. - 1 EUR = 4,3292 PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spétki Magellan S.A. w dniu 29 sierpnia 2014.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. — sporzadzita $rddroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Magellan S.A. w dniu
29 sierpnia 2014.

£odz, 29 sierpnia 2014

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

I. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty finansowania portfela
Wartos¢ sprzedanych towarow
Marza na pokrycie kosztow

Zuzycie surowcow i materiatéw
Koszty $wiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych
Pozostate koszty

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Pozostate przychody i koszty
operacyjne
Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody, ktoére
zostana reklasyfikowane do
wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktore
nie zostang reklasyfikowane do
wyniku

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres
sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w okresie
Zysk podstawowy na jedna akcje
(w PLN na jedng akcje)

Zysk rozwodniony na jedng akcje (w
PLN na jedng akcje)

Okres trzech Okres szesciu Okres trzech Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013

nie przeglagdane nie badane nie przeglagdane nie badane
PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

36 436 72 141 32 334 62 828

(13 115) (26 146) (12 745) (26 052)

(856) (1142) (495) (495)

22 465 44 853 19 094 36 281

(204) (407) (219) (394)

(4 753) (8 680) (3961) (7 174)

(285) (555) (302) (575)

(246) (538) (367) (559)

(2 206) (4 702) (1951) (3 496)

14 771 29 971 12 294 24 083

1039 1715 396 843

(472) (467) 93 82

15 338 31219 12 783 25 008

(2 993) (6 089) (2 556) (4 962)

12 345 25 130 10 227 20 046

12 345 25130 10 227 20 046

(25) 7 167 223

(25) 7 167 223

12 320 25137 10 394 20 269

6 598 379 6 558 246 6 514 088 6 514 088

1,87 3,83 1,57 3,08

1,85 3,78 1,55 3,05

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.

todz, 29 sierpnia 2014

Polityka rachunkowosci oraz

dodatkowe

noty objasniajgce do

$rédrocznego

skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czesc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

II. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30.06.2014

Aktywa
NOTA

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozyczki i naleznosci wiasne 9
Pozostate aktywa finansowe 10
Pozostate naleznosci

Aktywa trwatle razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozyczki i naleznosci whasne 9
Biezagce naleznosci z tytutu

podatku

Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

todz, 29 sierpnia 2014

dodatkowe

Polityka rachunkowosci oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czes¢.

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
nie badane badane nie badane
PLN'000 PLN'000 PLN’000
2 250 2173 2 283
682 728 761
1300 514 818
2 151 2 483 2122
4 660 6 735 6 973
499 012 471 097 353 623
15 000 - -
32 - -
525 087 483 730 366 580
2 632 3 657 2 007
1799 1048 2018
4 897 5101 4 831
671 528 624 443 619 926
535 363 -
661 1062 336
9013 5763 3 608
- 93 -
12 872 12 013 7 969
703 937 653 543 640 695
1 229 024 1137 273 1 007 275
noty objasniajace do $rddrocznego skrdconego



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2014

Zobowiagzania i kapitat wiasny

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapital wlasny

Zobowiazania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacii
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe
razem

Zobowiagzania razem
Zobowiazania i kapitaly wiasne

razem

£4dz, 29 sierpnia 2014

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe

NOTA

12

13
14
15

13
14
15

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
nie badane badane nie badane
PLN’000 PLN'000 PLN’000
1978 1954 1954
(12) (12) (12)
250 461 210 072 210 072
5374 4811 3810
(156) (163) 102
34 308 46 966 23 603
291 953 263 628 239 529
122 157 168 868 166 945
317 946 225 607 206 867
1182 1343 1621
6 547 3790 4 645
1463 647 -
449 295 400 255 380 078
746 2 040 454
259 797 141 201 98 258
177 216 267 489 240 944
43 094 49 621 40 195
1 056 2 699 1262
863 629 971
5 004 9711 5 584
487 776 473 390 387 668
937 071 873 645 767 746
1229 024 1137 273 1 007 275

noty objasniajgce do

$rodrocznego  skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czesc.

magellan



II1.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

wilasnym

Stan na 1 stycznia
2014 roku

Catkowite dochody za
okres

Emisja akgji
kapitatowych

Koszty emisji akcji
Podziat zysku

Stan na 30 czerwca
2014 roku
nie badane

Stan na 1 stycznia
2013 roku

Catkowite dochody za
okres
Ptatnosci w formie akcji
Realizacja programu
skupu akcji wiasnych
Sprzedaz skupionych
akcji wtasnych
Wynik na sprzedazy
akgcji whasnych
Podziat zysku
Stan na 30 czerwca
2013 roku

nie badane

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

Roéznice
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kursowe z Zyski
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane Razem

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 (12) 210 072 4811 (163) 46 966 263 628
- - - - 7 25130 25137
24 - 2613 563 - - 3 200
- - (12) - - - (12)
- - 37 788 - - (37 788) -
1978 (12) 250 461 5374 (156) 34 308 291 953

Roéznice
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kursowe z Zyski
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane Razem

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000
1954 (1606) 176 425 3319 (121) 36 877 216 848
- - - - 223 20 046 20 269
- - - 491 - - 491
- (12) - - - - (12)
- 1 606 - - - - 1 606
- - 327 - - - 327
- - 33320 - - (33 320) -
1954 (12) 210 072 3810 102 23 603 239 529

8
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Roznice
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kursowe z Zyski
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane Razem
PLN’000 PLN'O00 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
f:z: na 1 stycznia 2013 1954  (1606) 176425 3319 (121) 36877 216848
Catkowite dochody za } } } } (42) 43 409 43 367
okres
Ptatnosci w formie akgji - - - 1492 - - 1492
Realizacja programu skupu ) ) ; ; )
akcji wtasnych (12) (12)
Sprzedaz skupionych akgji ) 1606 ) ) ) ) 1 606
wiasnych
Wynik na sprzedazy akcji } ) 327 ) ) ) 327
wiasnych
Podziat zysku - - 33 320 - - (33 320) -
Stan na 31 grudnia
2013 roku 1954 (12) 210 072 4811 (163) 46 966 263 628
£4dz, 29 sierpnia 2014
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rddrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czes¢.

magellan



IV.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres od Okres od
N 01.01.2014 01.01.2013
ota
do do
30.06.2014 30.06.2013
nie badane nie badane
PLN'000 PLN'000

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 31219 25 008
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (5 034) (2 625)
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (23) (15)
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane (405) (605)
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (1270) (788)
Amortyzacja aktywdw trwatych 555 575
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 1898 (1071)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw 1025 (1 035)
(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci 9 (74 907) (52 575)
wiasnych
(;mn|e]szen|e) salda pozostatych zobowigzan 13, 14, (5 425) (27 496)
finansowych 15
Si?;ge]szeme) salda zobowigzan z tytutu dostaw i (1 294) (82)
(an—:ks_zeme) salda pozosta,’rych zobowigzan oraz (6 487) (1671)
rezerw i pozostatych aktywow
Wycena programu opcji menedzerskich - 491
Inne — w tym réznice kursowe z przeliczenia 13 1993
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (60 135) (59 896)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek 428 634
stowarzyszonych
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych

R 44 123
aktywow trwatych
Whydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow (250) (635)
trwatych
Wydatkl z tytutu nabycia pozostatych aktywow (15 000) )
finansowych
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (14 778) 122
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 3201 -
Platnosci z tytutu kosztow emisji akgji (12) -
Nabycie akcji wtasnych - (12)

magellan



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Wptywy netto ze sprzedazy akcji wtasnych
Wptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Wplywy z emisji obligacji wtasnych

Wykup obligacji wiasnych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

£6dz, 29 sierpnia 2014

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do

13
13
14
14

- 2010

199 590 159 759

(127 228) (176 943)

155 292 199 861

(154 760) (128 816)

(288) (435)

(23) (29)

75772 55 395

859 (4 379)

12 013 12 348

12 872 7 969
érodrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czes¢.

magellan
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Magellan (,,Grupa”) skfada sie ze Spétki Magellan S.A. (,jednostka dominujgca”) i jej
spotek zaleznych oraz jednostek stowarzyszonych (patrz: Skiad Grupy Kapitatowej). Jednostka
dominujgca — Spodtka Magellan S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5
stycznia 1998 roku. Siedzibg Spotki jest miasto todz, al. Pitsudskiego 76. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego w todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spdtek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

W ramach Grupy Kapitatowej na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzi podmiot dominujgcy Grupy —
Spotka Magellan S.A. oraz jej spotka zalezna MEDFinance S.A.; na terenie Czech dziatalnos¢ prowadzi
spotka zalezna Magellan Ceska republika s.r.0., natomiast na terenie Stowacji - Magellan Slovakia
s.r.o.

Dodatkowo na terenie Polski dziatalno$¢ prowadza dwa podmioty stowarzyszone — kancelarie prawne:
Kancelaria P. Pszczdtkowski i Wspodlnik Spotka Komandytowa oraz Kancelaria Prawnicza Karnowski i
Wspdinik Spotka Komandytowa.

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 roku:

- Magellan S.A. — podmiot dominujgcy

- MEDFinance S.A. — spétka zalezna (100% akcji)

- Magellan Ceska republika s.r.0. — spotka zalezna (100% udziatow)
- Magellan Slovakia s.r.0. — spotka zalezna (100% udziatéw)

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot
stowarzyszony

- Kancelaria Prawnicza P. Pszczotkowski i Wspdlnik Spdotka Komandytowa — podmiot
stowarzyszony

Magellan S.A.
podmiot dominujacy
Grupy

podmiot zalezny podmiot zalezny
100% udziatow 100% akgji

podmiot zalezny
100% udziatow

Magellan Ceska Magellan Slovakia s.r.o. MEDFinance S.A.
republika s.r.o. (Czechy) (Stowacja) (finansowanie inwestycji)

podmiot stowarzyszony

Znaczacy wphyw podmiot stowarzyszony

znaczacy wplyw

Kancelaria
P. Pszczotkowskii Wspolnik
(ustugi prawne)

Kancelaria Karnowski
i Wspdlnik
(ustugi prawne)

o5 12
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca — Spdtka Magellan S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z
dnia 5 stycznia 1998 roku. Na dzien bilansowy siedzibg Spotki jest miasto todz, al. Pitsudskiego 76.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi, pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucig finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz dla podmiotéw dziatajgcych na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Spdtka oferuje szeroki zakres ustug finansowania
dziatalnosci biezagcej i inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych oraz sektora samorzadowego.
Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne i
efektywne zarzadzanie finansami oraz dziatalnoscig podstawowg przez podmioty dziatajgce na rynku
medycznym i na rynku samorzaddw lokalnych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Magellan S.A. (podmiot dominujacy)

W I pétroczu 2014 roku zostato objetych tgcznie 97.710 akcji zwyktych imiennych serii D:
- 80.511 akcji w dniu 28 marca 2014;
- 17.199 akcji w dniu 11 czerwca 2014.

Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 42/2009 ZWZA Spétki z dnia 6 maja 2009 r. w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych i akcji serii D w
celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie motywacyjnym, zmienionej
uchwatami nr: 4/2010 NWZA Spétki z dnia 15 wrzesnia 2010 roku oraz 42/2012 ZWZA Spétki z dnia 9
maja 2012 roku.

Akcje serii D wydawane zostaly za wklady pieniezne w ramach realizacji Programu Opdji

Menadzerskich. Jednostkowa cena emisyjna dla akcji serii D dla posiadaczy Warrantow

Subskrypcyjnych objetych w ramach III transzy Programu Motywacyjnego wynosi 32,76 PLN.

Wszystkie wkiady zostaty optacone.

Do dnia 30 czerwca 2014 w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu wynikajgce z objecia

akcji serii D w dniu 28 marca 2014. Podwyzszenie kapitatu wynikajace z objecia akcji serii D w dniu

11 czerwca 2014 oczekuje na rejestracje w KRS.

taczna kwota podwyzszenia kapitatu wynikajgca z emisji i objecia 97.710 akcji serii D wyniosta 3.200

tys. PLN:

— 24 tys. PLN przekazane na kapitat podstawowy (z tytutu objecia akcji serii D w dniu 28.03.2014),

— 2.613 tys. PLN przekazane na kapitat zapasowy (z tytutu objecia akcji serii D w dniu 28.03.2014),

— 563 tys. PLN przekazane na kapitat rezerwowy (z tytutu objecia akgcji serii D w dniu 11.06.2014) -
do czasu rejestracji podwyzszenia kapitatu w KRS.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie wartoS¢ kapitatu zakladowego Spditki, ktéry po
zarejestrowaniu w KRS, bedzie wynosit 1.983.539,40 PLN i dzieli sie na tacznie 6.611.798 akcji o
wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda, w tym:

— 5.812.500 Akgcji Serii A

— 261.588 Akgji Serii B

— 440.000 Akcji Serii C

- 97.710 Akcji Serii D.

Po podwyzszeniu kapitatu zakltadowego ogodlna liczba gtoséw ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 6.611.798. Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych, nabycie praw z Akgcji Serii D
oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastapito z chwilg wydania dokumentu.

Akcje serii D sg emitowane jako akcje imienne. Spdtka, po otrzymaniu wnioskow od Osdb
Uprawnionych, dokonata konwers;ji akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela serii D.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Zgodnie z odpowiednimi uchwatami Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréow WartoSciowych oraz
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcje zwykte na okaziciela serii D Magellan
S.A. zostaty zarejestrowane w KDPW, oznaczone kodem PLMGLAN00018 oraz wprowadzone w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

- zdniem 12 maja 2014 r. — 80.511 akgji objetych w dniu 28.03.2014;

- z dniem 16 lipca 2014 r. — 17.199 akcji objetych w dniu 11.06.2014.

Akcjonariat Magellan S.A. (podmiot dominujacy)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu roku w skiad
akcjonariatu Spétki wehodzili (dane na podstawie otrzymanych zawiadomien):

Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale glosow na ogolnej nominalna

zakladowym WZA liczbie glosow | akcji w PLN
E#Edgfe zarzadzane przez ING |y (194 535 16,51% | 1091 535 16,51% | 327 460,50
AEGON OFE 868 000 13,13% 868 000 13,13% 260 400,00
Amplico OFE 841 813 12,73% 841 813 12,73% 252 543,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,64% 703 704 10,64% 211 111,20
Klienci Pioneer PEKAO 337 575 511%| 337575 5,11% 101 272,50
Investment Management S.A.
Pozostali akcjonariusze tgcznie 2769171 41,88% 2769171 41,88% 830 751,30
Razem 6 611 798 100,00% | 6 611 798 100,00% | 1983 539,40

Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Spoétki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt
Zmianie.

W skitad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:
Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki
nie ulegt zmianie.

Jednostki zalezne

MEDFinance S.A.

Spotka MEDFinance S.A., w ktérej Magellan S.A. objat 100% akcji, zostata zarejestrowana w dniu 30
lipca 2010 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000361997

— forma prawna — spotka akcyjna

— wysokosc¢ kapitatu akcyjnego: 8.500 tys. PLN, w petni optacony

— siedziba Spétki: £6dz, al. Pitsudskiego 76
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

— REGON 100 907 116

— NIP 725202 70 54

—  zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi pod numerem KRS 0000361997

— 100% akcji posiada Magellan S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci MEDFinance S.A. jest kompleksowe finansowanie proceséw
inwestycyjnych realizowanych przez jednostki dziatajgce na rynku medycznym.

Skfad Zarzadu spétki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza spo6tki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mrowczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Magellan Ceska republika s.r.o. (dawniej: MedFinance Magellan s.r.0.)

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat spdotke MedFinance Magellan s.r.o.,
w ktorej Magellan S.A. objat 100% udziatow:
— forma prawna — spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 700 tys. CZK, w petni optacony
— siedziba spotki: Praga, ul. Nadrazni 29/21
- REGON 287 92 387
— NIP CZz28792387
— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w Oddziale
C Akta 124667
100% wspdlnik spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.
z dnlem 25 lutego 2013 roku na mocy postanowienia Sadu Miejskiego w Pradze, Oddziat C Akta
124667 z dnia 19.02.2013 roku, zmieniona zostata nazwa spotki zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.
z siedzibg w Pradze. Spotka czeska dziata pod nowa firma: Magellan Ceska republika s.r.o.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Magellan Ceska republika, s.r.o. jest $wiadczenie ustug
finansowych dla podmiotdw dziatajgcych na rynku ochrony zdrowia w Republice Czeskiej.

Skfad Zarzadu spétki na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym zmienit sie sktad Zarzadu Magellan Ceska republika s.r.0. Cztonkiem
Zarzadu spotki zostat Ladislav Valabek, powotany na to stanowisko od dnia 22 kwietnia 2014 roku.

Skfad Rady Nadzorczej spétki na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Magellan Slovakia s.r.o.

W dniu 4 listopada 2008 roku Sad Rejonowy w Bratystawie zarejestrowat Spotke Magellan Slovakia
s.r.o. w ktérej Magellan S.A. objat 100% udziatéw:

— forma prawna — spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 6.500 EUR, w petni optacony

— siedziba spétki: Bratystawa, ul. Zochova 5

— REGON 44 414 315

— NIP SK2022706950
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa I pod
numerem 55250/B
100% wspdlinik spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Magellan Slovakia s.r.o. jest $wiadczenie ustug finansowych
dla podmiotéw dziatajgcych na rynku ochrony zdrowia na Stowacji.

Skfad Zarzadu spdtki na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie organdéw zarzadzajgcych ani nadzorczych spotek
zaleznych.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w:
— Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa
— Kancelarii P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa.

Zaréwno Kancelarie Prawniczg Karnowski i Wspdlnik jak i Kancelarie P. Pszczdtkowski i Wspdlnik
obowigzuje pierwszenstwo w obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan S.A. Spdtka pozostawata w
wyzej wymienionym okresie jako znaczacy kontrahent obydwu Kancelarii znaczaco wptywajacy na
polityke operacyjng i finansowg tych jednostek. Podmioty te sg traktowane jak jednostki
stowarzyszone.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan
zostato sporzadzone za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty dane z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak
i sprawozdawczg Grupy jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci spotek Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. od 29 sierpnia 2014 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie istniejg Zzadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy.

W niniejszym $érédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa
zastosowata zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz
pozostatych aktywow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego  skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013
roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia
2014 r. oraz zmian opisanych ponizej. Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera informagji i ujawniert wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i
powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie =zastosowano przy sporzadzaniu rocznego petnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialbw w innych jednostkach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 , Wspdélne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie
informacji na temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada
2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
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(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej
aktywow niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentdw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 29 sierpnia
2014 nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we
wspdlnych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okresSlonych Swiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réoznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3,
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MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w
UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdétka Magellan S.A. — zobowigzuje sie do implementacji
poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standarddw i interpretacji w okresie odpowiadajgcym
dacie ich wdrozenia.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami
rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

3. Segmenty operacyjne i sezonowos¢

Dla celéw zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie
zostaty wyroznione dla celdow zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z nastepujgcymi kryteriami
okreslonymi w MSSF 8:
(a) przychody segmentu pochodzace zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych
jak i transferow pomiedzy segmentami stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych zewnetrznych
i wewnetrznych przychoddw wszystkich segmentow operacyjnych,
(b) wykazany w wartoséci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej
procent wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:
(i). potaczonego zysku wszystkich segmentdw operacyjnych, ktére nie wykazaty straty,
(ii). potaczonej straty wszystkich segmentdéw operacyjnych, ktdre wykazaty strate,
(c) aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogdtu aktywow wszystkich segmentow
operacyjnych.
Grupa Kapitatowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium
Polski (Magellan S.A. i MEDFinance S.A.) gtéwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej
oraz dostawcoéw towardw i ustug do tych podmiotdw. W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan
S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Czech i Stowacji za poSrednictwem spotek zaleznych Magellan
Ceska republika s.r.0. oraz Magellan Slovakia s.r.o.
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Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddéw, zysku netto

i aktywow Grupy.

Okres trzech Okres szesciu Okres trzech Okres szesciu

miesiecy

miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014  30.06.2013  30.06.2013
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
e nie badane e nie badane
przeglagdane przegladane
Przychody ze sprzedazy
Polska 35272 70 197 31070 60 666
Zagranica 3 069 5514 2189 3785
w tym:
Czechy 304 794 786 1430
Stowacja 2765 4720 1403 2 355
Korekty konsolidacyjne (1905) (3 570) (925) (1623)
Razem 36 436 72 141 32334 62 828
Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’' 000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wiasne
Polska 1146 485 1086 633 976 431
Zagranica 127 363 90 531 84 705
wtym:
Czechy 13014 20 262 34616
Stowacja 114 349 70 269 50 089
Korekty konsolidacyjne (93 751) (69 788) (75 783)
Razem 1180 097 1107 376 985 353
Okres trzech Okres sze$ciu Okres trzech Okres szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014  30.06.2013 30.06.2013
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie nie badane e nie badane
przeglagdane przegladane
Wynik finansowy netto
Polska 11 558 23 832 9520 19 098
Zagranica 782 1291 719 951
w tym:
Czechy (156) (181) 143 184
Stowacja 938 1472 576 767
Korekty konsolidacyjne 5 7 (12) (3)
Razem 12 345 25130 10 227 20 046

Grupa nie obserwuje wystepowania znaczacego zjawiska sezonowosci prowadzonej dziatalnosci.

magellan
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4. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw z dziatalnosci podstawowej Grupy za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych

30.06.2014 roku oraz za okresy porownawcze przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie spfat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z portfela wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu spfat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z udzielonych pozyczek
(prowizja)

Przychody odsetkowe

Razem przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardéw
Razem przychody ze sprzedazy

Okres
trzech
miesiecy

Okres
szesciu
miesiecy

zakonczony zakonczony

Okres
trzech
miesiecy

Okres
szesciu
miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglgdane  nie badane nie przeglagdane nie badane

2717 6 156 5937 8 808

6 583 10 754 3313 5963

2 065 4 370 1222 2 819

24 195 49 694 21 268 44 644

35 560 70 974 31 740 62 234

876 1167 594 594

36 436 72 141 32334 62 828

Grupa wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:

- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych (z
wylaczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychdd ma charakter wytgcznie prowizyjny i odsetkowy)

- przychody prowizyjne z poszczegdinych produktow

- przychody odsetkowe z poszczegélnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Wplywy, prowizje i zrdbwnane z nimi 176 180 357 244 158 874 300 603
Koszt whasny odpowiadajacy (140 620)  (286270)  (127134) (238 369)
zrealizowanym wptywom
Zrealizowane przychody ze
sprzedazy ustug 35 560 70 974 31 740 62 234
Zrealizowane przychody ze sprzedazy 876 1167 504 504
towarow
Ltaczne przychody ze sprzedazy 36 436 72 141 32334 62 828
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Zrealizowane wplywy:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglagdane  nie badane  nie przeglagdane  nie badane

Wplywy, prowizje i zrdwnane z nimi 176 180 357 244 158 874 300 603
Wplywy ze spiat udzielonych pozyczek 82 644 225 193 131 679 250 294
i umow leasingu finansowego

Zreallz,owane przychody ze sprzedazy 876 1167 594 594
towarow

Zrealizowane wplywy 259 700 583 604 291 147 551 491

W pierwszym poétroczu 2014 z zaprezentowanej kwoty wplywdw (583.604 tys. PLN) 95% zostato
zrealizowanych w formie wptywéw gotéwkowych.

5. Koszt finansowania portfela

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie nie

nie badane nie badane
przeglagdane przeglagdane
stetki_i prgwizje od kredytow, pozyczek 5271 10 216 3355 8 049
i zobowigzan oprocentowanych
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 7 824 15910 9 389 17 998
Inne 20 20 1 5
Razem koszt finansowania portfela 13115 26 146 12 745 26 052

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne, prezentacyjne
oddzielenie pozycji kosztow zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig wynikajagcg z charakteru
prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztéow Grupy. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje
sie wylgczenia z dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych odsetek od kredytow
finansujgcych podstawowa dziatalno$¢ Grupy. Koszty finansowania portfela w okresie biezgcym oraz w
okresie porownywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
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6. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres Okres Okres Okres

trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'000

nie . nie .
nie badane nie badane
przeglagdane przeglagdane

Wynagrodzenia 3744 6 494 2948 5500
!(oszty l,Jbt_azplecz,en spotecznych i 607 1388 209 1183
innych Swiadczen
Program opcji menedzerskich i inne
programy motywacyjne w formie 402 798 304 491
$wiadczen pienieznych
Razem 4753 8 680 3961 7 174

SzczegOtowy opis wyceny programu opcyjnego wprowadzonego w Spotce Magellan S.A. dnia 31
pazdziernika 2013 uchwatg nr 11 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magellan S.A. (wraz
ze zmianami wprowadzonymi uchwatg 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014) zostat
zamieszczony w nocie nr 17.3 (Ptatnosci realizowane w formie akcji). Natomiast opis wyceny
programu motywacyjnego (inne $wiadczenia pieniezne) wprowadzonego uchwatg Rady Nadzorczej
Magellan S.A. Nr 1 z dnia 12 sierpnia 2013 zostat zamieszczony w nocie nr 17.4 (Inne oszacowane
$wiadczenia pieniezna).

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
nie nie

nie badane nie badane
przeglagdane przegladane

Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 6 598 379 6 558 246 6 514 088 6 514 088
Zysk netto w okresie sprawozdawczym 12 345 25 130 10 227 20 046
(w tys. PLN)
Zysk netto podstawowy na jedna
akcje (w PLN ) 1,87 3,83 1,57 3,08
Zysk netto rozwodniony na jedna 1,85 3,78 1,55 3,05

akcje (w PLN)

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajacych z tyt.
realizacji IV transzy przyjetego w Spdtce Magellan S.A. programu opcji menedzerskich (program
uchwalony przez ZWZA Magellan S.A. w dniu 6 maja 2009).

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu jak i dywidendy.
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Srednia warto¢ notowan akcji Spotki w I pétroczu 2014 byta wyzsza od ceny wykonania trzeciej i
czwartej transzy programu opcyjnego i w I pdtroczu 2014 wystgpit efekt rozwadniajgcy. Srednia
wazona liczba akcji po uwzglednieniu efektu rozwodnienia dla I pétrocza 2014 wynosi 6.642.527.
Zgodnie z zapisami wynikajgcymi z MSR 33 Spdtka Magellan S.A. wyliczyta wartos¢ rozwodnionego
zysku przypadajgcego na jedng akcje z uwzglednieniem programu opcji menedzerskich, ktory zostat
opisany w nocie 37.3 w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013.

W okresie biezgcym oraz poréwnywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Grupa nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcego na jedng akcje.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wiasnosci
Stan na Stan na Stan na
. 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Jednostki stowarzyszone
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 1 300 514 818
Razem 1300 514 818

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci ujmowane sg
wedtug kosztu historycznego, po aktualizacji o przypadajacy na rzecz Grupy udziat w zyskach tych
jednostek wypracowany w okresie sprawozdawczym.

9. Pozyczki i naleznosci wiasne oraz naleznosci z umow leasingu
finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Grupa do kategorii aktywow finansowych pozyczki i
naleznosci wiasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujace klasy aktywow
finansowych:

Obrotowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
PoZyczki i naleznosci wlasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z L!stalonym 181 711 170 691 193 641
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu f|n?nsowego z ustalonym 4897 5101 4831
harmonogramem sptat (ii)
Portfel wierzytelnosci t??z ustalonego 320 844 291 013 266 228
harmonogramu sptat (iii)
Pozyczki udzielone (iv) 168 973 162 739 160 057
Razem 676 425 629 544 624 757
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Trwale Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
PoZyczki i naleznosci wtasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z u_stalonym 302 505 243 943 185 359
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu ﬁn_e_msowego Z ustalonym 4 660 6 735 6973
harmonogramem sptat (ii)
Portfel wierzytelnosci b"gz ustalonego 29 927 66 784 33 356
harmonogramu sptat (iii)
Pozyczki udzielone (iv) 166 580 160 370 134 908
Razem 503 672 477 832 360 596
) Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat obejmuje aktywa finansowe

wynikajgce z porozumien ustanawiajgcych harmonogram sptat.

(i) Grupa $wiadczy ustugi leasingu finansowego na rzecz podmiotéw ochrony zdrowia i z tego

tytutu posiada aktywa objete ustalonym harmonogramem spfat.

(iii) Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat obejmuje aktywa finansowe
wynikajgce z uméw nie posiadajgcych przyjetego przez dtuznika harmonogramu sptat.
(iv) Grupa udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym. Podstawowa grupg pozyczkobiorcéw sg

publiczne szpitale.

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywdw finansowych. Z uwagi na specyfike dziatalnosci i ryzyko kredytowe Grupa dokonata

odpiséw celowych w okresie biezgcym i okresach poréwnywalnych.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
Stan na poczatek roku obrotowego 7 102 4 487 4 487
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji 1520 1909 882
pozostate koszty
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i 944 1136 996
pomniejszajace pozycje przychody ze sprzedazy
Wykorzystanie odpiséw (190) (446) (394)
Réznice kursowe netto 3 16 65
Stan na koniec okresu 9 379 7 102 6 036
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Wartos¢ portfela aktywoéw finansowych brutto po uwzglednieniu odpiséw aktualizacyjnych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’'000 PLN'000
nie badane nie badane
Wartos¢ portfela aktywdw finansowych brutto 1189 476 1114 478 991 389
Odpisy aktualizacyjne (9 379) (7 102) (6 036)
Wartos¢ portfela aktywow finansowych netto 1180097 1107 376 985 353

Klasy i kategorie instrumentow finansowych

Ze wzgledu na wysoki stopien jednorodnosci portfela aktywdw finansowych podziaty portfela na
kategorie i klasy instrumentéw finansowych pokrywajg sie.

Stan na Stan na Stan na
Kategorie instrumentow finansowych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane

Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wiasne 1180 097 1107 376 985 353
Pozyczki udzielone 335 553 323 109 294 965
5;27;6'/ wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem 484 216 414 634 379 000
Portfel wierzytelnosdi z tyt. leasingu finansowego 9557 11 836 11 804
ggge/ wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu 350 771 357 797 209 584
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (instrumenty pochodne i 15 000 93 -
certyfikaty inwestycyjne)
Nale_zno,sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1799 1048 7018
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 872 12 013 7 969
Razem Aktywa Finansowe 1209 768 1120530 995 340
Zobowiazania finansowe 923 001 856 798 756 255
Pozyczki i kredyty bankowe 381 954 310 069 265 203
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 495 162 493 096 447 811
Pozostate zobowigzania finansowe 44 276 50 964 41 816
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 746 2 040 454
Z_obowazama z tytu’r_u pochodnycr) |_nstrur_nen_tow 863 629 971
finansowych (wyceniane w wartosci godziwej)

26

magellan



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
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Wiekowanie portfela aktywow finansowych

Pozyczki i naleznosci wiasne
aktywow finansowych)

Portfel o zapadalnosci do 1 roku

(portfel

wymagalne na koniec okresu
wymagalne do 30 dni

30 - 90 dni

90 - 180

180 - 360

Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku
wymagalne od 1 roku do 2 lat
2-3lat
3-5lat
powyzej 5 lat

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane

1180 097 1107 376 985 353

676 425 629 544 624 757

45 341 42 877 50 834

91 190 119 550 110 730

111 101 124 982 97 545

188 933 123 904 165 084

239 860 218 231 200 564

503 672 477 832 360 596

249 082 185 054 148 451

115 132 95 490 82 119

114 031 123 737 100 857

25 427 73 551 29 169

Opoznienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii

aktywéw opodznionych Grupa =zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem

harmonogramem sptat i opdznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywow nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa op6znione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

Aktywa finansowe 30.06.2014 30.06.2014 | 31.12.2013 31.12.2013 | 30.06.2013 30.06.2013
PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN'000 | PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane nie badane nie badane
ogodtem w tym ogodtem w tym ogodtem w tym
opoznione opoznione opoznione
"”v‘;:::zk' inaleznosci 4 454 g97 45341| 1107376  42877| 985353 50 834
Pozyczki udzielone 335 553 6 414 323 109 5934 294 965 7614
Portfel wierzytelnosci z
ustalonym 484 216 27 946 414 634 21 795 379 000 28 322
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci z
umow leasingu 9 557 147 11 836 131 11 804 110
finansowego
Portfel wierzytelnosci
bez ustalonego 350 771 10 834 357 797 15017 299 584 14 788
harmonogramu sptat
Ptatnosci opdznione
o .
jako %o wartosci 3,84% 3,87% 5,16%
portfela aktywow
finansowych
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Posiadany portfel jest narazony na ograniczone ryzyko utraty wartosci nabytych aktywdw finansowych.
W przypadku wierzytelnosci podmiotdw ze zdolnoscig upadtosciowg Grupa, zgodnie z obowigzujgca
procedurg, posiada zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu.

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosito
139.617 tys. PLN, co stanowito 12% wartosci portfela aktywdw finansowych, wobec 89.366 tys. PLN
(9% portfela) na dzien 30.06.2013 oraz wobec 119.745 tys. PLN (11% portfela) na dzien 31.12.2013.
Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest
jednym z typowych etapdw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi
Grupy, a ryzyko kredytowe tej grupy aktywdw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi
aktywami finansowymi sptacanymi przez dtuznikdw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny diuznika

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywdw finansowych Grupy w podziale na jednostki
majace zdolnos¢ upadtosciowg i jednostki nie majgce takiej zdolnosci:

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Udziat w strukturze portfela aktywdw finansowych

(wartosciowo)

Jednostki publiczne w tym: 84,90% 86,39% 86,73%
Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 76,70% 78,38% 80,96%
Jednostki Samorzadu Terytorialnego 8,20% 8,01% 5,77%
Jednostki ze zdolnoscia upadtosciowa w tym: 15,10% 13,61% 13,27%
Niepubliczne Zakiady Opieki Zdrowotnej 7,79% 8,97% 5,01%
Inne 7,31% 4,64% 8,26%

10. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Certyfikaty inwestycyjne 15 000 - -
Razem 15 000 - -

W pozycji tej zaprezentowane zostaly certyfikaty inwestycyjne Skarbiec — Zdrowie Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych nabyte przez podmiot dominujgcy Grupy — Spotke
Magellan S.A.

W dniu 19 maja 2014 roku Spodtka nabyla 1.500 Certyfikatow Inwestycyjnych Serii B Skarbiec —
Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych po cenie emisyjnej 10 tys. PLN
(uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. nr 23 z dnia 31.03.2014 roku).

Na dzien bilansowy Certyfikaty Inwestycyjne sg wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy.
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W dniu 8 maja 2014 roku Spotka zawarta umowy:

1. ,Umowa o Wspdlpracy w Zakresie Utworzenia Funduszu” zawarta ze SKARBIEC
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktdra zawarta zostata w zwigzku z wdrozeniem
przez jej strony koncepcji funkcjonowania funduszu inwestycyjnego zamknietego opartej na
inwestycjach w wierzytelnoéci wobec publicznych i niepublicznych zaktaddw opieki
zdrowotnej;

2. ,Umowa o Zarzadzanie Aktywami Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych” zawarta ze SKARBIEC Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

3. ,Ramowa Umowa o Wspdipracy w zakresie udzielania poreczen” zawarta z Funduszem
Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych reprezentowanym przez
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Udziat w zarzadzaniu aktywami funduszu inwestycyjnego pozwoli Spdtce w petni wykorzysta¢ zdobyte
wieloletnie doswiadczenie i znajomos¢ rynku ustug finansowych dla sektora medycznego.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 984 635 1762
Pozostate naleznosci 813 383 226
Naleznosci od pozostatych jednostek z ) 30 30
tytutu korekty podatku VAT
Razem 1799 1048 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od podmiotéw niepowigzanych oraz wadia z tytutu
udziatu w przetargach publicznych.

12. Zysk zatrzymany i dywidendy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN'000 PLN’'000
nie badane nie badane
Zyski (straty) zatrzymane z tytutu
implementacji MSSF — opcje (1774) (1774) (1774)
menadzerskie
Zysk biezgcego okresu 25 130 43 409 20 046
Zysk / (Strata) z lat poprzednich 10 952 5331 5331
Stan na koniec roku obrotowego 34 308 46 966 23 603
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13. Pozyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013|30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN'000 PLN’'000 PLN'000 PLN’'000 PLN'000
nfe badane nfe badane | nie badane nie badane
Kredyty w
rachunku 178 301 103 015 59 839 - -
biezgcym
Inne kredyty
bankowe | 81 496 38 186 38419| 122157 168868 166 945
pozyczki
otrzymane
259 797 141 201 98 258 122 157 168 868 166 945

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan Grupy z tyt. kredytdw i pozyczek

otrzymanych.

Kredyty i pozyczki zaprezentowane zostaty w warto$ci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki
od dnia bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezgcym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzien 30 czerwca 2014
bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych.

Kredyty i pozyczki otrzymane wraz z
teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach spiaty:
do 30 dni
30 - 90 dni
90 - 180 dni
180 - 365 dni
od 1 roku do 2 lat
2 -3 lata
3 —4 lata
Wartosc teoretycznych przysztych
ptatnosci odsetkowych
Warto$¢ nominalna
Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu
Wartos¢ bilansowa

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane
404 271 333874 290 520
1339 17 688 2 306
2296 25 849 5185
32 538 90 065 27 336
209 267 21 950 61 142
73312 91 829 107 407
59 576 59 796 60 304
25 943 26 697 26 840
20 333 22 255 23 458
383 938 311619 267 062
(1984) (1 550) (1859)
381 954 310 069 265 203
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Zestawienie pozyczek i kredytéw bankowych Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 (nje badane)

Nazwa Wykorzysta . Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy Kwota na kwota Odsgtkl o_d na krotkoter dtugoterm Zabezpieczenie splaty
umowna pozyczki i s . .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
1 krotkoterminowy w mBank 48 000 26 088 - - 26 088 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezacym wierzytelnosci
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
2 krotkoterminowy w BZ WBK 80 000 78 548 - 312 78 236 - - P !
. rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezacym
3 Kredyt obrotowy BZ WBK 56 500 56 500 ; 376 - 56 124 Pefnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . .
4 krotkoterminowyw  PKO BP 1800 1712 - 14 1698 . Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
‘s dysponowania rachunkiem
rachunku biezacym
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
5  krotkoterminowy w BPH 39 000 2 874 - 278 2 596 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezgcym wierzytelnosci i zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
6  krotkoterminowy w Alior 20 000 19 314 - 275 19 039 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym zbiorze wierzytelnosci
Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
7  Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 9671 - 26 9 645 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci
Kredyt Bank Weksel witasny in blanco, petnomocnictwo do
8  krotkoterminowy w Pocztow > 000 ) i i ) " dysponowania rachunkiem
rachunku biezacym Y ySp
9 Kredyt obrotowy Bank 4043 4043 ) 40 1264 2 739 Weksel w+aspy in blanc'o, petnomocnictwo do
Pocztowy dysponowania rachunkiem

magellan
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10
11
12
13
14
15
16
17
18

19

20

21

m

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
$rednioterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
krétkoterminowy -

saldo karty ptatniczej

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezacym

Pozyczka

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku
biezacy

magellan

BOS

PBP

ING

BNP Paribas

Bank
Millennium

DNB NORD

BZ WBK

BPH

PKO BP

Podmiot inny
niz powigzany
Slovenska
Sporitelna

Slovenska
Sporitelna

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

5000 3778 - 37
20 000 9156 - 136
10 000 8 407 - 18
20 000 11 582 - 54
10 000 9 593 - 35

10 3 - -

13 500 13 500 - 84
1000 530 - 7
200 7 - 1
95 000 95 000 473 233
24 965 21 558 - 29
4171 4171 - -

3741

9 020

8 389

11 528

9 558

523

45 362

21 529

4171

13 416

49 878

Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Wptywy na rachunku biezgcym

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelno$ci

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
depozyt 500 tys. EUR

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
depozyt 500 tys. EUR
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Ceska ; ; ;
\ ) ) _ Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
22 Kredyt obrotowy sporitelna 3788 3696 369% depozyt 10 min CZK
53 Kredyt w rachunku Ceska 3 788 ) i i ) _ Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
biezacym sporitelna depozyt 10 min CZK
24 Er e_d yt w rachunku BPH 4 000 3734 - 29 3705 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
iezacym
RAZEM 479 765 383 465 473 1984 259 797 122 157

magellan
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2013

34

Nazwa Odsetki . . Czesc¢ Czesc¢
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozycz ulxx\f:a mg& rlz(yr::lay:z od N'errzf’v"fz z_:na krotkotermin dilugotermin Zabezpieczenie splaty
kodawcy pozyczki P ] owa owa

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Kredvt obrotow Petnomocnictwo do dysponowania

1, dna’\'Nialn Y DNB NORD 1186 1186 - 11 1175 - rachunkiem, zastaw rejestrowy na

Y zbiorze wierzytelnosci
Kredyt Weksel wiasny in blanco,

2 krétkoterminowy mBank 28 000 11 751 ) 76 11 675 ) pe’rnomc_)cnlctwo do dysponowania
w rachunku rachunkiem oraz warunkowy przelew
biezgcym wierzytelnosci
Errgflz,ot terminow Petnomocnictwo do dysponowania

3 w rachunku Y Bz wsK 78 000 49 143 - 156 48 987 - rachunkiem, zastaw rejestrowy na

o zbiorze wierzytelnosci
biezgcym
Petnomocnictwo do dysponowania
4  Kredyt obrotowy BZ WBK 56 500 56 500 - 213 - 56 287 rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci
E:g;jlzot terminow Weksel wiasny in blanco,
5 Y pko BP 2 000 373 - 4 369 - petnomocnictwo do dysponowania
w rachunku i
- rachunkiem
biezagcym
Kredyt
krétkoterminowy ) ) _ Petnomocnictwo do dysponowania

6 w rachunku Bank Pocztowy > 000 3612 3612 rachunkiem, weksel wtasny in blanco

biezagcym

Weksel wiasny in blanco,
Kredyt " - do d .
krétkoterminowy pe: nochnlctwo o dysponowania

7 w rachunku BPH 39 000 5813 - 110 5703 - rachunkiem, warunkowy przelew

L. wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na
biezacym ) . .
zbiorze wierzytelnosci
1) magellan
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Kredyt
krotkoterminowy
w rachunku
biezgcym

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt obrotowy

Kredyty
obrotowe
nieodnawialne

Kredyt
krotkoterminowy
w rachunku
biezacym

Kredyt
Srednioterminow
y w rachunku
biezagcym

Kredyt
krotkoterminowy
w rachunku
biezagcym

Kredyt
krotkoterminowy
w rachunku
biezagcym

Kredyt
krétkoterminowy
w rachunku
biezagcym

Kredyt
krétkoterminowy
- saldo karty
ptatniczej

Alior

Alior

Raiffeisen

Bank Pocztowy

BOS

PBP

BNP Paribas

ING BS

Bank
Millennium

DNB NORD

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

10 000 7766 - 38 7728 -
16 000 3522 - 180 3342 -
10 000 10 000 - 8 9992 -
9 762 9762 - 9% 5222 4444
5 000 2 696 - 11 2 685 -
20 000 6 550 - 24 6526 -
20 000 10 858 - 138 10 720 -
10 000 3423 - 45 3378 -
10 000 78 - 73 5 -
10 1 - - 1 )

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem oraz warunkowy przelew
wierzytelnosci

Warunkowy przelew wierzytelnosci od
refinansowanych jednostek stuzby
zdrowia oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowy przelew
wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowy przelew
wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowy przelew
wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowy przelew
wierzytelnosci

Wplywy na rachunku biezacym
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zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
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Slovenska ) ; _ Gwarancja korporacyjna i depozyt
18  Kredyt obrotowy Sporitelna 14 515 14 193 14 193 500 tys. EUR
Kredyt
krotkoterminowy  Slovenska ) ) _ Gwarancja korporacyjna i depozyt
19 w rachunku Sporitelna 2074 1039 1039 500 tys. EUR
biezgcym
Ceska ) ) _ Gwarancja korporacyjna, depozyt na
20  Kredyt obrotowy sporitelna 3783 3783 3783 10 min CZK
Kredyt
21 krotkoterminowy Cesk_a 1513 454 ) ) 454 _ Gwarancja korporacyjna, depozyt na
w rachunku sporitelna 10 min CZK
biezacym
Kredyt w Zastaw rejestrowy na zbiorze
22 rachunku BZ WBK 2 000 116 - 3 113 - = Jestrowy
- wierzytelnosci, weksel wiasny
biezgcym
Kredyt w
23 rachunku BPH 1000 - - - - - Poreczenie Magellan S.A.
biezacym
Kredyt w
24 rachunku PKO BP 200 21 - 1 20 - Weksel wiasny
biezagcym
25 Kredyt_obrotowy BZ WBK 13 500 13 500 ) 56 ) 13 444 ngtaw re]e§trowy na zbiorze
odnawialny wierzytelnosci

Gwarancja korporacyjna udzielona przez
95 000 95 000 479 307 479 94 693 Magellan S.A., zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

podmiot inny

26  Pozyczka g ;
niz powigzany

RAZEM 454 043 311 140 479 1550 141 201 168 868

magellan



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

Grupa Kapitatowa Magellan

zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Zestawienie kredytéw bankowych Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 (nie badane)

Nazwa L L2
. - - Czesc Czesc
Lp. Rodzaj b_anku / Kwota  Wykorzysta Odsgtkl °.d N|erozI|5:z_o " krétkotermi diugotermi Zabezpieczenie splaty
pozyczkoda umowna na kwota pozyczki a prowizja
nowa nowa
wcy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
1. Kredyt krotkoFer_‘minowy DNB NORD 2 000 1121 ) ) 1119 ) Pe’momoc_nictwo do dys_ponowanig rachunkiem,
w rachunku biezacym zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
2. Kredyt obrotowy DNB NORD 6 595 6 595 - 34 6 561 . Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
3 Kredyt krotkoFerm|nowy mBank 28 000 11 060 ) 151 10 909 } Pe’momocnlctwc_) do_dysponovyapla rachunkiem,
w rachunku biezgcym warunkowa cesja wierzytelnosci
4. Kredyt krotkope_rmmowy BZ WBK 80 000 10 441 ) 312 10 129 } Pe’momoc_nlctwo do dysponowanlz? rachunklem,
w rachunku biezacym zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
5. Kredyt obrotowy BZ WBK 56 500 56 500 - 226 - 56 274 Pefnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
6. Kredyt krotkoFer_'mlnowy PKO BP 2 000 867 - 13 854 - Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
w rachunku biezagcym
7 Kredyt krotkoFer_‘mmowy BPH 39 000 1765 ) 280 1 485 ) Pe’momocmctwc_) do_dysponovx,/a_nla rachunkiem,
w rachunku biezgcym warunkowa cesja wierzytelnosci
8. Kredyt krotkoFer_‘mmowy Alior 10 000 6 841 ) 113 6 728 ) Pe’momoc_mctwo do dysponowa_nla rachur)k_lem,
w rachunku biezgcym zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
9.  Kredyt obrotowy Alior 16 000 1393 - 3 1390 - oraz zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci
e ) _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
10. Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 10 000 24 9976 warunkowa cesja wierzytelnosci
11. Kredyt krotkoFerm|nowy Bank 4 000 3 054 - 20 3034 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
w rachunku biezagcym Pocztowy
12. Kredyt obrotowy Ezgzktowy 9 057 9 057 - 83 6 332 2 642 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

magellan
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Kredyt krotkoterminowy BOS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,

13. g 5000 1087 - 36 1051 - . .
w rachunku biezgcym warunkowa cesja wierzytelnosci
14 Kredyt Srednioterminowy PBP 20 000 11 106 ) 62 11 044 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
" w rachunku biezagcym zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt krétkoterminowy ) ) ) ) ) .
15, saldo karty platniczej DNB NORD 10 Wptywy na rachunku biezgcym
16. Kredyt_obrotowy BZ WBK 13 500 13 500 ) 90 ) 13 410 Pe’momoc.mctwo do dysponowa_nla rachur]k_lem;
odnawialny zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
Kredvt krétkoterminow Pethnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
17. Y . Y BPH 1 000 - - - - - gwarancja korporacyjna udzielona przez
w rachunku biezgcym Magellan S.A
18. Kredyt krotkoterminowy PKO BP 200 - - - - - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
w rachunku biezgcym
Podmioty inne Gwarancja korporacyjna udzielona przez
19. Pozyczka g : 95 000 95 000 409 381 409 94 619 Magellan S.A.; zastaw rejestrowy na zbiorze
niz powigzane . o
wierzytelnosci
Kredvt w rachunku Umowa parasolowa, petnomocnictwo do
20. biezyc m DNB NORD 5000 4724 - - 4724 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy
acy na wierzytelnosciach Spoétki Magellan S.A.
Slovenska Gwarancja korporacyjna udzielona przez
21. Kredyt obrotowy Sporitelna 17 317 11 029 - 29 11 000 - Magellan S.A.i depozyt 500 tys. EUR,
P warunkowa cesja wierzytelnosci
Kredvt w rachunku Umowa parasolowa, petnomocnictwo do
22. biezyc m DNB NORD 5000 4 589 - - 4 589 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy
acy na wierzytelnosciach Spotki Magellan S.A.
Ceska Gwarancja korporacyjna udzielona przez
23. Kredyt obrotowy Sporitelna 4173 2751 - - 2751 - Magellan S.A. i depozyt 10.000 tys. CZK,
P warunkowa cesja wierzytelnosci
Gwarancja korporacyjna udzielona przez
24. K_re_dyt w rachunku Cesk_a 4173 4173 - - 4173 - Magellan S.A.; petnomocnictwo do
biezacym Sporitelna - -
dysponowania rachunkiem
. - Komercni ) ) ) ) _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem;
25.  Wykup wierzytelnosci Banka 5007 cesja wierzytelnoéci
RAZEM 438 532 266 653 409 1859 98 258 166 945

magellan

Z tytutu umow kredytowych Grupa dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania kowenantdéw zapisanych w umowach kredytowych. Grupa terminowo i prawidtowo
reguluje wszelkie zobowigzania z tytutu zawartych umoéw kredytowych i udzielonych jej pozyczek.
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14. Zobowigzania z tytutu obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie podmiot dominujgcy — Spdtka Magellan S.A. posiada aktywne
programy emisji obligacji wiasnych.

Stan na Stan na Stan na

Zobowigzania z tyt. obligacji 30.06.2014 31.12.2013  30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Krotkoterminowe
Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 174 954 267 810 241 060
obligacji
II:\azem korekty z tytutu zamortyzowanego 2262 (321) (116)
osztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 177 216 267 489 240 944
Dlugoterminowe
Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 320 507 227 613 208 500
obligacji
E:szzetT korekty z tytulu zamortyzowanego (2 561) (2 006) (1 633)
Wartosc bilansowa obligacji 317 946 225 607 206 867

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka Magellan S.A. posiada trzy aktywne programy emisji obligacii:
- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie

zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;

- 110 min PLN - program w Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o
okresie zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;

- 450 min PLN - program w mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci
od 1 roku do 5 lat.

Wartos¢ programéw emisji obligacji na koniec okreséw poréwnywalnych wynosita odpowiednio 650 min
PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku i 520 min PLN na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Spotka Magellan S.A. emituje obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na $rodki pieniezne
oraz od okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez emisje. Programy sg wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci.

Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominalne):

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
Program emisji obligacji
krotkoterminowych
Posiadany limit 200 000 200 000 150 000
Obligacje wyemitowane 94 854 118 110 100 560
Limit do wykorzystania 105 146 81 890 49 440
Program emisji obligacji
srednioterminowych
Posiadany limit 450 000 450 000 370 000
Obligacje wyemitowane 400 607 359 413 349 000
Limit do wykorzystania 49 393 90 587 21 000
39
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Dokonane emisje i sptaty obligacji:

Okres od Okres od Okres od
01.01.2014do 01.01.2013 do 01.01.2013 do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Stan zobowiagzan z tytulu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek 495 423 378 760 378 760
okresu
Obl-lgfaqe-wye-mltolwane w_ramach programu 20 404 177 190 88 770
emisji obligacji krétkoterminowych
ObI_lggCJe_wyefn’ltowa_ne W r_amach programu 123 332 192 813 99 000
emisji obligacji Srednioterminowych
Razem zwiekszenia z emisji 143 736 370 003 187 770
Sptata obligacji w okresie (143 680) (253 340) (116 970)
Roznice kursowe (18) - -
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 495 461 495 423 449 560

wedlug wartosci nominalnej

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano w

wartosci nominalnej podwyzszonej o warto$¢ przysztych kupondw.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Obligacje wlasne wg wartosci nominalnej
podwyzszonej o wartos¢ przysziych 549 814 541 469 494 664
kuponow
W tym zapadajace:
do 30 dni 899 32 040 14 353
30 - 90 dni 109 183 35 828 70 981
90 - 180 dni 28 410 61 800 49 546
180 - 365 dni 59 835 159 471 127 710
od 1 roku do 2 lat 196 809 95 328 102 710
2-3lata 117 329 73421 86 260
3 -4 /ata 37 349 83 581 43 104
Wartos’c _teoretycznych przysztych 54 353 46 046 45 104
ptatnosci odsetkowych
Wartos$¢ nominalna 495 461 495 423 449 560
Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu (299) (2 327) (1 749)
Wartosc bilansowa 495 162 493 096 447 811
40
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15. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych uméw nabycia aktywow
klasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci wiasne, z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania oraz

nierozliczone prowizje.

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow z
kategorii ,Pozyczki i naleznosci wasne”
Zobowigzania z tytutu zakupu sprzetu
medycznego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Nierozliczone prowizje wstepne z umow
poreczenia

Wartosc bilansowa

Zobowigzania z tytutu zakupu sprzetu
medycznego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartosé bilansowa

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’'000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Krotkoterminowe
37 266 37 673 29 804
4 654 10 474 9169
540 473 437
634 1001 785
43 094 49 621 40 195
Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’'000 PLN’000 PLN'000
nfe badane nie badane
Diugoterminowe
541 737 931
641 606 690
1182 1343 1621

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw z kategorii ,Pozyczki i naleznosci wasne” dotyczg zobowigzan
wynikajgcych z nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcow do szpitali
oraz jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych umoéw Grupa nabywa wierzytelnosci z
odroczonymi terminami ptatnosci, ktorych zapadalnos¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym
od ryzyka zwigzanego z finansowaniem danego dtuznika.

magellan
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Wiekowanie zobowigzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych uméw:

Wiekowanie zobowigzan z tyt.
zawartych umow

Zobowiazania z tyt. zawartych umow
W tym:
zobowigzania niewymagalne
zapadajace do 30 dni
30 - 90 dni
90 - 180 dni
180 - 365 dni
1-2lata

zobowiagzania wymagalne:
do 30 dni
Powyzej 30 dni

Zobowigzania z tytutu zakupu sprzetu
w tym :

zobowiagzania niewymagalne:
zapadajgce do 30 dni
30 - 90 dni

90 - 180 dni

180 - 365 dni

1-2lat

2-3lat

3-4lat

powyzej 4 lat

zobowiagzania wymagalne:
do 30 dni

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
37 266 37 673 29 804
36 270 36 995 27 103
15 985 11373 9155
15 749 12 383 12 243
4017 11 440 2 552
519 1799 3153
996 678 2701
9 466 1981
987 212 720
Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN’'000 PLN'000
nie badane nie badane
5195 11 211 10100
5195 11 143 9 870
1794 3652 4 446
2233 4422 159
243 2136 3000
384 196 1334
379 419 343
54 183 426
54 54 54
54 81 108
- 68 230
- 68 230

16. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyplaty z zysku

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie wyptacata dywidendy.

Podziat zysku

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A.
podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2013 (Uchwata nr 11/2014). Zgodnie z podjetg Uchwalg zysk
netto w kwocie 37.787.803,62 PLN zrealizowany przez Spotke w 2013 roku zostat przeznaczony w

catosci na kapitat zapasowy Spofki.

magellan
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Polityka dywidendy

Zarzad Spdtki Magellan S.A. podjat w dniu 21 marca 2014 r. uchwate dotyczacg przyjecia polityki
dywidendy Spétki. Zarzad Spotki zamierza w przysztosci rekomendowad Walnemu Zgromadzeniu podijecie
uchwat w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% jednostkowego zysku netto Spotki Magellan
S.A. Zgodnie z regulacjami organdw wewnetrznych Spéitki, rekomendacja Zarzadu bedzie kazdorazowo
przedktadana do akceptacji Rady Nadzorczej.

Wysokos¢ rekomendowanej dywidendy w latach przysztych uzalezniona bedzie od aktualnej sytuacii
rynkowej, mozliwosci i potrzeb finansowania rozwoju Grupy oraz uwzglednia¢ bedzie bezpieczenstwo
finansowe Grupy rozumiane jako utrzymanie relacji dlugu odsetkowego do kapitatdéw wiasnych na
poziomie dopasowanym do sytuacji na rynkach finansowych.

Polityka dywidendy obowigzuje i znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu jednostkowego zysku
netto Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

17.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka Magellan S.A. byla znaczacym inwestorem dla spdtki Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdlnik
Spotka Komandytowa oraz Kancelarii Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa. W poszczegdinych
okresach sprawozdawczych jednostka dominujgca zawarta ze spdtka Kancelaria P. Pszczotkowski i
Wspdlnik Spotka Komandytowa oraz ze spdtkg Kancelaria Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa
nastepujace transakcje:

Sprzedaz Zakup
Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2014do 01.01.2013do  01.01.2013do | 01.01.2014do 01.01.2013do  01.01.2013 do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000
Kancelaria P.
Pszczotkowski i
Wspdlnik Spoika 14 25 14 1435 1939 929
Komandytowa
Kancelaria
Karnowski i
Wspdlnik Spéika 14 34 13 847 1027 495
Komandytowa
Razem 28 59 27 2282 2966 1424
Naleznosci od stron powigzanych Zobowigzania wobec stron powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Kancelaria P.
Pszczotkowski i
Wspdinik Spétka i 308 i 629 ) o1
Komandytowa
Kancelaria
Karnowski i
Wspdlnik Spétka - 187 - 375 129 103
Komandytowa
Razem - 495 - 1004 129 194
43
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W okresie sprawozdawczym oraz w okresach pordwnawczych, poza transakcjami wskazanymi powyzej,
nie miaty miejsca inne transakcje pomiedzy podmiotami nalezacymi do Grupy.

17.2. Wynagrodzenia czionkow naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie
nastepujaco:
Okres Okres Okres
01.01- 01.01.- 01.01-
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie badane nie badane
Swiadczenia krétkoterminowe 3 667 5145 3076
w tym:

wynagrodzenia Zarzadu 1949 2435 1675

wynagrodzenia Rady Nadzorczej 241 410 224

wynagrodzenia kadry kierowniczej 1477 2300 1177

I?’ra_tnosa w fo_rml_e .akCJI wilasnych oraz rezerwy na inne 708 1868 491
Swiadczenia pieniezne

Razem 4 465 7 013 3 567

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwatla Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektorow i
Kierownikdw dziatéw okre$la Zarzad Spotki.

Pozyczki udzielone kluczowym pracownikom Spétki Magellan S.A.

W roku 2013 Spotka Magellan S.A. zakonczyla realizacje programu opcji menadzerskich wprowadzonego
uchwatg 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009.
SzczegOty programu opisane zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spodtki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011. Zgodnie z uchwatg nr 5/2011 NWZA Magellan S.A. z dnia 25.10.2011
Spotka moze udzieli¢ osobie uprawnionej finansowania do 60% wartosci akcji obejmowanych w ramach
realizacji programu opcji menadzerskich.

W pierwszym poétroczu roku 2014 Spétka udzielita osobom uprawnionym finansowania przeznaczonego
na objecie akcji Spotki, w ramach realizacji programu opcyjnego, o facznej wartosci 415 tys. PLN. Na
dzien 30 czerwca 2014 saldo udzielonego finansowania pozostate do sptaty wynosito 32 tys. PLN.

W okresie poréwnywalnym ani w catym roku 2013 Spétka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego
kierownictwa.
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Stan posiadania akcji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Grupy

Na dzien 30 czerwca 2014 nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujgce byly posiadaczami akcji Spotki:

Liczba Liczba
posiadanych akcji posiadanych akcji
Osoba Funkcja na 29.08.2014 na 12.05.2014
(dzien przekazania (dzien przekazania
raportu za IH 2014) raportu za IQ 2014)
Osoby zarzadzajace
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu Magellan S.A. 76 683 77 141
Grzegorz Grabowicz | Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. 44 924 50 267
Urban Kielichowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. 9033 17 033
Radostaw Moks Prezes Zarzadu MEDFinance S.A. 4722 8 000
Rafat Skiba Cz}ongk Zarzadu vMagtlaIIan Slo_vakla 370 2998
s.r.o. i Magellan Ceska republika s.r.o.
Osoby nadzorujace
Piotr Krupa ‘ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ‘ 249 880 ‘ 249 491

Z tytutu realizowanego w Grupie programu opcji menadzerskich cztonkowie Zarzadow posiadajg
warranty subskrypcyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki (IV transza programu opcji menadzerskich
wprowadzonego uchwatg 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z
dnia 6 maja 2009) — facznie 63.752 warranty.

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Grupy

Zgodnie z Uchwalg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu Magellan S.A.
mogg nabywac obligacje wiasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania papieréw
wartosciowych emitowanych przez Spétke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke
wynosito 1.000 tys. PLN (wartosci nominalne), wobec 850 tys. PLN na koniec roku 2013 i 1.660 tys. PLN
na dzien 30 czerwca 2013.

17.3. Platnosci w formie akcji

Program motywacyjny uprawniajacy do objecia akcji spotki Magellan S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magellan S.A. uchwatg nr 11

(wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014)

wprowadzito do realizacji w Spdtce program motywacyjny — program opcji menadzerskich - dla

kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikéw Spotki, w ramach ktérego osoby uprawnione
uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spotki na nastepujgcych warunkach:

1. w zwigzku z realizacjg programu Spotka wyemituje 325.705 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji nowej emisji Spotki z wytgczeniem prawa poboru; warranty zostang
wyemitowane w 5 transzach, po jednej transzy dla kazdego z lat trwania programu;

2. lata objete Programem Opcji to lata obrotowe 2013-2017; realizacja programu trwa do 31 grudnia
2020;

3. liste os6b uprawnionych oraz liczbe przystugujacych im warrantéw subskrypcyjnych w kazdym z lat
programu okresla¢ bedzie Rada Nadzorcza Spotki;

4. w zwigzku z realizacjg programu zostanie warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki;
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5. w kazdym z kolejnych lat objetych programem tj. w latach 2013-2017 moze zostac przydzielone
osobom uprawnionym maksymalnie odpowiednio do 65.141 warrantow;

6. przydziat warrantéw w kolejnych latach programu uzalezniony bedzie od dynamiki EPS realizowanej
przez Spoétke — opartej o wynik finansowy Grupy Kapitatowej Magellan, kumulatywnie w kolejnych
latach programu oraz od poziomu zlewarowania Grupy Kapitatowej Magellan.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. w dniu 23 kwietnia 2014 r. podjefto uchwate
nr 29/2014 w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych i
akcji serii E w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie motywacyjnym.

W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantdow subskrypcyjnych, podwyzszono
warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote 97.711,20 PLN w drodze emisji 325.704 akcji zwyktych
imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,30 PLN kazda. Cena emisyjna akgcji serii E dla posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych zostata ustalona na poziomie 63,70 PLN za jedng akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E stanie sie skuteczne, o ile posiadacze
Warrantow Subskrypcyjnych wykonajg przystugujgce im prawo do objecia akciji.

Zasady finansowania przez Magellan S.A. obejmowania lub nabywania akcji przez osoby
uprawnione w rozumieniu programu opcji menedzerskich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. w 31 pazdziernika 2013 (wraz ze zmianami
wprowadzonymi uchwatg nr 31/2014 ZWZA z dnia 23 kwietnia 2014) podjeto uchwate dotyczacg
ustalenia zasad finansowania przez Magellan S.A. obejmowania lub nabywania akcji przez osoby
uprawnione w ramach realizacji programu opcji menedzerskich. Magellan S.A moze udzielic osobie
uprawnionej finansowania do 70% wartosci akcji obejmowanych lub nabywanych. Koszt finansowania
udzielonego osobie uprawnionej okreslony bedzie jako Sredni koszt po jakim Magellan S.A. pozyskuje
finansowanie z rynku w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych date przyznania finansowania.

W celu umozliwienia udzielenia powyzszego finansowania utworzony zostanie kapitat rezerwowy, ktory
na podstawie odrebnych uchwat Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. zostanie zasilony kwotg do
5.000 tys. PLN w kazdym roku realizacji Programu Opcji Menedzerskich.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza Magellan S.A. nie podjefa
uchwaty ustalajgcej liste osob objetych programem.

17.4. Inne oszacowane swiadczenia pieniezne

W dniu 12 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. uchwalita do realizacji program motywacyjny
skierowany do cztonkow Zarzadow spotek z Grupy Kapitalowej Magellan. Celem programu jest
stworzenie mechanizméw motywujacych do dziatan  zapewniajacych realizacje  programu
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki oraz stworzenie zachet do dtugofalowego budowania kariery
zawodowej w ramach Spotki.

Program zostat szczegdtowo opisany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Magellan S.A.
sporzadzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. — nota 36.4.

Ujety w roku 2014 koszt zwigzany z wyceng programu wynidst 798 tys. PLN wobec 647 tys. PLN w roku
2013.
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18.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych wg ich stanow
na 30 czerwca 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 roku.

. . . Stan na Stan na Stan na

Zobowigzania pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
nie badane nie badane

Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych )

(iv) 119 748

Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych umoéw na

uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 32 968 30 652 23 447

Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 1 085 1 552 4 681

Zobowigzania z tytutu uméw finansowania wierzytelnosci ) ) 29 598

przysztych (v)

Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 354 743 380 432 275 607

Aktywne limity z tytutu uméw ramowych pozyczek,

factoringu oraz refinansowania zobowigzan (jii) 336 409 260 487 178 818

Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajace z

roszczen okreslonych w warunkach umow operacyjnych 545 545 1400

(vi)

Razem zobowigzania pozabilansowe 725 869 673 668 514 299

. Stan na Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
nie badane nie badane

Aktywa z tyt. aktywnych limitéw z uméw poreczen (ii) 354 743 380 432 275 607

Aktywa z tyt. zawartych umdéw warunkowych (iv) 119 - 748

Aktywa z tytutu aktywnych limitow umoéw ramowych

pozyczek, factoringu oraz refinansowania zobowigzan (jii) 336 409 260 487 178 818

Aktywa z tytutu uméw finansowania wierzytelnosci _ ) 29 598

przysztych (v)

Razem aktywa pozabilansowe 691 271 640 919 484 771

W ramach $wiadczonych ustug Grupa zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego
w przysztosci. W wiekszosci przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycja.

Grupa $wiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktérego jest on
upowazniony do wezwania spotki do poreczenia i zapfaty. Potencjalne kwoty aktywéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw poreczenia sg rowne kwocie
zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

Grupa $wiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych przyznajacych limity sg
rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe ktére do momentu

iv.
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

V. Grupa Swiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentowi finansowania wierzytelnosci,
ktore powstang w przysztosci w zwigzku z realizacja umowy zawartej pomiedzy kontrahentem a
jego przysztym dtuznikiem. Grupa nabywa cedowane wierzytelnosci z chwilg zawarcia umowy
przelewu wierzytelnosci przysztych pod warunkiem ich powstania.

Vi. Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. - jest strong postepowania o niedopetnienie

zobowigzan wynikajgcych z warunkdéw okre$lonych w umowie operacyjnej. Zgodnie ze
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stanowiskiem Spotki, popartym opinig kancelarii prawnej, wysoko$¢ roszczen jest nieuzasadniona a
prawdopodobienstwo zaptaty wykazanej kwoty jest niewielkie. Kierujgc sie tymi przestankami
Spotka nie utworzyta rezerwy w sprawozdaniu finansowym, jednoczesnie Spétka bedzie
dokonywata okresowej weryfikacji stanu tej sprawy.

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2014 roku, na ktdry sporzadzone zostato to skrécone Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wystgpity ponizsze zdarzenia, moggce w znaczacy sposdb wptyng¢ na przyszie
wyniki finansowe.

1. Umowy znaczace
Po dniu bilansowym Grupa zawarfa nastepujace umowy znaczace:

- umowa znaczaca z dnia 01.07.2014 r. zawarta z podmiotem medycznym o fgcznej wartosci
27.518 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 24.624 tys. PLN,

— umowa znaczaca z dnia 07.07.2014 r. zawarta z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci
28.000 tys. PLN,

— umowa znaczaca z dnia 30.07.2014 r. zawarta z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci
38.371 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 28.855 tys. PLN

— umowa znaczgca z dnia 11.08.2014 r. zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny oraz
$wiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o tgcznej wartosci 37.283 tys. PLN
(suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci 16.718 tys. PLN.

2. Emisja obligacji
W dniu 25 lipca 2014 roku w ramach programu emisji obligacji Srednioterminowych na podstawie umowy
zawartej z mBankiem S.A., zostala przeprowadzona emisja 237 obligacji kuponowych Magellan S.A. z
dwuletnim terminem zapadalnosci oraz 240 obligacji kuponowych Magellan S.A. z czteroletnim terminem
zapadalnosci o facznej wartosci nominalnej 47,7 min PLN. Celem emisji jest finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spoiki.

3. Podwyzszenie programu emisji obligacji
Po dniu bilansowym od dnia 12 sierpnia 2014 roku warto$¢ Programu Emisji Obligacji Magellan S.A.
realizowanego przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie zostata podwyzszona z kwoty 450 miliondw PLN
do wartosci 550 miliondw PLN na podstawie zgody wyrazonej przez Bank z dnia 6 sierpnia 2014 roku.
Zgode na podwyzszenie wartosci Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 31 pazdziernika 2013 roku (uchwata nr 10/2013).

4. Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 17.199 akcji serii D
W dniu 11 czerwca 2014 zostato objetych 17.199 akcji zwyktych imiennych serii D.
Akcje Serii D zostaly objete w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych
pracownikow i spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej (szczegotowy opis zostat zamieszczony w
nocie 1 do niniejszego sprawozdania). Po dniu bilansowym miato miejsce:

— warunkowa rejestracja w KDPW 17.199 akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki Magellan S.A.
o wartosci 0,30 PLN kazda i oznaczenie ich kodem PLMGLANO0018 — uchwata nr 593/14 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych z dnia 1 lipca 2014;

— dopuszczenie do obrotu gietdowego z dniem 16 lipca 2014 r. w trybie zwyklym na rynku
podstawowym 17.199 akcji zwyklych na okaziciela serii D spdtki Magellan S.A. — uchwata nr
796/2014 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 lipca 2014;

— rejestracja ostateczna w KDPW 17.199 akgcji zwyktych na okaziciela serii D Magellan S.A.
oznaczonych kodem PLMGLANQ00018 - komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 14.07.2014.
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Po dniu 30 czerwca 2014 roku, na ktdry sporzadzone zostato to Srddroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposdb wptynac na
przyszte wyniki finansowe Grupy.

£ddz, 29 sierpnia 2014

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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