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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2014

1. Stan prawny i charakterystyka Grupy Kapitatlowej Magellan

1.1.Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Magellan (Grupa) jest miedzynarodowg instytucjg finansowg wyspecjalizowang w
oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szerokg game ustug finansowania
dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej. Dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktore
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajagce na rynku
medycznym i na rynku samorzgdow lokalnych.

Grupe charakteryzuje wysokie tempo rozwoju niezalezne od koniunktury gospodarczej. Wynika to z
ponad kilkunastoletniego doswiadczenia Grupy, jej pozycji rynkowego lidera oraz z oferowania przez
Grupe rozwigzan dopasowanych do biezacych potrzeb i sytuacji ptynnosciowej klientow, wysokiej
jakosci zarzadzania Grupg oraz zaufania inwestordw, przektadajgcego sie na wysoki i stabilny poziom
finansowania zewnetrznego.

1.2.Sktad Grupy oraz powigzania kapitafowe i organizacyjne

Na dzien 30.06.2014 roku w skfad Grupy Kapitatowej Magellan wchodzity:
- Magellan S.A. — podmiot dominujgcy,
- MEDFinance S.A. — spdtka zalezna,
- Magellan Ceska republika s.r.o0. — spotka zalezna,
- Magellan Slovakia, s.r.0. — spotka zalezna,
- Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,
- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony.

Magellan S.A.
podmiot dominujacy
Grupy

podmiot zalezny podmiot zalezny
100% udziatéw 100% akgji

pedmict zalezny
100% udziatow

Magellan Ceska Magellan Slovakia s.r.o. MEDFinance S.A.
republika s.r.o. (Czechy) (Stowacja) (finansowanie inwestycji)

podmiot stowarzyszony

. "
znaczacy wplyw padmict stowarzyszony

znaczacy wphyw

Kancelaria
P. Pszczétkowskii Wspdlnik
(ustugi prawne)

Kancelaria Karnowski
i Wspolnik
(ustugi prawne)
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Podmiot dominujagcy Grupy — Spotka Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku byla
100 procentowym wiascicielem:

- MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, dziatalnos¢ na terenie Polski,

- Magellan Ceska republika s.r.o. z siedziba w Pradze, Republika Czeska,

- Magellan Slovakia s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka.

Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
Magellan Ceska republika s.r.0., Magellan Slovakia s.r.0. oraz MEDFinance S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spdtka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczdtkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa. Pomiedzy Wspdinikami obowigzuje pierwszenstwo
w obstudze prawnej na rzecz Spotki Magellan S.A. Spotka pozostawata w okresie sprawozdawczym
jako znaczacy kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng i finansowg tej
jednostki. Podmiot ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spdtka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Spoétka Komandytowa. Pomiedzy Wspdinikami obowigzuje pierwszenstwo w
obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii
jest $wiadczenie ustug prawniczych, gtownie dla spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan. Podmiot ten
jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Zmiany w skladzie Grupy Kapitatlowej Magellan

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowej
Magellan.

1.3. Wladze Grupy

Podmiot dominujacy

Sktad Zarzadu Magellan S.A. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. na dzien bilansowy:
Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie zmienit sie sktad Zarzadu ani nie zmienit sie sktad Rady Nadzorczej
Magellan S.A.

Spotki zalezne

Sktad Zarzadu spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mrowczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad Zarzadu spétki Magellan Ceska republika s.r.o. na dzier bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Czionek Zarzadu

Sktad Zarzadu spétki Magellan Slovakia s.r.0. na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Magellan Ceska republika s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. na dzief
bilansowy:

Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym zmienit sie sktad Zarzadu Magellan Ceska republika s.r.0. Czionkiem
Zarzadu spéiki zostat Ladislav Valabek, powotany na to stanowisko od dnia 22 kwietnia 2014 roku.

2. Kapitat akcyjny i struktura wiasnosciowa

2.1.Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej i znaczace pakiety akcji

Strukture akcjonariatu Spoétki na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia ponizsza tabela (akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA -
dane na podstawie otrzymanych zawiadomien) — udziaty % z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki Magellan S.A.

. Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
. . Liczba . p s .

Akcjonariusze akcii kapitale glosow na ogolnej nominalna

] zaktadowym WZA liczbie glosow | akcji w PLN
runcusze zarzadzane preez ING | 4 001 535 16,51% | 1091 535 16,51% | 327 460,50
AEGON OFE 868 000 13,13% 868 000 13,13% 260 400,00
Amplico OFE 841 813 12,73% 841 813 12,73% 252 543,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,64% 703 704 10,64% 211 111,20
Klienci Pioneer Pekao IM 337 575 5,11% 337 575 5,11% 101 272,50
Pozostali inwestorzy 2769171 41,88% 2769 171 41,88% 830 751,30
Razem 6 611 798 100,00% | 6 611 798 100,00% | 1983 539,40

2.2.Zmiany w akcjonariacie Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegta struktura akcjonariatu Spoétki. Spodtka otrzymata
nastepujgce informacje o zmianie zaangazowania Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

- AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzadzany przez AMPLICO PTE S.A.) -
zawiadomienie o zwiekszeniu dotychczas posiadanego udziatu o co najmniej 2% ogolnej liczby gtosow
w Spodtce. Zwiekszenie zaangazowania nastgpito w wyniku zakupu akcji Spétki w dniu 21 maja 2014
roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 832.813 akgji, co stanowito 12,63% kapitatu
zaktadowego Spéiki i uprawniato do 832.813 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 12,63%
ogoétu gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zmianie udziatu, na dzien zawiadomienia, Amplico
OFE posiadat 841.813 akcji, co stanowito 12,77% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do
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841.813 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 12,77% ogotu gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spéfki.

- Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM") — zawiadomienie o
wzroscie fgcznego zaangazowania do poziomu 5,12% catkowitej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki w  zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w skfad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych. Zmiana stanu posiadania akcji Magellan S.A. przez wszystkich Klientdw PPIM (w zakresie
portfeli zarzagdzanych przez PPIM) nastgpita w wyniku transakcji kupna akcji Spétki w dniu 21 maja
2014 roku. Przed nabyciem akcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
posiadali 312.553 akcji Spotki, stanowigcych 4,74% kapitatu zaktadowego Spoiki, ktdre uprawniaty do
312.553 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowity 4,74% ogdlnej liczby gtoséw. Po nabyciu
akcji, na dzien zawiadomienia, wszyscy Klienci PPIM posiadali 337.575 akcji Spoétki, stanowigcych
5,12% kapitatu zaktadowego Spétki, ktére uprawniaty do 337.575 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spdiki i stanowity 5,12% ogolnej liczby gtosow.

- Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie — zawiadomienie, iz w
wyniku podwyzszenia kapitatu przez Spotke w dniu 11 czerwca 2014 roku Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny posiada ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Magellan S.A. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem liczba akcji przed dniem podwyzszenia kapitatu
posiadanych przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosita 330.330 sztuk akcji, co stanowito
5,009% udziatu w kapitale oraz 5,009% gtoséw na WZA Spdtki. Liczba akcji po dniu podwyzszenia
kapitatu posiadanych przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosi 330.330 sztuk akcji, co
stanowi 4,996% udziatu w obecnym kapitale oraz 4,996% gtosdéw na WZA Spdiki.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oraz jego zmiany zostat
przedstawiony w punkcie 7.9, natomiast stan posiadanych przez Spétke akcji wtasnych — w punkcie
3.8 niniejszego sprawozdania.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Magellan S.A.

W I potroczu 2014 roku zostato objetych tacznie 97.710 akcji zwyktych imiennych serii D Spotki
Magellan S.A.:

— 80.511 akcji w dniu 28 marca 2014;

— 17.199 akcji w dniu 11 czerwca 2014.

Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 42/2009 ZWZA Spotki z dnia 6 maja 2009 r. w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych i akcji serii D w
celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie motywacyjnym, zmienionej
uchwatami nr: 4/2010 NWZA Spétki z dnia 15 wrzesnia 2010 roku oraz 42/2012 ZWZA Spotki z dnia 9
maja 2012 roku.

Akcje Serii D zostaty objete w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych
pracownikdw Spoiki, jak i dla cztonkdéw Zarzadéw i pracownikow spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Magellan na lata 2009 — 2012, przyjetego uchwatg nr 41/2009 ZWZA Spoéiki z dnia 6 maja
2009, na podstawie ktorego zostaty wyemitowane przez Spotke warranty subskrypcyjne uprawniajgce
do objecia akgji serii D.

Akcje serii D wydawane zostaty za wktady pieniezne. Jednostkowa cena emisyjna dla akcji serii D dla
posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych objetych w ramach III transzy Programu Motywacyjnego
wynosi 32,76 PLN. Wszystkie wktady zostaty optacone. taczna kwota podwyzszenia kapitatu
wynikajaca z emisji i objecia 97.710 akcji serii D wyniosta 3.200 tys. PLN.
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W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie wartoS¢ kapitatu zaktadowego Spdtki, ktory po
zarejestrowaniu w KRS, bedzie wynosit 1.983.539,40 PLN i dzieli sie na tacznie 6.611.798 akcji o
wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda, w tym:

- 5.812.500 Akgji Serii A

— 261.588 Akcji Serii B

- 440.000 Akcji Serii C

- 97.710 Akgcji Serii D.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ogodlna liczba gtosdéw ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 6.611.798. Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spdtek handlowych, nabycie praw z Akcji Serii D
oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito z chwilg wydania dokumentu.

Akcje serii D sg emitowane jako akcje imienne. Spdtka, po otrzymaniu wnioskéw od Osdb
Uprawnionych, dokonata konwersji akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela serii D.

Zgodnie z odpowiednimi uchwatami Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych oraz
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcje zwykte na okaziciela serii D Magellan
S.A. zostaty zarejestrowane w KDPW, oznaczone kodem PLMGLANO00018 oraz wprowadzone w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

- z dniem 12 maja 2014 - 80.511 akcji objetych w dniu 28.03.2014;

- z dniem 16 lipca 2014 — 17.199 akcji objetych w dniu 11.06.2014.

3. Sytuacja finansowa Grupy

3.1. Produkty oferowane

W okresie 01.01 — 30.06.2014 roku Grupa Kapitatowa Magellan kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie
ustug finansowych, posrednictwa finansowego oraz finansowania inwestycji dla podmiotow
dziatajacych na rynku stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Aktywno$¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa i
pozabilansowa zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada
aktywom finansowym, ktore w wyniku podpisanych umoéw ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu
poszczegdlnych okreséw. Natomiast kontraktacje pozabilansowa stanowig zawarte umowy ramowe i
warunkowe dotyczace produktéw oferowanych przez Grupe, ktére w momencie podpisania nie
podwyzszajg wartosci aktywdw Grupy.

W I pétroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa Magellan podpisata umowy o tgcznej wartosci
934.160 tys. PLN, co stanowi wzrost o 20.905 tys. PLN, tj. 0 2% w stosunku do I pdtrocza 2013 roku.
Zawarte umowy dotyczyly finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalnosci podmiotéw dziatajgcych
na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji oraz finansowania dziatalnosci biezgcej
i inwestycyjnej polskich jednostek samorzadu terytorialnego.

Kontraktacja bilansowa Grupy w okresie 6 miesiecy 2014 roku miata warto$¢ 616.517 tys. PLN (1.413
umdw) wobec 576.422 tys. PLN (1.519 umoéw) wartosci uméw podpisanych w I pétroczu 2013 roku,
co oznacza wzrost 0 40.095 tys. PLN, tj. 0 7%. Kontraktacja pozabilansowa w okresie 6 miesiecy 2014
roku wynosita 317.643 tys. PLN i byla nizsza o 19.190 tys. PLN, tj. o 6% od kontraktacji okresu
porownywalnego.
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Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie struktury produktowej kontraktacji Grupy (w ujeciu
wartosciowym) zrealizowanej w okresie 01.01 — 30.06.2014 oraz w analogicznym okresie roku 2013:

Typ produktu W\(/)klogiirlie W¥)|;03:11ie Zmiana Zmiana

(dane w tys. PLN) 30.06.2014 | 30.06.2013%) %o
Kontraktacja bilansowa w tym: 616 517 576 422 40 095 7%
Kontraktacja pozabilansowa w tym: 317 643 336 833 -19 190 -6%
Kontraktacja tacznie 934 160 913 255| 20905 2%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniajg zmiany i aneksy do zawartych umoéw podpisane do dnia 30.06.2014 r.

Grupa Kapitatowa Magellan dazy do wspdtpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentow i w okresie
sprawozdawczym nie byla uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majagc na uwadze
bezpieczenstwo posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywow
finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w
stosunku do wartosci portfela aktywow finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym
okresie Grupa zawarta umowy z 338 kontrahentami. Na dziert 30.06.2014 roku w ramach posiadanego
portfela aktywow finansowych Grupa wspotpracowata z 726 szpitalami, jednostkami samorzadu
terytorialnego oraz podmiotami dziatajgcymi na rynku medycznym.

3.2. Informacje o zawartych umowach znaczgcych

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z finansowaniem bezposrednim, finansowaniem
inwestycyjnym oraz z ustugami dla podmiotéw dziatajgcych w sektorze medycznym i samorzagdowym.
Umowy zawierane przez Grupe w ramach podstawowej dziatalnosci to umowy prowadzace do nabycia
lub modyfikacji aktywow finansowych, poreczenia ptatnosci i zabezpieczenia wykonania transakcji.
Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zostaty zawarte przez podmiot dominujgcy — Spétke Magellan
S.A. lub jednostki od niej zalezne. Spétka Magellan S.A. informuje o wszystkich znaczacych umowach
w raportach biezacych.

W I pdtroczu 2014 roku Grupa zawarta nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 03.01.2014 roku zawarta z jednostkg samorzadu terytorialnego o
wartoéci 39.539 tys. PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 16.01.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 58.889
tys. PLN (suma umodw), w tym najwieksza umowa o wartosci 14.259 tys. PLN;

3. umowa znaczaca z dnia 05.02.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 24.890
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 10.800 tys. PLN;

4. umowa znaczgca z dnia 11.02.2014 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny oraz
Swiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 99.230 tys. PLN (suma
umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 75.000 tys. PLN;

5. umowa znaczaca z dnia 14.02.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 32.202
tys. PLN (suma umodw), w tym najwieksza umowa o wartosci 24.637 tys. PLN;

6. umowa znaczaca z dnia 28.02.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 24.201
tys. PLN (suma umow), w tym dwie najwieksze umowy o tej samej wartosci 12.000 tys. PLN;

7. umowa znaczaca z dnia 11.03.2014 roku zawarta z dostawcg materiatdw medycznych i
produktow leczniczych o wartosci 24.780 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa
o wartosci 3.513 tys. PLN;

8. umowa znaczaca z dnia 14.03.2014 roku zawarta z dostawcy lekdw i sprzetu medycznego o
wartosci 25.422 tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 19.832 tys.
PLN;

9. umowa znaczaca z dnia 18.03.2014 roku zawarta z dostawcg ustug dla podmiotéw
medycznych o wartosci 26.587 tys. PLN (suma umoéw), w tym najwieksza umowa o wartosci
6.000 tys. PLN;
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10. umowa znaczgca z dnia 09.05.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 29.854
tys. PLN (suma umodw), w tym najwieksza umowa o wartosci 18.000 tys. PLN.

Po dniu bilansowym zawarte zostaty nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 01.07.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 27.518
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 24.624 tys. PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 07.07.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 28.000
tys. PLN;

3. umowa znaczaca z dnia 30.07.2014 roku zawarta z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci
38.371 tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 28.855 tys. PLN.;

4. umowa znaczaca z dnia 11.08.2014 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny oraz
$wiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o fgcznej wartosci 37.283 tys. PLN
(suma umoéw), w tym najwieksza umowa o wartosci 16.718 tys. PLN.

Znaczace dla dziatalnosci umowy dotyczace finansowania zewnetrznego Grupy (umowy kredytowe,
pozyczki) zostaty przedstawione w punkcie 4.2 niniejszego sprawozdania.

Grupa nie posiada informacji o umowach znaczgcych zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Magellan S.A., umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.

3.3. Sprzedaz i rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Magellan prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim (Magellan S.A., MEDFinance S.A.),
czeskim (Magellan Ceskd republika, s.r.0.) oraz stowackim (Magellan Slovakia, s.r.o.). Najwieksze
znaczenie dla Grupy oraz najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy i zrealizowanych przychodéw ma
rynek polski.

Udziat rynkéw zagranicznych w kontraktacji, przychodach i wptywach Grupy prezentuje ponizsza
tabela:

Dane za okres Grupa Rynek Rynki Rynki zagraniczne

01.01. - 30.06.2014 Magellan polski zagraniczne jako % wartosci

w tys. PLN facznie tacznej dla Grupy
Kontraktacja bilansowa 616 517 540 345 76 172 12%
Kontraktacja pozabilansowa 317 643 299 820 17 823 6%
Przychody ze sprzedazy 72 141 66 627 5514 8%
Wptywy razem tacznie ze sptata 583 604 542 234 41370 7%

udzielonych pozyczek

Zysk netto 25130 23 839 1291 5%
Portfel aktywow finansowych 1180 097 1052 734 127 363 11%

Grupa ocenia, Ze rynek, na ktorym dziata posiada potencjat wzrostu. Niedopasowanie przeptywow
finansowych w systemie stuzby zdrowia generuje state zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone przez
Grupe. Dodatkowo Grupa aktywnie dziata na rynku ustug finansowych skierowanych do jednostek
samorzadu terytorialnego. W ocenie Grupy takze ten rynek charakteryzuje sie rosngcym poziomem
zapotrzebowania na finansowanie dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej przektadajace sie bezposrednio
na rosngce zainteresowanie oferowanymi produktami.

Sektor publiczny, w jakim Grupa prowadzi podstawowg dziatalno$¢ charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywow finansowych. Portfel aktywdw finansowych Grupy obejmuje
w wiekszosci aktywa od publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegajg prawu upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. W przypadku aktywow powstatych w transakcjach z
podmiotami ze zdolnoscig upadiosciowg Grupa stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpisdw
aktualizacyjnych ze zwrdceniem szczegdlnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z
nimi ryzyku kredytowemu.
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3.4. Wplywy i przychody

Wartos¢ wptywow prowizji i zrdwnanych z nimi stanowig:

- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdw finansowych
(z wytgczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wytgcznie prowizyjny

i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegdlnych produktéw,

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do dziatalnosci podstawowej.

Okres od Okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do
30.06.2014 30.06.2013
tys. PLN tys. PLN
Wptywy, prowizje i zrbwnane z nimi 357 244 300 603
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom 286 270 238 369
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 70 974 62 234
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towaréw 1167 594
taczne przychody ze sprzedazy 72 141 62 828
Wptywy ze spfat udzielonych pozyczek i umoéw leasingu 225193 250 294
Wplywy lacznie 583 604 551 491

W I pétroczu 2014 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywow z tytutu posiadanego portfela
aktywow finansowych, wyniosty 357.244 tys. PLN i byly o 56.641 tys. PLN, tj. o 19% wyzsze od
obrotdw analogicznego okresu 2013 roku. Koszt witasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom
stanowi wartosc¢ zrealizowanych aktywoéw finansowych w cenie nabycia.

W I pétroczu 2014 roku wptywy (wraz z kompensatami, potrgceniami i przychodem memoriatowym)
powiekszone o sptaty udzielonych przez Grupe pozyczek oraz wptywy z tytulu umoéw leasingu
finansowego wyniosty 583.604 tys. PLN i byty 0 32.113 tys. PLN tj. 0 6% wyzsze od wptywoéw okresu
poréwnywalnego.

Ze zrealizowanej w pierwszym potroczu 2014 kwoty wptywdw (583.604 tys. PLN) 95% stanowity
wptywy gotédwkowe.

W I pétroczu 2014 roku przychody Grupy osiggnety warto$¢ 72.141 tys. PLN i wzrosty o 9.313 tys.
PLN, tj. 0 15% w poréwnaniu do I pétrocza 2013 roku.

3.5. Wyniki finansowe

W okresie 01.01-30.06.2014 Grupa Kapitalowa Magellan wypracowata zysk netto
o wartosci 25.130 tys. PLN. Wynik netto I pétrocza 2014 roku byt o 5.084 tys. PLN tj. o
25% wyzszy od wyniku osiggnietego w poréwnywalnym okresie.
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Wybrane dane finansowe znajdujg sie w tabeli ponizej.

01.01.— | 01.01.— | Zmiana .Za“l‘(:fg/i
Kategoria 30.06.2014 | 30.06.2013 | (IH2014 — w:, onania
tys. PLN tys. PLN IH2013) 2013

Wptywy, prowizje i zrownane z nimi Jf_alczme 583 604 551 491 32 113 6%
ze sptatg udzielonych pozyczek i leasingu
Przychody ze sprzedazy tacznie 72 141 62 828 9313 15%
Koszt finansowania portfela 26 146 26 052 94 0,4%
Marza na pokrycie kosztow (przychody ze
sprzedazy pomniejszone o warto$¢ 44 853 36 281 8572 24%
sprzedanych towardw i koszt finansowania)
Koszty rodzajowe 14 882 12 198 2 684 22%
Zysk netto 25130 20 046 5 084 25%
Zysk podstawowy na 1 akcje w PLN 3,83 3,08 0,75 24%
K_ontraktacja bilansowa aktywow 616 517 576 422 40 095 7%
finansowych
Wartosc poﬂ:fela aktywow finansowych X 1180 097 985 353 194 744 20%
(stan na koniec okresu sprawozdawczego)
Marza operacyjna (EBIT / przychody ze 44% 40% 4 pp. 10%
sprzedazy)
Marza zysk_u netgo (zysk netto / przychody 359% 32% 3 pp. 9%
ze sprzedazy ogotem)
Dzwignia operacyjna [koszty rodzajowe
(bez koszu finansowania zewnetrznego,
kosztu sprzedanych towardw i kosztéw 18% 18% - -
utworzenia odpiséw aktualizacyjnych) /
przychody ze sprzedazy]
Wskaz_nlk p’r_ynno,sa (akty_wa obrotowe / 1,44 1,65 -0,21 13%
zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik z,ad%uzenla (zobowigzania / 26% 26% ) )
aktywa ogotem)
Dzwignia finansowa (zobowigzania o
odsetkowe / kapitat wtasny) 3,00 2,98 0,02 1%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 44,52 36,77 7,75 21%

Sprzedaz zrealizowana w pierwszym potroczu 2014 roku pozwolita Grupie zbudowaé portfel aktywdw
finansowych o wartosci 1.180.097 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku, co oznacza wzrost o
194.744 tys. PLN, tj. 0 20% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

W I pétroczu 2014 roku Grupa osiggneta wysokg rentownos$¢ dziatania — zyskownos$¢ netto liczona
jako stosunek zrealizowanego zysku netto do przychoddw ze sprzedazy wynosita 35%, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do I potrocza 2013 roku o 3 pp. tj. 0 9%. Wzrosta rowniez marza operacyjna,
liczona jako stosunek EBIT do przychoddw ze sprzedazy, ktdra wynosita 44% dla I pétrocza 2014 —
wzrost 0 4 pp. tj. 0 10% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjng (koszty rodzajowe, koszty finansowania
portfela tacznie i warto$¢ sprzedanych towarédw) w I pétroczu 2014 wyniosty 42.170 tys. PLN i byty
wyzsze od kosztow okresu porownywalnego o 3.425 tys. PLN tj. o 9%.

! Aktywa zaprezentowane w warto$ci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych
metoda efektywnej stopy procentowej
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Na zaprezentowany wzrost kosztéw ztozyty sie:
— 2.684 tys. PLN — wzrost kosztéw rodzajowych; kategorie na ktérych odnotowano znaczace
wzrosty to:
— 1.506 tys. PLN — wzrost wartosci $wiadczen pracowniczych zrealizowany gtdéwnie na
kosztach $wiadczen pracowniczych w podmiocie dominujgcym Grupy — Spotce
Magellan S.A. — wzrost o 1.039 tys. PLN (17%), spowodowany gtéwnie wzrostem
wynagrodzen ze wzgledu na zwiekszone zatrudnienie oraz wzrostem wartoSci
utworzonej rezerwy premiowej;
— 1.206 tys. PLN — wzrost pozostatych kosztow — podstawowy czynnik wzrostu to
zwiekszenie wartosci odpisdéw aktualizacyjnych ujetych w pozycji pozostate koszty —
1.520 tys. PLN wobec 882 tys. PLN w okresie poréwnywalnym (nota 9 $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego);
— 647 tys. PLN — wzrost wartosci sprzedanych towardw;
— 94 tys. PLN — wzrost kosztu finansowania zewnetrznego.

W pierwszym potroczu 2014 nie zmienita sie efektywnos$¢ prowadzonej dziatalnosci i Grupa osiggneta
dzwignie operacyjna, liczong jako stosunek kosztéw rodzajowych do przychodéw ze sprzedazy, na
takim samym poziomie, rownym 18%, jak w okresie poréwnywalnym.

W rezultacie 15% wzrost przychoddw ze sprzedazy i 9% wzrost kosztdw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej przetozyly sie na 24% wzrost zysku operacyjnego i 25% wzrost zysku netto.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywdw obrotowych do wartosci
zobowigzan krotkoterminowych — 1,44 na dzien 30.06.2014 wobec 1,65 na dzien 30.06.2013 — wynika
zaréwno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze
zmiany wartosci aktywow obrotowych. Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2014 r. miaty wartos¢
703.937 tys. PLN i wzrosty o 63.242 tys. PLN, tj. o 10% wobec stanu na 30.06.2013 r., natomiast
zobowigzania krétkoterminowe na koniec I pétrocza 2014 wynosity 487.776 tys. PLN i wzrosty o
100.108 tys. PLN, tj. o 26% w poréwnaniu do stanu na 30.06.2013 r. Wyzsza dynamika wzrostu
warto$ci zobowigzan krétkoterminowych niz aktywdw obrotowych przetozyta sie na spadek wskaznika
ptynnosci. Sytuacja ptynnosciowa Grupy nadal pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Zarowno wskaznik zysku na 1 akcje, jak i wskaznik warto$¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec I pétrocza
2014 roku ksztattowaty sie na znacznie wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego.
Wskaznik zysku na 1 akcje wzrost o 24% z poziomu 3,08 PLN w IH 2013 roku do 3,83 PLN w IH 2014
roku. Natomiast warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyklg wzrosta o 21% z poziomu 36,77 PLN na
30.06.2013 roku do poziomu 44,52 PLN na 30.06.2014 roku.

3.6.Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu Grupy oraz istotne
pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku na aktywa Grupy sktadaty sie:
43% (525.087 tys. PLN) aktywa trwate
) 57% (703.937 tys. PLN) aktywa obrotowe.
Srodki pieniezne na dzien bilansowy wynosity 12.872 tys. PLN i stanowity 1% sumy aktywdw.

Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 24%
(291.953 tys. PLN). Pozostatg cze$¢ w strukturze pasywow — 76% (937.071 tys. PLN) - stanowity
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:

41% (381.954 tys. PLN) pozyczki i kredyty bankowe

53% (495.162 tys. PLN) obligacje wiasne

6% ( 59.955 tys. PLN) pozostate.
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
Struktura % aktywow
Aktywa trwate 43% 43% 36%
Aktywa obrotowe 57% 57% 64%
w tym srodki pieniezne 1,0% 1,0% 0,8%
Struktura % pasywow
Kapitat wiasny 24% 23% 24%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76% 77% 76%
wtym
pozyczki i kredyty bankowe 41% 36% 35%
obligacje wtasne 53% 56% 58%
pozostate 6% 8% 7%
_ Dzmgr_na finansowa (stosunel_< zewnetrznego 3,00 3,05 2,08
finansowania odsetkowego do kapitatu wtasnhego)
Struktura czasowa zobowigzan z tytutu
finansowania odsetkowego
Zobowigzania odsetkowe dlugoterminowe 50% 49% 52%
pozyczki i kredyty bankowe 14% 21% 23%
obligacje wtasne 36% 28% 29%
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe 50% 51% 48%
pozyczki i kredyty bankowe 30% 18% 14%
obligacje wtasne 20% 33% 34%

Grupa posiada stabilng i dopasowang strukture aktywow i pasywow.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku Grupa zwiekszyta udziat dtugoterminowego finansowania
odsetkowego w tacznym finansowaniu zewnetrznym. Na dzien bilansowy finansowanie dtuzne o
zapadalnosci powyzej 1 roku stanowi 50% wykorzystywanego finansowania odsetkowego wobec 49%
na 31.12.2013. W ramach pozyskanego finansowania dtugoterminowego znaczng jego czes¢ stanowia
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wiasnych.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wykorzystywana dzwignia finansowa pozostawata na bezpiecznym
poziomie - stosunek finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty, pozyczki i obligacje
wilasne) do kapitatdbw wiasnych wynosit 3,00 wobec 3,05 na dzien 31.12.2013 i 2,98 na dzien
30.06.2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zobowigzania pozabilansowe wynikajace miedzy innymi z aktywnych
limitdw poreczen, uméw ramowych pozyczek i refinansowania zobowigzan oraz z zawartych umoéw
warunkowych wynosity tacznie 725.869 tys. PLN wobec 514.299 tys. PLN na koniec okresu
porownywalnego. Szczegétowe zestawienie pozycji pozabilansowych zaprezentowano w punkcie 18
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7.Charakterystyka przeptywow pieniezZnych
W pierwszym pétroczu 2014 Grupa zrealizowata Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie

in minus 60.135 tys. PLN, $rodki z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci in minus 14.778 tys. PLN
oraz in plus 75.772 tys. PLN $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.
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Okres od Okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do
30.06.2014 30.06.2013
tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (60 135) (59 896)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (14 778) 122
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 75772 55 395
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 859 (4 379)

Zaprezentowane ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej oraz dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej sg charakterystyczne dla dziatalnosci Grupy.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg odzwierciedleniem wzrostu skali biznesu i
wzrostu wartosci portfela aktywdw finansowych. Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej sg rezultatem ujecia wzrostu wartosci finansowania z tyt. kredytow i pozyczek oraz emis;ji
obligacji wiasnych. W przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej prezentowane sg jedynie
przeptywy dotyczace zmian kapitatu pozyskanych kredytow i wyemitowanych obligacji. Koszt
odsetkowy finansowania zewnetrznego prezentowany jest w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej —
ujecie w zysku brutto.

3.8. Inwestycje kapitatowe

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupa finansuje i modyfikuje (restrukturyzuje) aktywa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe, do ktérych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe
oraz pozyczki (kategoria: Pozyczki i naleznosci wiasne) — nota 9 do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa posiada instrumenty pochodne - kontrakty terminowe forward oraz opcje na stope procentowg
typu IRS jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia ryzyka podstawowej dziatalnosci operacyjnej, a
nie jako inwestycje kapitatowe. Posiadane instrumenty pochodne stuzg zabezpieczeniu:
- ryzyka walutowego — pozyczki udzielone zagranicznym spétkom zaleznym w walucie lokalnej;
— ryzyka stopy procentowej — otrzymane kredyty bankowe.
Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi, w tym finansowymi instrumentami
pochodnymi w celach spekulacyjnych.

Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci, natomiast pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sg do wartosci godziwej przez wynik finansowy. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych ani zmiany w sposobie i
metodzie ich wyceny.

W dniu 19 maja 2014 podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. nabyta 1.500 certyfikatow
inwestycyjnych Skarbiec — Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych o
wartosci na dzien bilansowy 15.000 tys. PLN (opis szczegdtowy w nocie nr 10 do $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Inwestycje kapitatowe w Grupie dokonane w I pdtroczu 2014 roku to pozyczki udzielone spotkom
zaleznym przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. oraz pozyczki udzielone Magellan S.A. przez spotke
zalezng MEDFinance S.A. — pkt. 3.9 niniejszego sprawozdania.

Nabywanie akcji wiasnych
Od roku 2011 Spdtka Magellan S.A. (jednostka dominujgca Grupy) prowadzi realizacje Programu

skupu akcji wiasnych Magellan S.A. — Program opisany szczegétowo w skonsolidowanym i
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2012.
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W okresie sprawozdawczym Spodtka nie nabyta zadnych akcji wiasnych. Na dzien 30.06.2014 roku
taczna liczba posiadanych przez Spotke akcji wiasnych wynosita 289 akcji stanowigcych 0,0044%
kapitatu zaktadowego Spotki.

3.9.Udzielone poZyczki i poreczenia

Pozyczki

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa udziela krétko- i dtugoterminowych pozyczek
podmiotom niepowigzanym. Podstawowg grupg pozyczkobiorcéw sg publiczne szpitale.

W I pdtroczu 2014 roku Grupa udzielita pozyczek o tgcznej wartosci 249.309 tys. PLN. Na dzien 30
czerwca 2014 roku warto$¢ portfela aktywow finansowych z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom
niepowigzanym wynosita 335.553 tys. PLN.

Dodatkowo podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. udziela pozyczek spotkom zaleznym -
Magellan Ceska republika s.r.o., Magellan Slovakia s.r.0. oraz MEDFinance S.A. w walutach lokalnych
(CZK, EUR, PLN).

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty i salda pozyczek udzielonych w I pdtroczu 2014 roku w
podziale na poszczegdlne spotki zalezne.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym Kwota S_aldo rat_y
. .. - kapitatlowej na -
w okresie wyjsciowa 30.06.2014 Data wymagalnosci
- £ 3 " "
01.01.-30.06.2014 (tys. PLN) (tys. PLN)
Magellan Slovakia s.r.o. 54 092 39449 | 2014-06-30 — 2015-05-25
Magellan Ceska republika s.r.o. - - -
MEDFinance S.A. - - -
Razem 54 092 39 449
Saldo raty kapitatowej pozyczek udzielonych 28582 | 2013-12-31 — 2014-12-31
spétkom zaleznym przed rokiem 2014
Razem saldo rat kapitatowych pozyczek
. . A 68 031
udzielonych spotkom zaleznym

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

Kwota pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym w I pétroczu 2014 roku to 54.092 tys. PLN. Saldo
tych pozyczek na dzien bilansowy wynosito 39.449 tys. PLN (wartosci nominalne).

taczne saldo pozostatych do sptaty rat kapitatowych z tytutu wszystkich pozyczek udzielonych przez
Magellan S.A. spotkom zaleznym, w pierwszym potroczu 2014 oraz w okresach wczesniejszych, na
dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 68.031 tys. PLN. Wszystkie pozyczki byty udzielane na warunkach
rynkowych, po koszcie odpowiadajgcym kosztowi finansowania pozyskiwanego przez Magellan S.A. i
przeznaczone byly na finansowanie podstawowej dziatalnosci spotek zaleznych.

W I potroczu 2014 roku Spdtka Magellan S.A. otrzymata Srodki finansowe z pozyczek udzielonych
przez spotke zalezng MEDFinance S.A. Saldo pozyczek udzielonych podmiotowi dominujgcemu przez
MEDFinance S.A. na dzien bilansowy 30.06.2014 roku wynosito 22.650 tys. PLN (wartosci nominalne).
Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Poreczenia

Grupa $wiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktdrego jest
on upowazniony do wezwania Grupy do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej ptatnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Grupy. Potencjalne kwoty aktywow mogacych wej$¢ na bilans Grupy
z tyt. umow poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie
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Grupa realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku wykonania poreczenia i
ptatnosci za dtuznika.

Na dzien 30 czerwca 2014 wartos¢ aktywnych limitow poreczenia wynosita 354.743 tys. PLN wobec
275.607 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2013 roku.

W I pétroczu 2014 r. Spotka Magellan S.A. (podmiot dominujgcy Grupy) udzielita korporacyjnych
gwarancji bankowych i poreczen na kwote 221.246 tys. PLN wobec 206.662 tys. PLN na koniec okresu
poréwnywalnego. Udzielone gwarancje korporacyjne i poreczenia stanowig zabezpieczenie kredytow i
pozyczek udzielonych spotkom zaleznym przez podmioty inne niz powigzane.

W okresie 01.01-30.06.2014 Grupa nie udzielita pozyczek ani nie dokonata poreczen, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dziatalnosci Grupy, ktérych charakter nie wynikatby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Grupy oraz ktorych warunki odbiegatyby od ogdinych warunkdéw rynkowych.

Grupa, poza podstawowg dziatalnoscig, nie udzielata ani nie korzystata z poreczen ani gwaranciji.

3.10. Przewidywane kierunki rozwoju

Grupa przewiduje w najblizszym czasie utrzymanie dotychczasowego charakteru dziatalnosci
poszukujgc jednocze$nie nowych rynkéw w kraju oraz zagranicg. Grupa ocenia, iz mimo wzrastajacej
konkurencji, zapotrzebowanie na $wiadczone przez Grupe ustugi utrzyma sie na niezmienionym
poziomie, a oferta produktowa Grupy dopasowywana do oczekiwan klientdw i zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych bedzie podstawg dalszego rozwoju.

3.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju Grupy

Do czynnikdéw zewnetrznych, ksztattujgcych otoczenie i warunki dziatania Grupy oraz majacych
podstawowy wptyw na mozliwosci jej rozwoju nalezy zaliczyé:
o Zmieniajgce sie wielkosci makroekonomiczne i ogdlng sytuacje na rynkach finansowych;
e Ogdlng sytuacje gospodarczg w kraju - w szczegdlnosci zmiany sytuacji ptynnosciowej
jednostek sektora medycznego;
¢ Kontynuacja procesu komercjalizacji i przeksztatcen szpitali;
e Zmiany w strategiach dziatania spotek konkurencyjnych oraz bankéw.

Wsrdd czynnikédw wewnetrznych, warunkujacych utrzymanie tempa rozwoju Grupy nalezg miedzy
innymi:
e Kontynuacja dotychczasowej linii biznesowej i strategii rozwoju Grupy;
e Wydzielenie i intensywny rozwdj linii biznesowej dedykowanej finansowaniu proceséw
inwestycyjnych w sektorze ochrony zdrowia — spétka MEDFinance S.A.;
¢ Rozwdj linii biznesowej dedykowanej finansowaniu jednostek samorzadu terytorialnego;
e Utrzymanie i dalszy rozwdj wspdtpracy z najwiekszymi klientami.

4. Finansowanie zewnetrzne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku poziom finansowania zewnetrznego Grupy Magellan wynidst 877.116
tys. PLN wobec 803.165 tys. PLN na dzien 31.12.2013 oraz 713.014 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2013 roku. Wzrost poziomu finansowania zewnetrznego wynikat gtownie ze wzrostu wartosci
wykorzystanych limitéw kredytowych na dzien 30.06.2014 (wzrost o 71.885 tys. PLN w stosunku do
stanu na 31.12.2013).
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Sredni poziom finansowania zewnetrznego w I pdtroczu 2014 roku wynosit 815.427 tys. PLN i byt
wyzszy od Sredniego poziomu finansowania w okresie poréwnywalnym o 164.201 tys. PLN (25%).

4.1.Programy emisji obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem aktywne programy emisji obligacji
wiasnych posiadat jedynie podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka posiadata trzy programy emisji obligacji wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja podmiotéw
dziatajgcych w sektorze medycznym. Spotka emitowata obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, wartos¢ programu 90 min PLN,
- w ramach programu Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, warto$¢ programu 110 min PLN,
- w ramach programu mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci powyzej 360
dni do 5 lat, warto$¢ programu 450 min PLN.

W dniu 14 maja 2014 roku zostata zawarta nowa Umowa Emisyjna z Raiffeisen Bank Polska S.A.
dotyczaca Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o okresie zapadalnosci do 12 miesiecy. Umowa
zostata zawarta w zwigzku z uptywajgcym okresem obowigzywania poprzednich umow z Bankiem
dotyczacych emisji obligacji (pazdziernik 2014). Przedmiotowa umowa nie zmienita istotnych zatozen i
warunkéw finansowych, jakie obowigzywaty w dotychczasowych umowach z Bankiem, okresla
natomiast okres obowigzywania Programu do dnia 14 paZzdziernika 2017 roku. taczna wartosé
nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu nie ulegta zmianie i wynosi 90 min PLN.
Zawarcie umowy umozliwia Spétce kontynuowanie korzystania z efektywnego zrédfa finansowania
zewnetrznego, zapewniajgcego realizacje zadan statutowych.

Po dniu bilansowym od 12 sierpnia 2014 roku warto$¢ Programu Emisji Obligacji Magellan S.A.
realizowanego przez mBank S.A. zostata podwyzszona z kwoty 450 milionédw PLN do wartosci 550
milionéw PLN (na podstawie zgody wyrazonej przez Bank z dnia 6 sierpnia 2014 oraz uchwaty nr
10/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 31 pazdziernika 2013 roku).

Wartos¢ i struktura obligacji wyemitowanych przez Spotke zalezy od biezacego i przewidywanego
zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez
emisje.

Na dzier 30.06.2014 roku warto$¢ wyemitowanych obligacji wynosita 495.162 tys. PLN wobec 447.811
tys. PLN na dzien 30.06.2013. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wiasnymi o
47.351 tys. PLN tj. 0 11%.

Sredni poziom finansowania obligacjami wiasnymi za okres szesciu miesiecy 2014 wynidst 475.812 tys.
PLN i byl o 44.690 tys. PLN (10%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym
okresie roku 2013.

W I potroczu 2014 roku Spotka dokonata emisji obligacij:

— 10.240 tys. PLN w ramach programu emisji Raiffeisen Bank Polska S.A.

— 4.700 tys. PLN oraz 1.318 tys. EUR w ramach programu emis;ji Alior Bank S.A.

— 99.700 tys. PLN oraz 5.650 tys. EUR w ramach programu emisji mBanku S.A.
Ogotem w okresie 01.01-30.06.2014 wyemitowano obligacje na faczng kwote 114.640 tys. PLN oraz
6.968 tys. EUR (facznie 143.633 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR/PLN na dzienn 30.06.2014).
Kwota obligacji wtasnych spfaconych w tym okresie wyniosta 143.680 tys. PLN.

Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominalne) na dzien 30.06.2014 roku:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
90.000 tys. PLN — limit programu;
51.350 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
38.650 tys. PLN - limit do wykorzystania.
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- w ramach programu Alior Bank S.A.
110.000 tys. PLN — limit programu;
43.504 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
66.496 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu mBank S.A.
450.000 tys. PLN — limit programu;
400.607 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
49.393 tys. PLN - limit do wykorzystania.

4.2.Kredyty bankowe i poZyczki

Na dzien 30.06.2014 roku Grupa Magellan wykorzystywata pozyczki i kredyty bankowe o tgcznej
wartosci 381.954 tys. PLN, wobec kwoty 310.069 tys. PLN na dzien 31.12.2013 (wzrost o 71.885 tys.
PLN tj. 23%) oraz kwoty 265.203 tys. PLN na dzien 30.06.2013 (wzrost 0 116.751 tys. PLN tj. 0 44%).

Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi i pozyczkami otrzymanymi od podmiotéw innych
niz powigzane w I potroczu 2014 roku wynidst 339.615 tys. PLN i byt o 119.511 tys. PLN (54%)
wyzszy od $redniego poziomu finansowania w okresie poréwnywalnym.

Wedtug stanu na dzier 30.06.2014 roku w ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe i pozyczki od
podmiotéw innych niz powigzane posiadaja:
— podmiot dominujgcy Spétka Magellan S.A. — w postaci kredytéw obrotowych oraz kredytéw w

rachunku biezacym — warto$¢ dostepnych limitéw 329.353 tys. PLN;

— podmiot zalezny — spétka MEDFinance S.A. — w postaci kredytow obrotowych oraz kredytu w

rachunku biezgcym o wartosci 14.700 tys. PLN; w postaci pozyczek udzielonych przez
podmioty inne niz powigzane 95.000 tys. PLN;

— podmiot zalezny — spotka Magellan Slovakia s.r.o. — w postaci kredytu obrotowego oraz

kredytu w rachunku biezacym — wartos¢ dostepnych limitéw 7.000 tys. EUR;

— podmiot zalezny — spotka Magellan Ceska republika s.r.0. — limit kredytu w rachunku biezgcym

o wartosci 25.000 tys. CZK oraz 4.000 tys. PLN; limit kredytu obrotowego o wartosci 25.000
tys. CZK.

Umowy kredytowe — podmiot dominujacy

W I potroczu 2014 Spoétka Magellan S.A. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do umow:

Aneks z dnia 17 lutego 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 16.12.2010 roku z Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci
przyznanego limitu kredytowego o wartosci 10 min PLN do dnia 20 lutego 2015 roku;

Aneks z dnia 12 marca 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 12.03.2010 roku z PKO BP
S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego
limitu kredytowego o wartosci 2 min PLN do dnia 12 czerwca 2014 roku;

Aneks z dnia 28 marca 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 30.04.2010 roku z Alior Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks zwieksza dostepny limit kredytu w
rachunku biezgcym do wartosci 20 min PLN oraz przediuza date jego sptaty do 31 marca 2015
roku;

Aneks z dnia 31 marca 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 21.03.2013 roku z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks wydtuza okres
dostepnosci przyznanego limitu kredytowego o wartosci 5 min PLN do dnia 31 marca 2015
roku;

Aneks z dnia 22 kwietnia 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 27.04.2012 roku z FM Bank
PBP S.A. (poprzednia nazwa Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A.) z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotowy aneks zmienia date sptaty dostepnego limitu kredytu w wysokosci 20 min PLN
na dzien 22 kwietnia 2016 roku;

Aneks z dnia 12 czerwca 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 12.03.2010 roku z PKO BP
S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego
limitu kredytowego o wartosci 1,8 min PLN do dnia 12 czerwca 2015 roku;
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— Aneks z dnia 27 czerwca 2014 roku do umowy kredytowej z mBankiem S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 06.09.2007 roku. Przedmiotowy aneks zwieksza dostepny limit kredytu w
rachunku biezgcym do wartosci 48 min PLN oraz przedtuza date jego sptaty do 30 czerwca
2015 roku.

Ponadto w dniu 23 maja 2014 roku Spotka Magellan S.A. oraz jednostki od niej zalezne — spétka
MEDFinance S.A. i Spotka Magellan Ceska republika s.r.0. podpisaty czterostronng umowe kredytowa z
Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, na podstawie ktdrej przyznany zostat limit kredytowy w
tacznej wysokosci 44 min PLN dostepny do dnia 22 maja 2015 roku przy czym poszczegdlne spotki
mogg wykorzystywaé go do wysokosci:

— Magellan S.A. — 39 min PLN,

- MEDFinance S.A. — 1 min PLN,

— Magellan Ceska republika s.r.o. — 4 min PLN.
Przyznana linia kredytowa przeznaczona jest na finansowanie biezacej dziatalnosci poszczegdinych
spotek. Oprocentowanie oparte jest o stope bazowg WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.
Kredytobiorcy solidarnie odpowiadajg za wszelkie zobowigzania wynikajace z przedmiotowej umowy
do petnej ich kwoty i bez zréznicowania odpowiedzialnosci.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2014 roku Spdtka Magellan S.A. i jednostka od niej zalezna — spotka
MEDFinance S.A. podpisaty aneks do trdjstronnej umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 29.06.2012 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci
limitu wielocelowego.

Zgodnie z zapisami aneksu na kredyt ten sktadajg sie:

—  limit kredytu w rachunku biezgcym o wartosci 80 min PLN dostepny do 30 czerwca 2015 roku,

- limit kredytu obrotowego o wartosci 40 min PLN dostepny do 30 czerwca 2016 roku,

—  limit kredytu obrotowego o wartosci 30 min PLN dostepny do 30 czerwca 2017 roku.
Przyznana linia kredytowa przeznaczona jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki oraz spotki
zaleznej MEDFinance S.A. taczny maksymalny limit przyznany w ramach umowy spdtce MEDFinance
S.A. wynosi 75 min PLN. Magellan S.A. i MEDFinance S.A. solidarnie odpowiadajg za wszelkie
zobowigzania wynikajgce z przedmiotowej umowy do petnej ich kwoty i bez zrdznicowania
odpowiedzialnosci.

Umowy kredytowe — spotki zalezne

W I pdtroczu 2014 spotka MEDFinance S.A. zawarla nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do
uméw:

- Czterostronna umowa kredytowa z dnia 23 maja 2014 roku z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w
Gdansku dotyczaca kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 1 min PLN (dla spotki
MEDFinance). Szczegdtu umowy opisane powyzej w umowach kredytowych podmiotu
dominujgcego Magellan S.A.

- Aneks z dnia 30 czerwca 2014 roku do trojstronnej umowy kredytowej (MEDFinance S.A.,
Magellan S.A., BZ WBK S.A.) z dnia 29.06.2012 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
dotyczacy limitu kredytowego na fgczng kwote 150 min PLN i maksymalnego limitu na rzecz
sp&tki MEDFinance S.A. w wysoko$éci 75 min PLN. Szczegdty umowy opisane powyzej w
umowach kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

- Umowa kredytowa z dnia 21 maja 2014 roku z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie
dotyczaca kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 200 tys. PLN. Limit dostepny jest do
dnia 24 maja 2015 roku.

W I potroczu 2014 spdtka Magellan Slovakia s.r.0. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy
do uméw:

- Aneks z dnia 27 stycznia 2014 roku do umowy kredytowej z dnia 03.05.2012 roku z Slovenska
Sporitelha, a.s. z siedzibg w Bratystawie. Przedmiotowy aneks powoduje zwiekszenie limitu
kredytowego do 7.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 29.604 tys. PLN po przeliczeniu
kursem EUR na dzien zawarcia aneksu) oraz wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu do
dnia 31 maja 2018 roku.
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W I pdtroczu 2014 spétka Magellan Ceskd republika s.r.o. zawarta nastepujace umowy kredytowe,
aneksy i inne umowy dotyczace finansowani zewnetrznego:

- Aneks z dnia 2 kwietnia 2014 do umowy kredytowej z dnia 13.06.2012 roku z Ceska
Sporitelia, a.s z siedzibg w Pradze. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci
przyznanego limitu kredytowego o wartosci 50.000 tys. CZK do dnia 2 czerwca 2014 roku;

- Aneks z dnia 26 maja 2014 do umowy kredytowej z dnia 13.06.2012 roku z Ceska Sporitelfa,
a.s z siedzibg w Pradze. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu
kredytowego o wartosci 50.000 tys. CZK do dnia 2 lipca 2014 roku;

- Czterostronna umowa kredytowa z dnia 23 maja 2014 roku z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w
Gdansku dotyczaca kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 4 min PLN (dla spotki Magellan
Ceska republika s.r.0.). Szczegdtu umowy opisane powyzej w umowach kredytowych
podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

Szczegbtowe zestawienie kredytdw zostato przedstawione w punkcie 13 $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3.Zarzadzanie pfynnoscia finansowa

W I pétroczu 2014 jednym z wazniejszych czynnikdow decydujgcych o tempie i mozliwosciach rozwoju
Grupy byt dostep do finansowania zewnetrznego. Od poczatku 2014 roku Grupa stopniowo zwiekszata
poziom finansowania zewnetrznego z poziomu 803 min PLN na poczatku okresu do 877 min PLN na
dzien 30.06.2014. Oznacza to 9% wzrost w stosunku do korica 2013 roku.

W stosunku do konca roku 2013 w pierwszym potroczu 2014 Grupa zwiekszyta dostepne limity
finansowania zewnetrznego. W rezultacie zwiekszono ekspozycje na obligacjach i limitach kredytowych
oraz wydtuzono zapadalno$¢ dostepnego finansowania odsetkowego.

Zgodnie z przyjeta politykg dzwignia finansowa liczona jako stosunek finansowania odsetkowego
(pozyczki, kredyty i obligacje) do kapitatu wlasnego pozostaje na bezpiecznym poziomie réwnym 3,00.
Utrzymywanie wolnych limitow kredytow bankowych oraz obligacji wtasnych pozwala na bezpieczne
zarzadzanie ptynnoscig i gwarantuje terminowe realizowanie zobowigzan Grupy.

Grupa realizujgc strategie optymalnego zarzadzania diugiem dazy do utrzymania optymalnej wartosci
wykorzystania limitow kredytowych z zachowaniem odpowiedniego bufora limitdw kredytowych
stanowigcych rezerwe na zaburzenia ptynnosci i biezgca realizacje planowanych zobowigzan.

Grupa dazy do dywersyfikacji zrédet finansowania zaréwno po stronie inwestoréw, jak réwniez po
stronie kredytow bankowych. Obecnie Grupa wspotpracuje z pietnastoma bankami oraz z instytucjg
finansowag w zakresie udzielania finansowania.

Grupa posiada trzy aktywne programy emisji obligacji wiasnych o zréznicowanych okresach
zapadalnosci emitowanego dtugu, co pozwala jej na wysokg dywersyfikacje tego typu finansowania
zewnetrznego i jak najlepsze jego dopasowanie do biezgcych potrzeb operacyjnych.

Pozwala to na zastosowanie duzej palety rozwigzan w zakresie finansowania nabywanych aktywow
oraz na efektywne zarzadzanie ptynnoscia finansowg Grupy.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy Kapitalowej Magellan odbywa sie centralnie poprzez podmiot
dominujgcy Spdtke Magellan S.A. i obejmuje rowniez spotki zalezne.

5. Ryzyko finansowe i zarzadzanie nim

Grupa Kapitatowa Magellan $wiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych zrddet
pozyskania $rodkéw pienieznych w postaci kredytéw i pozyczek oraz emisji wtasnych obligacji. Biezgco
monitorowane jest ryzyko finansowe zwigzane z dziatalnoscig Grupy i zarzadza sie nim za
posrednictwem wewnetrznych raportow poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji
i poziom ryzyka. Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
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walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko
ptynnosci.

Lokowanie $rodkéw pienieznych w portfel aktywdw Grupy regulujg zasady obowigzujgce w Grupie,
zatwierdzone przez Zarzad, okresSlajagce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdlnych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitow zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dziatu
ryzyka.

Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Grupa identyfikuje nastepujgce typy ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1. Ryzyko rynkowe - polega na ewentualnej mozliwosci utraty rynku, tj. zatamania popytu na
ustugi finansowe $wiadczone przez Grupe. Wedtug oceny Grupy ryzyko takie jest ograniczone.
W zaleznosci od biezacej ptynnosci sektora, Grupa jest przygotowana na dziatanie zaréwno w
warunkach niskiej ptynnosci (specjalizacja w obstudze finansowania naleznosci), jak i w
warunkach wysokiej ptynnosci (specjalizacja w finansowaniu biezacej dziatalnosci, naleznosci
biezacych i przysztych oraz finansowaniu inwestycji).

2. Ryzyko walutowe - dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym
wynikajgcym ze zmian kurséw walut. Pozycjg narazong na ryzyko walutowe jest warto$¢
udziatébw Grupy w podmiotach zaleznych dziatajgcych na rynku czeskim i stowackim oraz
warto$¢ pozyczek udzielonych zagranicznym spoétkom zaleznym. Od 2009 roku Grupa stosuje
polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, zgodnie z ktérg pozyczki udzielane spdétkom
zaleznym wyrazone sg w walutach lokalnych i zabezpieczane sa kontraktami forward.
Dodatkowo Grupa pozyskuje finansowanie zewnetrzne dedykowane zagranicznym spotkom
zaleznym w walutach lokalnych tych spdétek — emisja obligacji denominowanych w EUR,
kredyty bankowe.

3. Ryzyko stép procentowych - to ryzyko polegajgce na indeksowaniu oprocentowania
aktywow i pasywow do rdznych parametréw bazowych rdznigcych sie terminami
przeszacowania. RentownoS¢ aktywow Grupy jest skorelowana z wysokoscig odsetek
ustawowych, zas cze$¢ zobowigzan finansowych jest oprocentowana w zaleznosci od
biezgcych stop rynkowych (WIBOR, bony skarbowe). Grupa ogranicza to ryzyko poprzez
prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby zagwarantowac sobie
odpowiednia marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka zmian kosztow
finansowania.

Grupa zawiera transakcje kupna opcji na stope procentowg typu CAP i transakcje IRS. Na
dzien bilansowy opcje wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona.

4. Ryzyko kredytowe - oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi
Grupe na straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe
kontrahentow podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartoS¢ zawartych transakcji
rozktada sie na poszczegdinych kontrahentow.

5. Ryzyko plynnosciowe - Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez obejmowanie
wiekszosci portfela aktywdw finansowych potwierdzonymi przez dtuznikéw harmonogramami
ptatnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ gotdwki do dyspozycji, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych. Grupa na koniec poszczegdlnych okresow posiada dodatkowe niewykorzystane
kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dla celéw dodatkowej
redukcji ryzyka ptynnosci.

6. Ryzyko konkurencji — Grupa dziata na rynku konkurencyjnym. Grupa obserwuje
intensyfikacje dziatan podmiotow konkurencyjnych w podstawowych obszarach dziatalnosci
oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu utrzymania pozycji rynkowej.

Ze wzgledu na specyfike i zakres prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen dla przeprowadzonych i planowanych transakcji gospodarczych.
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6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy i osiggniete wyniki

Grupa ocenia, ze w pierwszym potroczu 2014 nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, poza
zdarzeniami opisanymi w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy, majace
bezposredni wptyw na dziatalnoS¢ Grupy i osiggniete wyniki finansowe.

7. Informacje dodatkowe

7.1.Stanowisko Zarzadu odnosnie moZzliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikdw za 2014 rok.

7.2.0cena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan

W okresie 01.01-30.06.2014 Grupa posiadata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan. Utrzymywane limity kredytdw w rachunku biezacym, dostepne limity programu emisji
obligacji $rednioterminowych i krétkoterminowych oraz $rodki generowane przez dziatalnos¢
operacyjng przy kontrolowanym poziomie wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych oraz przy
zaplanowanym poziomie wplywdw z tyt. realizacji zawartych uméw w petni zabezpieczajg ptynnosc¢
finansowg Grupy.

Grupa dywersyfikuje zrodta pozyskiwania finansowania zewnetrznego (wspotpraca z 15 bankami i
instytucjg finansowa, 3 aktywne programy emisji obligacji wtasnych) oraz dopasowuje strukture
wykorzystywanego finansowania dtuznego do struktury wiekowej posiadanego portfela aktywdw
finansowych. Dodatkowo Grupa utrzymuje dzwignie finansowa na stabilnym i bezpiecznym poziomie.

7.3.0cena moZzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych

W drugim poétroczu 2014 roku Grupa nie planuje przeprowadzenia znaczacych inwestycji poza
prowadzong podstawowg dziatalnoscig.

7.4.Zmiany podstawowych zasad zarzadzania

W okresie 01.01-30.06.2014 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.

7.5. Informacje o odpisach i rezerwach

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywow finansowych. Z uwagi na charakterystyke ryzyka kredytowego i obowigzujgce w
Grupie procedury, Grupa dokonuje odpisoéw aktualizujgcych - wartosci zaprezentowane w nocie 9
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiada zapasy towaréw przeznaczonych do sprzedazy i
leasingu o wartosci 2.632 tys. PLN stanowigce 0,21% wartosci sumy bilansowej. W okresie
sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych Grupa nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek
przestanek do wystgpienia zagrozenia utraty wartosci i nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
posiadanych zapasow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem rezerwy pozostawaly na poziomie nieistotnym dla
dziatalno$ci Grupy i nie przekraczaty poziomu 0,5% wartosci sumy bilansowej.

7.6.Aktywa i rezerwy z tytufu podatku odroczonego

Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN’000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 490 11 264 8 957
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 886 12 574 11 480
Netto aktywa z tytulu podatku odroczonego 2151 2483 2122
Netto rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 547 3790 4 645

7.7. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne istotne transakcje nabycia ani sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych. W zwigzku z tym Grupa nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan z
tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprzedaz zrealizowana przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. w stosunku do spoétek zaleznych to
warto$¢ zafakturowanych ustug doradczych, ksiegowych oraz naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek, przychody prowizyjne za udzielone poreczenia sptaty zobowigzan wynikajacych z kredytéw i
pozyczek udzielonych spotkom zaleznym przez banki i pozabankowe instytucje finansowe.

Wartos¢ i saldo pozyczek udzielonych spdtkom zaleznym zostaty przedstawione w punkcie 3.9
niniejszego sprawozdania.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7.9.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w pierwszym poétroczu 2014 roku wynosito 145 oséb wobec 121 oséb
$redniego zatrudnienia w I potroczu 2013 - wzrost o 24 osoby tj. 20%.

7.10. Umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajgacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Na dzien 30 czerwca 2014 r. nastepujgce umowy z osobami zarzadzajgcymi posiadajg zapisy
o rekompensatach na wypadek ich rezygnacji lub zwolnienia:

1. Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A.

2. Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A.
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3. Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.

4. Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu Magellan Ceska republika s.r.0., Cztonek Zarzadu Magellan
Slovakia s.r.o.

5. Radostaw Moks — Prezes Zarzgdu MEDFinance S.A. 5

6. Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o., Cztonek Zarzadu Magellan Ceska
republika s.r.o.

7.11. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wypfacone osobom
zarzadzajgcym i nadzorujacym

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostalty podane w nocie 17.2 w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7.12. Liczba i wartosc¢ nominalna akcji Spotki dominujacej bedaca w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez podmiot dominujgcy Grupy — Spétke Magellan S.A.
nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujgce Grupg posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 29.08.2014 Stan na 12.05.2014
Osoba (dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za I pétrocze 2014) za I kwartat 2014)
Warto$¢ Warto$¢
Liczba akcji | nominalna akgji Liczba akcji nominalna akdji
(PLN) (PLN)

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu
Magellan S.A. 76 683 23 004,90 77 141 23 142,30
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes 44 924 13 477.20 50 267 15 080.10
Zarzadu Magellan S.A. ! !
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu 9033 2709.90 17 033 5109 90
Magellan S.A. ! !
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu
MEDFinance S.A. 4722 1 416,60 8 000 2 400,00
Rafat Skiba — Czlonek Zarzadu
Magellan Slovakia s.r.o. i Magellan 370 111,00 2998 899,40
Ceska republika s.r.o.
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej Magellan S.A. 249 880 74 964,00 249 491 74 847,30

Z tytulu realizowanego w Grupie programu opcji menadzerskich cztonkowie Zarzaddw posiadajg
warranty subskrypcyjne uprawniajagce do nabycia akcji Spétki (IV transza programu opcji
menadzerskich wprowadzonego uchwatg 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009) — tgcznie 63.752 warranty.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spoétki Magellan S.A. nie ustalita listy
0séb uprawnionych do $wiadczen z tytutu programu opcji menadzerskich przyjetego przez NWZA
Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013 (wraz z pdzniejszymi zmianami).

7.13. Wartosc¢ nominalna obligacji wiasnych Spotki dominujacej bedaca
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, czionkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu
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Magellan S.A. mogg nabywaé obligacje wtasne Spotki na zasadach okreSlonych w Regulaminie
nabywania obligacji emitowanych przez Spotke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Spotke wynosito 1.000 tys. PLN (wartoé¢ nominalna)?.

7.14. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W dniu 31 pazdziernika 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Magellan S.A. uchwatg nr 11
(wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014)
wprowadzito do realizacji w Spotce program motywacyjny (program opcji menadzerskich) dla
kluczowych cztonkdw kadry menedzerskiej i pracownikow Spoiki.

Szczegbtowy opis warunkéw programu zostat zaprezentowany w nocie 17.3 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poza uprawnieniami do akcji wynikajgcymi z planu opcyjnego, Spotka Magellan S.A. nie prowadzi
programow akcji pracowniczych.

7.15, Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktore sy konsekwencjg
specyfiki prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z typowych etapdw odzyskiwania
wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy. Dla tej grupy aktywdéw ryzyko
kredytowe jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi sptacanymi przez
dtuznikdéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci. Nie sg to aktywa zagrozone ani sporne. Dla
znacznej czesci tego portfela Grupa posiada prawomocne nakazy zaptaty i jest w trakcie ustalania z
dtuznikiem trybu i terminu sptaty przedmiotowej wierzytelnosci.

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosito
139.617 tys. PLN, co stanowito 12% wartosci portfela aktywdow finansowych Grupy. Warto$¢ spraw
objetych postepowaniem sgdowym na dzien 30.06.2014 roku stanowi 48% kapitatow wiasnych.

Na koniec okresu poréwnywalnego saldo aktywdw objetych postepowaniem sgdowym wynosito
89.366 tys. PLN co stanowito 9% wartosci portfela aktywow finansowych i 37% wartosci kapitatow
wiasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przeciwko Grupie nie toczg sie zadne istotne postepowania
sgdowe.

7.16. Informacje wynikajace z umow zawartych z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 31 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Spdtki i
Grupy Kapitalowej Magellan, ktorym zostata firma Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II
19, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

2 Informacja na podstawie oswiadczen oséb nabywajgcych
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Zadania audytora obejmuja:

— badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za lata
obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia 2016,

— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres pierwszych
szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016,

— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Magellan za lata obrotowe koriczgce sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia
2016,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan za
okres pierwszych szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016.

Wybdr biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spotki i obowigzujgcymi przepisami.
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegty rewident potwierdzili, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr
77, poz. 649 z poz. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki i Grupy Kapitatowej Magellan.

W dniu 24 czerwca 2014 roku zostata zawarta umowa dotyczaca wyzej wymienionych czynnosci na
okres konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowg za kazdy rok wynosi
98,4 tys. PLN netto.

Spotka Magellan S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002 — 2007 oraz 2011-2013.

tddz, 29 sierpnia 2014

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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