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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci Srédrocznej (MSR 34)
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentow. Standardy nakiadajg nanas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzgdu oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rozni
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opini o zalgczonym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa", ktéry zostal zatwierdzony przez Unig
Europejskg, jak réwniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.) oraz rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r., w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

o W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 14,8 min zi
wartosci niematerialne powstale gléwnie przy nabyciu spotek zaleznych. Zarzad Spotki
przedstawit prognozy finansowe, sporzadzone jego zdaniem wedtug najlepszych szacunkéw,
zgodnie z ktérymi, nie wystepuje koniecznoéé¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$é
firmy. Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki podlegtych Spoélek zaleza od realizacji
przysziych przedsigwzig¢ Zarzadéw tych Spotek. W przypadku niepeinej realizacji lub
niepowodzenia tych przedsiewzie¢, zaleznych od wielu czynnikow, nie zawsze bedacych pod
kontrolg Zarzgdéw lub ktérych nie zawsze da sie przewidzieg, rzeczywiste przeplywy pienigzne
moga rozni¢ sig od ujetych we wspomnianych prognozach. W efekcie wartosé godziwa akcji i
udziatéw moze sie rézni¢ od wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz.
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° W punkcie 3.2 not objasniajacych przedstawiono polityke w zakresie rozliczania kosztow
marketingu. Koszty marketingu nie sg przypisywane do okresu poniesienia kosztow tylko
do okresu (sezonu) w ktorym uzyskuje sig  przychody, ktorych dotyczyly wydatki reklamowe.
Na dzienn 30 czerwca 2014 roku w aktywach wykazano koszty marketingu w lacznej kwocie
5435tys. zl, ktéra dotyczy kosztow produkcji i emisji spotow reklamowych wyemitowanych
w2013 12014 roku oraz kosztu katalogow rozdysponowanych do wilasnych biur sprzedazy
i agentow w 2013 i 2014 roku.

Tomasz Nowak

Biegly Rewident nr ewidencyjny 7465

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
DGA Audyt Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380.

Poznan, 29 sierpnia 2014 roku
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