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1. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki URSUS za 1 poétrocze 2014 sporzadzone
zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z po6zniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W I potroczu 2014 roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje oraz opis organizacji Spotki

Firma: URSUS Spétka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréw 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 41.180.000 zt

Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66

Numer faksu: (+48) 22 266 02 66

E-mail: lublin@ursus.com ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl www.grandtiger.pl

W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS
zmiany Statutu Emitenta, w tym zmiane¢ firmy Spolki z dotychczasowej POL-MOT
Warfama S.A. na nowg URSUS S.A.

Bedaca konsekwencjg zakupu marki, dokumentacji oraz praw produkcyjnych URSUS,
zmiana nazwy Spoétki stanowita kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju
najsilniejszej marki na rynku polskim w branzy rolniczej, wzbogacajac ja o znaczny polski
kapitat oraz o europejska jakos¢ produktow. Jako jeden z wiodacych producentéw maszyn
1 ciggnikow rolniczych na rynku polskim, Emitent bgdzie w opinii Zarzadu godnym
kontynuatorem 120-letniej znakomitej tradycji marki URSUS na rynku polskim oraz
rynkach zagranicznych.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spotki polegajaca na zmianie siedziby spotki z Dobrego Miasta na Lublin,
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dokonang uchwatg nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia
2013 roku.

URSUS S.A. (do dnia 31.05.2012r. POL-MOT Warfama S.A.) — jednostka dominujgca —
zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Uchwala w sprawie przeksztalcenia spoiki z
ograniczong odpowiedzialnos$cig w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997
r. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000013785. Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego na mocy postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wcze$niejsza rejestracja —
Sad Rejonowy w Olsztynie V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Glowna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 -
Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 41.180.000 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda 1 dzielit si¢ na 26.180.000 szt.
akcji zdematerializowanych i 15 000 000 akcji posiadajacych form¢ dokumentu.

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i1 urzadzen dla
rolnictwa takich jak: ciagniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozéw, przyczepy
do ciagnikoéw, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny
do rozdrabniania 1 brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki 1 tadowacze chwytakowe.
Spotka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwa oddziaty Spotki w Dobrym Miescie k.
Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu
4. Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu
5. Tadeusz Ustyniuk - Cztonek Zarzadu

W dniu 28.02.2014r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwat¢ o powotaniu pana
Abdullaha Akkus na funkcje Cztonka Zarzadu spotki URSUS S.A. z dniem podjecia
uchwaty.

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstalo Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,, AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia
dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym
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do$wiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byly miocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych
latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wier¢wieczu dziatalnos$ci
fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsi¢gbiorstwie rozpoczeto seryjng
produkcj¢ przyczep wywrotek. Przelomowym rokiem w dziatalnos$ci firmy byt rok 1997,
kiedy to zaklad zostal sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7%
kapitatu akcyjnego, obecnie URSUS S.A.) nabyty zostal przez POL-MOT Holding S.A.
Od tego momentu nastgpit dynamiczny rozwoj Spotki.

Natomiast w grudniu 2006 r. URSUS S.A. zakupit od POL-MOT Holding S.A., 100%
udziatéw Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z siedzibg w
Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS
S.A.). Kurs otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost
0 4,5%.

W dniu 31 sierpnia 2009r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
polaczenia spotki URSUS S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0.

Z dniem 01.06.2012r. Spotka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama
S.A.), co stanowilo kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy
rolniczej. Przeniesienie siedziby Spétki do Lublina dopelito wczesniejsze zmiany
korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddzial gtéwny w Lublinie oraz trzy
pozostate oddziaty - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna 1 Biedaszkach
Matych k. Ke¢trzyna. Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r.
oddziat spotki w Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014r. zostaly przejete przez
oddziat spotki w Dobrym Miescie. Przejecie oddziatu stanowi element procesOw
restrukturyzacyjnych jakie zostaty rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013r.

Poczawszy od roku 2014 Spotka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwa oddziaty
Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajagc URSUS w nowa er¢ Emitent stal si¢ godnym kontynuatorem prawie 120
letniej znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikéw rolniczych, co w potaczeniu z
doswiadczeniem Emitenta i jego historia daje najmocniejsza polska marke i olbrzymi atut
w zdobywaniu rynkow 1 dalszym rozwoju Spotki.

Emisja akcji serii O
W dniu 26 maja 2014r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostata
podjeta Uchwala w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. z prawem do
objecia Akcji Spotki Serii O 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci
prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. oraz Uchwata w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu przyznania Akcji Serii O
posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych serii 1.
uprawniajacych do objecia akcji Spotki Serii O.
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Uchwalone na podstawie ww. uchwaty warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 24 czerwca 2014r. (uzupelnieniem postanowienia
z 2 czerwca 2014r.).

W dniu 1 lipca 2014 r. URSUS S.A. zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedziba
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych
Serii 1. Spotki, uprawniajacych do objecia 15 000 000 (stownie: pig¢tnastu miliondw) akceji
zwyklych na okaziciela serii O Spotki (,,Akcje Serii O”), o wartosci nominalnej 1 (jeden)
zloty kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2 zl (stownie: dwa ztote) kazda akcja, w
terminie od dnia objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. do dnia 31 maja 2015 r.
Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przyjela ofert¢ i objeta
zaoferowane jej 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. Spoiki.

W zwiazku z pokryciem i objeciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie 15 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii O (wszystkich akcji
przewidzianych uchwatag Walnego Zgromadzenia) Zarzad Emitenta wydat spotce POL-
MOT Holding S.A. 15 000 000 akcji serii O od nr 00000001 do nr 15000000 i o kwotg 15
000 000 zt zostal podwyzszony kapital zaktadowy Emitenta.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotkag Aquarius VII spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Inwestycje S.K.A.) posiada 20.629.000 akcji, co stanowi
50,09% ogoétu akcji URSUS S.A. 1 uprawnia do 20.629.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% ogo6tu glosow.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnos$ci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Spolki i
osiagniete przez nia zyski lub straty w roku obrotowym, a takze omowienie
perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. w I potroczu 2014 roku wyniosty 61 193 tys.
zt 1 byl to spadek przychodéw o 31% w stosunku do I péirocza 2013. Sprzedaz krajowa
wyniosta 40 808 tys. zt, co stanowito spadek o 32%, natomiast sprzedaz eksportowa
zmniejszyta si¢ 0 29% w stosunku do analogicznego okresu roku 2013.

Spadki przychodow ze sprzedazy wynikaja w glownej mierze z wstrzymania
zapowiedziane] ostatniej puli doptat z perspektywy PROW 2007-2013, ktére maja
znaczacy wplyw na decyzje zakupoéw inwestycyjnych w rolnictwie w UE. Zgodnie z
informacja podang w ,,Komunikacie Prezesa ARiIMR z dnia 13.08.2014r. dotyczacego
kolejnosci ?rzyslugiwania pomocy w ramach dziatania Utatwienie startu mtodym rolnikom
w 2014r.”", w dniach 15.05.2014r.-21.06.2014r. trwal nabor wnioskéw o przyznanie

! Strona internetowa ARIMR  http://www.arimr.gov.pl/dla-beneficjenta/kolejnosci-przyslugiwania-pomocy-
w-ramach-dzialania-ulatwianie-startu-mlodym-rolnikom-w-2014-r.html publikacja z dnia 13.08.2014r.
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pomocy finansowej w ramach ww. dziatania PROW 2007-2013. Ogoétem w skali kraju
ztozono 23 444 wnioskéw o przyznanie pomocy dla mtodych rolnikéw. Wnioski te beda
realizowane w kolejnych kwartatach roku 2014. Wedlug informacji umieszczonych na
stronach ARIMR z PROW na lata 2007-2013 Agencja miata jeszcze do rozdysponowania,
W ramach naboro6w nowych wnioskow, okoto 10 miliardow ztotych.

Warto$¢ doptat na rolnictwo w Polsce w latach 2007-2013 wyniosta 39,2 mld EUR,
natomiast perspektywa przysztych doptat na lata 2014-2020 ma wynie$¢ 42,4 mld EUR.
Zgodnie z celami strategii "Europa 2020"° oraz ogdlnymi celami Wspolnej Polityki
Rolnej priorytetowa misj¢ polityki rozwoju obszarow wiejskich Unii Europejskiej na lata
2014-2020 mozna stresci¢ za pomocg trzech dlugoterminowych celéw strategicznych:

e poprawa konkurencyjnos$ci rolnictwa;

e zrownowazone gospodarowanie zasobami naturalnymi oraz dziatanie na rzecz klimatu;
e zréwnowazony rozwdj terytorialny obszaréw wiejskich.

Emitent szacuje, ze $rodki z doptat w ramach PROW 2014-2020 maja by¢ uruchomione
najwczesniej w 2015r.

Najwigkszy spadek sprzedazy odnotowaty rozrzutniki nawozow naturalnych o 57%,
maszyny i urzadzenia z grupy ,,Linie do zbioru zielonki, stomy i siana” o 52% w stosunku
do I potrocza 2013, oraz ciggniki rolnicze (36%) i tadowacze TUR (21%). Spadek
wielkosci sprzedazy na rynku krajowym spowodowany byt gltownie opdznieniami w
uruchomieniu ostatniej puli $rodkoéw na dofinansowanie zakupu maszyn i urzadzen dla
rolnictwa z PROW 2007-2013.

Sprzedaz tadowaczy TUR, oprécz przyczyn wymienionych powyzej, jest w znacznym
stopniu uzalezniona od dynamiki wzrostu sprzedazy ciaggnikow, ktorych w 2013r. wedtug
danych CEPiK (Centralna Ewidencja Pojazdow 1 Kierowcoéw) zostato zarejestrowanych o
ponad 21% mniej niz w roku 2012r., a w [ potroczu 2014 liczba rejestracji ciggnikow byla
o0 12% nizsza niz liczba zarejestrowanych ciaggnikoéw w I potroczu 2013.

Udziatl ciggnikow URSUS w przedziale mocy 74-110 KM po 6 miesigcach 2014r.
utrzymuje si¢ na poziomie 4%, przy czym w roku 2012 1 w roku 2013 byl to poziom 6%,
wedtug danych z CEPIK.

Spadek sprzedazy ciagnikow na rynku krajowym (o 26%), mimo iz udziat sprzedazy
ciggnikow w strukturze sprzedazy spotki byt najwigkszy i stanowit 31% spowodowany jest
glownie brakiem $rodkow na dofinansowanie zakupu maszyn i1 urzadzen dla rolnictwa z
PROW, opisanych powyzej. Kolejnym istotnym czynnikiem wplywajacym na obnizenie
si¢ wielko$ci sprzedazy ciggnikow na rynku krajowym jest problem z zaspokojeniem
popytu na ciggniki z uwagi na realizacje¢ kontraktu etiopskiego. Mimo to Spotka URSUS
S.A. stale pracuje nad odbudowg peinej oferty ciggnikowej URSUS przeznaczonych do
sektora rolniczego, komunalnego 1 lesnego. W kolejnych latach Spotka zamierza
wzbogaci¢ oferowang na rynku juz w roku 2013 gam¢ ciagnikdw i maszyn rolniczych
sygnowang markg URSUS o dodatkowe modele. W roku 2013r. Spotka wprowadzita na
rynek model ciggnika URSUS o mocy 50 KM, a pod koniec roku 2014 planuje

2 Strona internetowa ARIMR  http://www.arimr.gov.pl/aktualnosci/artykuly/nowa-wspolna-polityka-rolna-
nowy-prow-nowe-mozliwosci-1.html, publikacja z dnia 12.03.2014r.
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wprowadzi¢ model o mocy 150 KM. W I kwartale 2014r. zadebiutowal nowy model
ciggnika o mocy 110KM, ktory cieszy si¢ duzym zainteresowaniem klientow.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych Spoétka aktywnie
dziatata w zakresie handlu zagranicznego i1 pozyskiwata efektywne nowych odbiorcow.
Strategia URSUS S.A zaklada odbudowe¢ kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Slowacja,
Wegry, Belgia, Holandia, Stowenia i Chorwacja, gdzie eksportowane sa wyroby z peinej
oferty Emitenta. Spotka podejmuje takze dziatania zmierzajace do odbudowy pozycji
marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich. W dniu 24 wrzesnia 2013r. spotka URSUS
S.A. zawarla z etiopska spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama
Agricultural Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia) umowe
na dostawe 3.000 ciggnikow, wyposazenie centrow serwisowych oraz dostawe czgsci
zamiennych do ciagnikow (zastgpiona umowa z dnia 01.03.2014r. — pkt. 7 niniejszego
Sprawozdania). Pierwsze partic dostaw ciggnikow z pierwszej fazy umowy powinny
rozpocza¢ si¢ W 111 kwartale 2014r.

W zwigzku z sytuacja makro-ekonomiczna, recesja sprzedazy w branzy maszyn rolniczych
oraz sytuacja Spoitki, Zarzad URSUS S.A. rozpoczatl proces restrukturyzacji, ktorego celem
jest obnizenie kosztow statych oraz zwigkszenie efektywno$ci wykorzystania majatku
Spotki. Jednym z glownych elementow dziatan jest obnizenie kosztow pracowniczych,
konsolidacja dwoch oddzialow spotki, dotagczenie do grupy zakupowej energii elektrycznej
oraz zmiana struktury strategii marketingowo-reklamowej. Z dniem 01.01.2014r. rozpoczat
si¢ proces polaczenia oddzialu w Biedaszkach z oddziatem w Dobrym Miescie, poprzez
docelowe przeniesienie catej produkcji tego oddziatu do Dobrego Miasta. Polaczenie to
umozliwito konsolidacj¢ proceséw zarzadzania oraz bardziej efektywne wykorzystanie
majatku Spoiki, co przynosi Spotce wymierne korzySci w postaci zmniejszenia kosztow
pracowniczych oraz kosztow ogolnych.

Ponadto w dniu 16 wrzesnia 2013r. URSUS S.A. Oddzial w Dobrym Miescie dzialajac na
podstawie art. 20 ust. 2 lit. B Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy Pracownikéw POL-
MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) w Dobrym Miescie zawartego w dniu 28
pazdziernika 2009r. pomiedzy pracodawca i1 dwiema dziatajacymi w zakladzie
organizacjami zawodowymi, wypowiedzial ww. Uktad Zbiorowy Pracy ze skutkiem na
dzien 31 grudnia 2013r. Na mocy ww. wypowiedzenia, z dniem 31.12.2013r. Zarzad
szacuje, ze wypowiedzenie Ukladu Zbiorowego Pracy przyniesie Spolce w 5 kolejnych
latach oszczedno$ci w kwocie okoto 3,7 min zt.

Spotka URSUS S.A. w I potroczu 2014 na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta
zysk w wysokosci 8 889 tys. zt. i byt on nizszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego w
I potroczu 2013 0 27%. Natomiast marza na poziomie zysku brutto ze sprzedazy po |
poiroczu 2014 wyniosta 15%, przy czym po I potroczu 2013 wynosita ona 14%.

Na poprawg wyniku na sprzedazy Spotki po | potroczu 2014 wplyw miato obnizenie
kosztow sprzedazy oraz kosztow ogolnych. Obnizenie kosztow jest efektem rozpoczetych
juz w potowie 2013r. procesow restrukturyzacyjnych w Spotce URSUS S.A., ktorych
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celem bylo obnizenie kosztow statych oraz zwigkszenie efektywnosci wykorzystania
majatku Spotki. Jedynymi z glownych elementdw dzialan bylo obnizenie kosztow
pracowniczych, konsolidacja dwoch oddziatlow spotki (co w skali catego roku powinno
przynies¢ Spolce oszczednosci w kwocie okoto 6 min zt), dotagczenie do grupy zakupowe;j
energii elektrycznej oraz zmiana struktury strategii marketingowo-reklamowej. Pozytywny
wplyw na obnizenie kosztow miato tez wypowiedzenie Uktadu Zborowego Pracy w
oddziale w Dobrym Miescie z dniem 31 grudnia 2013r. Zarzad szacuje, ze wypowiedzenie
UZP przyniesie Spotce w kolejnych 5 latach oszczgdnosci w kwocie okoto 3,7 miln zt.
Efekty wszystkich powyzszych dzialan bedg widoczne réwniez w  Kolejnych
sprawozdaniach Grupy w postaci obnizenia kosztow.

Ponadto pozytywnym czynnikiem wplywajacym na wynik Spotki w | potroczu 2014 miato
czesciowo rozwigzanie odpisu (w kwocie okoto 3 015 tys. zt) utworzonego na naleznosci
handlowe od spotki wspotzaleznej URSUS d o0.0. w Boséni i Hercegowinie w roku 2013, w
wysokosci 5 153 tys. zk. Warto$¢ rozwigzanego odpisu jest zwigzana ze zwrotem spodice
URSUS S.A. partii ciggnikow sprzedanych spotce URSUS d 0.0. W poczatkowym okresie
funkcjonowania spotki URSUS d o.0. Zarzad URSUS S.A. opierajagc si¢ na
obowigzujacych 1 zapowiadanych aktach prawnych dotyczacych wyptat rzadowych dotacji
dla producentéw ciggnikow rolniczych na terenie Bosni i Hercegowiny, planowal iz
nastgpig one najpdzniej w IV kwartale 2013r. Doptlaty te nie zostaly jednak wyptacone. W
sytuacji braku ww. rzadowych doplat oraz z uwagi na sytuacj¢ spoteczno-polityczng w
Bos$ni 1 Hercegowinie na koniec roku 2013, utworzono odpis aktualizujacy naleznoS$ci
handlowe od sp6tki URSUS d 0.0. W roku 2014 Zarzad rozpoczat dziatania aby nalezno$ci
te zostaty odzyskane najp6zniej do konca roku 2014.

Na dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych Spotki osiagneta zysk na poziomie 2 459 tys. zt, natomiast w [ pétroczu 2013
w tej pozycji Spotki wykazata stratg na poziomie 2 611 tys. zt.

Spotka URSUS S.A. w I potroczu 2014 wykazata zysk brutto w wysokosci 504 tys. zt.,
wobec straty brutto wykazanej | pétroczu 2013 na poziomie 5 558 tys. zt.

Po I potroczu 2014 spotka URSUS S.A. odnotowala zysk netto w wysokosci 112 tys. zt.,
wobec straty netto wykazanej po | potroczu 2013 w wysokosci 4 410 tys. zt.

Struktura aktywéw URSUS S.A. w I potroczu 2014r. prezentowala si¢ w sposob
nastepujacy:

e aktywa trwate — 41,6%,

e aktywa obrotowe — 58,4%.

Struktura pasywow URSUS S.A. w [ potroczu 2014r. prezentowala si¢ w sposob
nastepujacy:

e kapitat wlasny — 25,7%,

e zobowigzania ogotem — 74,3%.

Gléwnym zrodtem finansowania aktywoéw w 1 potroczu 2014r. byly zobowigzania
krotkoterminowe, ich udziatl w strukturze pasywow wyniost 64,1%.
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4. Zatrudnienie w Spolce URSUS S.A.

Poziom zatrudnienia w spotce URSUS S.A. oraz spotce Bioenergia Invest S.A. zostat
przedstawiony w tabelach 1a i 1b.

Tabela la. Przeci¢tne zatrudnienie w spolce URSUS S.A. wynikajace z umow o

prace.
Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudzien 2013r. 719
30 czerwiec 2014r. 661

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i ilosciowym oraz wudzialem poszczegolnych
produktow, towaréw i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w I pétroczu 2014r.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen rolniczych.

W ofercie znajduja si¢ nastepujace grupy asortymentowe:
e ciagniki rolnicze,
e przyczepy wywrotki,
e przyczepy skorupowe,
e rozrzutniki nawozow naturalnych,

e linie do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki i odwijarki bel,
zbieracze bel),

e grupa tadowaczy czotowych TUR wraz z osprze¢tem,

e ladowacze chwytakowe 1 koparko-tadowarki,

e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),
e linia maszyn komunalnych (ptugi, zamiatarki),

¢ linie technologiczne (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),
e opryskiwacze polowe i sadownicze,

e rozsiewacze nawozOow mineralnych,

e Mmaszyny uprawowe,

e zbiorniki paszowe,

e wybieraki kiszonki,

e zbieracze pokosow,

e Kkosiarko-rozdrabniacze,

e zgrabiarki,

e przetrzasacze karuzelowe,

e agregaty uprawowo-siewne,

e czeSci zamienne do ww. asortymentu,

e oraz ushugi w zakresie:
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- obrobki plastycznej na zimno,
- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalnicze;j.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy ogéotem Spotki URSUS S.A. w I pélroczu 2014 i w

I pétroczu 2013 w tys. PLN.

Wartos¢ przychodow w tys. PLN
| pétrocze | poétrocze

Produkt/ustugal/towar 2014 Strukt 2013 Strukt Zmiana %

w tys. ruxtura |-y tys. ruxtura 1 5014/2013

PLN PLN

Ciagniki rolnicze 20 748 31,26% 32312 32,51% -35,8%
Przyczepy, wywrotki 7 073 10,65% 7576 7,62% -6,6%
Maszyny do mieszania i zadawania
pasz 6 739 10,15% 6 959 7,00% -3,2%
Linie do zbioru zielonki, stomy i
siana (prasy zwijajgce, owijarki bel,
zbieracz bel) 5 685 8,56% 11 863 11,93% -52,1%
Osprzet i elementy mocujgce do
tadowaczy 4 788 7,21% 5132 5,16% -6,7%
tadowacze TUR 3573 5,38% 4518 4,55% -20,9%
Rozrzutniki nawozu naturalnego 3079 4,64% 7 200 7.24% -57,2%
Elementy maszyn rolniczych 2623 3,95% 3574 3,60% -26,6%
Ustugi 1074 1,62% 370 0,37% 190,3%
Pozostate wyroby wraz z czesciami
zamiennymi 5812 8,76% 9 383 9,44% -38,1%
RAZEM: 61 193 88 887 -31,2%

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegdlnych produktow

w I potroczu 2014 i w I pétroczu 2013.
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Spotka URSUS S.A w ostatnich latach konsekwentnie realizuje zatozenia, ktorych celem
jest osiagniecie pozycji kluczowego producenta i dystrybutora ciggnikow i1 maszyn
rolniczych na terenie Polski oraz na wybranych rynkach zagranicznych. Aby sprostaé
konkurencji w najpopularniejszym segmencie ciggnikow na rynku, dedykowanym do
matych 1 $rednich gospodarstw rolnych oraz na potrzeby branzy lesnej, budowlanej i
komunalnej, Emitent wprowadzit na rynek game ciaggnikow URSUS w przedziale mocy od
74 do 110 KM. Modele ciggnikow URSUS cechujg bardzo dobre parametry techniczne,
wysoka jakos¢ komponentow, bogate wyposazenie podstawowe oraz niskie koszty obstugi
serwisowej, w porownaniu do oferty zachodnich producentéw. Modele te odznaczajg si¢
roéwniez nowoczesng stylistyka i oryginalng sylwetka.

W | kwartale 2014r. na rynku zadebiutowat nowy model ciagnika URSUS 0 mocy 110KM,
ktory cieszy si¢ duzym zainteresowaniem klientow 1 niestety ze wzgledu na realizacje
kontraktu etiopskiego Spotka ma trudnosci z zaspokojeniem popytu rynku krajowego na
ten model. Pod koniec roku 2014 Spoétka planuje wprowadzi¢ na rynek kolejny model
ciggnika URSUS o0 mocy 150 KM. W kolejnych latach Spdtka zamierza wzbogaci¢
oferowang na rynku juz w roku 2013 game ciaggnikéw i maszyn rolniczych sygnowang
marka URSUS o dodatkowe modele. Otworzy to droge do pozyskania nowej grupy
klientow, co powinno bezposrednio przelozy¢ si¢ na znaczne zwigkszenie udziatu w rynku
nie tylko ciggnikow ale rowniez pozostatych maszyn z oferty Grupy.

Oferta ciggnikowa spotki jest uzupelniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze
I komunalne, sygnowane markg URSUS. Duza konkurencja na rynku maszyn rolniczych
wymaga od FEmitenta ciaglego podnoszenia jakos$ci produkowanych wyrobow,
rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejgcej oferty. Prace nad nowymi
produktami polegaja na stworzeniu dokumentacji wlasnych rozwigzan konstrukcyjnych
maszyn 1 urzadzen, adaptowaniu nabytej dokumentacji, tworzeniu prototypow,
przeprowadzaniu rynkowej oceny wyrobu oraz prowadzeniu badan jakosciowych.

W 2013 r. spotka URSUS S.A. poszerzyta swoja oferte przyczep rolniczych o nowy model
przyczepy dwuosiowej T-675 o tadownosci 12 i 13 ton, dedykowanej do $rednich i duzych
gospodarstw, ktora cieszy si¢ duzym zainteresowaniem rowniez na rynkach eksportowych.

Wraz z poczatkiem roku 2014 URSUS S.A. wprowadzita do sprzedazy nowe modele
przyczep rolniczych typu tandem z nadwoziem skrzyniowym w szerokosci paletowej o
symbolu T-080/2A oraz z nadwoziem skorupowym o symbolu T-083/A. Obie przyczepy
maja fadownos¢ 10 ton, przyczepa skorupowa charakteryzuje si¢ nowoczesnym wygladem
skorupy oraz hydraulicznym otwieraniem tylnej burty. Rowniez w roku 2014 spolka
zamierza wzbogaci¢ swoja oferte¢ wyrobéw komunalnych o ptugi od$niezne o nowych
wymiarach oraz nowg zamiatarke czotowg sterowang hydraulicznie. Wzbogacona zostanie
tez oferta osprzetu do tadowaczy czotowych oraz oferta do przednich podnosnikéw TUZ o
model dedykowany dla ciggnikow o mocy do 60 KM.

Dystrybucja wyrobow Emitenta odbywa si¢ za pomoca sieci dealerskiej, na biezaco
monitorowanej i rozwijanej pod katem optymalnego zapewnienia dostepu do wyrobow i
obslugi serwisowej potencjalnym odbiorcom na terenie catego kraju. W uzupetnieniu sieci
dealerskiej dziatajg takze ,,Fabryczne Punkty Sprzedazy” Emitenta.

Dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu 1 wysokim kwalifikacjom zalogi firma produkuje
wyroby wysokiej jako$ci w oparciu o obecnie obowigzujacy System Zarzadzania Jakoscia,
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zgodny z migdzynarodowym standardem ISO 9001:2008. Jest on kontynuacjg kolejnych
jego wersji, od czasu otrzymania pierwszej certyfikacji w marcu 2000r. Utrzymywana
ciggltos$¢ zarzadzania wg nowoczesnych standardow, to efekt wieloletniej wspotpracy
URSUS S.A. z firmg certyfikujaca Germanischer Lloyd Certification GmbH z Hamburga.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
| zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ushugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy (firm) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze spolka dominujaca.

Strategia URSUS S.A zaklada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Slowacja,
Wegry, Belgia, Holandia, Stowenia 1 Chorwacja, gdzie eksportowane sa wyroby z pelnej
oferty Emitenta. Spotka podejmuje takze dziatania zmierzajace do odbudowy pozycji
marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich. W ramach odbudowy kontaktow na rynku
afrykanskim, Spotka zrealizowata w roku 2012 kontrakt na dostawe ciggnikéw rolniczych
na sumg¢ kilkuset sztuk. W dniu 24 wrze$nia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarla z etiopska
spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural
Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia) umow¢ na dostawe
3.000 ciagnikéw, wyposazenie centréw serwisowych oraz dostawe czesci zamiennych do
ciagnikéw (Raport biezacy nr 24/2014, umowa zostata szczegdtowo opisana w pkt. 17
niniejszego Sprawozdania). Pierwsze partie dostaw ciggnikow z pierwszej fazy umowy
powinny rozpoczng si¢ w III kwartale 2014r.

Emitent planuje promocj¢ swojej oferty na targach i wystawach zagranicznych, co
pozytywnie wptynie na zwigkszenie sprzedazy eksportowej. Dzialania dotycza rowniez
linii do brykietowania LTBS i peeletowania LTPS, ktorej promocja w ramach projektu
GREEN EVO, pod patronatem Ministerstwa Ochrony Srodowiska RP obejmie kluczowe
rynki na calym $wiecie.

Tabela 3. Gléwny asortyment sprzedazy URSUS S.A. z podzialem na rynek krajowy
I zagraniczny w | pétroczu 2014r.

. | pétrocze
| pétrocze 2014
3\/0%43KFF>{|_A|§|] ZAGRANICA ~ azem:
ys. w tys. PLN
Asortyment
Ciggniki rolnicze 17 807 2940 20748
Przyczepy, wywrotki 3009 4 063 7073
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 6 739 6 739
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A ursus

Linie do zbioru zielonki, stomy i siana (prasy

zwijajgce, owijarki bel, zbieracz bel) 4483 1202 5 685
Osprzet do tadowaczy 3793 996 4788
tadowacze TUR 3205 367 3573
Rozrzutnik nawozu naturalnego 2610 469 3079
Elementy maszyn rolniczych 0 2 623 2 623
Ustugi 1074 0 1074
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 4 827 986 5812
RAZEM: 40 808 20 385 61 193

Spotka URSUS S.A. posiada jednego dostawce, firm¢ HEMA EXIM TICARET A.S.,
Z ktorym obrot nabytymi towarami w I potroczu 2014 przekroczyt prog 10% 1 wynidst
14,3% przychodow ze sprzedazy ogotem Spoiki.

Spotka URSUS S.A. nie posiada dostawcow, z ktorymi obrét nabytymi towarami w |
potroczu 2014 przekroczyt prog 10% przychodoéw ze sprzedazy ogotem Spotki.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych uméw znaczacych w I pétroczu 2014 roku:

URSUS S.A.

e Umowa z dnia 12 czerwca 2013 r. z Bankiem Gospodarki ZywnoSciowej S.A. z
siedzibg w Warszawie na wystawianie akredytyw dokumentowych wraz z kredytem
rewolwingowym zabezpieczajacym odroczony termin platnosci w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 2.500.000 EUR zmienionej:

o Aneksem z dnia 13 stycznia 2014 r. do Umowy kredytu rewolwingowego,
zmieniajacy okres obowigzywania umowy do dnia 28.02.2014 r.,

o Aneksem z dnia 13 stycznia 2014 r. do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw
dokumentowych, ustalajacy termin obowigzywania linii do dnia 28.02.2014 r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytulu ww. umoéw stanowi zastaw
rejestrowy na zapasach stanowigcych wlasno$¢ Spotki, cesja praw z umowy
ubezpieczeniowej zapaséw, pelnomocnictwo do przedmiotowego rachunku
biezacego oraz weksel in blanco i o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
bankowej.

o Aneksem z dnia 25 lutego 2014 r. do Umowy kredytu rewolwingowego,
przedtuzajgcego okres obowigzywania umowy do dnia 31.03.2014 r.
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Aneksem z dnia 25 lutego 2014 do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw
dokumentowych, przedtuzajacego okres obowigzywania linii do dnia 31.03.2014 r.

Aneksem z dnia 26 marca 2014 r. do Umowy kredytu rewolwingowego,
przedluzajacego okres obowigzywania umowy do dnia 30.04.2014 r.,

Aneksem z dnia 26 marca 2014 r. do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw
dokumentowych, przedtuzajacego termin obowigzywania linii do dnia 30.04.2014

Aneksem z dnia 28 kwietnia 2014 r. do Umowy kredytu rewolwingowego,
przedluzajacego okres obowigzywania umowy do dnia 31.05.2014 r.,

Aneksem z dnia 26 marca 2014 r. do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw
dokumentowych, przedluzajacego termin obowigzywania linii do dnia 31.05.2014

Aneksem z dnia 30 maja 2014 r. do Umowy kredytu rewolwingowego, zgodnie z
ktorym kwota kredytu zostata obnizona z kwoty 2.500.000 EUR do 1.197.546,57
EUR, a okres obowigzywania umowy zostal przedtuzony do dnia 20.06.2014 r.,

Aneksem z dnia 26 marca 2014 r. do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw
dokumentowych, zgodnie z ktorym kwota przyznanego limitu zostata obnizona z
kwoty 2.500.000 EUR do 1.197.546,57 EUR, a okres obowigzywania linii zostal
przedhuzony do dnia 20.06.2014 r. Pozostate warunki umowy, w tym rodzaje
zabezpieczen, nie ulegly zmianie.

Umowa z dnia 5 marca 2014 r. z GETIN Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie
na $wiadczenie ushug faktoringowych. Laczny limit faktoringowy udzielony dla
kontrahentéw Spotki objetych umowa wynosi 17.800.000 zt. Powyzsza umowa zostata
zawarta na zasadach faktoringu pelnego, na czas nieokre§lony. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku z tytulu ww. umowy stanowi o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji bankowej oraz pelnomocnictwo do dysponowania rachunku biezacego

Umowa z dnia 1 marca 2014 r. z METALS AND ENGINEERING
CORPORATION (METEC) OF THE FEDERAL DEMOCRATIC REPUBLIC
OF ETHIOPIA na dostawe ciagnikow, wyposazenie centrdw serwisowych oraz
dostawe czesci zamiennych do ciggnikéw, ktéra zastgpita umowe z 24 wrzesnia 2013

Na podstawie umowy Spoétka dostarczy odbiorcy 3.000 ciagnikow w formie SKD i
CKD, a takze zapewni wyposazenie centrow serwisowych oraz czes$ci zamienne do
ciggnikow. Pierwsze partie dostaw ciagnikdw z pierwszej fazy umowy powinny
rozpocza¢ si¢ na przelomie czerwca i lipca 2014r. Rozpoczecie drugiej fazy realizacji
umowy oraz jej szczegdly strony uzgodnig najpdzniej do dnia 1 marca 2015 r.
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Laczna warto$¢ umowy ustalona na dzien jej zawarcia wynosi 90.000.000 USD,

warto$¢ pierwszej fazy sprzedawanych ciggnikoéw, czesci zamiennych i frachtu wynosi
49.999.998 USD.

Platno$¢ za towary bedace przedmiotem umowy w pierwszej fazie bedzie dokonana
zgodnie z warunkami Umowy mie¢dzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Federalnej Demokratycznej Republiki Etiopii w sprawie udzielenia kredytu w pomocy
wigzane] z dnia 25.02.2014 r. oraz z warunkami porozumien zawartych pomig¢dzy
Bankiem Gospodarstwa Krajowego 1 Ministerstwo Finansow 1 Rozwoju

Gospodarczego Federalnej Demokratycznej Republiki Etiopii lub jego upowaznionego
przedstawiciela w ciggu 30 dni od wej$cia w zycie umowy o kredytowe;.

Umowa z dnia 17 kwietnia 2014 r. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na
kredyt odnawialny w wysoko$ci nieprzekraczajacej 4.000.000 USD. Umowa
kredytowa zostata zawarta na czas okre§lony do dnia 25.11.2014 r.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone na finansowanie
biezacej dziatalnosci i beda wykorzystane na otwieranie i finansowanie akredytyw
finansujacych zakup czesci do produkcji ciagnikow do realizacji kontraktu z etiopska
spotka METALS AND ENGINEERING CORPORATION (METEC) OF THE
FEDERAL DEMOCRATIC REPUBLIC OF ETHIOPIA.

Dla zawartej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci cesji na rzecz
Banku wierzytelnosci naleznych URSUS S.A. od spotki METEC z tytulu dostaw

ciggnikow.

Umowa z dnia 20 kwietnia 2012 r. z mBank S.A. z siedziba w Warszawie 0 kredyt
odnawialny na maksymalng kwote do 2.600.000 EUR, zmienionej aneksem z dnia
28.04.2014r., zgodnie z ktérym przydluzono okres obowigzywania umowy do

29.04.2015 .

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowi hipoteka laczna umowna na
nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki potozonych w
Opalenicy oraz posadowionych na nich budynkach bedacych wilasnoscia Spoiki,
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy na zapasach Spotki
oraz cesja na rzecz banku wierzytelnosci naleznych z tytutu umowy faktoringu.

Umowa z dnia 19 maja 2014 r. z mBank S.A. z siedziba w Warszawie 0 kredyt
inwestycyjny w wysokosci 3.304.026,67 zi. Sptata kredytu bedzie nastgpowaé w 40
miesigcznych ratach, a ostatecznym terminem splaty jest dzien 29.09.2017 r.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na splate kredytu
inwestycyjnego udzielonego w banku BZ WBK S.A.

Dla powyzszej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci hipoteki
umownej na nieruchomosci gruntowej bedacej w uzytkowaniu wieczystym URSUS
S.A. oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig URSUS S.A. potozonych

w Lublinie.
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e Umowa z dnia 21 maja 2014 r. z Przedsi¢biorstwem Budowlanym ,,ELIN” sp. z
0.0. z siedzibg we Wroclawiu w wysokosci 9.835.378,00 zt netto na wykonanie

robot

budowlanych. Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie przez

Przedsigbiorstwo Budowlane ,,ELIN” sp. z o.0. na rzecz URSUS S.A. robét
budowlanych i dokonczenie projektow wykonawczych dotyczacych przebudowy
wybranych cze¢éci hali produkcyjnej w siedzibie gtownej Spotki w Lublinie, wraz z
infrastruktura zaplecza zewngtrznego, oraz uzyskanie na rzecz URSUS S.A.
prawomocnej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie wyremontowanej hali.

Termin wykonania umowy ustalono na 31.12.2014r., z zastrzezeniem, iz termin ten
moze zosta¢ przedtuzony do dnia 31.05.2015r. wylacznie za zgoda PARP 1 URSUS

S.A.

Powyzsza umowa zostala zawarta w zwiazku z realizacja projektu pn.: ,,Infrastruktura
zaplecza badawczo rozwojowego dla zapewnienia innowacyjnej pozycji rynkowej
przedsigbiorstwa”, realizowanego na podstawie umowy zawartej z Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci z dnia 30.09.2013 r. w ramach Programu Operacyjnego
Rozwdj Polski Wschodniej (PO RPW) Osi priorytetowej i Nowoczesna gospodarka,
dziatania 1.3 Wspieranie innowacji.

e Umowa pozyczki z dnia 29 maja 2014 r. Agencja Rozwoju Przemyslu S.A. z
siedziba w Warszawie w wysokosci 20.000.000 zt z przeznaczeniem na uzupehienie

srodkdw wiasnych w obrocie w zwigzku z rozwojem produkcji ciggnikow rolniczych,

w tym na zmiang struktury zobowigzan, rozwd¢j oraz inwestycje w opracowywanie

nowych wyrobow, restrukturyzacje¢ finansowa, finansowanie kontraktéw i zamowien

oraz inne dzialania o charakterze proefektywnos$ciowym.

Umowa przewiduje catkowitg splate pozyczki w 18 ratach miesi¢ecznych z pdiroczng
karencja w splacie.

Zabezpieczenie splaty pozyczki, stanowi: hipoteka na nieruchomos$ci potozonej w
Biedaszkach Matych w gminie Ketrzyn, zastawy rejestrowe na zapasach URSUS S.A.
zlokalizowanych w siedzibie Spotki w Lublinie oraz oddziatach Spotki w Opalenicy,
Dobrym Miescie 1 Biedaszkach Matych, zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji
znakow towarowych URSUS tj. numer prawa ochronnego 260749, 241814, 241813,
241812, 54394, 56476, 47098, przelew praw z umow ubezpieczenia majatku objetego
zastawami rejestrowymi oraz hipoteka na rzecz ARP S.A., poreczenie spotki POL-
MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie wraz z o$wiadczeniem o poddaniu si¢
egzekucji, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz o$wiadczenie
URSUS S.A. o poddaniu si¢ egzekucji.

Emitent corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:

ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku, dewastacji, ognia 1
innych zdarzen losowych,

ubezpieczenia sprz¢tu elektronicznego od wszelkich ryzyk,

ubezpieczenia komunikacyjnego samochodow Spoéiki oraz

ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).
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Umowy ubezpieczeniowe gwarantuja stabilno§¢ funkcjonowania, a taczna wysokos¢
sktadek nie przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta, tym samym nie kwalifikujac
umoOw za znaczace.

8. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci).

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. POL-MOT Holding S.A. wraz z podmiotem zaleznym na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu posiada 20.629.000 akcji URSUS S.A. co stanowi 50,09% udziatu w
ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitalowej URSUS wchodzi
spotka dominujaca URSUS S.A. oraz spotki zalezne:

» Bioenergia Invest S.A.

* Ursus sp. z o.0.

* OBR Moto Lublin sp. z 0.0.

* URSUS d.o.o0. Bijeljina (Bos$nia i Hercegowina).

Bioenergia Invest S.A.

W dniu 21 listopada 2013 Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowil o wpisaniu do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Bioenergia
Invest S.A. z kwoty 8.118.000 ztotych do kwoty 11.018.000 ztotych, tj. o kwote 2.900.000
ztotych w drodze emisji 2.900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja. Akcje serii B zostaly objete poprzez subskrypcje
prywatng skierowang do URSUS S.A. z siedzibg w Lublinie oraz zostaty pokryte wktadem
pienigznym poprzez konwersje niewymagalnych zobowigzan spotki w kwocie
2.900.000,00 zt wobec URSUS S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu URSUS S.A.
posiada 7.040.000 akcji spotki Bioenergia Invest S.A. w Dobrym Miescie, co stanowi
63,90% udziatow w kapitale zakladowym spotki.

Ursus sp. z 0.0.

W dniu 6 wrzesnia 2011r. spotka Ursus sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie zostala
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000395392. Spotka URSUS S.A. posiada 100% udzialow w
zrejestrowanej spolce zaleznej o tacznej warto$ci nominalnej 5.000 ztotych. Spotka Ursus
sp. z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;.

OBR MOTO Lublin sp. z 0.0.
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Spoétka OBR MOTO Lublin wchodzi w sktad Grupy URSUS z uwagi na fakt, iz pomimo
braku posiadania udziatu w kapitale zakladowym tej spotki przez Emitenta, Spotka jest
zastawnikiem udziatow tej spotki na podstawie umowy zastawniczej zawartej dnia 5 marca
2012 r. Obecnie spotka prowadzi dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.

Ursus D.O.O. w Bijeljinie

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. powstala spotka Fabrika Traktora D.O.O. w Bijeljina w
Bosni 1 Hercegowinie — spotka zostala zawigzana przez Emitenta i Bobar Group d.o.o.
(kazdy z podmiotéw posiada 50% w kapitale zaktadowym spotki) w ramach realizacji
strategii odbudowy pozycji handlowej marki URSUS na rynku batkanskim. W dniu 10
pazdziernika 2012 roku udziatowcy podjeli uchwate o zmianie firmy Spoéiki na ,,URSUS
D.0.0.”, ktéra nastgpita w dniu 6 listopada 2012r. Gléwna dziatalno$¢ operacyjna spotki
to produkcja/montaz ciggnikoéw marki URSUS.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowatl w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spolki polegajaca na zmianie siedziby spotki URSUS S.A. z Dobrego Miasta na
Lublin, dokonang uchwalg nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2013 roku.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat spotki URSUS
S.A. w Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014r. zostang przejete przez oddzial
spotki w Dobrym Miescie. W wyniku tego potaczenia pracownicy, caty majatek i wszelkie
sprawy oddzialu w Biedaszkach Matych zostaty przejete przez oddziat w Dobrym Miescie.
Potaczenie oddziatéw stanowi element proceséw restrukturyzacyjnych jakie zostaly
przeprowadzone w spoice w drugiej polowie 2013r. Poczawszy od 1 stycznia 2014r.
URSUS S.A. posiada siedzibe glowng w Lublinie oraz dwa oddziaty sp6tki — w Dobrym
Miescie oraz w Opalenicy.

9. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty
500.000 euro.

URSUS S.A. zawarl ze spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
(podmiot powigzany) umowe pozyczki na kwote 6.000.000 zt. Kwota pozyczki zostata
przekazana spotce URSUS S.A. w dniu 22.10.2013r. Spotka byla zobowigzana do
zwrotu otrzymanej pozyczki do dnia 30 czerwca 2014 r. Pozyczka podlega
oprocentowaniu w wysokosci stopy WIBOR 3m, powickszonej o marze. Srodki
finansowe pozyskane z pozyczki spotka URSUS S.A. przeznaczyta na swoja biezaca
dziatalnos¢. Spotka URSUS S.A zwrdcita otrzymang pozyczke do deklarowanego
terminu wraz ze wszystkimi powstalymi z jej tytutu zobowigzaniami.

Ponadto URSUS S.A. zawarl ze spotka POL-MOT AUTO S.A. z siedziba
w Warszawie (podmiot powigzany) w dniu 30.09.2013r. umowe dealerska, w ramach
ktorej sprzedaz wyrobow, towarow handlowych i czeSci zamiennych Ursus S.A. do
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Autoryzowanych Punktéw Dealerskich ,,POL-MOT AGRO” w 1 pétroczu 2014
wyniosta 5 921 tys. zl.

Emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi innych poza wyzej wymienionymi
transakcji o warto$ci przekraczajacej kwote 500 tys. EUR.

10. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnoSci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W | potroczu roku 2014 spotka URSUS S.A. w zakresie korzystania z kredytow 1 pozyczek
prowadzita wspolprace z nastgpujacymi bankami:

e Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o
kredyt w rachunku biezacym nr 1/08/400/05 zawartej dnia 16.09.2008r.,
zmienionej aneksem z dnia 29.11.2012r. na okres 01.12.2012r.-01.12.2013r. i
aneksem z dnia 09.01.2013r., zgodnie z ktéorym maksymalna kwota przyznanego
kredytu zostala podwyzszona do 20.000.000 PLN. Spfata kredytu jest
zabezpieczona hipotekami Kkaucyjnymi ustanowionymi na nieruchomos$ciach
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja wierzytelnosci z umowy
0 wspotprace.

e Bankiem Millennium z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o lini¢ na
akredytywy dokumentowe z dnia 09.01.2013r., zawartej na czas okreslony do dnia
07.01.2014r., na mocy ktorej Spotka uzyskala mozliwo$¢ korzystania z linii na
finansowanie akredytyw dokumentowych do maksymalnej kwoty 7.000.000 PLN.
Zabezpieczeniem linii jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja
wierzytelnosci kontraktu.

e Bankiem BZ WBK S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy zawartej
w dniu 12.11.2010r., o kredyt inwestycyjny na sfinansowanie zakupu
nieruchomos$ci potozonej przy ul. Melgiewskiej 7-9 w Lublinie, tj. prawa
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 1/24 o powierzchni 4,0331ha wraz z
prawem wlasno$ci polozonych na ww. gruncie budynkow i budowli. Na mocy
postanowien powyzszej umowy Bank udzielil Spotce kredytu inwestycyjnego w
kwocie 6 527 466,67 zt. Data ostatecznej splaty kredytu jest dzien 30 wrze$nia
2017r. Sptata kredytu jest zabezpieczona cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
nabytej nieruchomos$ci, hipoteka zwykla oraz hipoteka kaucyjng na nabytej
nieruchomosci, wekslem in blanco wraz z deklaracja wekslows, oswiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji, wyrazeniem przez Spotke zgody na dokonywanie przez
Bank potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego prowadzonego przez BZ
WBK S.A.
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e Bankiem mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy wspotpracy
zawartej w dniu 24.11.2011r. zmienionej aneksami z dnia 23.11.2012r.,
21.12.2012r.121.11.2013r., zgodnie z ktérg w terminie do dnia 21.11.2014r mBank
S.A. udzielit Spotce w ramach linii na finansowanie biezacej dziatalno$ci limitu
kredytowego w maksymalnej wysokosci 17.000.000 zi, w tym kredytow
obrotowych w wysokosci 3.000.000 zt i 600.000 EUR oraz kredytu
wielowalutowego w rachunku biezacym w tacznej wysokosci nieprzekraczajace;j
11.000.000 zt. Zabezpieczeniem powyzszej umowy jest hipoteka tgczna umowna
na nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki potozonych w
Lublinie 1 Biedaszkach Matych oraz posadowionych na nich budynkach bedacych
wlasnoscig Spotki, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, cesja
praw z umowy ubezpieczeniowej nieruchomosci, na ktorych ustanowiono hipoteke,
oraz weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

e Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie
Umowy w rachunku biezacym z dnia 18.12.2012r. zmienionym aneksem z dnia 10
grudnia 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami aneksu kwota kredytowania nie zmienita si¢ i wynosi
3.000.000 PLN, natomiast okres obowigzywania umowy zostat przedtuzony do
dnia 01.12.2014r.

Sptata kredytu jest zabezpieczona zastawatem rejestrowym na Srodkach trwatych
Spotki oraz weksel In blanco wraz z deklaracja wekslowa. Pozostale warunki
obydwu uméw, w tym rodzaje zabezpieczen, nie ulegly zmianie.

e Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie
umowy z dnia 12 czerwca 2013 r. na wystawianie akredytyw dokumentowych wraz
z kredytem rewolwingowym zabezpieczajacym odroczony termin platnosci w
facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 2.500.000 EUR oraz umowe kredytowa o
kredyt obrotowy w rachunku biezacym w wysokosci nieprzekraczajacej 2.000.000
zt zmienionych:

o Aneksami zawartymi w dniu 13 stycznia 2014 r.,

- Aneks do Umowy kredytu rewolwingowego, zmieniajacy okres
obowigzywania umowy do dnia 28.02.2014 .,

- Aneks do Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zgodnie z
ktérym kwota kredytu z dniem 31.12.2013 r. zostata zmniejszona z 2.000.000 zt
do 1.500.000 zt, a okres obowigzywania umowy zostal zmieniony do dnia
28.02.2014 .,

- Aneks do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw dokumentowych, ustalajacy
termin obowigzywania linii do dnia 28.02.2014 r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytulu ww. uméw stanowi zastaw
rejestrowy na zapasach stanowigcych wiasnos¢ Spoiki, cesja praw z umowy
ubezpieczeniowe] zapasoéw, petlnomocnictwo do przedmiotowego rachunku
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biezacego oraz weksel in blanco i o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
bankoweyj.

o Aneksami zawartymi w dniu 25 lutego 2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu rewolwingowego, przedtuzajacego okres
obowigzywania umowy do dnia 31.03.2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zgodnie z
ktorym kwota kredytu z dniem 01.03.2014 r. zostanie zmniejszona z 1.500.000
zt do 1.000.000 zt, a okres obowigzywania umowy zostanie przedtuzony do dnia
31.03.2014 .,

- Aneksu do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw dokumentowych,
przedtuzajacego okres obowigzywania linii do dnia 31.03.2014 r.

Pozostate warunki powyzszych uméw, w tym rodzaje zabezpieczen, nie ulegty
zmianie
o Aneksami zawartymi w dniu 26 marca 2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu rewolwingowego, przedtuzajacego okres
obowigzywania umowy do dnia 30.04.2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zgodnie z
ktérym kwota kredytu z dniem 01.04.2014 r. zostanie zmniejszona z 1.000.000
ztotych do 500.000 ztotych, a okres obowigzywania umowy zostanie
przedtuzony do dnia 30.04.2014 r.,

- Aneksu do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw dokumentowych,
przedluzajacego termin obowigzywania linii do dnia 30.04.2014 r.

Pozostate warunki powyzszych umow, w tym rodzaje zabezpieczef, nie ulegly
zmianie.

o Aneksami zawartymi w dniu 28 kwietnia 2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu rewolwingowego, przedluzajacego okres
obowigzywania umowy do dnia 31.05.2014 r.,

- Aneksu do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw dokumentowych,
przedtuzajacego termin obowigzywania linii do dnia 31.05.2014 r.

Pozostate warunki powyzszych umoéw, w tym rodzaje zabezpieczen, nie ulegly
zmianie.

o Aneksami zawartymi w dniu 30 maja 2014 r.,

- Aneksu do Umowy kredytu rewolwingowego, zgodnie z ktérym kwota kredytu
zostala obnizona z kwoty 2.500.000 EUR do 1.197.546,57 EUR, a okres
obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 20.06.2014 r.,

- Aneksu do Umowy o lini¢ na otwieranie akredytyw dokumentowych, zgodnie z
ktérym kwota przyznanego limitu zostala obnizona z kwoty 2.500.000 EUR do
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1.197.546,57 EUR, a okres obowigzywania linii zostal przedluzony do dnia
20.06.2014 r.

Pozostate warunki powyzszych umow, w tym rodzaje zabezpieczen, nie ulegly
Zmianie.

Bankiem GETIN Noble Bank S.A. z siedzibga w Warszawie na podstawie
umowy zawartej w dniu 05.03.2014 r. na $wiadczenie ustug faktoringowych.
Laczny limit faktoringowy udzielony dla kontrahentoéw Spoéiki objetych umowa
wynosi 17.800.000 zi. Powyzsza umowa zostata zawarta na zasadach faktoringu
pelnego, na czas nieokreslony. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z tytutu
ww. umowy stanowi oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji bankowej oraz
pelnomocnictwo do dysponowania rachunku biezgcego Spoiki.

Bankiem mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia
17.04.2014 r. na kredyt odnawialny w wysokos$ci nieprzekraczajacej 4.000.000
USD. Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 25.11.2014 r.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki i beda wykorzystane na otwieranie 1 finansowanie
akredytyw finansujacych zakup cze$ci do produkcji ciggnikow do realizacji
kontraktu z etiopska spotka METALS AND ENGINEERING CORPORATION
(METEC) OF THE FEDERAL DEMOCRATIC REPUBLIC OF ETHIOPIA.

Dla zawartej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci cesji na
rzecz Banku wierzytelnosci naleznych URSUS S.A. od spotki METEC z tytutu
dostaw ciggnikow.

Bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
odnawialny z dnia 20.04.2012r. na maksymalng kwot¢ do 2.600.000 EUR,
zmienione] aneksem z dnia 28.04.2014 r., zgodnie z ktorym przydiuzono okres
obowigzywania umowy do 29.04.2015 r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowi hipoteka laczna umowna na
nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spoétki potozonych w
Opalenicy oraz posadowionych na nich budynkach bedacych wlasnoscia Spoiki,
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy na zapasach
Spotki oraz cesja na rzecz banku wierzytelno$ci naleznych z tytulu umowy
faktoringu.

Bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny z dnia 19.05.2014 r. w wysokos$ci 3.304.026,67 zt. Sptata kredytu
bedzie nastgpowaé w 40 miesigcznych ratach, a ostatecznym terminem splaty jest
dzien 29.09.2017 r.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na splate kredytu
inwestycyjnego udzielonego w banku BZ WBK S.A.
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Dla powyzszej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci hipoteki
umownej na nieruchomosci gruntowej bedacej w uzytkowaniu wieczystym URSUS
S.A. oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wilasnoscia URSUS S.A.,
potozonych w Lublinie.

e Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy

pozyczki z dnia 29.05.2014 r. w kwocie 20.000.000 zt z przeznaczeniem na
uzupehienie $rodkéw wilasnych w obrocie w zwiagzku z rozwojem produkcji
ciggnikow rolniczych, w tym na zmian¢ struktury zobowigzan, rozwdj oraz
inwestycje w opracowywanie nowych wyrobow, restrukturyzacje finansowa,
finansowanie kontraktow 1 zamowien oraz inne dzialania o charakterze
proefektywnosciowym. Umowa przewiduje catkowita splat¢ pozyczki w 18 ratach
miesiecznych z potroczng karencja w splacie.
Zabezpieczenie splaty pozyczki, stanowi: hipoteka na nieruchomosci potozonej w
Biedaszkach Matych w gminie Ketrzyn, zastawy rejestrowe na zapasach URSUS
S.A. zlokalizowanych w siedzibie Spotki w Lublinie oraz oddziatach Spotki w
Opalenicy, Dobrym Miescie i Biedaszkach Matych, zastaw rejestrowy na prawie z
rejestracji znakow towarowych URSUS tj. numer prawa ochronnego 260749,
241814, 241813, 241812, 54394, 56476, 47098, przelew praw z umoéw
ubezpieczenia majatku objetego zastawami rejestrowymi oraz hipoteka na rzecz
ARP S.A., porgczenie spotki POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
wraz z o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, weksel wlasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa oraz oswiadczenie URSUS S.A. o poddaniu si¢ egzekucji.

Spotka URSUS S.A. w I poétroczu 2014 byla porgezycielem umow leasingowych,
zawartych przez spotke Bioenergia Invest S.A. Umowy te wraz z warto$ciami porgczen
opisane zostaty w punkcie 12.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Grupy Kapitalowej.

Do konca I potrocza 2014 spotka URSUS S.A. udzielita porgczen za zobowigzania spotki
Bioenergia Invest S.A. na rzecz:
o Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 829 tys. zl.
e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umoéw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zl.

o Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 706 tys. zl.

e Bankowego Leasingu Sp. z o.0. z siedzibg w todzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.
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e Bankowego Leasingu Sp. z o.0. z siedzibga w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zl.

e Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1 373 tys.
zk.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umoéw leasingu
operacyjnego z dnia 14.03.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 13.06.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zl.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 07.07.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. z1.

Poreczenia udzielone sg bez wynagrodzenia na rzecz Spotki URSUS S.A.

Suma poreczen spotki URSUS S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na dzien
30.06.2014r. wynosi 1 108 tys. zi.

Spotka URSUS S.A. udzielita ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz wilasciwego
usuni¢cia wad i1 usterek” w wysokosci 6 496 tys. zt dla Zarzadu Transportu Miejskiego w
Lublinie na okres do 30.06.2016r. Gwarancja ta dotyczy umowy zawartej przez Emitenta w
imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie z dnia
25 kwietnia 2013r., dotyczacej zakupu i dostawy 38 sztuk nowych niskopodlogowych
trolejbusow miejskich klasy maxi. W sktad Konsorcjum Trolejbus URSUS wchodza: URSUS
S.A. oraz spotka prawa ukrainskiego Przedsigbiorstwo Filialne ,,Zaklad samochodowy Nr 1”
Publicznej Spotki Akcyjnej ,,Kompania samochodowa Bogdan Motors”. Zawarcie umowy
bylo nastgpstwem wygrania przez Emitenta przetargu nieograniczonego zorganizowanego
przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie.

Gwarancja dobrego wykonania kontraktu na podstawie zawartych umow zostata podzielona
pomiedzy Emitenta i wspotwykonawcow dostaw trolejbusow.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji AKcji Serii N i emisji
Akcji Serii O.

Emisja Akcji Serii N
Emisja Akcji Serii N jest przeprowadzana w drodze oferty publicznej, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentoOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

W dniu 8 listopada 2012 r. Zarzad URSUS S.A. podjat uchwale, na mocy ktorej zostata
okre§lona ostateczna suma podwyzszanego kapitalu zaktadowego Spotki na kwote
4.000.000 ztotych, w drodze emisji 4.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
N, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Cena Emisyjna zostala ustalona na poziomie
2,00 zt. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji) wyniosta 8.000.000 zt. Stopien
redukcji zapisow dodatkowych wynidst 99,03%.
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W dniu 7 grudnia 2012r. dokonany zostal przydziat akcji serii N.

Koszty emisji wyniosty 417.423 zt netto, w tym:

a. sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie: 310.000 zi,

b. druk i dystrybucja Prospektu, optaty dla GPW, KDPW i inne: 107.423 zt.

Zgodnie z zapisem punktu Cele oferty i sposob wykorzystania wpltywow z emisji Prospektu
Emisyjnego Akcji Spotki URSUS S.A., celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii N jest
pozyskanie srodkéw finansowych na wsparcie proceséw inwestycyjnych planowanych na
lata 2012-2013:

e Rozbudowa linii do produkcji ciggnikow rolniczych w Zaktadzie Gloéwnym
w Lublinie w celu przystosowania zaktadu do produkcji minimum 2 000 szt.
ciagnikéw rocznie, w tym remont i adaptacja hal montazowych, zakup niezbednego
wyposazenia oraz wykonanie oprzyrzagdowania do produkcji kabin i ciggnikdw,
a takze modernizacja wyroboéw produkowanych w tym Zaktadzie (prace badawczo-
rozwojowe) — okoto 4,3 min zt.

e Zakup specjalistycznych maszyn i urzadzen w celu modernizacji i udoskonalenia
procesow technologicznych w Oddziale Spotki w Dobrym Miescie — okoto 2,9 mln zt.

Spotki wykorzystata w catosci Srodki z Emisji do konca roku 2013r. na nastegpujace cele:
- budowg prototypow nowej serii ciggnikow URSUS w przedziale mocy 50-150 KM,;

- remont 1 modernizacja hali montazowej na potrzeby produkcji seryjnej ciggnikow
URSUS w oddziale w Lublinie;

- uruchomienie proces6w produkcyjnych ciagnikow URSUS;

- zakup komponentdw na potrzeby produkc;ji seryjnej nowej serii ciggnikéw URSUS 50-
150 KM;

- modernizacj¢ procesOw technologicznych w oddziale w Dobrym Miescie.

Emisja Akcji Serii O

W dniu 26 maja 2014r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaty
podjeta Uchwata w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. z prawem do
objecia Akcji Spotki Serii O 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci
prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. oraz Uchwata w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu przyznania Akcji Serii O
posiadaczom wyemitowanych przez Spéotke Warrantow Subskrypcyjnych serii 1.
uprawniajacych do objecia akcji Spotki Serii O.

Uchwalone na podstawie ww. uchwaty warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 24 czerwca 2014r. (uzupetnieniem postanowienia
z 2 czerwca 2014r.).

W dniu 1 lipca 2014 r. URSUS S.A. zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych
Serii 1. Spotki, uprawniajacych do objecia 15 000 000 (stownie: pietnastu milionow) akcji
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zwyklych na okaziciela serii O Spotki (,,Akcje Serii O”), o wartosci nominalnej 1 (jeden)
zloty kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2 zt (stownie: dwa zlote) kazda akcja, w
terminie od dnia objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. do dnia 31 maja 2015 r.
Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przyjela ofert¢ i objeta
zaoferowane jej 15 000 000 Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 1. Spotki.

Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie skorzystala z prawa do objecia
Akcji Serii O Emitenta, wynikajagcego ze wszystkich posiadanych Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 1. i po optaceniu:

1. wdniu 1 lipca 2014r. objeta 5 000 000 akcji serii O Emitenta;

2. W dniu 29 lipca 2014r. objeta 5 600 000 akcji serii O Emitenta;

3. w dniu 30 lipca 2014r. objeta 2 800 000 akcji serii O Emitenta;

4. w dniu 31 lipca 2014r. objeta 1 600 000akcji serii O Emitenta.

W zwiagzku z pokryciem i objgciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedziba w
Warszawie 15 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii O (wszystkich akcji
przewidzianych uchwata Walnego Zgromadzenia) Zarzad Emitenta wydat spotce POL-
MOT Holding S.A. 15 000 000 akcji serii O od nr 00000001 do nr 15000000 i o kwotg 15
000 000 zt zostal podwyzszony kapital zaktadowy Emitenta.

Po dokonanych w/w czynno$ciach kapital zaktadowy URSUS S.A. wynosi 41 180 000 zt,
jest optacony w catosci i1 dzieli si¢ na 26 180 000 akcji zdematerializowanych 1 15 000 000
akcji posiadajacych forme dokumentu.

Struktura kapitatu Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujaco:

- wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 41 180 000 z1;

- warto$¢ nominalna akcji: 1,00 zk;

- 0golna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wynosi 41 180 000.

Zarzad Emitenta podejmie dzialania majace na celu dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym wszystkich akcji serii O, ktore beda obejmowaly m.in. sporzadzenie
prospektu emisyjnego.

Uwzgledniajac objecie 15 000 000 akcji serii O oraz sprzedaz 9 900 000 akcji Emitenta (o
czym Emitent informowal raportami biezacymi nr 35/2014, 33/2014, 31/2014 oraz
30/2014) glowny akcjonariusz Emitenta, tj. spotka POL-MOT Holding S.A., zwigkszyt
swoje zaangazowanie kapitatlowe w akcje Emitenta 0 5 100 000 akcji. Na dzief publikacji
niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z podmiotem zaleznym
spotka Aquarius VII spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SPV IX S.K.A. (nowa firma
tej] spotki brzmi: REO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A.)
posiada obecnie 20.629.000 akcji, co stanowi 50,09% ogoétu akcji URSUS S.A. i uprawnia
do 20.629.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 50,09% ogodtu glosow.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka URSUS S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2014.
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14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spolka
podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Na dzien 30.06.2014r. kapitaty wlasne Spotki URSUS S.A. wynosily 56 227 tys. zt i
stanowily 26% ogo6lnej struktury pasywow.

Wskaznik zobowiazan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wiasnego wyniost 2,98 w |
poiroczu 2014, wobec wartosci 2,20 w I péiroczu 2013.

Wskaznik ogblnego zadtuzenia (stan zobowigzan ogotem i rezerw na zobowigzania/aktywa
razem) osiaggnat poziom 74% w I poétroczu 2014, przy czym w I pétroczu 2013 ksztattowat
si¢ on na poziomie 69%.

W I potroczu 2014 Grupa obnizyta poziom Kredytow i pozyczek o wartos¢ 7 559 tys. zt (o
12%) w pordéwnaniu do poziomu z 31.12.2013. Podwyzszeniu uleglta pozycja Rozliczenia
miedzyokresowe W Zobowigzaniach krétkoterminowych z uwagi na otrzymanie przez
spotke Ursus S.A. zaliczki na realizacj¢ kontraktu etiopskiego w wysokosci 45 379 tys. zi
(kontrakt oraz zasady jego finansowania zostal opisany w pkt 17 niniejszego
Sprawozdania).

Wskazniki ptynnosci biezacej na koniec | potrocza 2014 roku wyniost 0,91, natomiast
wskaznik ptynno$ci szybkiej wyniost 0,36. Wskazniki te na koniec w I potroczu 2013
ksztattowaty sie¢ odpowiednio na poziomach 0,87 oraz 0,26.

Ponadto Emitent korzysta z kredytow obrotowych i rewolwingowych dla zapewnienia
ptynno$¢ przy finansowaniu biezacej dzialalnosci. Spotka URSUS S.A. korzysta tez z
umow factoringowych, wspomagajacych obrét handlowy z odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi

Wysoko$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana jest do wzrostu zapotrzebowania na
kapitat obrotowy wynikajacy z rozpoczgcia produkceji nowych modeli ciggnikow URSUS
w oddziale w Lublinie oraz realizacjg kontraktu etiopskiego.

Zarzad spolki dominujacej URSUS S.A. w chwili publikacji niniejszego raportu,
uwzgledniajac  przewidziane  dzialania, nie zidentyfikowal zagrozen  ktore
uniemozliwiatyby wywigzywanie si¢ z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania
dziatalno$ci w najblizszym dajacym si¢ przewidzie¢ okresie.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Emitenta realizowane w drugim pétroczu 2014 roku beda finansowane z Emisji

Akcji Serii O (opisanych w punkcie 13), kredytoéw bankowych oraz wypracowanych z
dziatalnos$ci operacyjnej srodkami wlasnymi.
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Ponadto Spotka zamierza tez korzysta¢ z mozliwo$ci ubiegania si¢ o dotacje z programow
pomocowych UE przeznaczonych na wspoétfinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach. W dniu 30 wrzesnia 2013r. spoétka URSUS S.A. zawarta z Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci z siedzibg w Warszawie umowe o dofinansowanie
realizacji projektu ,Infrastruktura zaplecza badawczo-rozwojowego dla zapewnienia
innowacyjnej pozycji rynkowej przedsigbiorstwa”. Termin zakonczenia realizacji projektu
wyznaczony jest na dzien 30 czerwca 2015r. Przedmiotem umowy jest udzielenie spoice
dofinansowania ze $rodkéw publicznych na realizacj¢ projektu w ramach Programu
Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013, osi Priorytetowej I Nowoczesna
Gospodarka, dziatania 1.3 Wspieranie Innowacji. W wyniku realizacji projektu Spotka
planuje utworzenie w siedzibie gléwnej Spotki w Lublinie nowoczesnej infrastruktury
stuzacej do prowadzenia prac badawczych irozwojowych na potrzeby dziatalnosci
Spotki. W opinii zarzadu spétki zawarcie umowy o dofinansowanie projektu w znaczny
sposob przyspieszy realizacje zadan w zakresie dzialalno$ci badawczo-rozwojowej
podejmowanych w ramach realizacji strategii Spotki, ktore zwigkszg innowacyjnosé
procesOw produkcyjnych i pozwolag na wzrost konkurencyjnosci oferty spotki. Na
podstawie zawartej] umowy spotka otrzyma dofinansowanie przeznaczone na realizacje
projektu w lacznej kwocie nie przekraczajacej 8 040 243 zi, natomiast catkowity
szacunkowy koszt realizacji projektu wyniesie 23 641 562,44 zt netto.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za 1 pélrocze 2014, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw Iub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wedhug Zarzadu spotki URSUS S.A. czynnikami, ktére pozytywnie wplynely na
dziatalno$¢ Spotki w I potroczu 2014 roku, byly:

e aktywne dostosowywanie oferty produktowej do aktualnych potrzeb rynku;

e rozbudowa zagranicznej sieci sprzedazy i reorganizacja sieci krajowej;

e utrzymanie dobrych relacji ze statymi klientami, dostawcami i1 dealerami,

e uczestnictwo w targach po ktorych oczekiwany jest istotny efekt w postaci
zwigkszonej sprzedazy i innych wydarzeniach promocyjnych, majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy;

e procesy restrukturyzacyjne przeprowadzone w spotce w II podtroczu 2013r. |
poczatku I potrocza 2014r.

Do czynnikow, ktére negatywnie oddzialywaty na wynik finansowy spotki URSUS S.A.
mozna zaliczy¢:
e wstrzymanie wyplaty ostatniej transzy S$rodkow z dotacji unijnych programu
PROW 2007-2013;
e Dbrak uruchomienia procesu przyjmowania 1 akceptacji wnioskOw nowej
perspektywy dotacji unijnych PROW 2014-2020;
e zaostrzenie si¢ konkurencji na rynkach dziatalno$ci Emitenta.
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17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spolki oraz opis perspektywy rozwoju dzialalnosci Spétki co najmniej do konca
roku obrotowego, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowane;j.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowat strategie rozwoju
Spotki, ktorej podstawowym zalozeniem jest stale umacnianie pozycji, co dzigki
wykorzystaniu zdobytego do$wiadczenia oraz zmianie nazwy spotki na URSUS S.A.
znajdzie odzwierciedlenie we wzros$cie wielkosci sprzedazy produktow spotki na rynku
krajowym oraz zagranicznym.

W ocenie Zarzagdu URSUS S.A. wplyw na osiagnicte wyniki Spétki w najblizszych
kwartatach bgdzie miata realizacja zapiséw zawartej] w dniu 24 wrzesnia 2013r. pomiedzy
spotka URSUS S.A. a etiopska spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of
Adama AgriculturalMachinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia)
umowy na dostawe ciaggnikow, wyposazenie centréw serwisowych oraz dostawe czgsci
zamiennych do ciggnikdw. Umowa ta zostata zastgpiona kolejng umowa z METEC, o
ktorej Emitent informowat w dniu 27.06.2014 (Raport biezacy nr 24/2014). Na podstawie
zawartej umowy Emitent dostarczy odbiorcy 3.000 ciaggnikow w formie SKD i1 CKD,
partiami w dwoéch fazach (pierwsza faza 1.496 sztuk, druga faza 1.504 sztuk), a takze
zapewni wyposazenie centrow serwisowych oraz cze$ci zamienne do ciggnikow. Pierwsze
partie dostaw ciagnikdw z pierwszej fazy umowy powinny rozpoczaé si¢ na przetomie
czerwca 1 lipca 2014r. Przed rozpoczeciem dostaw ciagnikow Emitent zapewni
wyposazenie co najmniej jednego centrum serwisowego odbiorcy. Na podstawie zawartej
umowy Emitent przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu
wsparcie techniczne w niezbednym zakresie. W pierwszej fazie Emitent dostarczy
odbiorcy ciggniki o mocy 50, 80, 110, 140 i 180 koni mechanicznych. Rozpoczecie drugiej
fazy realizacji umowy oraz jej szczegoty strony uzgodnig najp6zniej do dnia 1 marca 2015
r. Laczna warto§¢ umowy ustalona na dzien jej zawarcia wynosi 90.000.000 dolaréw
amerykanskich, warto$¢ pierwszej fazy sprzedawanych ciggnikoéw, czgsci zamiennych i
frachtu wynosi 49.999.998,00 dolaréw amerykanskich.

Platno$¢ za towary bedace przedmiotem umowy w pierwszej fazie be¢dzie dokonana
zgodnie z warunkami Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Federalnej Demokratycznej Republiki Etiopii w sprawie udzielenia kredytu w pomocy
wigzane] z dnia 25 lutego 2014 (Umowa kredytowa) oraz z warunkami porozumien
zawartych pomigdzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego i1 Ministerstwo Finanséw 1
Rozwoju Gospodarczego Federalnej Demokratycznej Republiki Etiopii lub jego
upowaznionego przedstawiciela w ciggu 30 dni od wejscia w Zycie umowy o kredyt.
Ptatno$¢ zostanie dokonana w formie 30% zaliczki przed rozpocze¢ciem dostaw, 60%
lacznej ceny zostanie zaptacone po wystawieniu dokumentdw przewozowych, natomiast
pozostate 10 % ceny zostanie zaptacone po podpisaniu protokoléw odbioru sprzedanych
ciagnikdéw 1 czedci zamiennych.

Sposéb platnosci za towary bedace przedmiotem umowy w drugiej fazie strony ustalg po
zrealizowaniu dostaw z pierwszej fazy umowy.

Realizacja zapisow powyzszej umowy bedzie miata znaczacy wptyw na wyniki finansowe
Spotki w latach 2014-2015.
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W dniu 27 czerwca 2014 r. na rachunek bankowy Emitenta wptyneta zaliczka zgodnie z
ww. umowa handlowg zawarta z METEC OF THE FEDERAL DEMOCRATIC
REPUBLIC OF ETHIOPIA (Raport biezacy nr 25/2014). Wysoko$¢ zaliczki stanowi 30%
warto$ci pierwszego etapu ww. umowy i wynosi 14.999.999.40 dolaréw amerykanskich,
co stanowi rownowartos¢ 45 379 498,18 polskich zlotych. Powyzsza kwota zostala
wyptacona przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w ramach umowy pomig¢dzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Federalnej Demokratycznej Republiki Etiopii 0
udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. Nastgpne platnosci z tytulu realizacji
przedmiotowej umowy beda nastepowaty wraz z kolejnymi wysytkami przedmiotu umowy
tj. ciggnikdw, czesci zamiennych i elementdw centrow serwisowych.

Strategia URSUS S.A zaklada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Slowacja,
Wegry, Belgia, Holandia, Stowenia i Chorwacja, gdzie eksportowane sg wyroby z pelnej
oferty Emitenta. Spolka podejmuje takze dziatania zmierzajace do odbudowy pozycji
marki URSUS na innych pozaeuropejskich rynkach, w tym rynku poludniowoafrykanskim
oraz w srodkowowschodniej Azji.

W dniu 25 kwietnia 2013r. URSUS S.A. zawarl w imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS
umowe z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie na ,,zakup i dostawe 38 sztuk
nowych niskopodtogowych Trolejbusow miejskich klasy maxi”. Do zawarcia umowy
doszto po wygraniu przez Emitenta przetargu, organizowanego przez ZTM w Lublinie.
Catkowita warto§¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum wynosi 52.820.000 zt netto.
Trolejbusy bedace przedmiotem umowy beda dostarczane (sprzedawane) przez URSUS
S.A. w transzach, ktore realizowane bede w okresie 2013-2015r., w IV kwartale 2013r.
Spotka dostarczytla ZTM w Lublinie pierwszg transze trolejbusow liczaca 5 sztuk. Do
konca roku 2013 Spoétka dostarczyta ZTM w Lublinie pierwszg transz¢ trolejbusow liczaca
5 sztuk. W lipcu i sierpniu 2014r. dostarczono kolejne 8 sztuki, natomiast ostatnig cze$¢
drugiej transzy liczacej w sumie 12 sztuk trolejbusow (5 sztuk) Spotka dostarczy do ZTM
w Lublinie, zgodnie z zapisami umowy, do dnia 15.09.2014r.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggni¢te wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie
miato uruchomienie w III kwartale 2014r. wstrzymanej ostatniej puli doptat unijnych
perspektywy na lata 2007-2013. Wedtug informacji umieszczonych na stronach ARiMR z
PROW na lata 2007-2013 Agencja miala do rozdysponowania, w nowych naborach
wnioskéw, okoto 10 miliardéw ztotych. Natomiast warto§¢ doptat unijnych na rolnictwo w
Polsce w latach 2014-2020 ma wynie$¢ 42,4 mld EUR, dla poréwnania warto$¢
przyznanych doplat na lata 2007-2013 wyniosta 39,2 mld EUR. Zarzad URSUS S.A.
szacuje, ze S$rodki z doptat w ramach PROW 2014-2020 moga by¢ uruchomione
najwczesniej w 2015r.

Pomimo trudnej sytuacji na krajowym rynku sprzedazy maszyn dla rolnictwa w roku 2013
oraz spadku zarejestrowanych ciggnikow ogotem w Polsce o ponad 21% r/r (wedhug
danych CEPiK), udziat ciagnikow URSUS w przedziale mocy 74-110 KM utrzymat si¢
podobnie jak w roku 2012 na poziomie okoto 6%, co daje Spotce szdsta pozycje W
rankingu udziatéw w rynku zarejestrowanych nowych ciggnikow w Polsce. Natomiast w |
potroczu 2014r. ilos¢ zarejestrowanych ciggnikow ogdétem w Polsce zmniejszyta si¢ o 12%
w porownaniu do I péirocza 2013r.
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Oferta ciggnikowa spotki jest uzupetlniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze
I komunalne, sygnowane markg URSUS. Duza konkurencja na rynku maszyn rolniczych
wymaga od Emitenta ciggtego podnoszenia jakosci produkowanych wyrobow,
rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejacej oferty. Prace nad nowymi
produktami polegaja na stworzeniu dokumentacji wtasnych rozwigzan konstrukcyjnych
maszyn 1 urzadzen, adaptowaniu nabytej dokumentacji, tworzeniu prototypow,
przeprowadzaniu rynkowej oceny wyrobu oraz prowadzeniu badan jakosciowych. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki ciggnikéw o mocach ponizej 74 KM i powyzej 110 KM
Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciggnikow w kolejnych okresach wzros$nie, zwigkszajac udziat
ciggnikow URSUS w catym rynku sprzedazy. W I kwartale 2014r. na rynku zadebiutowat
nowy model ciggnika URSUS o mocy 110KM, ktory cieszy si¢ duzym zainteresowaniem
klientow 1 niestety ze wzgledu na realizacje kontraktu etiopskiego Spétka ma trudnosci z
zaspokojeniem popytu rynku krajowego na ten model. Pod koniec roku 2014 Spoétka
planuje wprowadzi¢ na rynek kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM. URSUS
S.A. pracuje nad odbudowa pelnej oferty ciagnikowej URSUS przeznaczonych do sektora
rolniczego, komunalnego 1 lesnego. W kolejnych latach Spotka zamierza wzbogaci¢
oferowang na rynku juz w roku 2013 gam¢ ciagnikéw i maszyn rolniczych sygnowang
marka URSUS o dodatkowe modele. Otworzy to droge do pozyskania nowej grupy
klientow, co powinno bezposrednio przelozy¢ si¢ na znaczne zwigkszenie udziatu w rynku
nie tylko ciaggnikow ale rowniez pozostalych maszyn z oferty Spotki.

Ponadto w 2013 r. spétka URSUS S.A. poszerzyta swoja ofert¢ przyczep rolniczych o
nowy model przyczepy dwuosiowej T-675 o tadownosci 12 i 13 ton, dedykowanej do
$rednich 1 duzych gospodarstw, ktora cieszy si¢ duzym zainteresowaniem roéwniez na
rynkach eksportowych. Wraz z poczatkiem roku 2014 URSUS S.A. wprowadzita do
sprzedazy nowe modele przyczep rolniczych typu tandem z nadwoziem skrzyniowym w
szerokosci paletowej o symbolu T-080/2A oraz z nadwoziem skorupowym o symbolu T-
083/A. Obie przyczepy maja fadownos¢ 10 ton, przyczepa skorupowa charakteryzuje sie
nowoczesnym wygladem skorupy oraz hydraulicznym otwieraniem tylnej burty. Réwniez
w roku 2014 spotka zamierza wzbogaci¢ swoja ofert¢ wyrobéw komunalnych o ptugi
ods$niezne o nowych wymiarach oraz nowg zamiatarke czotowa sterowang hydraulicznie.
Wzbogacona zostanie tez oferta osprzetu do tadowaczy czotowych oraz oferta do
przednich podnos$nikow TUZ o model dedykowany dla ciggnikéw o mocy do 60 KM.

W dniu 30 wrze$nia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarta z Polskag Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczos$ci z siedzibg w Warszawie umowe¢ o dofinansowanie realizacji projektu
»Infrastruktura zaplecza badawczo-rozwojowego dla zapewnienia innowacyjnej pozycji
rynkowej przedsigbiorstwa”. Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce dofinansowania
ze srodkdéw publicznych na realizacje projektu w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj
Polski Wschodniej 2007-2013, osi Priorytetowej I Nowoczesna Gospodarka, dziatania 1.3
Wspieranie Innowacji. W wyniku realizacji projektu Spoétka planuje utworzenie w
siedzibie gtéwnej Spotki w Lublinie nowoczesnej infrastruktury stuzacej do prowadzenia
prac badawczych i rozwojowych na potrzeby dziatalnosci Spotki. W opinii zarzadu spotki
zawarcie umowy o dofinansowanie projektu w znaczny sposob przyspieszy realizacje
zadan w zakresie dziatalnosci badawczo-rozwojowej podejmowanych w ramach realizacji
strategii Spotki, ktore zwigksza innowacyjnos¢ procesoOw produkcyjnych i pozwolg na
wzrost konkurencyjnosci oferty spotki. Na podstawie zawartej umowy spdika otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacje projektu w tacznej kwocie nie przekraczajacej
8 040 243 zl, natomiast catkowity szacunkowy koszt realizacji projektu wyniesie 23 641
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562,44 zt netto. Termin zakonczenia realizacji projektu wyznaczony jest na dzien 30
czerwca 2015r.

W zwigzku z sytuacjg makro-ekonomiczna, recesja sprzedazy w branzy maszyn rolniczych
oraz sytuacja Spoiki, Zarzad URSUS S.A. rozpoczal proces restrukturyzacji, ktorego celem
jest obnizenie kosztéw statych oraz zwigkszenie efektywnos$ci wykorzystania majatku
Spotki. Jedynymi z gtownych elementéw dziatan jest obnizenie kosztéw pracowniczych,
konsolidacja dwoch oddziatow spotki, dotaczenie do grupy zakupowej energii elektrycznej
oraz zmiana struktury strategii marketingowo-reklamowej. Opisany w pkt. 3 proces
potaczenia dwoch oddziatow Spotki umozliwi konsolidacje procesoOw zarzadzania oraz
bardziej efektywne wykorzystanie majatku, co przyniesie Spolce wymierne korzysci w
postaci zmniejszenia kosztow pracowniczych oraz kosztow ogo6lnych. Ponadto w dniu 16
wrzesnia 2013r. URSUS S.A. Oddziat w Dobrym Miescie wypowiedzial Uktad Zborowy
Pracy ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2013r.

W dniu 5 marca 2014r. URSUS S.A. zawarl porozumienie o wspotpracy z Wojskowa
Akademia Techniczng oraz Fabryka Osi Napedowych — SKB spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia S.K.A. z siedzibag w Radomsku, rozszerzajace dotychczas prowadzong
przez URSUS S.A. wspoélprace z Wojskowa Akademig Techniczng (Raport biezacy nr
6/2014). Celem zawartego porozumienia jest poszerzenie dotychczasowej wspOtpracy
Stron, gldwnie w zakresie m.in. opracowywania i transferu technologii w programach
budowy nowoczesnego sprzg¢tu rolniczego, w tym pojazdow bezzatogowych oraz
wspotpracy naukowo-dydaktycznej i wspdlnego starania si¢ o S$rodki finansowe na
realizacj¢ zaplanowanych przedsiewzie¢ oraz wzajemnej pomocy w ich realizacji. Dzieki
zawartemu porozumieniu i prowadzonej w zwigzku z nim wspdipracy URSUS S.A. i
Fabryka Osi Napedowych — SKB spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. beda
miaty mozliwos¢ wprowadzenia wspdlnie opracowanych kolejnych nowoczesnych
rozwigzan w produkcji sprzetu rolniczego, poszerzenia swojej oferty o wyroby
najnowszych generacji oraz zwigkszenia wykorzystywania badan naukowych i prac
rozwojowych w swoich dzialaniach. Ponadto, Fabryka Osi Napedowych posiada jedng z
najnowoczesniejszych w Polsce odlewni wraz z centrami obrébczymi, co umozliwi
Stronom szybkie i sprawne przeprowadzenie prac w zakresie wspoOlnych projektow
badawczo-rozwojowych, glownie w obszarze dotyczacym transmisji do ciggnikow
rolniczych w przedziale mocy $rednich.

W ocenie Emitenta po dniu 30.06.2014r. nie wystapily inne nie uj¢te w tym sprawozdaniu

zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki
URSUS S.A.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotkami Grupy Kapitalowe;j.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 28/2013 z dnia 17
kwietnia 2013r. dokonana zostala zmiana Statutu Spolki 1 siedziba Spolki zostata
przeniesiona z Dobrego Miasta do Lublina. Rejestracja dokonanych zmian przez Sad
Rejonowy w Olsztynie nastgpita w dniu 30 kwietnia 2013r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat spotki URSUS
S.A. w Biedaszkach Malych z dniem 1 stycznia 2014r. zostal przejety przez oddzial
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spotki w Dobrym Miescie. W wyniku tego polaczenia pracownicy, caly majatek 1
wszelkie sprawy oddziatu w Biedaszkach Matych zostaly przejete przez oddzial w
Dobrym Miescie.

Potaczenie oddzialéw stanowi element proceséw restrukturyzacyjnych jakie zostaly
rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013r. Tym samym poczawszy od 1 stycznia
2014r. URSUS S.A. posiada siedzibe gléwna w Lublinie oraz dwa oddziaty spotki — w
Dobrym Miescie oraz w Opalenicy.

Z dniem 01.08.2014r. wprowadzono zmiany struktury organizacyjnej w Regulaminie
Organizacyjnym i Schemacie Organizacyjnym Spotki URSUS S.A., poprzez nastepujace
uchwaty Rady Nadzorczej URSUS S.A.:

e Uchwal¢ Rady Nadzorczej URSUS S.A. nr 84/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 r.,
odnos$nie zgody na likwidacje oddziatow w Dobrym Miescie i Opalenicy poprzez
polaczenie z Zakladem Gléwnym w Lublinie, w wyniku czego struktura
oddziatowa Spoétki zmienita si¢ na strukture dywizyjna;

e Uchwale Rady Nadzorczej URSUS S.A. nr 85/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 .
dotyczaca zmian w Regulaminie Organizacyjnym 1 Schemacie Organizacyjnym
Spotki URSUS S.A.

Wprowadzone z dniem 01.08.2014r. zmiany w Schemacie Organizacyjnym Spotki
URSUS S.A. stanowig realizacj¢ dtugofalowej strategii transformacji organizacyjnej,
ktorej celem byto przeniesienia siedziby glownej Spotki do Lublina oraz likwidacja
oddziatéw Spotki. W wyniku przeprowadzonych zmian struktura Spétki zostata
zmieniona z struktury oddziatowej na strukture dywizyjna. Dywizje w Dobrym Miescie i
Opalenicy stanowig komorki organizacyjne o charakterze wylacznie produkcyjnym.
Zmiany te maja na celu centralizacje 1 usprawnienie procesOw zarzadzenia
poszczegodlnymi pionami organizacyjnymi Spoiki.

19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spélki w ciagu |
polrocza 2014, zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w URSUS S.A.:

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2014r. wchodzili:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
4. Tadeusz Ustyniuk - Cztonek Zarzadu
5. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

W dniu 28 lutego 2014r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwate o powotaniu pana
Abdullaha Akkus na funkcje Cztonka Zarzadu spotki URSUS S.A. z dniem podjgcia
uchwaty.
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Na dzien 30.06.2014r. prokurentami sa:

1. Agnieszka Wisniewska — Gtowna Ksiegowa; Z-ca Dyrektora  Ekonomiczno-
Finansowego.

2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSHY/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2014r. wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Stanistaw Stuzalek - Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu na dzien 30.06.2014r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Komitetu Audytu

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu spotki URSUS S.A. oraz spotki Bioenergia Invest S.A. zatrudnieni sg
na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwigzania umowy o prace przystuguja im
odszkodowania i odprawy w wysokosci umownej oraz wynikajace z przepisOw prawa

pracy.

21. OkreSlenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akeji bedacych w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu:

Stan % udziat w
Osoby nadzorujace: Petniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gtoséw
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20 629 000** 50,09%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. wraz z pomiotem zaleznym posiada 20 629 000 akcji Emitenta co stanowi
50,09% udziat w og6lnej liczbie glosow.
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22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow sa
nastepujace podmioty:

o . % udziat
,, .. % udzial . o
. llos$é¢ akcji ; Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale - S92
(szt.) ; gloséw liczbie
akcyjnym .
gloséw

POL-MOT HOLDING S.A. wraz ze spotkg 20 629 000 50,09% 20 629 000 50,09%

zalezng*
Pozostali 20 551 000 49,91% 20 551 000 49,91%
Razem: 41180000 100,00% 41180000 100,00%

* spotkqg Aquarius VII sp. z 0.0. SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A.)

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach  posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Emitent nie posiada informacji, aby po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu zostaly zawarte umowy, w wyniku ktorych moglyby nastagpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do URSUS.

W kapitale akcyjnym nie wystgpuja akcje, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Emitenta.

25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spoétce URSUS S.A. program akcji pracowniczych nie wystepuje.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartoSciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz
dominujacy (POL-MOT HOLDING S.A.) zobowiazat si¢, iz w terminie 12 miesi¢cy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej
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Akcji bez zgody Millennium DM. Jednocze$nie Akcjonariusz zobowigzal sie, iz nie
zawrze zadnej umowy, ktora skutkowataby lub moglaby skutkowaé (np. dotyczaca
obcigzenia Akcji) przeniesieniem wlasnosci Akcji przed uptywem terminu 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowigzanie, o ktorym mowa powyzej nie dotyczyto:

- sprzedazy Akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji,

z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.

Akcjonariusz dominujgcy nie naruszyt powyzszego ograniczenia.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione, zadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wilasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu.

27. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza
Spotki w dniu 18 kwietnia 2014 r. podjeta uchwate o wyborze BDO sp. z 0.0. w
Warszawie jako podmiotu uprawnionego do przegladu s$rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki URSUS S.A. za 2014 r. 1 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej URSUS za 2014 r. oraz
zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki URSUS S.A. za rok 2014 1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej URSUS za rok 2014
zgodnie z MSSF 1 ustawg o rachunkowosci, a takze wyrazenia o nich opinii zgodnie z
MSSF 1 ustawa o rachunkowos$ci. Wysoko§¢ wynagrodzenia wynikajaca z powyzszej
umowy wynosi 85 000 zt netto.

Spotka BDO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12 wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy pod nr 0000293339 oraz wpisana jest przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355.

URSUS S.A. korzystata wczesniej z ustug BDO sp. z 0. 0. w zakresie badania sprawozdan
finansowych za rok 2007, sprawozdan finansowych za I podtrocze 2008r., sprawozdan
finansowych za rok 2009 1 2011, sprawozdan finansowych za I potrocze 2012r., za rok
2012, za I potrocze 2013r., oraz sprawozdan za rok 2013.

28. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
Z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz wynik finansowy oraz, ze
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sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i1 osiggni¢¢ oraz
sytuacji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Spotki URSUS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2014r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Lublin, 22 sierpnia 2014 r.

Karol Abdullah Wojciech Tadeusz Jan
Zarajczyk Akkus Zachorowski Ustyniuk Wielgus
Prezes Cztonek Cztonek Cztonek Czlonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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