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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spétka”) z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. zostato sporzadzone zgodnie
z§ 89 oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. oraz
w pkt. 1.5 pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2014 r.
do 30.06.2014 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski §rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,

zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Ku rs
Okres - kurs w kurs w - w dacie

w okresie . . bilansowa . .

okresie okresie bilansowej

01.01.2013r. - 30.06.2013 r. 4,2140 4,0671 4,3432 | 30.06.2013 . 4,3292

31.12.2013 . 4,1472

01.01.2014 r. - 30.06.2014 r. 4,1784 4,0998 4,2375| 30.06.2014 r. 4,1609




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego

péiroczneqgo

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2014 r. [ 30.06.2013 r." [ 30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.!
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 156 505 166 363 37 456 39479
. Zysk(strata) brutto 5 274 5 254 1262 1247
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 7823 4633 1872 1099
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 814 583 195 138
dominujacej
V. Przeplywy pienigzne netto 14 680 45 456 3513 10787
z dziatalnosci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto 6 883 (33092) 1647 (7 853)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci finansowej (12 441) (18 266) (2977) (4 335)
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem 9122 (5902) 2183 (1401)
IX. Aktywa razem 1905 433 1890 798 457 938 455 922
X.  Zobowigzania irezerwy na 514 253 505 685 123592 121934
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 258 086 272 956 62 026 65 817
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 256 167 232729 61 565 56 117
XIIl.  Kapitat whasny 1391180 ;35753 334346 333 988
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 412719 414 083
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 83867 852 85864 200 83 867 852
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,0095 0,0070 0,0023 0,0016
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,0095 0,0070 0,0023 0,0016
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje ) )
(w PLN/EUR) 16,2021 3,8939
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa ) )
na jedng akcje (w PLN/EUR) 16,2021 3,8939
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje
(w PLN/EUR)

! Poréwnawecze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2013 r.




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

z jednostkowego  poélrocznego  sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych
przeliczonych na EUR
30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.? | 30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE | " s ‘oI Ny | (tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 74 305 80119 17 783 19 013
. Zysk(strata) brutto 698 4421 167 1049
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 19212 54 156 4598 12 851
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 14 362 50 832 3437 12 063
V. Przeplywy pienigZne netto 12521 41077 2 997 9748
z dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto 8 435 (32 614) 2019 (7 739)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci finansowe;j (17 612) (10462) (4 215) (2 483)
VIIL. f;zzgrﬁ)]kywy pieni¢zne netto, 3345 (1 999) 801 (474)
IX. Aktywa razem 1995 592 1980 527 479 606 477 558
X Zobowigzania i rezerwy na 329128 328 395 79 100 79 185
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 162 950 171416 39 162 41 333
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 166 178 156 979 39 938 37 852
X1l Kapitat wlasny 1 666 464 1652 132 400 506 398 373
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 412 719 414 083
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 83 867 852 85 864 200 83 867 852
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w PLN/EUR) 0,1673 0,6060 0,0400 0,1438
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje (w PLN/EUR) 0,1673 0,6060 0,0400 0,1438
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng ) )
akcje (w PLN/EUR) 19,4081 4,6644
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedng akcje 19,4081 - 4,6644 -
(w PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcj¢ - - - -
(w PLN/EUR)

2 poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2013 r.




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych

sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wplywajacym na porownywalno$¢ danych za 2014 i 2013 r. jest zmiana kursu PLN
w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Grupie:

e w poréwnaniu do 31.12.2013 r. na 30.06.2014 r. kurs PLN zwigkszyl si¢ w stosunku do USD

01,2 %, a w stosunku do EUR 0 0,33 %,

e w pordéwnaniu do I pétrocza 2013 r., w I pétroczu 2014 r. $redni kursy PLN w stosunku do USD
spadt o 5,1 %, a w stosunku do EUR 0 0,84 %.

Wskazniki dynamiki poszczegolnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci na 30.06.2014 r. z warto$ciami na 31.12.2013 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2014 31.12.2013 zmiany

AKTYWA (w tys. struktura (w tys. struktura (W tys. PLN) (W %)

PLN) (W %) PLN) (W %) ys. E
Aktywa trwale 1779425 89,17% | 1781478 89,95% -2 053 -0,12%
Rzeczowe aktywa trwate 363 876 18,23% 367 963 18,58% -4 087 -1,11%
Wartoséci niematerialne 178 187 8,93% 176 444 8,91% 1743 0,99%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 634 813 31,81% 621 630 31,39% 13183 2,12%
Inwestycje w jednostkach zaleznych i 569 479 2854% | 582961 29,43% 13482 2,31%
stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz 30473 1,53% 30 120 1,52% 353 117%
pozostate
Aktywa z tytulu odroczonego podatku o o )
dochodowego 0 <0,1% 0 <0,1% 0
Diugoterminowe rozliczenia 2507 <0,1% 2360 <0,1% 237 10,04%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 216 167 10,83% 199 049 10,05% 17118 8,60%
Zapasy 61 245 3,07% 43 488 2,20% 17 757 40,83%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 33737 1,69% 36 957 1,87% -3220 -8,71%
Naleznosci handlowe i pozostate 105 374 5,28% 106 364 5,37% -990 -0,93%
Naleznosci z tytutu podatkow 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pienigzne 13199 <0,1% 9854 <0,1% 3345 33,95%
Srodki pieni¢zne na rachunku zastrzezonym 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Rozliczenia migdzyokresowe 2612 <0,1% 2 386 <0,1% 226 9,47%
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
AKTYWA RAZEM 1995592 100,00% | 1980527 100,00% 15 065 0,76%




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

31.12.2013 30.06.2014
(w tys. struktura (w tys. struktura Zmiany
PLN) (w %) PLN) (w %) (l\;th%i. (W %)
AKTYWA 1890 798 100,0 | 1905433 100,0 14 635 0,8
A: Aktywa trwale 1647715 87,1| 1582733 831| -64982 -3,9
1. Rzeczowe aktywa trwate 462 192 24,4 410990 216 -51202 -11,1
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 -
3. Wartos¢ firmy 69 690 37 56 494 30| -13196 -18,9
4. Inne warto$ci niematerialne 1050 667 55,6 | 1058109 55,5 7 442 0,7
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 0,0 52 0,0 -8 -13,7
S.Olzr;\;\gi;{(ge w jednostkach stowarzyszonych i 10 00 10 0.0 0 0.0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22974 1,2 23 606 1,2 632 2,8
8. Naleznos$ci dtugoterminowe 30397 1,6 30473 1,6 76 0,3
9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11725 0,6 2999 0,2 -8 726 -74,4
B: Aktywa obrotowe 243083 12,9 322 700 16,9 79 617 32,8
1. Zapasy 65 225 34 86418 45 21193 32,5
2. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 767 0,6 12 141 0,6 1374 12,8
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7793 0,4 7 908 0,4 115 15
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 123 106 6,5 124 709 6,5 1603 13
5. Srodki pienigzne 28 099 15 33785 1,8 5686 20,2
6. Srodki pienigzne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 -
7. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 093 0,4 4 896 0,3 -3197 -39,5
8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 52 843 2,8 52 843 -

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I potroczu 2014 r. Spotka kontynuowata projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” (,,Projekt”), konczac rewitalizacje Zakladu
Biotechnologii, ktora stanowi jeden z ostatnich etapéw Projektu, a kwota naktadow wyniosta 1 527 tys.
PLN (w [ p6troczu 2013 r. byta to kwota 17 310 tys. PLN) oraz podpisata umowy leasingowe na maszyny
i urzadzenia na kwotg 440 tys. PLN (w I polroczu 2013 r. umowy leasingowe na srodki transportu
opiewaty na kwote 162 tys. PLN). W I pétroczu 2014 r. Spotka czgsciowo rozliczyta Projekt na kwote
45 375 tys. PLN, w tym budynki 16 882 tys. PLN, maszyny i urzadzenia 28 493 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2014 r. wynosity 7 723 tys. PLN (na 30.06.2013 r. byla to kwota
5335 tys. PLN).

Grupa

W I pétroczu 2014 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta si¢ o 51 202 tys. PLN. W tym
okresie Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych na kwote 6 839 tys. PLN. W zwigzku ze
zmianami kurséw walut warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych zwickszyta sie¢ o 2 482 tys. PLN.
Na skutek przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy warto$¢ rzeczowych aktywow




trwatych zmniejszyta si¢ o kwotg 44 769 tys. PLN (w zwiazku z planowang sprzedaza spotki SciGen
BioPharma Pvt Ltd oraz w zwiazku ze sprzedaza spotki Copernicus Sp. z 0.0. warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych zmniejszyla si¢ o kwote 4 251 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2014 r. wyniosty 10 197 tys. PLN (w analogicznym okresie 2013 r.
koszty amortyzacji wyniosty 7 756 tys. PLN). Pozostale ruchy na rzeczowych aktywach trwalych
zmniejszyty ich warto$¢ o 1 306 tys. PLN.

Wartosci niematerialne

Spotka

W I potroczu 2014 r. Spotka poniosta naktady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci 4 193
tys. PLN, w tym na: rejestracje produktow insulinowych w EMA (European Medicines Agency) oraz
FDA (Food and Drug Administration) 169 tys. PLN, pozostate rejestracje produktéw na terytorium
Polski 239 tys. PLN, wdrozenie produkcji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zakladzie o zwigkszonych
mocach produkcyjnych 65 tys. PLN, wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego 3 100 tys. PLN
(w I potroczu 2013 r. kwota naktadow na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 10 148 tys. PLN,
W tym na: rejestracje produktéw insulinowych w EMA oraz FDA 893 tys. PLN, pozostate rejestracje
produktow na terytorium Polski 2 853 tys. PLN, wdrozenie produkcji rekombinowanej insuliny ludzkiej
w zakladzie o zwigckszonych mocach produkecyjnych 353 tys. PLN, wdrozenie produkcji nowej formy
leku insulinowego 4 843 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za 1 potrocze 2014 r. wynosilty 3 316 tys. PLN (na 30.06.2013 r. byta to kwota
3221 tys. PLN).

Grupa

W I poétroczu 2014 r. wartosci niematerialne wzrosly o kwotg 7 442 tys. PLN. W tym okresie Grupa
poniosta naktady na wartosci niematerialne w wysokosci 7 166 tys. PLN oraz reklasyfikowala
z dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych do wartosci niematerialnych zaliczki na licencje
w kwocie 9 142 tys. PLN. W zwigzku ze zmianami kurséw walut wartosci niematerialne zwickszyly sie
04 875 tys. PLN. Na skutek przeniesienia do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy wartosci
niematerialne zmniejszyty si¢ o kwote 1 023 tys. PLN (w zwigzku z planowang sprzedaza spotki SciGen
BioPharma Pvt Ltd oraz w zwigzku ze sprzedazg spotki Copernicus Sp. z 0.0. warto$ci niematerialne
zmniejszyly si¢ o kwote 4 357 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I poétrocze 2014 r. wynosity 7 042 tys. PLN (w analogicznym okresie 2013 r.
koszty amortyzacji wyniosty 6 858 tys. PLN). Pozostale ruchy na wartosciach niematerialnych
zmniejszyly ich warto$¢ o 1 319 tys. PLN.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W | poétroczu 2014 r. zaangazowanie finansowe w spotki zalezne wynosito 634 813 tys. PLN
(na31.12.2013 r. byta to kwota 621 630 tys. PLN). Wzrost zwigzany jest z wyceng bilansowg na
30.06.2014 r. w wysokosci 6 614 tys. PLN. W | potroczu 2014 r. w ramach podpisanych anekséw Spotka
przekazata pozyczke do BioPartners Holdings AG w wysoko$ci 460 tys. EUR. W I potroczu 2014 r.
Spolka naliczyta odsetki na kwote 4 648 tys. PLN (w | potroczu 2013 r. byta kwota 4 912 tys. PLN).

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Spoétka

W | polroczu 2014 r. w saldzie krotkoterminowych aktywow finansowych ujgte zostaty pozyczki
do podmiotow powigzanych o terminie sptaty do jednego roku w wysokosci 21 618 tys. PLN oraz
12 119 tys. PLN do podmiotéw niepowigzanych. W | pétroczu 2014 r. w ramach podpisanych uméw
Spoétka przekazata pozyczke do BIOLEK Sp. z 0.0. w wysokosci 280 tys. PLN, naliczyta odsetki na
kwote 619 tys. PLN (w | potroczu 2013 r. byla to kwota 617 tys. PLN). Na wycenie pozyczek wystapit
wzrost wartosci w wysokoséci 169 tys. PLN (w | potroczu 2013 r. byla to kwota (983) tys. PLN).
W czerwcu 2014 r. w zwiazku z umowg sprzedazy udzialdéw Copernicus Sp. z 0.0., Spotka rozliczyta



wierzytelnos$¢ z tytulu pozyczki od Copernicus Sp. z 0.0. na kwotg 3 900 tys. PLN z zobowigzaniami
ztytulu dostaw do Copernicus Sp. z 0.0. Jednocze$nie pozostala cze$¢ nierozliczonej pozyczki
W wysokosci 1 228 tys. PLN zostala przeniesiona do krotkoterminowych aktywow finansowych od
podmiotdw niepowigzanych.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spotka
Naleznosci dlugoterminowe

Na 30.06.2014 r. naleznosci dtugoterminowe dotycza zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty
licencyjne na rynku chinskim, ktore wynikaja z umowy zawartej w dniu 21.10.2011 r. z p6zniejszymi
aneksami pomi¢gdzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezna SciGen Ltd a Hefei Life Science & Technology
Park Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci
optat licencyjnych zwigzane jest, m.in., z wydtuzeniem okresu ptatnosci optat za sprzedaz insuliny na
rynku chinskim, taczna kwota przekazanych zaliczek to 10 000 tys. USD.

Naleznosci krotkoterminowe

Na 30.06.2014 r. w saldzie naleznosci kwota 67 013 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw
robot i ustug (na 31.12.2013 r. byta to kwota 71 027 tys. PLN), kwota 32 687 tys. PLN stanowi pozostate
nalezno$ci, w tym kwota 15 541 tys. PLN z tytulu sprzedazy udziatow w Hefei-SciGen-BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd, kwota 8 000 tys. PLN z tytulu sprzedazy udziatbw w Copernicus
Sp. z0.0., kwota 5 674 tys. PLN nalezno$ci z tytutu podatkow (na 31.12.2013 r. byta to kwota 4
722 tys. PLN).

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka

Na 30.06.2014 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 879 tys. PLN stanowi
optaty za rejestracje lekow (na 31.12. 2013 r. byta to kwota 716 tys. PLN), kwota 806 tys. PLN stanowi
warto$¢ optat i podatkow (na 31.12.2013 r. byta to kwota 23 tys. PLN), kwota optat licencyjnych wynosi
182 tys. PLN (na 31.12.2013 r. byta to kwota 402 tys. PLN), kwota 488 tys. PLN stanowi ubezpieczenia
(na 31.12.2013 r. byta to kwota 701 tys. PLN), pozostate tytuly to kwota 257 tys. PLN (na 31.12.2013 r.
byta to kwota 544 tys. PLN).

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2014 31.12.2013 zmiany
(w tys. struktura (w tys. struktura o

PASYWA PLN) (W %) PLN) (W %) (w tys. PLN) (w %)
Kapital wlasny 1666 464 83,51% | 1652132 83,42% 14 332 0,87%
Kapitat akeyjny 1717 284 86,05% | 1717284 86,71% 0 0,00%
]n((;ir?]litr?;f]gjlnls‘ll akcji powyzej ich warto$ci 57 131 2.86% 57 161 2.89% .30 -0,05%
Kapitat zapasowy 146 135 7,32% 151 381 7,64% -5 246 -3,47%
Kapitat rezerwowy -268 448 <0,1% -268 448 <0,1% 0 0,00%
Zyski/Straty zatrzymane 14 362 <0,1% -5 246 <0,1% 19 608 -373,77%
Zobowiazania dlugoterminowe 162 950 8,17% 171 416 8,66% -8 466 -4,94%
gsgﬁggg;;g;“m odroczonego podatku 22436 1,12% 17586 <0,1% 4850 27,58%
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 90 539 454% | 103280 5,21% 12741 -12,34%
oraz innych instrumentéw dtuznych
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Zobowiq_zania z tytulu Swiadczen 1194 <0.1% 1194 <0.1% 0 0,00%
pracowniczych

Przychody przysztych okresow 22 272 1,12% 22 648 1,14% -376 -1,66%
Zobowigzania pozostate 26 509 1,33% 26 708 1,35% -199 -0,75%
Zobowiazania kréotkoterminowe 166 178 8,33% 156 979 7,93% 9199 5,86%
fr(;zolggchiisztrtuy;gtl;f;(iiﬁzyggzycZek 94 287 4,72% 95 394 4,82% -1107 -1,16%
Zobowiazania handlowe i pozostate 63 158 3,16% 52 818 2,67% 10 340 19,58%
Rozliczenia migdzyokresowe 8733 <0,1% 8 767 <0,1% -34 -0,39%
PASYWA RAZEM 1995 592 100,00% | 1980 527 100,00% 15 065 0,76%

Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

31.12.2013 30.06.2014
(w tys. struktura (w tys. struktura Zmiany

PLN) (W %) PLN) (w %) (}\;VL%; (W %)

PASYWA 1890 798 100,0 | 1905433 100,0 14 635 0,8
A: Kapitaly wlasne 1385113 73,3 1391180 73,0 6 067 0,4
1. Kapitat akcyjny 1717 284 90,8 | 1717284 90,1 0 0,0

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 57 161 3,0 57 130 3,0 -31 -0,1

3. Kapitat zapasowy 151 380 8,0 146 135 1,7 -5 245 -3,5

4. Kapitat rezerwowy -268 568 -14,2 -268 593 -14,1 -25 0,0

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 022 0,3 6 022 0,3 0 0,0

6. Kapitat rezerwowy z transakcji migdzy akcjonariuszami -104 386 -5,5 -103 223 -5,4 1163 -1,1
;6?;5:;:;:23:1‘;;12 przeliczenia jednostek 6612 03 1966 01 4 646 70,3

8. Zyski zatrzymane -253 205 -13,4 -247 146 -13,0 6 059 -2,4

9. Udziaty mniejszo$ci 86 037 4.6 85537 45 -500 -0,6
B: Zobowiazania dlugoterminowe 272 956 14,4 258 086 13,5 -14 870 -5,4
1. Z tytuhu kredytéw, pozyczek i instrumentow dtuznych 112 185 59 93 481 49 -18 704 -16,7

2. Z tytutlu $wiadczen pracowniczych 7 506 0,4 7 888 0,4 382 51

3. Przychody przysztych okreséw 22 957 1,2 22272 1,2 -685 -3,0

4. Z tytutu podatku odroczonego 102 260 54 106 550 5,6 4290 472

5. Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1340 0,1 1386 0,1 46 34

6. Pozostale zobowigzania 26 708 14 26 509 14 -199 -0,7
C: Zobowiazania krétkoterminowe 232 229 12,3 237 170 12,4 4941 2,1
1. Kredyty w rachunku biezacym 7 856 04 10 642 0,6 2786 35,5

2. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentoéw dtuznych 106 597 5,6 104 375 55 -2 222 -2,1

3. Z tytuhlu dostaw i ustug oraz pozostate 88 336 4,7 93 707 49 5371 6,1

4. Z tytutu podatku dochodowego 9 456 0,5 11 486 0,6 2030 215

5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 19 984 11 16 960 0,9 -3024 -15,1
dD(; le:):)Z(::lv;agania zwiazane z aktywami przeznaczonymi 500 0.0 18 997 1.0 18497 | 36994
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Kapitaly wlasne

Spotka

13.01.2014 r. w Krajowym Depozycie Papierow wartoSciowych doszlo do scalenia i wymiany akcji
Spoétki w stosunku 100:1 (za kazde sto akcji o warto$ci nominalnej 0,20 PLN w wyniku scalenia zostata
wydana jedna akcja Spétki o warto$ci nominalnej 20,00 PLN), z dniem referencyjnym w dacie
03.01.2014 r. (dzien, na koniec ktorego ustala si¢ stany wtasnosci akcji podlegajacych polaczeniu w celu
wyliczenia liczby akcji, ktore w ich miejsce powinny zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierdw
wartosciowych w wyniku potaczenia).

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka i Grupa

Na 30.06.2014 r. zobowigzania z tytutlu kredytéw, pozyczek spadly o kwotg 11 965 tys. PLN
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2013 r., w tym: zmniejszenie zobowigzan z tytulu kredytow do FM
Bank PBP S.A. (1 869 tys. PLN) i do BOS S.A. (3 944 tys. PLN), zwickszenie do BGZ S.A. (99 tys.
PLN) i do PLUS Banku S.A. (976 tys. PLN) oraz zmniejszenie zobowigzan z tytutu pozyczek do:
SURPLUS Sp. z 0.0. (264 tys. PLN) oraz do BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. (12 tys. PLN).
Zmniejszyto si¢ finansowanie w linii faktoringowej o kwoteg 6 952 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu obligacji na 30.06.2014 wyniosty 77 856 tys. PLN i wzrosty w stosunku do stanu
na 31.12.2013 r. (77 391 tys. PLN).

Na 30.06.2014 r. zobowigzania z tytutu leasingu wyniosty 18 290 tys. PLN (stan na 31.12.2013 r. wynosit
20 640 tys. PLN).

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Spotka
Zobowigzania dlugoterminowe

Na 30.06.2014 r. zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan z tytulu zakupu udziatlow
w spotkach zaleznych w kwocie 26 509 tys. PLN (na 31.12.2013 r. byta to kwota 26 708 tys. PLN).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na 30.06.2014 r. w saldzie zobowigzan kwota 51 439 tys. PLN stanowi zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug (na 31.12.2013 r. byta to kwota 40 539 tys. PLN), kwota 4 786 tys. PLN stanowi zobowigzania
Z tytutu zakupow niefinansowych aktywow trwatych (na 31.12.2013 r. byta to kwota 4 741 tys. PLN),
kwota 3 385 tys. PLN stanowi zobowiazania z tytutu podatkow (na 31.12.2013 r. byla to kwota 2 294 tys.
PLN), kwota 1 794 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytulu wynagrodzen (na 31.12.2013 r. byta to kwota
1 756 tys. PLN), kwota 1 754 tys. PLN stanowi zobowigzania z innych tytutow (na 31.12.2013 r. byta to
kwota 3 488 tys. PLN, w tym z tytulu zakupu udziatow 2 117 tys. PLN).
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaly obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci w I poétroczu 2014 r. z wartoSciami za
analogiczny okres 2013 r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dzialalno$ci

kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2014 30.06.2013
(w tys. udzial (w tys. udzial Zmiany
PLN) w sprzedazy PLN) w sprzedazy (I\;VL%i (W %)
Przychody ze sprzedazy 74 305 100,00% 80119 100,00% -5 814 -7,26%
Koszt wlasny sprzedazy 31434 42,30% 34934 43,60% -3 500 -10,02%
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy 183 0,25% 293 0,37% -110 -37,54%
Zysk brutto na sprzedazy 42 688 57,45% 44 892 56,03% -2 204 -4,91%
Pozostate przychody operacyjne 2182 2,94% 2538 3,17% -356 -14,03%
Koszty sprzedazy 25 946 34,92% 20899 26,08% 5047 24,15%
Koszty ogolnego zarzadu 14 775 19,88% 13815 17,24% 960 6,95%
Koszty badan i rozwoju 1821 2,45% 1500 1,87% 321 21,40%
Pozostate koszty operacyjne 1630 2,19% 6 795 8,48% -5 165 -76,01%
Zysk brutto na dzialalnosci operacyjnej 698 0,94% 4421 5,52% -3723 -84,21%
Przychody finansowe 26 458 35,61% 63 145 78,81% -36 687 -58,10%
Koszty finansowe 7944 10,69% 13410 16,74% -5 466 -40,76%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 19 212 25,86% 54 156 67,59% -34 944 -64,52%
Podatek dochodowy 4850 6,53% 3324 4,15% 1526 45,91%
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Zysk/Strata netto 14 362 19,33% 50 832 63,45% -36 470 -71,75%
Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat
30.06.2014 30.06.2013
(w tys. udzial (w tys. udzial zmiany
PLN) w sprzedazy PLN) w sprzedazy ('\:/,VL%? (W %)
Przychody ze sprzedazy 156 505 100,00% 166 363 100,00% -9 858 -5,93%
Koszty wiasny sprzedazy 86 542 55,30% 95 986 57,70% -9444 -9,84%
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 183 0,12% 293 0,18% -110 -37,54%
Zysk brutto ze sprzedazy 69 780 44,59% 70 084 42,13% -304 -0,43%
Pozostate przychody operacyjne 4560 2,91% 4609 2,77% -49 -1,06%
Koszty sprzedazy 33631 21,49% 31596 18,99% 2035 6,44%
Koszty ogolnego zarzadu 30881 19,73% 28 953 17,40% 1928 6,66%
Koszty badan i rozwoju 2089 1,33% 1698 1,02% 391 23,03%
Pozostate koszty operacyjne 2 465 1,58% 7192 4,32% -4727 -65,73%
Zysk brutto na dzialalnosci operacyjnej 5274 3,37% 5254 3,16% 20 0,38%
Przychody finansowe 11834 7,56% 14 260 8,57% -2 426 -17,01%
Koszty finansowe 9285 5,93% 14 881 8,94% -5 596 -37,60%
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U@zuﬂ w wyniku finansowym Jedr}o.stek 0 0,00% 0 0,00% 0 n/a
ujmowanych metoda praw wlasnosci

Zysk brutto 7823 5,00% 4633 2,78% 3190 68,85%
Podatek dochodowy 7373 4,71% 4314 2,59% 3059 70,91%
Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej 450 0,29% 319 0,19% 131 41,07%
Przychody ze sprzedazy

Spotka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartoSciowo)

30.06.2014 30.06.2013
Sprzedaz wartosé struktura wartosé struktura Z(T\,IS/:)y
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Insulina (formy gotowe i substancja) 50 754 68,30% 70118 87,52% -27,62%
Wyroby gotowe 50 754 68,30% 70118 87,52% -27,62%
Antybiotyki szpitalne 2568 3,46% 0 <0,1% 0,00%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 2488 3,35% 3612 4,51% -31,14%
Pozostate towary i materiaty 13594 18,29% 5359 6,69% 153,68%
Towary i materialy 18 650 25,10% 8971 11,20% 107,88%
Uslugi (w tym oplaty / upfront) 4902 6,60% 1030 1,29% 376,02%
Sprzedaz razem 74 305 100,00% 80 119 100,00% -7,26%
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynku krajowym (wartosciowo)
30.06.2014 30.06.2013
Sprzedaz — kraj warto$é struktura warto$é struktura Z(m\,\,l %/T,))/
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Insulina (formy gotowe i substancja) 37 637 68,97% 48 905 85,41% -23,04%
Wyroby gotowe 37 637 68,97% 48 905 85,41% -23,04%
Antybiotyki szpitalne 2568 4,71% 0 <0,1% 0,00%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 2488 4,56% 3612 6,31% -31,14%
Pozostate towary i materiaty 9829 18,01% 4007 7,00% 145,32%
Towary i materialy 14 885 27,271% 7619 13,31% 95,36%
Uslugi (w tym oplaty / upfront) 2051 3,76% 738 1,29% 177,87%
Sprzedaz razem 54 572 100,00% 57 262 100,00% -4,70%
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych (wartosciowo)
30.06.2014 30.06.2013
Sprzedaz — zagranica warto$é struktura warto$é struktura Z(TVI 2/:)y
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Insulina (formy gotowe i substancja) 13117 66,47% 21212 92,81% -38,16%
Wyroby gotowe 13117 66,47% 21212 92,81% -38,16%
Towary i materialy 3765 19,08% 1352 5,92% 178,47%
Ustlugi (w tym oplaty / upfront) 2851 14,45% 292 1,28% 877,24%
Sprzedaz razem 19733 100,00% 22 856 100,00% -13,66%
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W I pétroczu 2014 r. Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 74 305 tys. PLN, w tym
najwigkszy udziat 37 637 tys. PLN stanowita sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym.
W poréwnywalnym okresie 2013 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 80 119 tys. PLN (w tym sprzedaz
insulin na rynku krajowym stanowita 48 905 tys. PLN), co oznacza, ze przychody w 2014 r. spadty o 7 %
W poréwnaniu do roku ubieglego. Gldwna przyczyna osiggnietych wynikow byt spadek sprzedazy form
insulinowych w kraju i na rynek chifiski ze wzgledu na odnawianie licencji importowych przez Bayer
HealthCare Co. Ltd, a zwlaszcza nizsza sprzedaz insuliny w formie substancji aktywnej do Indii
w wyniku odnawiania rejestracji i przesuniecia dostaw na I pétrocze.

Rozpoczecie dystrybucji produktow MSD w ramach sprzedazy szpitalnej oraz odnotowanie przychodu
z tytulu pierwszej optaty za prawa do rynku rosyjskiego wynikajacego z kontraktu z nowym dostawcg
wsparly wzrost zrealizowanej marzy na sprzedazy. Spotka odnotowata wzrost o 1 p.p. do poziomu 57 %.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartoSciowo)

2013 2014
warto§¢é struktura warto§¢é struktura Zmiany
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %) (W tys. PLN) (W %)
Insulina i pochodne 68 969 41,46% 52 987 33,86% (15 982) (2317)%
Antybiotyki 26 569 15,97% 29 255 18,69% 2686 10,11%
Hormon wzrostu 18 768 11,28% 17 597 11,24% (1172) (6,24)%
Pozostate 52 057 31,29% 56 667 36,21% 4610 8,86%
Razem 166 363 100,00% 156 505  100,00% (9 858) (5,93)%

Przychody Grupy w I pétroczu 2014 r. wyniosty 156 505 tys. PLN i spadly w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2013 r. 0 6 %. Grupa Kapitatowa SciGen Ltd zanotowata wzrost przychodow
013 %, a przychody spotki MJ Biopharm Pvt Ltd w analizowanym okresie spadty o 9 %. Spétki
Pharmatex S.r.l. i Fisiopharma S.r.l. utrzymaty przychody na poziomie poréwnywalnym do | potrocza
2013 r. W strukturze sprzedazy Grupy 34 % stanowita sprzedaz insulin, 19 % antybiotyki i leki
generyczne, 11 % hormon wzrostu oraz 36 % sprzedaz pozostatych produktéw przez MJ Biopharm Pvt
Ltd i Grupe Kapitatowa SciGen Ltd. Na poréwnywalne wyniki w PLN duzy wplyw mialy rdéznice
w srednim kursie PLN/USD, ktérego spadek wynidst ponad 5 %, co oznacza iz sprzedaz hormonu
wzrostu (w USD) spadta o 1,3% (tj. 73 tys. USD).

Koszt wlasny sprzedazy

Spotka

W I poétroczu 2014 r. koszt wlasny sprzedazy wyniost 31 434 tys. PLN i spadt o 10 % w poréwnaniu
Z analogicznym okresem roku ubieglego.

Grupa

Koszt wlasny sprzedazy wyniost 86 542 tys. PLN i spadt w okresie I potrocza 2014 r. o 10 % w stosunku
do I potrocza 2013 r.

Zysk brutto na sprzedazy

Spétka

Spoétka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 57,4 %,
W porownaniu do 56 % w analogicznym okresie roku 2013, co jest efektem optymalizacji kosztéw

produkcji, rozpoczecia dystrybucji produktéw MSD oraz odnotowania przychodu z pierwszej oplaty za
prawa do rynku rosyjskiego wynikajacego z kontraktu z nowym dostawca.
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Grupa

Na koniec I poétrocza 2014 r. Grupa osiagneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 69 780 tys. PLN,
nizszy w stosunku do I poétrocza roku ubiegtego o 304 tys. PLN. W ujeciu procentowym marza brutto
byta na poziomie 44,2 %, w porownaniu do 42,1 % w analogicznym okresie roku 2013.

Koszty sprzedazy

Spoétka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2014 r. wyniosty 25 946 tys. PLN i wzrosty o 24 % w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2013 r. Wzrost byt efektem intensyfikacji dziatan marketingowych
zwigzanych z wprowadzeniem na rynek nowych produktéw kardiologicznych oraz prowadzonych dziatan
promocyjnych na rynku polskim, ktorych efekt w postaci zwigkszonej sprzedazy jest przesunigty o jeden
do dwoch kwartatow.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I potrocza 2014 r. wyniosty 33 631 tys. PLN i wzrosty o 6 % w stosunku do
| potrocza 2013 r. gléwnie w efekcie intensyfikacji dziatan marketingowych w Spoétce.

Koszty ogélnego zarzadu

Spoétka

Koszty ogoélnego zarzadu w I potroczu 2014 r. wyniosty 14 775 tys. PLN i wzrosty o 960 tys. PLN
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, glownie w zwiazku ze zwigkszeniem
kosztow dziatalnosci Spoiki i likwidacja obnizki wynagrodzen o 6 % od stycznia 2014 r.

Grupa

Koszty ogodlnego zarzadu na koniec I poétrocza 2014 r. wyniosty 30 881 tys. PLN i wzrosty o 7 %
w pordéwnaniu do I potrocza 2013 r., glowne w wyniku wzrostu kosztow dziatalno$ci w Spotce, jak
i w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd (gléwnie w Indiach), a takze MJ Biopharm Pvt Ltd.

Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w I poétroczu 2014 r. wyniosty 1 821 tys. PLN i byly wyzsze
0 321 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013, gléwnie w zwiazku z prowadzonymi
procesami rejestracji zwigkszonej skali produkcji na rynkach zagranicznych.

Grupa

W skali Grupy koszty na badania i rozwdj ponoszone s3, oprocz Spolki, przez MJ Biopharm Pvt Ltd.
Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sg kapitalizowane. W 1 pdtroczu
2014 r. koszty prac rozwojowych byly wyzsze o 391 tys. PLN i wyniosty 2 089 tys. PLN.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwiazane z odmowa lub opéznieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy mogg zostaé dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbednej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczegdlnie na niektérych rynkach, wymaga
duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé si¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczegdlnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktéra dodatkowo moga wydluza¢ czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowal znaczace opoOznienia we
wprowadzeniu przez Grupg nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opodznienie w dopuszczeniu
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produktow Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakeji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktéw Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekéw dostepnych na rynku od dluzszego czasu i mogg prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, wojewoddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje
0 Wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okre$lonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw
biotechnologicznych

Znaczna cz¢$¢ nakladow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie produktow biotechnologicznych. Rozwoéj dziatalno$ci na rynku
produktéw biotechnologicznych wymaga znacznych naktadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiggnigcia
zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie
wicksze niz w przypadku zwyklych lekoéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spétke i Grupe mogltoby spowodowaé brak mozliwosci odzyskania poniesionych
naktadow poprzez zwickszong sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku
sfinansowanych prac rozwojowych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem licencji na produkcje rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spotce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawcg jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15
lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dluzej jednak niz do
31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych terminéw w odniesieniu do danego terytorium Spoétka nie bedzie
zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogta nadal produkowaé i sprzedawac
insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spotka
naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze
wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwiazanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato
konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow Grupy,
€0 moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 Wspdtprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zalozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegolnych rynkach zostana zrealizowane, a co za tym idzie czy wielkos$¢ produkcji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadow
na marketing i sprzedaz produktow grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane
przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do$wiadczenie w zakresie
promocji i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku mogg okazaé si¢ niewystarczajace
dla osiggniecia zakladanych wielko$ci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnos$ci,
ze dzialalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie bedg w stanie osiggnaé zamierzonych celow a ich
strategia marketingowa na niektdérych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
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ktoregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekéw

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekoéw, w tym lekow refundowanych, jest
szczegbtowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany przepisow prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktéw leczniczych Grupy
z listy lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje
produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizZenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wptyna¢ na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy, co moze miec istotny negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — Srednie.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca cze$¢ przychodéw Grupy pochodzi z eksportu lekow, a istotna cze$¢ komponentéw
potrzebnych do produkcji lekow przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czgsé
przychodéw Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych.
Ponadto, wigkszo$¢ przychodow Spotki z tytulu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich,
podczas gdy wickszo$¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu
rynkach, gdzie zardwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone s3 w walutach obcych. Spotka
finansuje réwniez naktady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi migdzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku
roéwnowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kursow walut moga
mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé
podlegato oraz nadal podlega czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w Sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddziatywania tych czynnikow ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystapienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjac i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktore wigza wszystkie panstwa cztonkowskie UE).
Zagrozenie — niskie.

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedhug stanu na 30.06.2014 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej
Spotka posiadata 100 % udziatoéw,

o Mindar Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiadata 95,57 % udziatow
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiadata 100 % udziatow
W nastgpujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen
Korea Ltd z siedziba w Seulu i SciGen Beijing Biotechnology, Co. Ltd z siedziba
w Pekinie (Chiny) oraz 50,01 % udziatéw 1 liczby glosow na Zgromadzeniu
Wsp6lnikow SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibag w Pune (Indie),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiadata
100 % akcji; BioPartners Holdings AG byta wlascicielem 100 % udzialow w spétkach:
BioPartners GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu,
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o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata
50 % udziatéw 1 liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow; MJ BIOTON Life
Sciences Ltd posiadala 100 % udziatéw w spolce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie); MJ Biopharm Pvt Ltd posiadata 100 % udziatéw w spotce Marvel
Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibag w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiadata 100 % akcji; Tricel
S.A. posiadala 100 % udzialdéw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedziba w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedzibg w Palomonte
(Wtochy),

o BIOLEK Sp. z o0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka
posiadata posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow,

e jednostka stowarzyszong z BIOTON S.A. byta:

o INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktorej Spotka posiadata posrednio,
poprzez Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitalu zakladowego
i liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacja objete byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych
Spotki, za wyjatkiem:

o spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sa istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udzialow
w spélkach zaleznych nizszego rzgdu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
nizszego rzedu bezposrednio. Spdtki nieobjete konsolidacja, o ktorych mowa powyzej,
to Mindar Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A.,

e spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sa istotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego. Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

31.01.2014 r. Spétka zawarta z dwiema osobami fizycznymi bgdgcymi pozostatymi wspdlnikami spotki
Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (,,Wspolnicy”, ,,Copernicus”) umowe, w wyniku realizacji
ktorej Spotka sprzedata na rzecz Wspdlnikéw 10 % udziatéw Copernicus (,,Udzialy I”’), zmniejszajac
swoje zaangazowanie kapitatowe w Copernicus do 50 %.

23.06.2014 r., po spelnieniu warunkow zawieszajacych umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
Spotke udziatow Copernicus (,,Umowa Sprzedazy”, Udzialy 11”), zawartej pomiedzy Spotka
a Wspo6lnikami oraz podmiotem trzecim w dniu 12.06.2014 r. oraz z chwila uznania rachunku bankowego
Spotki pierwsza transza ceny za Udzialy Il, tj. kwotg 17 mln PLN, Udziaty Il zostaly przeniesione na
nabywcow.

Wraz z Umowa Sprzedazy Spotka, Copernicus i Wspoélnicy zawarli umowe regulujaca wspotprace
w zakresie dostaw wstrzykiwaczy na rzecz Spétki (,,Umowa Dostawy”). Zgodnie z Umowg Dostawy,
w okresie 10 lat od wykonania Umowy Sprzedazy, Spoéitka pozostanie uprawniona do wylacznej
komercjalizacji na rynku polskim, chifiskim i Federacji Rosyjskiej wstrzykiwaczy wytwarzanych przez
Copernicus i posiada¢ bedzie mozliwo$¢ nieograniczonej terytorialnie komercjalizacji wstrzykiwaczy
Copernicus w wersjach dedykowanych dla Spotki. Copernicus pozostanie wylgcznym dostawca
wstrzykiwaczy komercjalizowanych przez Spotke na rynku polskim, chinskim i Federacji Rosyjskiej.
Ponadto, zgodnie z Umowa Dostawy, Spotka pozostanie uprawniona do sprzedazy wstrzykiwaczy na
obecnie zajmowanych rynkach.

7. Stanowisko Zarzadu Spétki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pélrocznym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw na 2014 r.
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8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania
raportu polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akeji Spotki od
przekazania raportu za I kwartal 2014 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wlasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A.2 10.151.818 11,82
2 |Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. 40.666 0,05
3 |Troqueera Enterprises Ltd 8.480.570 9,88
4 |Pozostali 67.191.146 78,25
Razem 85.864.200 100,00

Od przekazania raportu za I kwartal 2014 r. nie zaszly zmiany w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartal 2014 r., odrebnie dla
kazdej z osob

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Barbara Ratnicka — Kiczka: 7.660 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 6.000 akcji; brak zmian.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Przed Wojewodg Mazowieckim toczy si¢ postgpowanie z wniosku spadkobiercow bylych wiascicieli
majatku ,,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznos$ci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dziatek o tacznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykoéw (,,IBA”) dziatek o
facznej powierzchni 77,83 ha.

Spolka jest ponadto uczestnikiem czterech postgpowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomosci
wydzielone z ,,Dobr Macierzysz Osrodek” podlegaty dziataniu przepisow dekretu Polskiego Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6 wrzes$nia 1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13, z poézn. zm.) (,,Dekret PKWN”). W dniu 29.08.2014 r., w trzech sposrod tych postgpowan
Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skargi Spoétki i IBA na decyzje organu II instancji
stwierdzajgce, ze nieruchomo$ci nie podlegaly dziataniu przepisow Dekretu PKWN. Wyroki
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego nie sg prawomocne — od wyrokdw Spoétce przystuguje skarga
kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Decyzja o wniesieniu skarg kasacyjnych zostanie
podjeta po zapoznaniu si¢ pisemnym uzasadnieniem wyrokow. Czwarte z postepowan toczy si¢ nadal
przed Wojewoda Mazowieckim, jako organem I instancji.

® PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
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Zdaniem Spoétki w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczeg6lno$ci w §wietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke
w rezultacie uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wlascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ niewielkie.

W ocenie Spolki, dotychczasowe rozstrzygnigcia w sprawach o stwierdzenie czy nieruchomosci z ,,Dobr
Macierzysz Osrodek™ podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spotki, nie majg zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do
nieruchomoéci Spotka wywodzi z decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r.
i dnia 19.03.1990 r., a nie z przepisOw Dekretu PKWN.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Spolki rozstrzygnigcia Wojewody Mazowieckiego w
przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988
r. 1 dnia 19.03.1990 r., Spoélce przystuguje dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skargg do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Ponadto na podstawie dokumentacji zawartej z IBA, Spolce,
W odniesieniu do dzialki nr 4/43, bedzie przyslugiwalo roszczenie wobec IBA, ktéry oswiadczyt,
iz ewentualne roszczenia oséb trzecich bedg obcigzac IBA.

11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W I pétroczu 2014 r. Spéika i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke

13.1. Sprzedaz udziatéw Copernicus Sp. z 0.0.

31.01.2014 r. Spotka zawarta z dwiema osobami fizycznymi bedacymi pozostatymi wspdlnikami spotki
Copernicus Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie (,, Wspolnicy”, ,,Copernicus”) umowg, w wyniku realizacji
ktorej Spotka sprzedata na rzecz Wspdlnikow 10 % udzialow Copernicus (,,Udzialy I”’), zmniejszajac
swoje zaangazowanie kapitalowe w Copernicus do 50 %. Cena za Udziaty, ustalona przez strony
W wysokosci 1.561.462,00 PLN, zostata w cato$ci optacona. Sprzedaz Udziatow I nastgpita w wykonaniu
postanowiefi porozumienia inwestycyjnego, zawartego pomigdzy Spdtka i Wspdlnikami w dniu
22.02.2010 .

12.06.2014 r. Spotka zawarta z Wspolnikami oraz podmiotem trzecim (,,Inwestor”’) warunkowa umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych przez Spotke udziatow Copernicus (,,Udzialy 11”°). Cena sprzedazy
Udziatéow |l zostala ustalona przez strony na kwotg 25.000.000,00 PLN i podzielona na 4 transze:
(i) 17.000.000,00 PLN (zaptacone w dniu 23.06.2014 r.), (ii) 2.000.000,00 PLN, (iii) 1.000.000,00 PLN
(transze nr (ii) i (iii) zostaly zaptacone poprzez potracenie wzajemnych naleznosci Spotki i Copernicus)
oraz (iv) 5.000.000,00 PLN ptatne do dnia 31.03.2015 r.

13.2. Zawarcie umowy sprzedazy udziatdw SciGen BioPharma Pvt Ltd

26.06.2014 r. Spotka, jednostka zalezna Spétki — SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”),
posiadajaca 50,01 % udziatow SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg w Indiach (d. Shreya Biotech
Private Ltd) (,,Udzialy”, ,,SciGen Indie”), SciGen Indie, Tek - Gen Holdings z siedzibg na Cyprze (,,Tek
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- Gen”) oraz Anglo Gulf FZE z siedziba w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (,,Anglo Gulf”) zawarty
warunkowa umowe sprzedazy Udzialow na rzecz Anglo Gulf (,, Transakcja”, ,,Umowa”). Tek — Gen,
posiadajaca 49,99 % udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow SciGen Indie, nalezy wraz
z Anglo Gulf do Grupy Kapitatowej MJ. Do SciGen Indie nalezy zaktad produkcyjny w Pune w Indiach,
ktéry wytwarza¢ bedzie leki biotechnologiczne. Strony Umowy uzgodnily, ze cena za Udzialy wynosi
7.000.000,00 USD.

13.3. CzeSciowy wykup obligacji BIOTON S.A. serii B

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr
44/2013 z dnia 29.07.2013 r., zarejestrowanej w KDPW S.A. pod kodem PLBIOTN00110 (,,Obligacje
Serii B”), w dniu 29.07.2014 r. Spotka dokonata czesciowego wykupu Obligacji Serii B za taczng kwotg
3.960.000,00 PLN, poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii B raty wykupu
w wysokosci 50,00 PLN. W wyniku tej operacji warto§¢ nominalna kazdej Obligacji Serii B zostata
obnizona do 950,00 PLN, a taczna warto$¢ nominalna Obligacji Serii B wyniosta 75.240.000,00 PLN.

Zgodnie z warunkami zgody na sprzedaz przez Spotke udziatow Copernicus Sp. z 0.0., wydana w dniu
05.06.2014 r. przez posiadaczy Obligacji Serii B, w dniu 22.08.2014 r. Spétka dokonata
przedterminowego wykupu 7.920 szt. Obligacji Serii B za taczng kwote 7.559.481,60 PLN, zawierajaca
nalezne, a niewyplacone odsetki w wysokosci 35.481,60 PLN. W wyniku tej operacji taczna wartos¢
nominalna Obligacji Serii B wynosi 67.716.000,00 PLN.

13.4. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w 1 pdtroczu 2014 r. krotko - i $rednioterminowym dlugiem bankowym.
Zobowiazania Sp6iki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych sa sptacane na biezaco.

03.01.2014 r. Spotka zawarla z Bankiem BGZ S.A., aneks nr 15 do umowy o kredyt rewolwingowy,
zmieniajacy czgsciowo zabezpieczenie splaty kredytu obowiazujace w umowie kredytowe;.

31.03.2014 r. Spotka zawarta z FM Bank PBP S.A. aneks nr 15 do umowy o kredyt rewolwingowy
zmieniajacy czesciowo zabezpieczenie splaty kredytu obowigzujace w umowie kredytowej. 04.08.2014 r.
Spotka podpisata z FM Bank PBP S.A. aneks nr 16 do umowy o kredyt rewolwingowy przedhuzajacy
okres kredytowania do 19.08.2015 r. na kwotg 23,5 mln PLN wraz z uzgodnionym harmonogramem
sptaty kwoty 3,5 mln PLN do dnia 19.08.2015 r. (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

28.03.2014 r. Spotka zawarta aneks nr 1 do umowy o kredyt inwestycyjny z PLUS BANK S.A. (dawniej
INVEST BANK S.A.) przedtuzajacy okres kredytowania do 31.03.2015 r. na kwotg 5 miln PLN wraz
z uzgodnionym harmonogramem sptaty do dnia 31.03.2015 r. (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta
zmianie).

Warto$¢ zadluzenia w Banku BOS S.A., Banku BGZ S.A., FM Banku PBP S.A. oraz PLUS BANK S.A.
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 72,5 mln PLN.

13.5. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Spétke jednostkom powigzanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitalow
wiasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtownym zatozeniem Spotki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wptywow walutowych (EUR i USD). W I poétroczu 2014 r. nastgpita deprecjacja ztotego wobec walut
obcych, co stwarza mozliwo$¢ zabezpieczenia dhugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spodice.

W poréwnaniu do 31.12.2013 r. na 30.06.2014 r. kurs USD/PLN wzrést o 1,2 %, a kurs EUR/PLN wzrdst
o 0,3 %. Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami
w walutach obcych oraz ze sprzedaza wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentdéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.
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14. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe
Kapitalowa BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spétka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostalych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spolka poinformowata w raporcie
biezacym 34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest
z dopuszczeniem do obrotu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystgpowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Bayer HealthCare Company Limited (,Umowa BHC”), spétka prawa chinskiego
stowarzyszong z Bayer Schering Pharma AG (,,BHC”). Stronag umowy z BHC jest takze SciGen Limited,
spotka prawa singapurskiego begdaca spotka zalezna od Spotki, notowang na gietdzie papierow
wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny
produkowanej przez Spotke (,,SciGen”). Na podstawie umowy SciGen udzielit BHC wytacznosci na
terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktorym dystrybuowana bedzie insulina
produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. W oparciu o zaktadane przez strony
wolumeny sprzedazy wysokos¢ przychodéw w catym okresie jej trwania powinna wynies$¢ od 1,548 do
2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wylacznej licencji i wylacznych praw do
komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazat si¢ do zaptaty
w wysokoséci 31 min EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata
dokonana w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostalej kwoty (pomniejszona o podatek u zrodta) w dniu
21.08.2012 r.). Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytulu umowy jest
ograniczona do 30 min USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu
wytwarzanego przez Spotke (odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniowa).
W innych przypadkach naruszenia umowy odpowiedzialno§¢ Spolki ograniczona jest do szkody
faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem
Umowy SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze
w zwigzku zrozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wytacznych praw do dystrybucji na terenie
ChRL SciGen bedzie uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na
podstawie Umowy BHC. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na
ktéry zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzesniu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek
chinski oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym

samym nastgpito uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spotka
aBHC.

31.05.2012 r. Spétka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu
strony uzgodnity, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insulin Spétki (GensuPen). W oparciu o umowe dystrybucji wstrzykiwacza
do podawania insulin, ktora zostanie zawarta pomigdzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC
pozytywnego due dilligence wstrzykiwacza), BHC uzyska od Spotki wylaczne prawa do komercjalizacji
wstrzykiwaczy Spolki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacze GensuPen sa dostgpne dla
pacjentow w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, w tym, m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach
uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze konsolidacje dziatan w zakresie marketingu insulin
Spolki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy i doswiadczen Spotki pozyskanych na terenie
Polski i rynkoéw zagranicznych, na ktorych Spotka dystrybuuje swoje insuliny.

27.03.2013 r., Spoika zawarta z BHC umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez Copernicus Sp.z 0.0., na terytorium
Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacz bedzie oferowany przez BHC na rynku chinskim pod nazwa
,Bai Lin Pen” i stanowi¢ bedzie istotny element oferty produktowej BHC w zakresie terapii cukrzycy.
Umowa zostala zawarta na okres do 31.12.2015 r. z mozliwos$cig jej przedluzenia na dalsze okresy.
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Rozszerzenie wspotpracy pomigdzy Spotka i BHC o dystrybucje w Chinach wstrzykiwacza przyczyni sig,
w ocenie Zarzadu Spotki, do wzrostu sprzedazy insulin Spotki na rynku chinskim.

14.2. Dziatalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

12.06.2014 r. Spotka zawarta z GlaxoSmithKline Trading Services Ltd z siedziba w Irlandii
porozumienie w sprawie rozwigzania bez jakichkolwiek roszczen z dniem 01.09.2014 r. uméw zawartych
w dniu 17.12.2010 r., dotyczacych dystrybucji, marketingu i sprzedazy form gotowych insulin Spoétki
(,Formy Gotowe Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie
Federacji Rosyjskiej (,,Porozumienie™).

23.05.2014 r. Spotka zawarta z BIOTEC OOO z siedzibg w Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami
powiagzanymi z BIOTEC OOO (,,Grupa Biotec”) umowe dotyczaca wytacznej dystrybucji, marketingu
i sprzedazy przez Grup¢ Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej Form Gotowych Gensulin, GensuPen
i innych produktow z oferty Spotki wykorzystywanych w terapii cukrzycy (,,Umowa”, ,,Produkty”).
Umowa przewiduje réwniez mozliwo$¢ wytwarzania Form Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec na
terenie Federacji Rosyjskiej na podstawie technologii Spotki z substancji insuliny produkowanej przez
Spotke. Minimalny wolumen obrotu wynikajacy z Umowy to 5 mln USD w 2015 r., 7 mln USD w 2016
r. oraz 10 mln USD w 2017 r. i latach nast¢pnych. Z tytutu udzielenia Grupie Biotec licencji niezb¢dnych
dla komercjalizacji Produktéw oraz wytwarzania Form Gotowych Gensulin, Grupa Biotec zobowiazata
si¢ do zaptlaty na rzecz Spotki wynagrodzenia w wysokosci 3,85 mln USD. Wynagrodzenie to bedzie
platne wratach zwigzanych z wystgpieniem okreslonych w Umowie zdarzen zwiazanych
z przeniesieniem dystrybucji Produktow do Grupy Biotec oraz uruchomieniem wytwarzania Form
Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec. Spotka spodziewa si¢, ze do konca 2014 r. wplywy
z powyzszego tytulu wyniosg 2,35 min USD. Umowa zostata zawarta na 15 lat z mozliwoscia
przedtuzenia. Warunkiem zawieszajacym Umowy byto zawarcie Porozumienia.

Decyzja o zmianie polityki dystrybucji i promocji Form Gotowych Gensulin oraz pozostatych produktéw
diabetologicznych w Federacji Rosyjskiej zwigzana jest z potencjatem Grupy Biotec, zaréwno jako
dystrybutora, jak i przysztego producenta Form Gotowych Gensulin. Grupa Biotec jest zintegrowanym
holdingiem farmaceutycznym, ktoéry osiaga obroty w wysokosci 1,2 miliarda USD, w sklad ktérego
wchodzi, m.in., ponad 300 aptek, spotka dystrybucyjna posiadajaca blisko 30 lokalnych centrow
dystrybucyjnych i zajmujaca od wielu lat jedno z wiodacych miejsc w rankingach dystrybucji lekéw oraz
4 firmy produkcyjne wytwarzajace ponad 400 preparatow. W ocenie Zarzadu Spotki, zmiana
dystrybutora Gensulin w Federacji Rosyjskiej przyczyni si¢ do poprawy dynamiki sprzedazy Gensulin na
tym rynku.

14.3. Dzialalno$¢ spotki BIOLEK Sp. z 0.0.

BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek™) jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktow weterynaryjnych
stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych
stosowanych w gastroenterologii. Nabycie przez Spotke Biolek postuzy realizacji strategicznego celu,
jakim jest zbudowanie przez Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wptynie
pozytywnie na wyniki finansowe Spotki i zapewni Spotce dodatkowe $rodki pienigzne na przyspieszenie
prac nad rozwojem kolejnych generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego
portfela produktow weterynaryjnych i farmaceutycznych, gtowng przestanka dla akwizycji Biolek jest
podpisana umowa dystrybucyjna dla czesci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek
z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd w dniu 01.07.2011 r. Warto$¢ tego kontraktu obejmujacego
produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021.
Chiny s3 najwigkszym na §wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udzialu w §wiatowym rynku)
oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w §wiatowym rynku) i czwartym na §wiecie producentem bydta. Ponadto,
w zwigzku z rozwojem Biolek izwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spotka uzyskata
mozliwos$¢ pozyskania wytacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji
nastgpujacych  produktow  diabetologicznych  oraz  gastroenterologicznych: (i)  GlucoSafe,
(if) Humandiarrprotect, (iii) Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskata na
okres 36 miesigcy wylaczno$¢ negocjacyjng 1 pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji
i komercjalizacji wszystkich produktow farmaceutycznych sprzedawcy udziatow Biolek (zaréwno tych
istniejacych, jak i bedacych na etapie rozwoju).

20.01.2014 r. Biolek otrzymata informacj¢ o dopuszczeniu do sprzedazy na terenie Chinskiej Republiki
Ludowej preparatow wykorzystywanych w hodowli trzody chlewnej i1 drobiu, tj. ,,SUIACID”
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i ,,BIRDACID” (,,Produkty”). Sprzedaz Produktow bedzie realizowana w ramach umowy dystrybucyjne;j
zawartej przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd w dniu 01.07.2011 r.

14.4. Rejestracja hormonu wzrostu 0 powolnym uwalnianiu

31.05.2013 r. Spétka otrzymata od BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech (,,Biopartners”), spotki
zaleznej, w ktorej Spotka posiada posrednio 100 % udziatéw, informacje, ze Europejski Komitet ds.
Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP) przy Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA)
wydal pozytywna opini¢ dla rejestracji uprawniajacej do sprzedazy na terytorium Unii Europejskie;j,
Norwegii i Islandii hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu (,,Somatropina Biopartners”).

06.08.2013 r. Spolka otrzymata od Biopartners informacje, ze w dniu 05.08.2013 r. Komisja Europejska
przyznata Somatropinie Biopartners rejestracjg.

Somatropina Biopartners jest rekombinowanym ludzkim hormonem wzrostu uzyskanym metodami
inzynierii genetycznej. Innowacyjno$¢ tego produktu umozliwia jego podanie drogg iniekcyjng pacjentom
raz w tygodniu, zamiast codziennych iniekcji stosowanych przy innych obecnych na rynku hormonach
wzrostu. Hormon wzrostu stosuje si¢ w terapii w celu leczenia kartowato$ci przysadkowej, a takze
W leczeniu zespotow genetycznie uwarunkowanej niskorostosci. Somatropina BioPartners bedzie
pierwszym hormonem wzrostu o powolnym uwalnianiu na rynku Unii Europejskiej. Spotka zamierza
prowadzi¢ sprzedaz tego produktu w oparciu o wspdlprace z migdzynarodowym koncernem
farmaceutycznym.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnoSci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2014 r. oraz potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2014 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére maja zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r.,, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawierajg wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardoéw
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardoéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po
raz pierwszy,

2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane poréwnywalne odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzagdu BIOTON S.A. z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

16. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze:

1. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwala z dnia 20.05.2014 r. wyznaczyta Deloitte Polska Spétka z ograniczona
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odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-854) przy Alei Jana Pawta II 19, jako
podmiot dokonujacy przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych BIOTON S.A. i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2014 r. oraz wyrazila zgod¢ na zawarcie przez BIOTON S.A.
umow w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu poélrocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. spelniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje
Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
29.08.2014 r. Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
29.08.2014 r. Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
29.08.2014 r. Piotr Blaszczyk Czlonek Zarzadu
29.08.2014 r. Adam Polonek Cztonek Zarzadu
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