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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Informacje ogdlne

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Skystone Capital S.A. (zwany dalej
»Jednostkg Dominujgcq” lub ,Skystone Capital”), ktéry zostat utworzony w formie
jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia 30 kwietnia 1993
r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg" o
NFI). Wpis do rejestru handlowego Sqgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu
31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r. Skystone Capital zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone Capital jest Sgd Rejonowy w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy.

Siedziba Jednostki Dominujgcej od czerwca 2014 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Garbary 95B/10, 61-757 Poznan.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z2000r.).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgce] zdefiniowany jest jako pozostate
posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskie] Klasyfikacii
Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Skystone Capital jest dziatalnos$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze
statutem poprzez:

0 nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych

i dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

0 nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
punkcie poprzedzajgcym,

0 wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierdw wartosciowych,

0 rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

0 udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym

w Polsce lub zagranicqg,

0 zacigganie pozyczek i kredytow dla celdw Skystone Capital,

0 inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach
zmiany statutu Spotki, okreslito przedmiot dziatalnosci na nastepujacy:

-Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

-Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych,

-Pozostata finansowa dziatalno$¢  ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

-Pozostate formy udzielania kredytéw,

-Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

-Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Model biznesowy Skystone Capital, joko podmiotu dominujgcego polega na
przygotowywaniu, organizowaniu finansowania i realizacji, poprzez spotki celowe,
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funkcjonujgce w strukturze holdingowej, inwestycji na rynku OZE, w szczegdlnosci
majgcych na celu produkcje ,,zielonej” energii elekirycznej (ee) oraz cieplnej (ec).

Rynek OZE w Polsce w ogdle, ale szczegdlnie w czesci odnoszgcej sie do produkciji
energii z biogazu i biomasy jest obecnie dla indywidualnych inwestorow ( w odrdznieniu
od podmiotdw tzw. energetyki zawodowej, opartej gtdwnie na weglu) rynkiem bardzo
trudnym i niestabilnym. Produkcja energii ze #Zrédet odnawialnych, ze wzgledu na
stosunkowo jeszcze wysokie koszty inwestycji i ograniczong sprawno$¢ energetyczng
aparatury stuzgcej do jej wytworzenia jest ekonomicznie nieoptacalna i zaréwno
budowa infrastruktury, jak i produkcja i sprzedaz samej energii wymagajg nadal
dotowania. W réznych krajach Europy wdrozono systemy wsparcia dla producentow
wZielonej energii”, realizujgc strategie energetyczne poszczegdinych panstw oraz
wytyczne UE w zakresie ochrony klimatu. Systemy te efektywnie gwarantujg wytwdrcom
zielonej energii dtugoterminowqg efektywnos$é ekonomiczng wybudowanych instalacii,
niezalezng od koniunktur rynkowych. W Polsce system wsparcia dla producentéw energii
jest niestabilny i obecnie niewystarczajgcy. W czesci producentami te] energii sq
producenci energii oparte] o wegiel ( tzw. wspdtspalanie), ktérzy do jej produkcii
wykorzystujg swojg tradycyjng infrastrukture, nie ponoszgc dodatkowych naktadow
inwestycyjnych. Réwnoczesnie, korzystajg oni z systemu wsparcia dla producentow
zielonej energii, ktéry w ich przypadku okazuje sie atrakcyjny ekonomicznie. Ten model
dziatania jest niedostepny dla podmiotdw realizujgcych inwestycje w tej branzy ,,od
zera”. Mechanizmy i instrumenty przewidziane dla wsparcia indywidualnych inwestordéw,
w zderzeniu z warunkami, jakie powstajg na skutek ich koegzystenciji z energetykg
zawodowq, nie dziatajg. Poszczegdine segmenty tego rynku majg nieco odmienne
uwarunkowania, a najgorzej sytuacja przedstawia sie na rynku produkcji energii z
biogazu i biomasy. Przy obecnych cenach tzw. zielonych certyfikatow, ktérych sprzedaz
jest dla producentdw zielonej energii waznym, uzupetniajgcym zrédtem przychoddow,
zrobwnowazenie bilansu przychoddw i kosztéw przedsiebiorstw jest bardzo trudne lub
wrecz niemozliwe. Trwajg prace legislacyjne nad nowym systemem wsparcia dla
producentdw energii ze zrdédet odnawialnych, ale proces ten jest bardzo wolny, juz
zapdzniony, a ostateczne rozwigzania i ich atrakcyjnosé¢ dla podmiotéw tego rynku,
niepewne. Oficjalne deklaracje najwyzszych przedstawicieli administracji rzgdowej
wskazujg na preferencje dla rozbudowy i modernizacji w Polsce bazy wytwdrczej energii
elekirycznej opartej o wegiel oraz wypetnianie w stopniu minimalnym, ,,narzuconych”
Polsce przez regulacje UE wymogdw produkcji energii ze zréddet odnawialnych.

Dla Skystone Capital, jako podmiotu realizujgcego inwestycje i $wiadczgcego ustugi w
obszarze OZE, w istotnej czesci w oparciu o biomase i biogaz, jest to od dawna sytuacja
wysoce niekorzystna, przektadajgca sie bardzo negatywnie na wyniki finansowe
przedsiebiorstwa.

Po analizie portfela inwestycyjnego Spdtki, stanu i perspektyw dla poszczegdinych
aktywdw w obecnych warunkach ich dziatania, a takze biorgc pod uwage bardzo
ograniczone mozliwosci finansowe, Zarzgd Skystone Capital, powotany w potowie roku
2013, opracowat i opublikowat we wrzeéniu 2013 r. nowy kierunek strategiczny dla firmy,
ktéry przewidywat koncentracje na jednej, najwiekszej inwestyciji tj. OZEN PLUS, oraz
sukcesywne, w perspektywie do 12 miesiecy, wychodzenie z pozostatych inwestycji na
mozliwie najlepszych warunkach. Prezentacja nowej strategii zawierata opis
spodziewanych efektéw biznesowych i ekonomicznych OZEN PLUS w kolejnych latach
obrachunkowych, co miato pokazac inwestorom, ze po spetnieniu pewnych warunkéw
jest mozliwe utrzymanie tej spdtki w portfelu inwestycyjnym i stopniowe odzyskiwanie
poniesionych  naktaddw. Warunkiem koniecznym powodzenia readlizacji  tak
zdefiniowanej strategii byto szybkie pozyskanie kapitatu ze sprzedazy emisji akcji serii A1, z
zachowaniem prawa poboru, w kwocie do 7,5 min zt. W ocenie Zarzgdu, w aktualnej
sytuacji Spotki byta to jedyna metoda pozostawienia w portfelu inwestycyjnym
najcenniejszego, cho¢ wymagajgcego dalszych naktaddéw kapitatowych aktywa -
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Spoétki Ozen Plus, w ktérej realizowana byta inwestycja w fabryke wegla drzewnego i
energii elektrycznej w Watczu.

Niestety, odzew ze strony akcjonariuszy byt nikty, emisja nie przekroczyta zatozonego
progu i w konsekwenciji, nie doszta do skutku. W tych warunkach Zarzgd Skystone skupit
sie na pozyskaniu inwestordw do posiadanych w portfelu podmiotdw i sprzedazy im
posiadanych w tych spdtkach aktywdw, w celu jak najszybszego pozyskania srodkdw na
oddtuzenie Spdtki. Niezmiernie wazne byto to, ze Spdtka posiadata wysokie zadtuzenie,
w tym z tytutu wyemitowanych w minionych okresach obligaciji, ktérych terminy wykupu
zaczynaty sie juz w potowie grudnia 2013 .

W dniu 27 grudnia 2013 r. zostat sprzedany pakiet akcji Energo Eko 1 Sp z 0.0.. Nastepnie,
w dniu 27 czerwca 2014 r. zostata zawarta umowa na sprzedaz aktywdw w spdtce Ozen
Plus, a w dniu 2 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa na sprzedaz akcji spotki Viatron SA.
W wyniku rozliczenia tych fransakcji doszto do catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu
obligacji oraz szeregu innych zobowigzah. W odniesieniu do posiadanych jeszcze
aktywow Zarzgd skupia sie obecnie na pozyskaniu inwestora do Spodtki Biogaz Zeneris,
ktéra prowadzi inwestycje w biogazownie w Skrzatuszu. Sytuacja tej firmy jest réwniez
bardzo trudna, poniewaz ceny energii oraz certyfikatdw pochodzenia energii sg obecnie
Znacznie ponizej wartoéci zaktadanych w biznesplanie i spdtka nie osigga zaktadanych
wynikdw finansowych, majgc do obstugi szereg zobowigzah, w tym znaczgcqg pule
kredytow, wysokg miesieczng rate podatku od nieruchomosciiinne.

Réwnoczesnie trwa proces restrukturyzacji kosztdw operacyjnych Skystone, majgcy na
celu dostosowanie ich do znacznie zmniejszonej skali dziatalnosci. Poniewaz Spbtka nie
posiada zasobodéw finansowych dla podejmowania nowych inwestycji, co bytoby
konieczne dla kontynuowania dziatalnoéci w dotychczasowym modelu biznesowym, w
ocenie Zarzqgdu niezbedne jest szybkie pozyskanie inwestora do  Spdiki,
zainteresowanego wykorzystaniem jej aktywdw. Trwajg prace majgce na celu
przygotowania Spoétki do takiej tfransakcii.

2. Organy spoétki dominujgcej

2.1 Zarzqd

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. sktad Zarzgdu Funduszu przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu
Andrzej Marciniak Wiceprezes Zarzgdu

Ww. osoby zostaty powotane do sktadu Zarzgdu na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji
rozpoczynajqcej sie 10 czerwca 2013 r., przy czym pan Piotr Kardach funkcje Prezesa
Zarzgdu petni od dnia 29 pazdziernika 2013 .

W dniu 7 sierpnia 2014 r. Pan Andrzej Marciniak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Spotki ze skutkiem na dzien 10 sierpnia 2014 .

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowad cztonka Rady Nadzorczej — Pana tukasza Marczuka, do wykonywania
obowigzkdw Cztonka Zarzgdu Spdtki od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada
2014 roku.
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2.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Robert Kuraszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Wojciech Dziewolski Sekretarz

Mariusz Obszanski Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Srebro Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | poétrocza 2014 r. nastepujgce osoby ztozyty rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej: Pan Krzysztof Zakrzewski z dniem 20 stycznia 2014 r., Pan Wiestaw
Cieplinski z dniem 29 stycznia 2014 r. oraz Pani Krystyna Byczkowska z dniem 7 lutego 2014
r.

W dniu 19 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital S.A. w
sktad Rady Nadzorczej powotato: Pana Mariusza Obszanhskiego, Pana Roberta
Kuraszkiewicza oraz Pana Macieja Srebro.

W dniu 28 lipca 2014 r. Pan tukasz Kurpisz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzieh 30 lipca 2014 .

W dniu 30 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skystone Capital S.A. postanowito
odwotac z Rady Nadzorczej Spotki Pana Wojciecha Dziewolskiego, Pana Macieja Srebro
oraz Pana Roberta Kuraszkiewicza. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
w sktad Rady Nadzorcze] Spdtki nastepujgce osoby: Pana Stawomira Halabe, Pana
Grzegorza Kubice, Pana tukasza Marczuka, Pana Artura Piotra Jedrzejewskiego, Pana
Daniela Ozona oraz Pana Wiestawe tatate.

3. Akcjonariat spotki dominujgcej

3.1 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z przekazanymi do Spdétki zawiadomieniami  wynikajgcymi z Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do organizowanego
systemu obrotu, wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 r. akcjonariuszem posiadajgcym co
najmniej 5 % ogdinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Skystone Capital S.A. byta
spdtka Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortoli, Brytyjskie Wyspy
Dziewicze. Na dzieh 30 czerwca 2014 r. spdtka Carlson Ventures International Limited
posiadata 7,49% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania spdtka ta posiadata 10,01% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

3.2 Imiany struktury wtasnosci pakietow w okresie sprawozdawczym

W dniu 14 lutego 2014 r. Skystone Capital S.A. ("Emitent") ofrzymata zawiadomienie od BB
Investment S.A. informujgce o tym, ze w rezultacie fransakcji sprzedazy dokonanych w
dniach 12, 13i 14 lutego 2014 r. na rynku regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym
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za posrednictwem firmy inwestycyjnej zmienit sie stan posiadania BB Investment S.A. w
ogdinej liczbie gtoséw w spdtce Skystone Capital S.A.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy z dnia 12 lutego 2014 r. BB Investment S.A.
posiadata 22.201.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 15,12% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu. Po rozliczeniu tej transakcji BB Investment S.A. posiadata 20.200.000 sztuk
akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw i stanowiqcych 13,76% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nastepnie po rozliczeniu transakcji sprzedazy z dnia 13 lutego 2014 r. BB Investment S.A.
posiadata 500.000 sztuk akcji Emitenta, reprezentujgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 0,34% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Wskutek tfransakcji sprzedazy rozliczonej w dniu 14 lutego 2014 r. BB Investment S.A. nie
posiada obecnie zadnych akcji Emitenta.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Skystone Capital S.A. ofrzymata zawiadomienie z dnia 19
czerwca 2014 r. od Carlson Ventures Infernational Limited z siedzibg w Tortola (dalej jako:
"Carlson"), zarejestrowanej w rejestrze BVI Financial Services Commission no 1040497.
Zgodnie z tredcig zawiadomienia Carlson w dniach 13, 16 i 17 czerwca 2014 r. nabyt na
rynku regulowanym tgcznie 11.000.000 akcji spdtki Skystone Capital S.A., stanowigcych
7,49% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz dajgcych 11.000.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spodtki. Przed transakcjg z dnia 13 czerwca 2014 r. Carlson nie posiadat
akcji Spofki.

3.3 Zmiany struktury wtasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 27 sierpnia 2014 r. Skystone Capital S.A. otrzymata zawiadomienie z dnia 27
sierpnia 2014 r. od Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortola (dalej jako:
"Carlson"), zarejestrowanej w rejestrze BVI Financial Services Commission no 1040497
("Zawiadomienie"). Zgodnie z tre$cig Zawiadomienia, Carlson w dniu 27 sierpnia 2014 r.
nabyt na rynku regulowanym tgcznie 100.000 akcji spdtki Skystone Capital S.A.,
stanowigcych 0,07% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz dajgcych 100.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Przed transakcjg z dnia 27 sierpnia 2014 r. Carlson posiadat
14 600 000 akcji Spotki, ktore stanowity 9,94% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 14
600 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 9,94% w gtosach na
walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji z dnia 27 sierpnia 2014 r. Carlson posiada 14 700
000 akciji Spotki, ktdre stanowig 10,01% udziatu w kapitale i dajg prawo do 14 700 000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowi 10,01% w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

3.4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych
w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Skystone Capital S.A. wg stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu ilos¢ akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta przedstawia sie nastepujgco:



Grupa Kapitatowa Skystone Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A. za I p6trocze 2014 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Liczba % udziat w
posiadanych kapitale
akgijiiliczba zaktadowym

gtosdw na WZA

Piotr Kardach - Prezes Zarzgdu 410.000 0.28%
Mariusz Obszanhski - cztonek Rady

Nadzorczej od 19.02.2014 . 3.273877 2.23%
Stawomir Halaba - cztonek Rady 6.960.000 4.74%

Nadzorczej od 30.07.2014r.

Zmiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym w dniu 19 lutego 2014 r. przez powotanego w tym
dniu w sktad Rady Nadzorczej Pana Mariusza Obszahskiego, liczba posiadanych przez
niego akcji Skystone Capital S.A. wynosi:

Liczba posiadanych akciji % udziat w
i liczba gtosdw na WZA kapitale
zaktadowym
Mariusz ObszonsI.<| - cztonek 3973877 2.23%
Rady Nadzorczej od 19.02.2014

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 30 lipca 2014 r. przez powotanego w tym
dniu w sktad Rady Nadzorczej Pana Stawomira Halaby, liczba posiadanych przez niego
akcji Skystone Capital S.A. wynosi:

Liczba posiadanych akciji % udziat w
i liczba gtoséw na WZA kapitale
zaktadowym
Stawomir Halaba - cztonek
. 6.960.000 4,74%
Rady Nadzorczej od 30.07.2014
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4. Organizacja Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A.

Ponizszy schemat przedstawia najoardziej aktualng, na dzieh publikacji sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2014 ., strukture Grupy Skystone Capital S.A.:

100% BIOGAZ ZENERIS Sp. z o0.0.

Operator elektrocieplowni - —
biogazowej w Skrzatuszu

ELEKTROWNIE WODNE
ZENERIS PLUS Sp. 2 o.0.

70% | BIOGAZOWNIA BIELANY 1009  ZESPOL ELEKTROWNI
$p.z0.0. WODNYCH ZENERIS
Sp.z 0.0.
[ BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. 2 0.0. |
100% Dostawca technologii
biogazowych
LABORATORIUM

TECHNOLOGII BIOGAZOWYCH

Na 30.06.2014 r. strukfura organizacyjna prezentowata sie wedtug schematu
zamieszczonego ponize;.

BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. Viatron S.A.
100% 54.8% 100 ELEKTROWNIE WODNE

Operator elektrocieplowni Budowai serwisowanie % ZENERIS PLUS Sp. 2 0.0

biogazowej w Skrzatuszu elektrowniwiatrowych
70% BIOGAZOWNIA BIELANY 100% ZESPOL ELEKTROWNI
Sp.zo.0. WODNYCH ZENERIS
Sp.z 0.0.
[ BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. 2 0.0. |
100% Dostawca technologii
biogazowych

LABORATORIUM
TECHNOLOGII BIOGAZOWYCH
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4.1 ZImiany w strukturze Grupy i ich skutki

W dniu 27 czerwca 2014 roku Skystone Capital S.A. sprzedata wszystkie posiadane
udziaty Ozen Plus Sp. z 0.0. (61.000 udziatdw) o tgcznej warto$ci nominalnej 30.500.000,00
7t stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego sprzedanej spotki.

Nabywcq udziatéw byta Korona Pomorska S.A.

Dodatkowe istothe warunki uméw dokonanej sprzedazy:

- w ramach umowy kupujgcy zakupit rowniez od Skystone Capital S.A. wierzytelnosci z
tytutu pozyczek udzielonych dla Ozen Plus w tgcznej wysokosci 49.529.881,47 zt wraz z
prawem do pobierania odsetek od tych pozyczek narastajgcych poczagwszy od dnia
przejscia na kupujgcego tytutu prawnego do tych wierzytelnosci;.

- w ramach rozliczenia transakcji sprzedazy udziatdw i Wierzytelnosci za tgczng cene
23.519.650,61 zt oraz czesciowe umorzenie dtugu Sprzedajgcego wobec Kupujgcego w
kwocie 4.532.085,13 zt (w tym dtugu z tytutu wykupu obligacji serii J), doszto do
wykupienia wszystkich obligacii serii E oraz serii J wyemitowanych przez sprzedajgcego.
-kupujacy zobowigzat sie do dokapitalizowania Ozen Plus w tgcznej kwocie nie mniejszej
niz 12.000.000,00 zt w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia umow przyrzeczonych;

W dniu 02 lipca 2014 roku Skystone Capital S.A. sprzedata wszystkie posiadane akcje (612
250 akciji) Viatron S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 612.250 zt za kwote 3.000.000 zt.
Akcje te stanowity 54,85% kapitatu zaktadowego sprzedanej spoétki. Nabywcqg akcji byta
Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. Przeniesienie praw z akcji nastgpito w wyniku
transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 roku, poz. 94 z pdzn. zm.,
zwanej dalej ,Ustawq"). Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy, wtasno$¢ akcji zostata
przeniesiona z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow
wartosciowych Zleceniodawcy prowadzonym przez Kupujgcego. Z chwilg przeniesienia
wtasnosci akcji Zleceniodawca wstqgpit we wszelkie prawa i obowigzki zwigzane z
nabytymi akcjami.

Doktadne warunki i przebieg opisanych transakcji prezentujg szczegdtowo raporty
biezgce Emitenta.

4.2 Informacje o poszczegdlnych projektach inwestycyjnych i wplyw wynikow
poszczegdlnych spotek na wynik skonsolidowany grupy Skystone Capital S.A.

Ozen Plus Sp. z 0.0. (,0zen")

Siedziba spotki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz
KRS: 0000164157

Kapitat zaktadowy: 30 500 000 zt

Segment: Produkcja wegla drzewnego

Poniewaz dnia 27 czerwca 2014 r. zawarta zostata umowa sprzedazy udziatdw Skystone
Capital w Ozen Plus Sp. z 0.0., spdtce Korona Pomorska S.A. na dzieh bilansowy Skystone
Capital nie byta juz udziatowcem wyzej wymienionej spotki.

Blizsze warunki i przebieg tej transakcji opisano w punkcie 4.1. oraz zaprezentowano
szczegdtowo w raportach biezgcych Emitenta.
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Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznanh
KRS: 0000294648

Kapitat zaktadowy: 4 300 000 zt

Segment: Energia z biogazu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

-Roboty zwigzane z budowqg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej
-Wytwarzanie energii elektrycznej

-Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. prowadzi obecnie dziatalno$¢ wytqcznie w zakresie eksploatacii
biogazowni, potozonej w miejscowosci Skrzatusz (powiat pilski, gmina Szydtowo).
Pozostata, dotychczasowa dziatalno$¢ zwigzana z projektowaniem, realizacjg inwestycii
i Swiadczeniem ustug dla biogazowni zostata dnia 2 kwietnia 2012 r. sprzedana w formie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spdtki BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. z 0.0. (dalej
+BZT"), réwniez zaleznej w 100% od Skystone Capital.

W okresie od stycznia do maja 2014 r. biogazownia w Skrzatuszu pracowata ze Srednig
miesieczng wydajnoéciq na poziomie 88% i poziom ten byt o kika punktéw
procentowych nizszy od $redniej za poprzedni rok, a takze analogiczny okres 2013 r,
Powodem spadku wydajnosci byty trudnosci w utrzymaniu ciggtosci zaopatrzenia w
substraty do produkcji biogazu, wywotane brakiem wystarczajgcej ilosci kapitatu
obrotowego oraz drobne przestoje zwigzane z pracami konserwacyjnymi i naprawczymi.
Na poczatku czerwca br. doszto do powaznej awarii biogazowi (0 czym mowa ponizej),
ktéra zatrzymata produkcje energii i w zwigzku z tym miesigc ten pominieto w wyliczeniu
wyzej podanej sredniej kwartalne;.

W stosunku do pierwszego podtrocza ubiegtego 2013 roku w analogicznym okresie 2014
roku przychody ze sprzedazy byty wyzsze © 5,4 %,

Strata w okresie pierwszego poétrocza 2014 r. byta o 48,3% mniejsza niz w analogicznym
okresie roku 2013. EBIDTA wyniosta 196,5 tys. zt.

Systematyczna poprawa rentownosci Biogaz Zeneris jest efektem:

- wprowadzonej restrukturyzaciji kosztow dziatalnosci.

- wyzszym niz na poczgtku roku 2014 poziomem cen $wiadectw pochodzenia energii
(tzw. certyfikatéw energetycznych).

Przedsiebiorstwo ma szanse na odzyskanie bezpieczehstwa finansowego i stabilng prace
pod warunkiem dalszej poprawy warunkdw funkcjonowania rynku OZE, na ktérym dziata
Spotka.

Odnotowywana strata finansowa spowodowana jest przede wszystkim sytuacjg na
rynku OZE, ktéra skutkuje wahaniami cen $wiadectw pochodzenia energii oraz samej
energii (w kategoriach rocznych), a takze utrzymywaniem sie $rednich cen sprzedazy
produktow Spdtki na poziomie znacznie nizszym od tych zaktadanych w biznesplanie.
Obrét Swiadectwami pochodzenia na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) - poza
sprzedazg samej energii - jest jednym z dwdch gtéwnych zrédet przychoddw spotki.

Ze wzgledu na problem braku optacalnosci dziatania przedsiebiorstw branzy OZE, w tym
szczegolnie w segmencie biogazowym, w ktérym funkcjonuje Biogaz Zeneris, oczekiwane
sqg kompleksowe rozwiqgzania prawne, kitdére uregulujg zasady dziatania energetyki
odnawialnej w Polsce i wprowadzg mechanizmy stabilizujgce rynek zielonej energii. W
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tym kontekscie, Zarzgd Skystone Capital zaktada, ze problemy Spdtki majg charakter
tymczasowy i zostang zazegnane wraz ze zmiang syfuacji prawnej na rynku OZE.

Niezaleznie od tego, kontynuowany jest program optymalizacji dziatania i restrukturyzacii
kosztow Spotki, w tym kosztéw zaopatrzenia w substraty, ktérego celem jest poprawa
wynikdw finansowych, odzyskanie petnej ptynnosci finansowej oraz sptata zalegtych
zobowigzan.

Istotne zdarzenia w historii spotki po rezygnacii z dziatalnosci projektowej i laboratoryjnej :

- Wl kwartale 2013 r. do Spotki wptynety srodki w kwocie 300 tys. zt z pozyczki w ramach
Inicjatywy Jeremie. W kwietniu 2013 r. poniesione zostaty pierwsze naktady na
uruchomienie suszarni, dzieki ktérym Spdtka zyskata prawo do dodatkowego
wolumenu certyfikatdw z kogeneracji i w efekcie cato$¢ wytworzonej w biogazowni
energii elekirycznej moze miec status energii wytworzonej w wysokosprawnej
kogeneraciji. Przektada sie to na zwiekszenie efektywnosci finansowej biogazowni.

- W sierpniu 2013 r. dokonano przeksztatcenia pozyczek uzyskanych od Skystone
Capital S.A. w kwocie 2.523 tys. zt (wraz z niesptaconymi odsetkami: 444 tys. zt) na
kapitat udziatowy i zapasowy.

- W listopadzie 2013 r. zawarto z Bankiem Ochrony Srodowiska aneksy do uméw
kredytowych restrukturyzujgcych ich sptate

- W dniu 29 pazdziernika 2013 r. Prezes Zarzgdu Roman Trebacz ztozyt rezygnacije z
petnionej funkciji i obecnie sprawy Spdtki tymczasowo prowadzone sqg przez dwoje
prokurentéw.

- W listopadzie 2013 r. Wtadze Gminy Szydtowo wydaty zgode na roztozenie na raty
zalegtosci ptatniczych Spodtki z tytutu podatku od nieruchomosci. Zalegtosci spotki z
tego tytutu obejmowaty okres ponad 1,5 roku i wynosity 333,9 tys. zt.

- W dniu 8 czerwca 2014 r. w biogazowni miata miejsce powazna awaria, ktéra
wstrzymata catkowicie jej prace. Zakonczenie prac zwigzanych z usunieciem skutkdw
awarii i ponowne wznowienie produkciji energii przewiduje sie na koniec wrzesnia br.
Spétka  prowadzi obecnie starania o wyptate odszkodowania od  firmy
ubezpieczeniowe] oraz prawdopodobnie wystgpi o odszkodowanie do dostawcy
elementéw aparatury kontrolno-pomiarowej, ktérych wadliwe dziatanie przyczynito
sie do zaistnienia awarii. Obecnie opracowywane sqg szczegdtowe ekspertyzy w tym
zakresie. Catkowite naktady na usuniecie awarii szacuje sie na okoto 250 tys. zt. Kwota
ta nie zawiera utraconych korzysci, wynikajgcych z okoto 4 miesiecznej przerwy w
produkciji.

Wobec braku zgody czesci wierzycieli, zwigzanych z budowq przez Biogaz Zeneris
biogazowni w Boleszynie, na przeniesienie ich roszczeh do Spdtki Biogaz Zeneris Tech,
Spdétka posiada nierozstrzygniete spory z kontrahentem, na ktérego rzecz realizowata
budowe te] biogazowni oraz sporne rozliczenia z czescig podwykonawcow,
zaangazowanych do tej budowy, ktére mogaq. przy negatywnych rozstrzygnieciach,
dodatkowo obcigzy¢ wyniki Spdtki. Zarzgd Skystone Capital podjgt dziatania majgce na
celu doprowadzenie do ugody z kontrahentami i ograniczenia strat wynikajgcych z tych
zagrozen. Pozytywne rozstrzygniecie tych spordw lub zawarcie ugdd bedzie skutkowato
zarébwno w Biogaz Zeneris, jak i w Biogaz Zeneris Tech.

Zgodnie z przyjetq strategiq, Zarzad Skystone Capital prowadzi dziatania majgce na celu
pozyskanie dla Spétki inwestora.
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Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0. (,,BZT")

Siedziba Spotki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznanh
KRS: 0000393421

Kapitat zaktadowy: 245 000 zt

Segment: Energia z biogazu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

-Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych
-Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej
-Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

Z powodu rezygnaciji w pazdzierniku 2013 r. Pana Romana Trebacza z funkcji Prezesa
Zarzgdu, sprawy Spdtki tymczasowo prowadzone sq przez dwoje prokurentdw

Spotka znajduje sie w bardzo ztej kondyciji finansowej, ktéra przejawia sie miedzy innymi
wysokimi zobowigzaniami i stratg na dziatalnosci statutowe;.

Za pierwszych é miesiecy 2014 roku Spdétka odnotowata:

- sprzedaz na poziomie 33,3 tys. zt

- strate netto w kwocie 362,7 tys. zt wg standarddw PSR i 297,2 tys. zt wg standardow
MSSF. W tej kwocie zawarta jest rezerwa w wysokosci 300 tys. zt, z przeznaczeniem na
pokrycie kosztéw zwigzanych z planowanymi do zawarcia ugodami, dotyczgcymi
realizacji biogazowni w Boleszynie. Nalezy zaznaczyé, ze kwota ta nie wynika z
osigganych przez Spbtke wynikdw z biezgcej dziatalnosci.

Gtéwne przyczyny stabej kondycji ekonomicznej Spotki to:

- konieczno$¢ pokrywania strat z tytutu niekorzystnie zawartych i Zle realizowanych
kontraktéw w roku 2012, z ktérych Spdétka nie tylko nie odzyskata swoich naleznosci, ale
narazona zostata na roszczenia z tytutu kar umownych,

Dokonana w potowie roku 2013 ocena kondyciji ekonomicznej Spobtki przez jej Zarzad, a
takze Zarzgd Skystone Capital S.A. wskazata na konieczno$¢ przeprowadzenia gtebokiej
restrukturyzaciji Spdtki w obszarze kosztéw jej funkcjonowania oraz redukcji poziomu
zadtuzenia.

W zwigzku z powyzszym:

- Skystone Capital S.A. dokonat na dzieh 30 czerwca 2013 r. odpisu aktualizacyjnego -
w ciezar kosztéw - naleznosci z tytutu wykorzystania przez BZT kaucii zabezpieczajgcej
gwarancje bankowq udzielong wczesniej dla Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., A przeniesiong
pdzniej na Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0. w kwocie: 601,3 tys. zt.

- Skystone Capital S.A. dokonat w sierpniu 2013 r. umorzenia powyzej opisanegj
naleznosci.

- Skystone Capital S.A. dokonat konwersji pozyczki udzielonej BZT w kwocie 645,0 tys. zt
wraz z niesptaconymi odsetkami, na kapitaty wtasne BZT.

Spdétka, po rezygnacji z dziatalnosci polegajgcej na petnieniu roli generalnego
wykonawcy i udziatu w projektach budowy biogazowi, podjeta prébe sprzedazy ustug
projekfowych oraz doradczych i modernizacyjnych dla istniejgcych biogazowni.
Dziatania w zakresie sprzedazy ustug projektowania biogazowni prowadzone byty przez
Zarzgd Spdtki dziatajgcy w niej do marca 2013 r. w sposdb nieudolny i niekompetentny i
wygenerowaty dla firmy wymierne straty. Poniewaz postawione przed znacznie
zmniejszonym zespotem pracownikdw cele biznesowe w zakresie sprzedazy ustug
doradczych i modernizaciji istniejgcych biogazowni nie zostaty zrealizowane, dziatalnose
ta zostata zaniechana, a pracownicy zwolnieni.
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Spoétka posiada nierozstrzygniete spory z kontrahentem, na ktérego rzecz realizowata
(jeszcze w ramach Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.) budowe biogazowni w Boleszynie, oraz
sporne rozliczenia z czescig podwykonawcdw zaangazowanych do tej budowy, ktére
mogaq, przy negatywnych rozstrzygnieciach, dodatkowo obcigzy¢ wyniki Spoétki. Zarzgd
Skystone Capital podjgt dziatania majgce na celu doprowadzenie do ugody z
kontrahentami i ograniczenia strat wynikajgcych z tych zagrozen.

Spotka przeznaczona jest do likwidacji lub sprzedazy.

Biogazownia Bielany Sp. z o.0.

Siedziba Spotki: Bielany, 05-620 Bteddw (woj. mazowieckie)
KRS: 0000356760

Kapitat zaktadowy: 20 000 zt

Segment: Energia z biogazu

Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. powstata 17 lutego 2011 .

Skystone Capital S.A. posiada w spdtce 70% udziatdw w kapitale zaktadowym i 70%
udziatdw w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej;

- wytwarzanie energii elekirycznej;

- dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Celem zatozenia spdtki byta budowa biogazowni o mocy do 1,5 MW,

Po wnikliwej ocenie perspektyw dziatania Spdotki przez obecny Zarzgd Skystone Capital,
przy uwzglednieniu szeroko rozumianych ograniczeh natury administracyjnej oraz
rynkowej, Skystone Capital dokonata w swoich ksiegach odpiséw aktualizacyjnych na
kwote: 64,1 tys. zt na naktady poniesione na Biogazownie Bielany. Spdtka przeznaczona
do sprzedazy lub likwidaciji.

Viatron S.A.

Siedziba spodiki: Pl. Kaszubski 8/201, 81-350 Gdynia
KRS: 0000400738

Kapitat podstawowy: 1 116 185 z¢

Segment: Energia wiatrowa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

-Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych;

-Naprawa i konserwacja maszyn;

-Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych;

-Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych;

-Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Spoétka zostata powotana celem rozwijania dziatalnosci w zakresie montazu i serwisu
turbin wiatrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego i dedykowanego do tego sprzetu.
Prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng od poczgtku 2011 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. w posiadaniu Skystone Capital byto 612 250 akcji Viatron

S.A. stanowigcych 54,85% procent wszystkich akcji Viatron S.A. i dajgcych prawo do
54,85% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Od dnia 2 lipca 2014 r. Skystone Capital nie jest juz akcjonariuszem Viatron S.A.

W dniu 2 lipca 2014 r., a wiec po dniu bilansowym, Skystone Capital zawart umowe
sprzedazy catosci posiadanych akcji Viatron z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.,
dziatajgcym na zlecenie Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wszelkie istotne zdarzenia zwigzane z opisywanq transakcjg byty publikowane w
raportach biezgcych Skystone Capital.

Od dnia 14 sierpnia 2013 r. akcje Spdtki sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 11 stycznia 2013 r. Skystone Capital sprzedata 120.000 akcji w cenie 8,52 zt za
akcje, a zysk na tej transakcji wynidst 902,4 tys. zt.

W kwietniu 2013 r. Spdétka sprzedata kolejne 8.000 akciji Viatron S.A.

W pazdzierniku 2012 r. zrealizowano emisje akcji serii B Spotki, w wyniku ktérej nowi
akcjonariusze objeli 58.685 akcji, po cenie nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 8,52 zt za
akcje, co zasilito spdtke srodkami w wysokosci ok. 500.000 zt. W wyniku tej emisji, kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 1.116.185 zt i obecnie dzieli sie na 1.116.185
akgcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda.

Szczegdtowe dane dotyczqce biezgcej dziatalnosci i wynikéw ekonomicznych Spdtki
prezentowane sq w jej raportach gietdowych.

Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o. o., Zespdét Elektrowni
Wodnych ZENERIS Sp. z 0. o.

Siedziba Spoétek: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Wytwarzanie energii elekirycznej

- Przesytanie energii elekirycznej

- Dystrybucija energii elektrycznej

- Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

- Budownictwo

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzgdzania
- Pozostata dziatalno$¢ komercyjna

Spotki nie prowadzg drziatalno$ci gospodarczej, a przewidziane byty do realizacji
projektéw celowych, z mozliwosciq pozyskania wsparcia dotacyjnego.

Na sytuacje spotek wptyw majg brak Ustawy o OZE oraz regulacje wynikajgce z
przepisdw Srodowiskowych w zakresie hydroenergetyki, ograniczajgce wykorzystanie
istniejacego potencjatu technicznego na terenie Polski.

Ocenigjgc stabe perspektywy kontynuowania dziatalnosci obu omawianych
podmiotéw, Zarzgd Skystone Capital S.A. postanowit w 2013 roku dokonaé odpisdw
aktualizacyjnych w ksiegach finansowych Spotki dotyczgcych dwdch spdtek zaleznych:

- Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0. 0. — odpis aktualizacyjny polegajgcy na

odpisaniu w koszty Spdtki wartosci objetych przez Skystone Capital S.A. udziatéw i
wszelkich innych naktaddw w wysokosci 49,95 tys. zt,
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1.

- Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0. 0. — odpis aktualizacyjny polegajgcy na
odpisaniu w koszty Spotki wartosci objetych przez Skystone Capital S.A. udziatéw i
wszelkich innych naktaddw w wysokosci 59,95 tys. zt

Zarzgd Skystone Capital prowadzi dziatania zmierzajgce do sprzedazy obu spdtek.

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY Skystone Capital S.A.

Czynniki wplywajgce na sytuacje finansowq i majgtkowqg Grupy w pierwszym poétroczu
2014r.

Podstawowe dane finansowe:

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 2014 2013
| péirocze 2014 | pétrocze 2013

Przychdd netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw 15 249 20 308
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4 724) (1902)
Zysk (strata) brutto (6 612) (92 257)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5912) (2 655)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 335) (8 244)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3907 (755)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3426 8 634
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 002) (365)
Zysk (strata) na jedng akcje (4,03) (0,07)

2014 2013

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013

Aktywa razem 39 469 193 285
Zobowigzania 21721 137 495
Rezerwy 974 1133
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu ofrzymanych dotacii 16 390 47 403
Kapitat wtasny (aktywa netto) 384 7 254
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 940 7110
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685
Udziaty nie sprawujgce kontroli (55¢) 144
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 146 850 643
Warto$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujacej na jedng akcje 0,26 0,05

Przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2014 r. w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego spadty o 24,9%. Byto to gdwnie efektem spadku przychoddw
generowanych przez Viatron S.A., co nie jest skutkiem negatywnych fendencji
finansowych w tej spotce, ale wynika rozktadu czasowego uzyskiwania przychoddw z
realizowanych kontraktéw. Nalezy jednak zauwazyé, ze wszystkie spotki portfelowe
Skystone Capital S.A. (poza Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.) odnotowaty mniejszqg sprzedaz niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.
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| péirocze 2014 | pétrocze 2013

tys zt vdziat % tys zt vdziat %
lqczne przychody ze sprzedazy Grupy, w
tym: 15 249 20 308
Energetyka biomasowa (Ozen Plus) 13 423 88,03% 13753 67,70%
Energetyka wiatrowa (Viatron) 1 066 6,99% 5527 27,20%
Energetyka biogazowa (Biogaz Zeneris +
Biogaz Zeneris Tech) 760 4,99% 836 4,10%
Energetyka wodna (Elektrownie Wodne
Zeneris) 0.90% 192 0,90%

Jak pokazuje powyzsze zestawienie, podmiotami dominujgcymi w grupie w zakresie
generowania sprzedazy byt Ozen Plus oraz Viatron. W okresach przysztych spdtki te nie
bedg jednak miaty wptywu na wielko$¢ przychoddw i innych parametréw finansowych
grupy, poniewaz posiadane przez Skystone Capital S.A. udziaty i akcje tych podmiotéw
zostaty sprzedane na przetomie pierwszego i drugiego pdtrocza biezgcego roku.

2. Czynniki, ktére bedqg miaty wplyw na sytuacje finansowq Grupy w lll i IV kwartale 2014

W opinii Zarzgdu Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na osiggane przez

Grupe wyniki w kolejnych kwartatach bedaq:

- skuteczna restrukturyzacija i sprzedaz pozostatych aktywdw;

- oddtuzenie Skystone Capital;

- ksztattowanie sie cen certyfikatow energetycznych.

3. Anadliza kluczowych danych na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe:

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
A. Portfel inwestycyjny 5000 17 230 50 029
B. Naleznosci 1772 25 383 61557
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1177 25007 52 698
Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - - 3744
Naleznosci z tytutu odsetek 58 - 4879
Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - - -
Pozostate naleznosci 537 376 236
C. $rodki pieniezne i inne aktywa pienieine 47 40 18
D. Inne aktywa 2712 2751 2823
w tym: rzeczowe aktywa trwate 2693 2744 2800
E. Wartos¢ firmy 6 300
Aktywa razem 9 531 45 404 120 727
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F. Zobowigzania 4838 31271 31519
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych - - -
Zobowiqgzania z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) 2800 2925 2825
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierdow
warto$ciowych - 26762 27 041
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 372 171 357
Pozostate zobowigzania 1666 1413 1296
G. Rezerwy 605 566 283
Zobowiaqzania i rezerwy razem 5443 31837 31 802
Aktywa netto (Aklywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 4088 13 567 88 925
H. Kapitat wiasny 4088 13 567 88 925
Pasywa razem 9 531 45 404 120 727

Najwiekszg pozycje aktywdw stanowi portfel

procentowy udziat w sumie bilansowe;.

W

inwestycyjny majgcy ponad 52 -
stosunku do poprzednich okreséw

sprawozdawczych wystgpit duzy spadek wartosci portfela, a takze spadek naleznosci z
tytutu pozyczek. Przyczyng tych spadkdw jest sprzedaz udziatdw w najwiekszej ze spdtek
grupy, Ozen Plus Sp. z 0.0. oraz sprzedaz nabywcy tych udziatdw, wierzytelnosci
przystugujgcych Skystone Capital S.A. od Ozen Plus. Transakcje te opisano we
wczesniejszej czesci niniejszego dokumentu oraz w raportach gietdowych.

Te same przyczyny spowodowaty rdwniez wyrazny spadek zobowigzan finansowych w
pasywach bilansu Skystone Capital. Obnizenie to wynika ze sptaty wyemitowanych
obligaciji, ze srodkdw pochodzgcych ze sprzedazy aktywdw w Ozen Plus.

Wybrane dane rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ksztattowaty sie nastepujgco:

w tys. zt w tys. EUR
2014 2013 2014 2013
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
Wyszczegdlnienie 2014 2013 2014 2013
narastajgco narastajgco narastajgco  narastajgco
okres od okres od okres od okres od

01.01.2014do 01.01.2013do 01.01.2014do 01.01.2013 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Przychody z inwestycji 59 2 145 14 509
Wynik z inwestycji netto (8 065) (2 140) (1 930) (508)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z

inwestyciji 802 3 340 192 793
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 263) 1200 (1738) 285
Zysk (strata) brutto (7 263) 1200 (1738) 285
Zysk (strata) netfto (7 263) 1200 (1738) 285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 3670 (59) 878 (14)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 663) 45 (877) 11
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Przeptywy pieniezne netto, razem 7 (14) 2 (3)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (4.95) 0,01 (1,18)

W | pdtroczu 2014 r. Spdtka odnotowata przychody w wysokosci 59 tys. zt oraz strate netto
7.263 tys. zt. Na tak wysokg strate wptyneto gtdéwnie dokonanie odpisu aktualizujgcego
udziatéw Skystone Capital S.A. w spdtce Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., na kwote 5,4 min zt, z
powodu przeszacowania ich wartosci.

4. Stanowisko zarzqdu odnosnie prognoz wynikéw na dany rok

Skystone Capital S.A. nie opublikowat dotychczas prognoz wynikéw na rok 2014.

5. Zagrozenia iryzyka identyfikowane przez Zarzqd

Naijistotniejsze zagrozenia i ryzyka identyfikowane przez Zarzgd Emitenta z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy w najblizszych kwartatach to:

- ryzyko utraty czesci dotychczasowych zrédet finansowania dziatalnosci;

- ryzyko braku pozyskania srodkéw do dalszej dziatalnosci;

- ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen certyfikatéw energetycznych;

- ryzyka finansowe oraz ryzyko kapitatowe, ktdre zostaty opisane w nocie 3

skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
- pozostate ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, ktére sq nastepujgce:

Ryzyko utraty zdolnosci do obstugi zadluzenia przez spétki zalezne lub upadtosci

Spotki zalezne, wskutek np. problemdw z pozyskaniem finansowania, niedotrzymaniem
harmonogramu realizaciji przedsiewzie¢, nieosiggniecia dotgd zaktadanych parametrow
biznesowych lub wskutek zdarzenh od nich niezaleznych, takich awarie instalacii i
Zwigzane z nimi przestoje w produkcji lub spadek cen $wiadectw pochodzenia energii
mogqg nie by¢ w stanie zakonczyé realizowanych inwestycji lub prowadzi¢ dziatalnosci
operacyjnej na zaprojektowanq skale, wskutek braku odpowiednie] ilosci kapitatu
obrotowego.

W efekcie mogg nie by¢ w stanie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan wobec
wierzyciel lub, w skrajnym przypadku, moze dojs¢ do ich upadtosci, wskutek czego
Emitent moze nie odzyskac czesci lub catosci zainwestowanych w nie srodkdw. Ryzyko
powyzsze obejmuje réwniez udzielenie przez Emitenta poreczenia finansowego spdtkom
zaleznym. W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent monitoruje na biezgco sytuacje
tych spodtek, wprowadza zmiany w organach zarzgdczych, inicjuje programy
restrukturyzacyjne i dgzy do naprawy ich sytuaciji.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq porifela inwestycyjnego

Udziaty i akcje spoétek portfelowych, posiadane przez Emitenta, za wyjatkiem akcji
Viatron S.A., nie znajdowaty sie w obrocie gietdowym ani w alternatywnym systemie
obrotu. Wyjscie z inwestycji wymaga znalezienia inwestora branzowego lub finansowego,
albo tez wprowadzenia akcji danej spdtki do obrotu gietdowego albo do
alternatywnego systemu obrotu. Potrzeba przeprowadzenia, w sytuacji koniecznosci
pozyskania kapitatu do biezgcej dziatalnodci Emitenta, szybkiej sprzedazy sktadnika
portfela moze mieé negatywny wptyw na uzyskang cene przy sprzedazy. Z kolei brak
mozliwosci wyjscia z inwestycji w zaktadanym czasie moze wptyngé na kondycje
finansowq i spowodowac frudnosci w regulowaniu zobowigzan Emitenta. Ograniczenie
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przedmiotowego ryzyka odbywa sie poprzez rozpoznanie rynku i utrzymywanie statych
relacji z potencjalnymi nabywcami tych spotek.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

Skystone Capital jest obecnie w procesie dezinwestyciji, majgcym na celu pozyskanie
Srodkdw na oddtuzenie Spoétki i nie podejmuje zadnych dziatah majgcych na celu
dokonywanie inwestycji w nowe przedsiewziecia. Po zawarciu transakcji sprzedazy
aktywdw, zrealizowanych na przetomie | i Il pétrocza br., o ktdérych jest mowa w tym
Sprawozdaniu, najwazniejszym aktywem firmy i potencjalnym zrédtem gotdwki jest
spdtka Biogaz Zeneris. Zarzgd Skystone Capital prowadzi dziatania majgce na celu, z
jednej strony, jak najlepsze przygotowanie tej firmy do pozyskania dla niej inwestora, co
przejawia sie m. in. we wdrazaniu programu naprawczego i optymalizujgcego prace
biogazowni w Skrzatuszu, a takze restrukturyzacji portfela zobowigzan i sporow z
kontrahentami, a z drugiej strony w dziataniach majgcych na celu pozyskanie podmiotu
zainteresowanego przejeciem tej inwestycji, jej dokapitalizowaniem i dalszym jej
rozwojem. Poniewaz, pomimo szeregu biezgcych problemdw zwigzanych z dziataniem
biogazowni w Skrzatuszu oraz roszczeniami wierzycieli, w opinii Zarzgdu Skystone Capital
spotka Biogaz Zeneris przedstawia sobg konkretng warto$¢ i po spetnieniu pewnych
warunkdw, o ktérych byta mowa w innym rozdziale, moze generowaé stabilne
przychody i zyski mozna zatozy&, ze w rozliczeniu z potencjalnym inwestorem mozliwe jest
pozyskanie ptynnych srodkdéw dla realizaciji celdéw biznesowych Spdiki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczqg w Polsce

W okresie trwajgcej dekoniunktury w catej gospodarce, ktéra moze mieé swoje
przetozenie takze na branze, w ktérych dziatajg spodtki portfelowe, moze nastgpic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej spdtek. To z kolei moze skutkowac nizszg
wyceng tych podmiotdw, a tym samym mieé wptyw na cene uzyskang w przypadku ich
sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z warunkami inwestycji

Przed rozpoczeciem projektu inwestycyjnego, nabyciem udziatdw lub akcji innych
podmiotéw albo nabyciem papieréw dtuznych lub udzieleniem pozyczki, Emitent
dokonuje starannej analizy efektywnosci inwestycji. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
perspektywy rozwoju danej spdétki zostang ocenione btednie. Nie mozina takze
wykluczyé, Zze udziaty lub akcje zostang nabyte po cenie, ktdra w okresie gorszej
koniunktury uniemozliwi readlizacje zysku z inwestycji. Czynniki tego rodzaju mogqg
negatywnie wptywac na sytuacje majatkowq, finansowq i dochodowg Emitenta. Ryzyko
powyzsze jest ograniczane poprzez ciggty monitoring inwestycji jak réwniez ciggtg
analize perspektyw rozwoju finansowanych inwestycji. Powoduje to, iz potencjalnie
negatywne tendencje mogq zostac wychwycone odpowiednio wczesniej, tym samym
ograniczajgc potencjalng strate.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulaciji Energetyki jest
organem, ktéry z mocy ustawy - Prawo energetyczne powotany jest do wykonywania
zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania
konkurenciji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkdw Prezesa
URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéow plandow
rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy
przedsiebiorstwami energetycznymi oraz pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami,
a fakze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod kgtem
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ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony
odbiorcédw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadac kary
na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z
dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa Kapitatowa
Skystone Capital stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom
technologicznym.

Funkcjonowanie spdtek zaleznych, przez ktére realizowane sq inwestycje z zakresu
energetyki odnawialnej oraz utylizacji odpaddw, wigze sie z koniecznosciq posiadania
zezwolen prawnych na korzystanie ze S$§rodowiska naturalnego. Ewentualny brak
uzyskania wymaganych pozwolen moze skutkowacé brakiem mozliwosci rozpoczecia
dziatalnosci eksploatacyjnej spdtek zaleznych, co w konsekwencji moze wptywac
negatywnie na wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt rosngcych wymagan w zakresie dopuszczalnych poziomdw emisji gazdw
do powietrza oraz poboru wéd powierzchniowych, czy tez wprowadzania sciekdw, a
wiec zaostrzenia norm korzystania ze Srodowiska nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen
technologii, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci inwestyciji.
Powyzsze wptyngé moze na znaczgce ograniczenie zainteresowania przedmiotowymi
inwestycjami inwestordw finansowych oraz instytucji finansowych, w tym bankow.

Tym samym spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgcymi ochrony
srodowiska moze wigzac¢ sie z naktadami finansowymi, m.in. poprzez konieczno$é
sporzgdzania dodatkowej dokumentacji, a w konsekwencji réwniez koniecznoscig
uwzglednienia w stosowanej technologii dodatkowych urzgdzen.

Ryzyko wad prawnych spoélki zaleinej

W przypadku przystgpienia przez Skystone Capital do spdtki moze zachodzi¢ ryzyko wad
prawnych tej spdtki, np. nie ujawnienie przez zarzgd nabywanej spdtki umdw rodzgcych
przyszte zobowigzania lub zdarzenia, ktdére miaty miejsce przy tworzeniu spofki.
Ujawnienie takich wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu spdtki moze skutkowad
istotnym spadkiem wartosci spdtki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Spodtka
przeprowadza szczegdtowe badanie potencjalnych przedmiotdw inwestycii.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla Spdétki ma know-how posiadane przez osoby zarzgdzajgce i
zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie pozyskiwania projektdw inwestycyjnych oraz
ich oceny, posiadania specjalistycznej wiedzy w obszarze OZE czy tez wiedzy z
zarzgdzania projektami. Odejscie jednego lub kilku cztonkdw kadry kierowniczej albo
innych osdb ze stanowisk o kluczowym znaczeniu mogtoby sie negatywnie odbi¢ na
prowadzonej dziatalnosci. Ryzyko uzaleznienia od osdb zajmujgcych kluczowe
stanowiska moze by¢ ograniczane poprzez plany blizszego ich zwigzania ze spdtkg
poprzez odpowiedni system motywacii.

Ryzyko zwigzane z nasyceniem rynku energii odnawialnej

W zwiqzku z coraz powazniej traktowanym problemem zmian klimatycznych na Ziemi,
przewiduje sie wzrost wymagan dotyczgcych obnizania emisji ,,gazéw cieplarnianych”, a
w $lad za tym wzrost iloSci energii ze Zréddet odnawialnych, jokg bedqg zobowigzane
kupowac przedsiebiorstwa. Obowigzujgce prawo przewiduje wzrost obligatoryjnego
udziatu elektrycznej energii odnawialnej w sprzedazy energii elektrycznej ogdtem do roku
2021 do wartoéci 20% oraz wysokie kary za niewypetnienie tego obowigzku dla
przedsiebiorstw obrotu energig, oraz producentédw energii sprzedajgcych energie do
odbiorcéw kohcowych. Zgodnie z zapisami dokumentu ,,Polityka energetyczna Polski do
2030 r.” wzrost udziatu odnawialnych zrédet energii w finalnym zuzyciu energii ma wynosi¢
co najmniej 15% w r. 2020 oraz wykazywac¢ dalszy wzrost tego wskaznika w latach
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nastepnych. W kontekscie braku oczekiwanej przez srodowisko zwigzane z OZE Ustawy o
Odnawialnych Zrédtach Energii, trudno dzi§ przewidzie¢ kierunki dalszego rozwoju tego
rynku. Wprawdzie specjalisci przewidujq dalszy wzrost zainteresowania produkcjg energii
odnawialnej, gtéwnie pochodzgcq z farm wiatrowych, spalania biomasy oraz mikro
instalacji tzw. instalacji prosumenckich. W sposéb umiarkowany a wynikajgcy ze specyfiki
sektora bedzie nastepowat przyrost mocy w matych elekirowniach wodnych, a przy
dalszym braku uregulowania rynku OZE, réwniez instalacji biogazowych. Wprowadzenie
mozliwosci handlu limitami emisji zanieczyszczeh do Srodowiska pozwoli zwiekszy¢ zyski
producentom zmniejszajgcym emisje zanieczyszczen i produkujgcym energie w oparciu o
spalanie biomasy i biogazu.

Konieczno$¢ wywigzania sie z zobowigzah zapewnienia 15% udziatu odnawialnych zrédet
energii w finalnym zuzyciu energii i §lad za nim wprowadzenie odpowiedniego systemu
wsparcia inwestycji produkujgcych energie ze zrédet odnawialnych moze spowodowad,
ze w tym segmencie rynku zostang dokonane inwestycje na tyle znaczgce, ze przetozq
sie na radykalny wzrost potencjatu wytwarzania energii ,zielonej” w Polsce, a w
konsekwenciji doprowadzg do spadku jej cen, co przyczyni¢ sie moze do osiggniecia
nizszej rentownosci projektéw z zakresu energetyki odnawialnej niz zaktadana przez
Emitenta.

W zwigzku z niedostosowaniem poziomu obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia
do rosngcych mozliwosci wytwdrczych "zielonej' energii wystgpita na rynku sytuacja
nadpodazy zielonych certyfikatéw, ktéra doprowadzita do spadku ich ceny. Ryzyko
nadpodazy zielonych certyfikatdéw zostanie ograniczone przez wprowadzenie w nowej
ustawie o OZE stosownych mechanizmdw stabilizujgcych ten rynek.

Ryzyko nakazu zwrotu otrzymanych dotaciji

Spotki zalezne aktywnie uczestniczg w procesie pozyskiwania Srodkéw z dotaciji Unii
Europejskiej. Pozyskanie oraz wydatkowanie dotacji obwarowane jest szeregiem
zastrzezen, tak w  zakresie procedur zwigzanych <z pozyskiwaniem  decyzji
administracyjnych jak i w ramach umowy wsparcia projektu podpisywanej z wtasciwg
instytucjq finansujgcg. Niespetnienie warunkdw wynikajgcych z umdw wsparcia naraza
spotki zalezne na ryzyko wystgpienia organdéw panstwowych z nakazem zwrotu
otrzymanej dotacji. Ryzyko to jest ograniczane poprzez biezgcy monitoring
wywigzywania sie z warunkdw okreslonych w umowach wsparcia.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami cen energii i certyfikatow

Ceny energii elektrycznej i certyfikatdw sg decydujgce dla wielkosci przychoddw i
rentownosci poszczegdlnych projektéw. Spadki cen energii lub certyfikatdbw mogg
spowodowac¢ spadek rentownosci projektdw i ograniczenie mozliwos¢ realizacii
zobowiqzan przez poszczegdine spdiki celowe.

Ryzyko nie osiggniecia parametréw projektowych

Ze wzgledu na stopien skomplikowania i innowacyjnos¢ instalacji wykonywanych przez
spotki zalezne istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych parametréw projektowych,
ktére moze wynikac z nastepujgcych czynnikdw:

- dostarczenie/zamontowanie wadliwych urzgdzen i materiatdéw, pociggajace za sobg
konieczno$¢ napraw i wymian, wzrost kosztow i opdznienia,

- awarie budowlane spowodowane frudnymi warunkami readlizacji prac lub
nieprzestrzeganiem procedur — skutkujgce wstrzymaniem prac oraz opdznieniem i
przekroczeniem budzetu,

- nie osiggniecie petnych parametréw procesowych uruchamianych instalacji z
powodu ukrytych wad projektowych - skutkujgce dodatkowymi kosztami
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doprowadzenia instalacji do podstawowych parametrow projektowych bqgdz
utraconymi zyskami,

Ryzyko zwigzane z dostepem do surowca oraz zmianami jego cen

Z uwagi na konieczno$¢ osiggniecia okreSlonego udziatu energii elekirycznej
pochodzgcej ze réddet odnawialnych oraz z uwagi na potencjat surowcowy Polski w
zakresie OZE, nalezy spodziewad sie, iz gtdwnymi wytwdrcami energii elekirycznej
pochodzgcej z OZE bedqg instalacje w technologii biomasowej. Moze to wptyngé na
ograniczenie dostepnosci surowca do produkcji, a w konsekwencji réwniez na wzrost jego
ceny. Projekty realizowane przez spodtki celowe Skystone Capital wymagajg dostarczenia
surowcow niezbednych do prawidtowego funkcjonowania eksploatacyjnego. Majgc na
uwadze rozwdj sektora OZE, a co za tym idzie, wzrost konkurenciji przy pozyskiwaniu
surowcow, spotki Emitenta zabezpieczajg dostawy surowcdw oraz ich ceny poprzez
umowy z wieloma dostawcami.

Ryzyko zwiqzane z opdznieniami harmonogramu realizacji inwestyciji

7 uwagi na stopieh skomplikowania realizowanych inwestycji start'upowych, nierzadko
majgcych innowacyjny charakter, istnieje ryzyko opdinienh w realizacji ich
harmonogramu. Przedmiotowe ryzyko rzutowaé moze na relacje Spdtki z rynkiem
kapitatowym oraz instytucjami finansowymi.

POZOSTALE INFORMACJE

1. Istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 26 sierpnia 2013 r. do sp&tki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0 (BZ TECH) wptynat z
Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, zgodnie z zarzgdzeniem sedziego z dnia 19 sierpnia
2013 r., odpis wniosku Energia System Sp. z 0.0. z dnia 27 marca 2013 r. o ogtoszenie
upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spotki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0., o ktérego
ztozeniu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r.
Jednoczesdnie Sgd zobowigzat BZ TECH do ustosunkowania sie do wniosku w terminie 7
dni pod rygorem uznania, iz BZ TECH wniosku nie kwestionuje.

Jak wspomniano w przywotanym wyzej raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r.,
w ocenie BZ TECH dochodzone przez Energia System Sp. z 0.0. roszczenie o zaptate
wierzytelnosci jest bezzasadne, joko ze przedmiotowa wierzytelno$¢ zostata w sposéb
skuteczny potrgcona z karami umownymi naliczonymi wobec tej spotki w zwigzku z
zapisami umowy o podwykonawstwo przy realizacji inwestycji w Boleszynie, i na moment
obecny nie istnieje.

2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych i zostaty
wyszczegdlnione w nocie 27 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy zakohczonych dnia 30 czerwca 2014 .

23



Grupa Kapitatowa Skystone Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A. za I p6trocze 2014 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

3. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem nie byty udzielane poreczenia, pozyczki i gwarancje.
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IV. PODPISY

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu e,

tukasz Marczuk — Cztonek Zarzgdu e

Poznan, dn. 29 sierpnia 2014 r.
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