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I. Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsolidowane

Wybrane dane finansove __Kwlywtys. AN | Keotywtys. IR
N — 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014  30.06.2013
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody 263728 198 924 63 116 47 206
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 128 612 76036 30780 18044
2ysk przed opodatkowaniem 99 494 50 630 23811 12 015
Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Domi nujacej 100023 50591 23938 12 006
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (77 209) (39912) (18 478) (9471)
Zakup pakietow wg cen wynikajacych z umowy (313 308) (184 314) (74 982) (43 739)
Wiptaty od osdb zadiuzonych 360416 239581 86 256 56 854
Srodki pieniezne netto z dziatal noéci i nwestycyjnej (4 601) (3 315) (1101) (787)
Srodki pieniezne netto z dziatal noéci finansowej 115 985 29270 27758 6946
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto 34175 (13 957) 8179 (3312)
Srednia liczba akcji (wtys. sztuk) 16 962 16 900 16 962 16 900
Zysk na jedng akcje {(wPLN/EUR) 5,90 2,99 1,41 0,71
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 574 2,95 1,37 0,70
» 30_.06.2014 31.12.2013 30_.06.2014
Stan na dzieri niebadane niebadane 31.12.2013
Aktywa razem 1411790 1162 825 339299 2801388
Zobowigzania dfugoterminowe 717 489 513451 172 436 123 807
Zobowiazania krotkoterminowe 165 125 233819 39 685 56380
Kapitat wtasny 529176 415 555 127 178 100 201
Kapitat zaktadowy 17023 16959 4091 4089
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 31,09 24,50 7,47 591

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ogfaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

e zaokres biezgcy -4,1784
e za okres poréwnawczy - 4,2140

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

o za okres biezgcy -4,1609
e za okres porédwnawczy - 4,1472
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2. Dane jednostkowe KRUK S.A,

Wybrane dane finansowe

Zaokores

Przychody

Strata na dziatalnosci operacyjnej

2ysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatal noéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatal nosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatal noéci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto
Srednia liczba akgji (wtys. szt)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zvwykig (w PUN/EUR)

30.06.2014
niebadane
51318
(16 805)
140 155
140 932
(11 014)
(114 948)
127 779
1817

16 962
8,31

8,22

30.06.2014
niebadane
1133042
713 477
134 752
284 813

17 023
16,73

. Bwotywtys. PAN

30.06.2013
niebadane
54 030

(6 907)
(27 616)
(27 214)
(1 256)

19 345
(22 974)
(4 885)

16 900
-1,61
-1,59

31.12.2013

842 706
502 301
200 897
139 508
16 959
6,95

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:
- pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz

sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu

Raport potroczny 50|

30.06.2014
niebadane
12 282
(4022)
33542
33728

(2 636)
(27 510)
30581
435
16962
1,99

1,97

30.06.2014
niebadane
272307
171472
32385

68 450
4091

4,02

_Kwoty wtys. EUR

30.06.2013
niebadane
12 822
(1639)

(6 553)

(6 458)
(298)
4591

(5 452)
(1159)

16 900
-0,38
-0,38

31.12.2013

203 199
121118
48 442
33639
4089
1,68

stanowigcego $rednig

arytmetyczng srednich kurséw ogfaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca danego okresu; kurs ten wyniost:
e za okres biezacy -4,1784
e za okres porownawczy - 4,2140

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

e za okres biezacy -4,1609
e za okres pordwnaweczy - 4,1472
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Rondo ONZ 1

- 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +48 22 55770 00
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www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Kruk S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego s$rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kruk S.A. (,,Grupa™), w ktdrej jednostka
dominujacg jest Kruk S.A. (,,Spotka™) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 56, obejmujgcego
skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2014 roku, skrocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat, skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

2. Za zgodno$¢ $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34")
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacjg, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spoétki. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
ozgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala
uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu, ktory
w dniu 3 marca 2014 roku wydat opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.



EY

Building a better
working world

5. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze zataczone s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nrewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Marek Musial
biegly rewident
nr 90036

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialno<cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon 010005998

Wroctaw, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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Iii. Skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii

Na dzierr 30 zerwca 2014 r.
w tysigcach zlotych

Aktywa
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Pozostate nal eznosci
Naleznosci z tytutu dostawi ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki

Zapasy

Rzeczowe aktywa trwate
Inne wartosci niematerialne
Wartosé firmy

Altywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa ogdtem
Pasywa
Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowi gzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe

Rezerwy
Zobowigzania ogdtem
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosdci nominalngj
Kapitat rezerwowy z wyceny instrurmentow zabezpi eczajacych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akgonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujgoe
Kapitat wiasny ogotem
Pasywa ogdtem

Raport pétroczny |/

nansowej

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

niebadane niebadane
69433 35 258 28772
18 846 17 768 7141
22122 9045 11 268

- - 1025
1262319 1063841 1004699
453 529 738
21409 20079 17 409
11313 10408 9375
1024 1024 1024
3224 2421 2064
1647 2452 1917
1411790 1162825 1085432
1993 634 -
28063 35572 33445

23 886 23 242 20123

. 99 "

828 408 687 459 653783
264 264 264

882 614 747 270 707 615
17023 16 959 16 900
49 876 47 381 45 107
(1993) (634) :
1586 (7726) 5076
51462 48 289 46 536
411 180 311157 264123
529134 415 426 377742
42 129 75
529176 415 555 377 817
1411790 1162825 1085432
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Raport pétroczny j
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 zerwaa 2014 r.

w tysigcach zfotych
01.01.2014- 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Przychody 263728 198 924
Pozostate przychody operacyjne 859 674
Koszty wynagrodzeri i $wiadczen pracowniczych (67 174) (54 194)
Amortyzacja (5522) (4 460)
Ustugi obce (22 044) (23 310)
Pozostate koszty operacyjne (41 235) (41 598)
(135 975) (123 562)
2Zysk na dzialalnosd operacyjnej 128 612 76036
Przychody finansowe 283 280
Koszty finansowe ‘ (29 401) (25 686)
Koszty finansowe netto (29 118) (25 406)
2Zysk przed opodatkowaniem 99 494 50630
Podatek dochodowy 570 36
Zysk netto za okres sprawozdawazy 100 064 50 666
2ysk netto przypadajacy na: 2
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 100023 50591
Udziaty niekontrolujace 41 75
Zysk netto za okres sprawozdawczy 100 064 50 666
Zysk przypadajacy na 1 akge
Podstawowy (zt) 5,90 2,99
Rozwodniony (zt) 5,74 2,95

Grupa Kapitatowa KRUK
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Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

w tysigcach zfotych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy 100 064 50 666
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostaé
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych
. 9312 8 850
za granica
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienieine (1993) -
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 7319 8 850
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 107 383 59516
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 107 342 59 441
Udziaty niekontrolujace 41 75
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 107 383 59516

Grupa Kapitatowa KRUK
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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywCw plenieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r,
w tysigcach zfotych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty finansowe netto
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Transakcje pfatnosci w formie akcji wiasnych roziiczane poprzez kapitaty
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytaczeniem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytufu $wiadczen pracowniczych
Podatek zaptacony
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Wptywy z tytutu sprzedazy wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki zaptacone
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, ogétem
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01,01,2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane

100 064 50 666
3978 2 676
1784 1784

24 366 25 136
(237) (80)
3173 825
(570) (36)
(271) (886)
(189 025) (115 107)
76 141

(14 155) (197)
805 465

(6 150) (5 063)
(715) 1480
(332) (1716)
(77 209) (39 912)
283 280
619 251

(5 503) (3 846)
(4 601) (3 315)
0 0

2561 135 000
890 434 215 400
(698 089) (255 382)
(1536) (1389)

(53 400) (43 000)

(23 985) (25 359)

115 985 29 270

34175 (13 957)
35 258 42729
69 433 28772

Ze wzgledu na ograniczong ilos¢ informacji dotyczacych wplywow z windykacji oraz wydatkow na nabycie
pakietdw wierzytelnosci, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy
analizowac tacznie z informacjami zawartymi w punkcie 9 Not objasniajacych do skrdconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa KRUK
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Noty cbjasniajace do skréconego srddrocznego skonsolidowanepo sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK

Dane Jednostki Dominujgcej

Nazwa jednostki dominujgcej:
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jednostka Dominujaca”)

Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych

Jednostka Dominujgca oraz wiekszos¢ jej jednostek zaleinych zajmuje sie restrukturyzacjg i
odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

W zwigzku z przeniesieniem w 2013 roku dziatalnosci pozyczkowej z jednostki zaleznej NOVUM Finance
sp. Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu do spotki KRUK S.A., w dniu 17 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikdw NOVUM Finance Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania spotki w drodze postepowania likwidacyjnego. Na likwidatora NOVUM Finance Sp. z 0.0. zostat
powotany Michat Zasepa — Prezes Zarzadu NOVUM Finance Sp. z 0.0. w likwidacji. Postanowieniem z dnia
31 marca 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do rejestru ww. zmiany.

Jednostka zaleina Rejestr Diuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zajmuje sie
udostepnianiem informacji gospodarczych na temat os6b i podmiotdw, ktérych dane sg przechowywane i
administrowane przez te jednostke zaleizna.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. zostata zarejestrowana w Rumunii spotka ROCAPITAL IFN S.A. z siedzibg w
Bukareszcie. Jest to spotka operacyjna, a jej przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie i serwis portfeli
zabezpieczonych hipotekg. KRUK S.A. posiada 99% udziatu w kapitale zaktadowym spétki, pozostate 1% JESt
w posiadaniu KRUK Romania S.r.l. z siedziba w Bukareszcie, spotki zaleznej od KRUK S.A.

W dniu 4 lipca 2014 roku zostata zarejestrowana spdtka ProsperoCapital Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest pozostata finansowa dziatalnos$é ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami i
windykacja naleznosci. KRUK S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku zostata podpisana umowa spétki KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w
Berlinie. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacjia
pakietow wierzytelnosci nabytych przez Grupe Kapitatowg KRUK na terenie Niemiec i innych krajow
europejskich, a takze obrot wierzytelnosciami. KRUK S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki.

Grupa Kapitatowa KRUK |



Raport potroczny

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2014 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowg”).

Jednostka Dominujgca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A,

Na dzieri 30 czerwca 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
lwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie | pétrocza 2014 r., jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie | pétrocza 2014 r., jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad Rady
Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sig nastepujgco:

Piotr Stepniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Koriski Cztonek Rady Nadzorcze]j
Jézef Wancer Cztonek Rady Nadzorczej.

Grupa Kapitatowa

Na dzien publikacji raportu Grupe kapitalowg tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 16
jednostek zaleznych:

L]

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko sp. k. z siedzibg we Wroctawiu prowadzgca dziatalnosé w
zakresie kompleksowej obstugi postepowarn sadowo-egzekucyjnych, dziafajgc wytgcznie na
potrzeby procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partnerow;

Rejestr Dtuznikdw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. z siedzibg w Warszawie funkcjonujacy
jako platforma zajmujaca sie gromadzeniem, przetwarzaniem oraz udostepnianiem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych, zarowno o dtuinikach, jak i podmiotach
terminowo regulujacych zobowigzania;

KRUK Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia, prowadzgca dziatalnos¢ w zakresie
windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych przez
Grupg;

Secapital S.a.rdl z siedzibg w Luksemburgu bedaca spotka sekurytyzacyjng specjalnego
przeznaczenia, ktérej dziatalnos¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzytelnodci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnosciami;

Fundusze sekurytyzacyjne Prokura NS FIZ i Prokulus NS FIZ stanowigce platformy sekurytyzacyjnc-
inwestycyjne oparte na profesjonalnych metodach oceny ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami.
Posiadaczem certyfikatdw emitowanych przez fundusze sekurytyzacyjne jest w 100% spotka
Secapital S.a.r.|;

Secapital Polska Sp. z.0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spotka serwisujgca wierzytelnosci
sekurytyzowane;

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — gtéwng dziatalnoscig spotki jest
posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw;

NOVUM FINANCE Sp. z 0.0. (w likwidacji) z siedzibg we Wroctawiu — Spotka znajdujaca sie w fazie
likwidacji;

Grupa Kapitatowa KRUK |/
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e KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. z siedzibg w Hradec Kralove - prowadzaca dziatalnoéé w
zakresie windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych
przez Grupe;

e KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu — spotka zajmujgca sie
zarzgdzaniem funduszami;

KRUK International Zrt. (Wegry) z siedzibg w Budapeszcie — spdtka znajdujaca sie w fazie likwidacji.

InvestCapital Malta Ltd. z siedzibg na Malcie bedgca spotka o charakterze inwestycyjnym, ktorej
gtéwnym celem jest inwestowanie w aktywa o charakterze kapitatowym, w tym rowniez w udziaty
w podmiotach z Grupy Kapitatowej KRUK;

e RoCapital IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) - spétka operacyjna, ktdrej przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie i serwis portfeli zabezpieczonych hipoteka;

e ProsperoCapital Sp. z.0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spétka zajmujaca sie windykacjg, ktdrej
przedmiotem dziatalnosci jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzigj
niesklasyfikowana, z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrét
wierzytelnosciami i windykacja naleznosci; ,

e KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — spdtka zajmujgca sie dziatalnosciag w zakresie
windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietdw wierzytelnosci nabytych przez
Grupe Kapitatowa KRUK na terenie Niemiec i innych krajéw europejskich, a takze obrotem
wierzytelnosciami.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki zaleine, poza ProsperoCapital Sp. z.0.0. oraz KRUK
Deutschland GmbH zostaly objete skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

KRUK S.A. I
oo KRUK

2 ProsperaC ol

KQK [efelrfule]

,,,,,

Grupa Kapitatowa KRUK ||
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Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujaco:

Udziat %

w tysigcach zfotych Kraj 31.08.2014 31.12.2013
Secapital Sa.r.l. ** Luksemburg 93,8% 93,8%
ERIF Business Solutions Sp. zo.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp. z o.0. Polska 100% 100%
Rejestr Dhuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0. (spdtka wlikwidacji) Polska 100% 100%
KRUK Rormania Ser.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Spdtka

komandytowa Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
Prokulus NS FIZ* Polska 100% 100%
KRUK International Zr.t. (spdtka wlikwidacji) Wegry 100% 100%
InvestCapital Malta ltd ** Malta 99,5% 99,5%
ProsperoCapital Sp. z 0.0. Polska 100% -

RoCapital IFN S.A** Rurmunia 99% -

KRUK Deutschland GmbH Niemcy 100% -

* podmi oty zalezne od Secapital Sarl
** podmi oty zal ezne,w ktdrych Spdtka posiada posrednio 100%

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. natomiast okres
porownawczy to okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe] zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r., natomiast dane pordwnawcze
zostaty zaprezentowane na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapital wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
natomiast okresy poréwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. oraz od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.

3. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci
jednostek wchodzacych w sktad Grupy, wobec czego niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez te jednostki.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdari finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym na dziert 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy konezacy
sie tego dnia.

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad (,,Zarzqd")
Jednostki Dominujgcej w dniu 27 sierpnia 2014 r.

Grupa Kapitatowa KRUK



Raport pétroczny |

Dane w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w

zfotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
Dominujacej.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, przy sporzadzeniu niniejszego skréconego S$rédrocznego
sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia.

Grupa przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywédw i zobowigzan, jednostka w notach ujawnia kwote, ktérej realizacji lub
uregulowania oczekuje sig w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krétkoterminowe) i po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Zmiany obowiazujgcych standardéw i interpretacji

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacii,
zatwierdzonych przez Unie Europejska (,MSSF UE”) majg zastosowanie do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czes¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsaolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspdine
przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspodinych ustaleri umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen
umownych: wspélne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowac zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych (np.
przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym wyceniane
metode praw wtasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wtasnoéci dla wspolnych
przedsiewziect.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaftow w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa KRUK
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Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zaleine,
stowarzyszone czy wspdtkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi ujawnieniami
w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzigciami Grupy,

e ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,

e informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujgce,

e ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewziec, jako
jednostki zalezne, wspdtzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktdre zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktdre po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych
w wartosci godziwe] przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzar finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnieft wymaganych zgodnie z MSR
36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow lub
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU), dla ktorych zostata rozpoznana lub odwrdcona utrata
wartoéci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszone] o koszty
zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e (Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczeri - zmiany do MSR 39
Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczern po odnowieniu (nowacji)
instrumentdw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
gdy nowacja spetnia okresdlone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe {opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péiniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji
standardu w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje
wstrzymany,

e KIMSF 21 Optaty publiczne {(opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub poéiniej, w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 17 czerwca 2014 roku lub péinej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczer: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca 204
roku lub péiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze
zmian majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
péiniej, a niektore prospektywnie dia transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub
péiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe {opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poiniej —
nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6
maja 2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016
roku lub péiniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014) — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdiniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdiniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw roczinych
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rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

5. Dokonane osgdy i szacunki

Sporzadzenie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkow i zatozen,, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartoéci aktywoéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dziert 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy konczacy sig tego dnia,

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiegowych sa
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

6. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego

dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejéciu do
zarzgdzania ryzykiem finansowym.
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7. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geozraficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa posiada przedstawione ponizej segmenty sprawozdawcze. Nie rzadziej niz raz na kwartat Prezes
Zarzadu dokonuje przeglagdu wewnetrznych raportow kierownictwa kaidej wyodregbnione] dziatalnosci
gospodarczej. Dziatalno$¢ operacyjna poszczegblnych segmentéw sprawozdawczych Grupy jest
nastgpujaca:

e Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietéw wierzytelnosci;
e Pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta.
e Pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek,

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowg
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia, ktéra zostata podana w
wewnetrznych raportach kierownictwa przegladanych przez Prezesa Zarzadu. Marza posrednia segmentu
wykorzystywana jest do pomiaru jego efektywnosci, gdyz kierownictwo jest przekonane, ze taka informacja
jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku danego segmentu w poréwnaniu do innych jednostek
dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalnos$¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach
oraz na Stowacji.

Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrdzniono nastepujgce obszary geograficzne:

e Polska
e Rumunia

e Pozostate rynki zagraniczne
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013

w tysiqcach zfotych niebadane niebadane
Przychody 263728 198 924
Nabyte pakiety wierzytelnosci 241200 171792
Ustugi windykacyjne 16 295 22730
Pozostate produkty 6233 4402
Koszty bezposrednie i posrednie (95 939) (89 193)
Nabyte pakiety wierzytelnosci (81999) (75 044)
Ustugi windykacyjne (9 925) (10 487)
Pozostate produkty (4 015) (3 662)
Marza posrednia 167 789 109 731
Nabyte pakiety wierzytelnosci 159 201 96 748
Ustugi windykacyjne 6370 12 243
Pozostate produkty 2218 740
Koszty ogolne (32 644) (28 328)
Amortyzacja (5522) (4 460)
Pozostate przychody operacyjne 859 674
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) (1870) (1581)
Przychody/koszty finansowe (29 118) (25 406)
Zysk przed opodatkowaniem 99 494 50 630
Podatek dochodowy 570 36
Zysk netto 100 064 50 666
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Informacje o obszarach geograficznych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
w tysigcach zfotych niebadane niebadane
Przychody 263 728 198 924
Polska 162 140 116 083
Rumunia 87933 71146
Pozostate rynki zagraniczne 13 655 11695
Aktywa niefinansowe
30.06.2014
w tysiqcach zfotych niebadane 31.12.2013
Polska 24041 24943
Rumunia 8 699 5616
Pozostate rynki zagraniczne 1006 952
33 746 31511
osci

8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznogci dziatain

Dziatalnoéé Grupy nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

P P |

9. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwaot, ki

> byly podawane

w poprzednich latach obrotowych wywierajgce istotny wpiyw na biezgcy okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci w wysokosci
313 308 tys. zf (w | pdtroczu 2013 r. — 184 314 tys. z4), natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od diuznikéw
wyniosta 360 416 tys. zt (w | pofroczu 2013 r. — 239 581 tys. zi). Zmiany w szacowanej wartosci pakietow
wierzytelnosci zostaly opisane w punkcie 10 not objasniajacych do skréconego $rodrocznego

skonsolidowanego raportu finansowego.
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w tysigcach zfotych

Inwestydge

Inwestycje w pakiety wierzytel nosci wyceniane wwartosci
godziwej

Udzi el one pozyczki podmi otom pozostatym

Inwestyge w pakiety wierzytelno$d wyceniane w wartosd

godziwej

Krétkoterminowa czes¢ inwestycji w pakiety wierzytel nosci

Dtugoterminowa czes¢ inwestycji w pakiety wierzytel nosci

w tysigcach zfotych

Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzier 1.01.2013

Zakup pakietow

Korekta ceny nahycia z tytutu dyskonta

Whptaty od oséb zadtuzonych

Wozrost/(spadek) zobowigzar wobec oséb zadtuzonych z tytuiu nadpfat

Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietéw nabytych {odsetki oraz aktualizacja)
Roznice kursowe z przeliczenia wartosci godziwej (*)

Warto$é nabytych pakietow wierzytelnosci na dzieti 31.12.2013

Warto$é nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2014
Zakup pakietéw wg cen wynikajgcych z umowy

Korekta ceny zakupu z tytutu dyskonta

Whptaty od osob zadtuzonych

Wzrost/(spadek) zobowigzar wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadpfat
Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Roznice kursowe z przeliczenia wartosci godziwej (*)

Wartosé nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 30.06.2014

(*) dotyczy pakietéw posiadanych przez jednostki zalezne, dla ktérych walutg funkcjonalna sa waluty inne niz PLN.
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30.06.2014 31.12.2013
niebadane

30.06.2013
niebadane

1252008 1053913
10311 9928

997178
7521

1262319 1063841

1004 699

30.06.2014 31.12.2013

30.06.2013

niebadane

niebadane

481 964
770044

439 664
614 249

438 862
558 316

1252 008

1053913

997178

873 497
367 188

(465)
(537 727)

(2 001)

612
355733
{2 924)

1053 913

1053 913
313 308
(4 345)
(360 416)
332
1071

241 200

6 945

1252 008
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10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg istotne ze wzrledu na ich rodzaj,

wielkos¢ lub wywierany wplyw

Przychody ze sprzedazy

w tysigecach ztotych 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Przychody z windykacji pakietéw nabytych 241 200 171792
Przychody z windykacji pakietow zleconych 16295 22730
Przychody z pozostatych produktéow 6233 4189
Przychody ze sprzedazy towardwi materiatow - 213
263 728 198 924
w tysigeach zfotych 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 240792 163 907
Aktualizacja wyceny pakietdw wierzytel nosci 18 163 7 885
Koszt sprzedanych wierzytel nosci (17 755) -
241 200 171 792
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci
w tysigcach zfotych 30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Weryfikacja prognozy 7123 (3 652)
Zmiana wynikajgca ze zmiany stopy dyskontowej 11040 11537
18 163 7 885

Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej nabytych pakietow
wierzytelnosci, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy w momencie

poczgtkowego ujecia.
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Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

w tysigcach zfotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne pozostate
Ubezpi eczenia emerytalne i rentowe
Sktadka na PFRON

Koszt programu opcji rozliczany winstrumentach
kapitatowych

Przychody finansowe

w tysigeach zfotych

Raport pétroczny |

Przychody z tytutu odsetek od | okat bankowych

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowiazan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Rozliczenie dyskonta

Roznice kursowe netto

w tysigcach zfotych

Przychody ogdtemn z tytutu odsetek z aktywdw finansowych
Koszty ogétem z tytutu odsetek od zobowigzar finansowych

w tysigcach zfotych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przychdd finansowy/{Koszt finansowy) ujety winnych catkowitych dochodach

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
(51 246) (43 443)
(4758) (4277)
(7 420) (S 261)
(577) (388)
(3173) (825)
(67 174) (54 194)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
283 280
283 280
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
(24 810) (24 898)
(4522) -
(69) (788)
(29 401) (25 686)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
283 280
(24 810) (24 898)
01.01.2014- 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
9312 8850
9312 8 850
9312 8 850
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Podatek dochodowy

Raport potroczny 1o

01.01.2014 - 01.01.2013 -

wtysiqeach zlotych 30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane

Biezgcy podatek dochodowy 215 406
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 215 406
Odroczony podatek dochodowy (785) (442)
Zwigzany z powstaniemi odwréceniemsie réznic przejsciowych (785) (442)
Obdagzenie podatkowe wylkazane w rachunku zyskéw i strat/ (570) 36)
zysku/ (strade)

01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigeaich Zotych 30.06.2014 30.06.2013

niebadane niebadane

2Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 99 494 50630
Zysk przed opodatkowaniemza okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19% 118 189 88 256
Strata przed opodatkowaniemza okres sprawozdawczy dla stawki podatkowsj 16% (10 640) (6 048)
Strata przed opodatkowaniemza okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19% (8 055) (31578)
Podatek obliczony w oparciu o obowi gzujacg w Polsce stawke podatkowa (19%) 21992 11272
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujgcg w Rumunii stawke podatkowa (16%6) (1702) (968)
Podatek obliczony woparciu o obowi gzujacg w Czechach stawke podatkowa (19%) (1 386) (684)
Koszty trwale niestanowi gce kosztdw uzyskania przychodéw 18 394 7 266
Przychody trwale niebedace podstawg do opodatkowania (36 728) (16 484)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 570 402

Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata
trwatych ani wartosci niematerialnych.

Srodki pienieine

w tysigcach ztotych

istotnych zakupdw, sprzedazy rzeczowych aktywow

Srodki pienigzne w banku i w
kasie
Lokaty krotkoterminowe

30.06.2014 30.06.2013
niebadane 31.12.2013 niebadane
67 779 34 299 27 813
1654 959 959

69 433 35 258 28772
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach zfotych

Zobowizzania diugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu diuznych papi eréw wartosciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa czesé zabezpieczonych kredytowi pozyczek

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone)
Krotkoterminowa cze$é zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Walut Rok
w tysigcach ztotych a Nominalna stopa  zapadalnodci
2024
Kredyty i pozyczki zabezpieczone WIBOR 1M + marza
na majgtku Grupy PLN 1,0-4,25 p.p.
Zobowiazania z tytutu dtuznych WIBOR 3M + marza 2018
papierdw wartosciowych 3,5-5,0 p.p.
(niezabezpieczone) PLN
WIBOR 3M lub 2018
Zobowigzania z tytutu leasingu PLN EURIBOR 1M +
finansowego EUR  marza 0,68-4,0 p.p.

Raport pétroczny |

30.06.2014 30.06.2013

niebadane 31.12.2013 niebadane

268 161 50 464 56 043

437 676 454 076 404 433

9 659 8277 6 558

715 496 512 817 467 034

24 894 50044 69 549

83 754 120 463 114 035

4264 4135 3165

112912 174 642 186 749
30.06.2014 30.06.2013
niebadane 31.12.2013 niebadane
293 055 100 508 125592
521 430 574 539 518 468
13923 12 412 9723
828 408 687 459 653 783
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Zysk przypadajacy na jedng akcje

w tysigcach akgji

Ilos¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji akcji wlasnych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w ziotych
Zysk przypadajgcy na 1 akcje

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwykiych
Wphyw emisji opcji na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

w ziotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)

Raport pSiroczny | 4

L s, 0
sl 31.12.2013 o
niebadane niebadane
16 959 16 900 16900
3 14 -
16 962 16914 16 900
5,90 5,77 2,99
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013
niebadane 31.12.2013 niebadane
16962 16 900 16 900
449 323 248
17411 17 223 17 148
5,74 5,66 2,95
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Podziat pozycji bilansu na krétkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r.
w tysigcach zfotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Inne wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem
Aktywa ogotem

Pasvwa
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Zobowiazania diugoterminowe ogoétem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy kréotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe ogotem

Zobowigzania ogétem

Pasywa ogdtem

Raport potroczny

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
niebadane niebadane
21 409 20079 17 409
11313 10 408 9375
1024 1024 1024
770 044 614 249 558 316
3224 2421 2 064
807 014 648 181 588 188
453 529 738
492 275 449 592 446 383
22122 9 045 11 268
- - 1025
18 846 17 768 7141
1647 2452 1917
69 433 35 258 28772
604 776 514 644 497 244
1411790 1162825 1085432
17 023 16 959 16 900
49 876 47 381 45 107
(1993) (634) =
1586 (7 726) 5076
51 462 48 289 46 536
411 180 311 157 264 123
529 134 415 426 377 742
42 129 75
529176 415 555 377 817
715 496 512 817 467 034
1993 634
717 488 513 451 467 034
112 912 174 642 186 749
28 063 35572 33 445
- 99 R
23 886 23 242 20123
264 264 264
165125 233819 240 581
8382 614 747 270 707 615
1411790 1162 825 1085 432
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11.Instrumenty finansowe

Wartos$c godziwa

Raport pétroczny

Warto$¢ godziwa oraz warto$¢ ksiegowa aktywdw finansowych oraz zobowigzar finansowych zostaty

zaprezentowane ponizej:

w tysigcach ztotych

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki i naleznosci (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (*)

Kredyty bankowe zabezpieczone (*)

Niezabezpieczone wyemitowane obligacje (*)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (*)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (*)

30.06.2014 31.12.2013
Wartos¢  Wartosc Wartosé Wartosé
ksiegowa  podziwa  ksiegowa godziwa
1252008 1252008 1053913 1053913
(1593) (1993) (634) (634)
1250015 1250015 1053279 1053279
51279 51279 36 741 36741
69 433 69 433 35 258 35258
(293 055) (293 055) (100 508) (100 508)
(521430) (521430) (574539) (574 539)
(13923)  (13923)  (12412) (12 412)
(28 063) (28 063) (35 572) (35572)
(735759) (735759) (651032) (651032)

(*) W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej ich wartosci
ksiegowe stanowig przyblizenie wartosci godziwe] ze wzgledu na ich krdtkie terminy realizacji i zmienne

stopy procentowe.

Hierarchia instrumentdéw finansowych

w tysigcach ztotych

30.06.2014 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1252 008
Razem 1252008
w tysigcach zfotych

30.06.2014 Poziom 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1993

Grupa Kapitatowa KRUK
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, jesli s3 przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jake wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu, Aktywa finansowe s3 wyznaczane do
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete w zysku lub stracie hiezgcego
okresu w momencie poniesienia, Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan konsumenckich (np.
z tytutu kredytow konsumenckich, opfat za media itp.) nabywane przez Grupe w ramach umdw cesji
wierzytelnosci za cene znaczgco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan. Grupa zalicza nabyte
pakiety wierzytelnosci do aktywow finansowych wyznaczonych do kategorii wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na to, ze pakiety te sa zarzadzane oraz wyniki dziatalnosci Grupy w
odniesieniu do tych pakietow sg oceniane w oparciu o ich wartos¢ godziwa.

Pakiety wierzytelnosci ujmowane sg poczatkowo w ksiegach wedtug ceny zakupu odpowiadajacej wartosci
godziwej. Koszty zwigzane z transakcjg nabycia ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Nabyte pakiety wierzytelnosci Grupa wycenia nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie
sprawozdawczym, nie poZniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wartos¢ nabytych pakietdw
wierzytelnosci na dzien wyceny ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej obliczone;j
przy zastosowaniu modelu estymacji opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych oczekiwanych
przeptywéw pienieznych. Nabyte pakiety sktadajg sig z duzej liczby wierzytelnosci. Kazdy nabyty pakiet
dzielony jest na podpakiety o podobnych parametrach (rodzaj, warto$¢ nominalna, przeterminowanie) i dia
kazdego podpakietu szacowane sg oddzielnie przeptywy pieniezne.

Stopa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywdw odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z
danym pakietem. Przy poczatkowym ujeciu, stopa dyskontowa jest oczekiwang wewngtrzng stopa zwrotu
uwzgledniajgcg cene zakupu oraz szacowane wptywy ustalone na dzief nabycia pakietu. Na kazdy dzien
wyceny Grupa weryfikuje przyjete stopy dyskontowe tak, aby uwzgledniaty one aktualna stopg wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie zmian do Zasad Wyceny Portfeli
Wierzytelnosci bedgcym zatgcznikiem do Polityki Rachunkowosci. Zmiany polegaty na rozszerzeniu katalogu
mozliwych do wykorzystywania instrumentow okreslajgcych stope wolng od ryzyka. Wspomniany katalog
zostat rozszerzony o mozliwos¢ stosowania kontraktéw IRS do celéw wyznaczania stopy wolnej od ryzyka.
Kontrakty IRS zostaly wyznaczone jako bazowy instrument do ustalania wysokosci stopy wolnej od ryzyka
dla celéw wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwej.

Szacowane wptywy z pakietow wierzytelnosci obejmuja czesc kapitatowy pakietow oraz odsetki ustalone w
oparciu o stope dyskontowg. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartesci
ksiegowej pakietow natomiast czes¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychéd biezacego okresu. Ponadto, w
przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkdw
dotyczgcych oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie
dyskontowej. Powyisze kwoty sg prezentowane jako przychody operacyjne z uwagi na to, ze windykacja
nabytych pakietéw wierzytelnosci jest prowadzona przy uzyciu zasobdw, ktérych wykorzystanie jest
ujmowane w ramach kosztow dziatalnosci operacyjnej.
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Analiza wrazliwosci - nabyte pakiety wierzytelnosci

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastgpujacych parametrow
stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych:

- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

- premia za ryzyko,

-okres, za ktéry oszacowano przeptywy pienieine — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie
wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci,

- wartos¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
powoduje wzrost wartosci godziwe;j.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci definiowania jest jako zmiana ich wartosci

godziwej, spowodowana zmiang stép procentowych oraz/lub zmiang szacunkéw dotyczacych przysztych

przeptywow pienigznych. Réznice pomiedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zaliczane sg do
pozycji ,przychody odsetkowe skorygowane o wpfaty rzeczywiste”.

Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci dotyczy zmiany wartoéci godziwe] aktywéw finansowych,
wycenianych w wartoséci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci
godziwe]j przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wplywow oparta jest przede wszystkim o analizy:

- zachowan os6b zadfuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,

- oceny sytuacji 0s6b zadtuzonych w efekcie zmian sytuacji makroekonomicznej na kazdym z rynkow,

- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietow wierzytelnosci niewycenianych w walucie funkcjonalnej).

Zafozenia przyjete przy wycenie pakietdw wierzytelnosci

30.06.2014

niebadane 31.12.2013

Stopa dyskontowa
-wolna od ryzyka* 0,465%-3,26% 0,733%4,00%
- premia za ryzyko ** 6,25%- 335,27% 6,25%335,27%
Okres, za ktdry oszacowano wptywy lipiec 2014-grudzierl styczen 2014 - grudzieri
2024 2023
Wartoéé norrinal na zakfadanych przysztych wolywow 2307 147 2105 310

*wzaleznosd od rynku
** dotyczy 99% wartosd godziwej

Grupa Kapitatowa KRUK |
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Raport pétroczny

Zaktadany harmonogram wpfywow z pakietow wierzytelnosci (wartos¢ nominalna):

30.06.2014

wtysigcach zfotych niebadane 31.12.2013
Okres
Do 6 miesiecy 301126 276 177
Od 6 do 12 miesiecy 278 769 259 638
Od1ldo2lat 496 912 474542
Od2do5lat 973049 826772
Powyzegj 5 lat 257291 268 181

2307 147 2105310

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz
z najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczgcymi

W abszarze dziatari marketingowych Grupa KRUK dokonata nastepujacych osiggniec:

e wl pdtroczu 2014 roku uruchomiono nowg kampanie reklamowg. Spotka postawita sobie za cel
przekonanie os6b zadtuzonych, ze warto otworzyé list w zielonej kopercie od KRUKA. To dla
nich DOBRA WIADOMOSC, poniewai zawierata propozycje polubownego rozwigzania ich
problemu. Wiadomoé¢ bedaca dla nich mozliwoscia na kontakt zfirma zarzadzajgca
wierzytelnosciami i w rezultacie wyjécie na finansowa prostg. Kampania swoim zasiegiem
objeta Polske i Rumunie.

e W pierwszym podtroczu 2014 zrealizowane byty badania satysfakcji oséb zadtuzonych oraz
badanie satysfakcji kancelarii komorniczych, a takie zostaly opracowane wyniki badania
satysfakgji klientéw.

13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym.
kaczna warto$é naktadéw w | potroczu 2014 r. wyniosta 313 308 tys. zt (w | potroczu 2013 r. — 184 314 tys.
zt).

W dniu 31 marca 2014 r jednostka zalezna PROKURA NS FIZ zawarta z Getin Noble Bank S.A. umowe
sprzedazy wierzytelnosci na kwoteg 230 min zt.

Na dzierr 30 czerwca 2014 r. warto$c¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 89% wartosci aktywdow.
Kapitaty wtasne stanowia 60% Zrddet finansowania.

W dniu 10 marca 2014 r. KRUK S.A. zawart ze spotkg zaleing, InvestCapital Malta Ltd. umowe pozyczki.
Przedmiotem umowy byto udzielenie InvestCapital przez KRUK S.A. pozyczki na zobowigzania InvestCapital
wzgledem KRUK S.A., ktére powstaty w wyniku dokonania transakcji sprzedazy czesci udziatow spotki
Secapital S.a.r.l. Pozyczka zostata udzielona na okres od dnia 10 marca 2014 r. do dnia ostatecznej spfaty,
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ktory zostat ustalony na dzien 4 marca 2015 r. Wysoko$¢ udzielone] poiyczki wynosi 59,3 min zt,
Oprocentowanie pozyczki jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych.

W zwigzku z przeniesieniem w 2013 roku dziatalnosci pozyczkowej ze spotki Novum Finance sp. z 0.0. do
spotki KRUK S.A., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Novum Finance, w dniu 17 marca 2014 roku
podjeto uchwate o jej rozwigzaniu.

W dniu 1 kwietnia 2014 roku jednostka zalezna PROKURA NS FIZ zbyta wierzytelnos¢ z portfela
zabezpieczonego i rozpoznata w zwigzku z tg transakcjg zysk w drugim kwartale 2014 r. w wysokosci 18,7
min zt. Transakcja, o ktérej mowa powyiej zostata zawarta w toku procesu zarzgdzania posiadanym
portfelem zabezpieczonym.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. dokonat zakupu portfeli wierzytelnosci na rynku polskim od Santander Consumer
Bank S.A. Cena zakupu pakietu wynosi 36,4 min zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu rewolwingowego zawartej pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem
Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu oraz tréjstronnej umowy o kredyt rewolwingowy zawartej przez
KRUK S.A. wraz z PROKURA NS FIZ z BZ WBK S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z ww.
uméw w dniu 7 maja 2014 roku KRUK S.A. zawart z BZ WBK S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego, zastawu finansowego oraz pierwszorzednego zastaw na prawie luksemburskim.

W dniu 16 czerwca 2014 roku spotki zalezne KRUK Romania oraz SECAPITAL S.a.r.l. zawarty umowe cesji
wierzytelnoéci, w wyniku czego tgczna wartos¢ umdw zawartych przez KRUK Romania z pozostatymi
spétkami z Grupy Kapitatowej KRUK w okresie ostatnich 12 miesiecy osiggneta wartosc 44,4 min zt i tym
samym przekroczyta wartos¢ 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KRUK.

W dniu 18 czerwca 2014 roku w spotce zaleinej SECAPITAL S.a.r.l. dokonano podwyiszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 642 708 000 zt do kwoty 879 099 000 zt poprzez utworzenie 236 391 nowych
udziatdw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy i tacznej wartosci 236 391 000 zt. Wszystkie udziaty, o
ktérych mowa powyzej zostaly objgte przez KRUK S.A. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu KRUK S.A.
posiada bezposrednio 839 799 udziatdw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy i fgcznej wartosci 839 799 000
zt, przy czym tgcznie tj. bezposrednio oraz posrednio KRUK S.A. posiada 879 099 udziatow o tacznej wartosci
879 099 000 zt.

14.Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierdw wartosciowych

W dniu 22 stycznia 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 3 384 223 certyfikatow inwestycyjnych serii N o
wartos$ci jednostkowej 11,79 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w 100% objete przez spoétke
zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 29 stycznia 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 3 384 223 certyfikatow inwestycyjnych serii Y, kazdy o wartosci jednostkowej 11,79 zt.
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Witascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez Prokura NS FIZ jest spotka Secapital S.a.r.l, z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 4 futego 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii K4 o wartosci 20.000 tys. zt.

W dniu 19 lutego 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 91 480 certyfikatow inwestycyjnych serii C o wartosci
jednostkowej 11,91 zt, 774 279 certyfikatow inwestycyjnych serii F o wartosci jednostkowej 11,91 zt,
1 054 300 certyfikatow inwestycyjnych serii H o wartosci jednostkowej 11,91 zt oraz 1 430 066 certyfikatow
inwestycyjnych serii J o wartosci jednostkowej 11,91 z. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100%
objete przez spotke zaleina Secapital S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu.

W dniu 28 lutego 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatdw inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 1523 929 certyfikatow inwestycyjnych serii Z, kazdy o wartosci jednostkowej 11,79 zt.
Wiascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spotka Secapital S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 6 marca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyfo 2 212 016 certyfikatow inwestycyjnych serii C o wartosci
jednostkowej 12,15 zt, 1071 934 certyfikatéw inwestycyjnych serii J o wartosci jednostkowej 12,15 zt.
Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotkg zalezng Secapital S.a.r.l.

W dniu 14 marca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 2 460 904 certyfikatow inwestycyjnych serii AA, kaidy o wartosci jednostkowej 12,15 zt.
Wiascicielem wszystkich certyfikatdéw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spétka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 21 marca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatéw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 845 012 certyfikatéw inwestycyjnych serii C o wartosci
jednostkowej 12,20 zt, 468 750 certyfikatow inwestycyjnych serii E o wartosci jednostkowej 12,20 zt,
1 248 000 certyfikatow inwestycyjnych serii G o wartosci jednostkowej 12,20 zt oraz 708 729 certyfikatéw
inwestycyjnych serii H o wartosci jednostkowej 12,20 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w
100% objete przez spotke zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 27 marca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 3 270 491 certyfikatow inwestycyjnych serii AB, kazdy o wartosci jednostkowej 12,20 zt.
Whtascicielem wszystkich certyfikatéw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spotka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 356 432 certyfikatow inwestycyjnych serii H o wartosci
jednostkowej 12,59 zt, 2710 000 certyfikatdéw inwestycyjnych serii | o wartosdci jednostkowej 12,59 z,
102 749 certyfikatow inwestycyjnych serii L o wartosci jednostkowej 12,55 zt. Wykupione oraz umorzone
Certyfikaty byty w 100% objete przez spétke zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 7 kwietnia 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii H2 o wartosci 8.400 tys. zt.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 3 169 181 certyfikatow inwestycyjnych serii AC, kazdy o wartosci jednostkowej 12,59 zt.
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Wiascicielem wszystkich certyfikatéw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spdtka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 18 kwietnia 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS EIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 3 216 560 certyfikatow inwestycyjnych serii L o wartosci
jednostkowej 12,56 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spétke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 25 kwietnia 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatéw inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 2 468 150 certyfikatow inwestycyjnych serii AD, kazdy o wartosci jednostkowej 12,56 zt.
Whascicielem wszystkich certyfikatdw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spétka Secapital S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 9 maja 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 3 163 664 certyfikatoéw inwestycyjnych serii L o wartosci
jednostkowej 12,77 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spétke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 15 maja 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 2 772 122 certyfikatéw inwestycyjnych serii AE, kazdy o wartosci jednostkowej 12,77 zt.
Whascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spétka Secapital S.a.rl. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 21 maja 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 3 153 786 certyfikatow inwestycyjnych serii L o wartosci
jednostkowej 12,81 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w 100% objete przez spétke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 25 maja 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii |11 o wartosci 25.000 tys. zt.

W dniu 27 maja 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 1795 472 certyfikatow inwestycyjnych serii AF, kazdy o wartosci jednostkowej 12,81 zt.
Whiaécicielem wszystkich certyfikatéw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spotka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 13 czerwca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatéw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1139 240 certyfikatow inwestycyjnych serii D o
wartoéci jednostkowej 12,79 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spédtke
zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 13 czerwca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatdw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 2 246 217 certyfikatéw inwestycyjnych serii M o
wartoéci jednostkowej 12,79 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objgte przez spotke
zaleing Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 24 czerwca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatéw inwestycyjnych PROKURA NS FIZ,
Wyemitowano 21 705 238 certyfikatdw inwestycyjnych serii AG, kazdy o wartosci jednostkowej 12,79 zt.
Wihascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spétka Secapital S.a.rl. z
siedzibg w Luksemburgu.
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15.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowaneij] dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spotka KRUK S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata wyptat z tytutu dywidendy.

16.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, @ mogace w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszie wyniki

W dniu 4 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 377 754 certyfikatéw inwestycyjnych serii L o wartosci
jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 4 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czedci certyfikatdw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1781783 certyfikatéw inwestycyjnych serii M o
wartosici jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spétke
zaleing Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 4 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesdci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1145 806 certyfikatow inwestycyjnych serii U o
wartosci jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotke
zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 10 lipca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatdw inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 2 008 787 certyfikatéw inwestycyjnych serii AH, kazdy o wartosci jednostkowej 13,10 zt.
Wiascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spotka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 15 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 182 200 certyfikatow inwestycyjnych serii C o wartosci
jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w 100% objete przez spétke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 15 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 495 294 certyfikatow inwestycyjnych serii N o wartosci
jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byly w 100% objete przez spotke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 15 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1 188 000 certyfikatow inwestycyjnych serii P o wartosci
jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 15 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatdw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1439 849 certyfikatdw inwestycyjnych serii U )
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wartosci jednostkowej 13,10 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty bylty w 100% objete przez spotke
zaleing Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 21 lipca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 2 551 172 certyfikatow inwestycyjnych serii Al, kazdy o wartosci jednostkowej 13,10 zt.
Witascicielem wszystkich certyfikatdw emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spodtka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu,

W dniu 24 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatéw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 2 380 225 certyfikatéw inwestycyjnych serii N o
wartodci jednostkowej 13,14 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotke
zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 24 lipca 2014 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czgsci certyfikatdw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 915 056 certyfikatow inwestycyjnych serii O o wartosci
jednostkowej 13,14 zt. Wykupione oraz umorzone Certyfikaty byty w 100% objete przez spotke zaleing
Secapital S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu.

W dniu 30 lipca 2014 r. zostata przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych PROKURA NS FIZ.
Wyemitowano 1902 587 certyfikatow inwestycyjnych serii Al, kazdy o wartosci jednostkowej 13,14 zt.
Wiascicielem wszystkich certyfikatow emitowanych przez PROKURA NS FIZ jest spotka Secapital S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu.

W dniu 18 sierpnia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
SECAPITAL S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu tréjstronng umowe o ustanowienie zastawu na udziatach na
prawie luksemburskim. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 31 marca 2014r. zawartej pomiedzy KRUK S.A. a Getin Noble Bank
S.A. Przedmiotem umowy jest 246.047 udziatow kategorii G w jednostce zaleznej SECAPITAL S.a.r.l., kazdy
o nominalnej wartosci 1.000 zt i stanowigcych 28% w kapitale zaktadowym Secapital. Wartos¢ nominalna
obcigzonych udziatéw wynosi 246 047 000 zf. Ustanowienie zastawu stanowi zabezpieczenie naleznosci
Getin Noble Bank wynikajacych z umowy kredytowej tj. naleznosci gtownej (kredytu) o wartosci do 260 min
zt oraz naleznosci ubocznych.

17.Informacja na temat zmian zobowigzai warunkowych lub aktywow

warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatiicgo roku cbrotowego

Zabezpieczenia przyszlych zobowigzan

W dniu 15 stycznia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 1 do umowy
gwarancji bankowej z dnia 14 stycznia 2013 r. obowigzujacej w okresie od 25 stycznia 2013 r. do 24 stycznia
2014 r. zabezpieczajace] wszelkie zobowigzania wobec LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z 0.0. wynikajace z
umowy najmu pomieszczen biurowych zawartej pomigdzy KRUK S.A. a LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z.
0.0. Aneksem przedtuzono waznos$¢ gwarancji do 24 stycznia 2015 r. Kwota gwarancji nie ulegta zmianie
i wynosi 168.000,00 EUR.

W dniu 15 stycznia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 1 do umowy
gwarancji bankowej z dnia 18 lutego 2013 r., obowigzujacej w okresie od 25 lutego 2013 r. do 24 lutego

Grupa Kapitatowa KRUK 1]



Raport potroczny | ‘v i

2014 r. zabezpieczajacej zobowigzania wobec DEVCO Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy najmu pomieszczen
biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. 0.0. Aneksem przedfuzono waznos¢ gwarancji do
dnia 24 lutego 2015 r. Kwota gwarancji nie ulegta zmianie i wynosi 135.420,75 EUR.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu rewolwingowego zawartej pomigdzy KRUK S.A. a BZ WBK S.A.
oraz tréjstronnej umowy o kredyt rewolwingowy zawartej przez KRUK S.A. wraz z PROKURA NS FIZ z BZ
WBK, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z ww. umow, w dniu 7 maja 2014 roku KRUK S.A.
zawart z BZ WBK S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego, zastawu finansowego oraz
pierwszorzednego zastawu na prawie luksemburskim. Przedmiotem ww. zastawow jest 60.164 udziatow
kategorii E w jednostce zaleinej Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Ustanowienie przedmiotowych
zastawow stanowi zabezpieczenie zobowigzan wobec Banku wynikajgcych z ww. umow kredytowych o
tacznej wartoéci do 140 min zt oraz naleznosci ubocznych, do kwoty 200 min zt, stanowigcej najwyzsza
sume zabezpieczenia.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Kruk S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Kruk S.A. (,Spotka™) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 56, obejmujacego skrdocone
$rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku,
skrocone $rédroczne sprawozdanie z zyskéw i strat, skrocone $rodroczne sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skrécone $rédroczne sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,Srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodnos¢ srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 , Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”) odpowiada Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem byto wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali§my giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu, ktory w dniu
3 marca 2014 roku wydat opinig¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

W
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5. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

 ffees”

Marek Musial
biegly rewident

nr 90036 Ermst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon 010005998

Wroctaw, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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V. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
Skrécone $réddroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzierh 30 czerwca 2014 r.
w tysigcach zfotych

Aktywa
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa
Aktywa ogdtem

Pasywa
Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania ogolem
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajacych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat witasny ogotem

Pasywa ogétem

30.06.2014 31,12.2013 30.06.2013
niebadane niebadane
7 451 5634 5671
9621 65 432 7133

19 309 23 879 25 259
3450 3224 3854

- - 1025

121 904 57 664 67 758
183 272 445

12 612 13 330 13 697

9 608 8 554 7 802
3059 2280 1599
944 675 660 520 590 858
1170 1917 1269
1133042 842 706 726 370
1993 634 -

22 393 28 338 20874
15 896 16 161 14 610

- 68 -

807 947 657 997 599 795
848 229 703 198 635279
17 023 16 959 16 900

49 876 47 381 45 107
(1993) (634) 0
51 462 48 289 46 536
168 445 27513 (17 452)
284 813 139 508 91091
1133 042 842 706 726 370

Grupa Kapitatowa KRUK
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Skrdécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 zerwca 2014 r.

w tysigeach zfotych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
Przychody 51318 54 030
Pozostate przychody operacyjne 717 674
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszty wynagrodzen i $wiadczer pracowniczych (38 049) (33303)
Arortyzacja (3801) (3 564)
Ustugi obce (13 861) (15 803)
Pozostate koszty operacyjne (13129) (8941)
(68 840) (61611)
Strata na dziatalnosd operacyjnej (16 805) (6907)
Przychody finansowe 194 430 4453
Koszty finansowe (37 470) (25 162)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 156 960 (20 709)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 140 155 (27 616)
Podatek dochodowy 777 402
2Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 140932 (27 214)
Zysk/(Strata) przypadajgcy na 1 akde
Podstawowy (21) 8,31 (1,61)
Rozwodniony (zt) 8,22 (1,59)

Grupa Kapitatowa KRUK 1}
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Za olres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 zerwca 2014 r.

w tysigcach zfotych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
2Zysk netto za okres sprawozdawczy 140932 (27 214)
Inne catkowite dodhody
Pozyde, ktore mogg w przysztosd zostac
przekwalifikowane do wynilku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne (1993) -
Inne catkowite dochody netto za olaes sprawozdawczy (1993) -
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 138939 (27 214)

Grupa Kapitatowa KRUK 11
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Skrécone sradroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 30 zernwca 2014 r.
w tysigcach zfotych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013

niebadane  niebadane
Przeplywy pienieine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk/(strata) netto za okres 140932 (27 214)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 2230 2287
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1573 1277
(Przychody)/Koszty finansowe netto (156 618) 20443
(Zysk) /Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (167) (80)
Transakcje ptatnosci wformie akgji wtasnych rozliczane winstrumentach kapitatowych 3173 825
Podatek dochodowy (777) (402)
Zmiana stanu pozostatych i nwestycji krétkoterminowych (1511) (1636)
Zrmiana stanu inwestycji w paki ety wierzytel nosci (1271) (872)
Zmiana stanu zapasow 89 209
Zmiana stanu naleznosci (1963) 3488
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych czynnych (5) 625
Zmiana stanu zobowi gzan krétkotermi nowych z wytaczeni em zobowigzan finansowych 3615 (675)
Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu Swiadczeri pracowniczych (265) 1494
Podatek zaptacony (49) (1025)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosd operacgyjnej (11 014) (1256)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosd inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 101 122
Udziel one pozyczki (12 750) (10 210)
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywow trwatych 166 250
Dywidendy otrzyrmmane 184 096 3000
Wptywy ze zbycia aktywodw finansowych 64118 42 000
Inne wydatki i nwestycyjne na podmi oty powigzane - -
Nabycie wartodci niematerial nych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 107) (2697)
Nabycie aktywow finansowych (348 572) (13 904)
Sptata udzielonych pozyczek - 784
$rodki pienigzne netto z dzialalnoéd inwestycyjnej (114 948) 19 345
Przeplywy pieniezne z dziatalnosd finansowe;j
Whptywy netto z emisji akgji 2561 -
Wptywy z emisji dtuznych papierdw wartosciowych - 135 000
Zaciagniecie kredytdwi pozyczek 479 034 108 600
Wydatki na sptate kredytowi pozyczek (275 886) (197 279)
Ptatnosci zobowigzar z tytutu umdw | easingu finansowego (1453) (1152)
Wykup dtuznych papieréwwartosciowych (53 400) (43 000)
Odsetki zaptacone (23 077) (25 143)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéd finansowej 127 779 (22 974)
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem 1817 (4 885)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5634 10 556
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 7451 5671

Grupa Kapitatowa KRUK
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Noty objasniajgce do skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Dane Spolki

Nazwa Spotki
KRUK Spétka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Spotka”)

Siedziba Spotki
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci
Spétka zajmuje sie przede wszystkim restrukturyzacjg i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych

przez podmioty z Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. (,Grupa”) oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. oraz okres poréwnawczy to
okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowe] zostato sporzadzone na dziern 30 czerwca 2014 r., natomiast dane poréwnawcze zostaty
zaprezentowane na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapital wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. natomiast
okresy porédwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. oraz od dnia 1 stycznia
2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR
34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdari finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tgcznie ze skroconym érédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r, oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.A i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy spaorzadzonymi na dzier 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy koniczacy sig tego dnia.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki (,Zarzad”) w dniu 27 sierpnia 2014 r.

Dane w skréconym s$rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w
ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Grupa Kapitatowa KRUK |i}
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W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spofki,
wobec czego niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Spotka przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywow i zobowigzan, jednostka w notach ujawnia kwote, ktoérej realizacji lub
uregulowania oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krotkoterminowe) i po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Dokonane osgdy i szacunki

Sporzadzenie $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkdw i zatozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartoéci aktywoéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci moga réznic sig od
wartoéci szacowanej. Przyjete przez Spdtke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy konfczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Pozostate informacje objasniajgce

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe naleiy czytac tgcznie ze skréconym
érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitafowej KRUK S.A. sporzadzonym
na dziert 30 czerwca 2014 r. i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Grupa Kapitatowa KRUK if[



5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwat, kidre byly podawane

w poprzednich latach obrotowych wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka poniosta wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci w wysokosci
3 142 tys. zt (w | pdtroczu 2013 r. — O tys. zt), natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od dtuznikéw wyniosta
25 074 tys. zf (w | pétroczu 2013 r. — 24 392 tys. zt). Zmiany w szacowanej wartosci pakietéw wierzytelnosci
zostaty opisane w punkcie 10 not objasniajacych do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego raportu
finansowego. Petne dane dotyczace nabytych pakietéw wierzytelnosci prezentowane s3 w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

w tysigcach zlotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
niebadane niebadane
Inwestycje
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej 48 976 48 063 41789
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 41399 (19 478) 8178
Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym 10699 8 651 1636
101074 37 236 51 603
Inwestyge w pakiety wierzytelnod 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
niebadane niebadane
Krotkoterminowa czesSé inwestycji w pakiety wierzytel nosci 28 146 S ESE e
Dlugoterminowa czesé inwestycji w pakiety wierzytelnosci 20830 — D
48 976 48 063 41 789
w tysigcach zfotych
Wartoéé nabytych pakietéw wierzytelhodd na dzieri 01.01.2013 40995
Zakup pakietow 5462
Sprzedaz pakietow -
Woptaty od osdb zadhuzonych (47 901)
Wzrost/(spadek) zobowi gzarh wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadpfat
(467)
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 49 805
Wartoié nabytych pakietéw wierzytelnosd na dzieri 31.12.2013 47 894
Wartosé nabytych pakietéw wierzytelnosdd na dzieri 01.01.2014 47 894
Zakup pakietdw 3142
Sprzedaz pakietow -
Wptaty od oséb zadtuzonych (25 074)
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 23014
Wartosé nabytych pakietéw wierzytelnosd na dzieri 30.06.2014 48 976

Grupa Kapitafowa KRUK H‘}
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6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapitai, wynik
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg istotne ze wzgledu naich

rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Przychody ze sprzedaiy

w tysigcach zfotych

Przychody z windykacji pakietow nabytych
Przychody z ustug windykacyjnych
Przychody z pozostatych ustug

w tysigcach zfotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietdw wierzytel nosci

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

w tysigcach zfotych

Weryfikacja prognozy
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
23014 25719
25964 28108
2340 203
51318 54030
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
15928 15162
7 086 10557
23014 25719
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
6892 10 299
194 258
7 086 10557

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej nabytych pakietow
wierzytelnosci, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w momencie

poczatkowego ujecia.

Grupa Kapitatowa KRUK EE
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Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych

wtysigcach zfotych

WAnagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne pozostate

Ubezpieczenia emerytalne i rentowe { programy okreslonych sktadek)
Ptatnosci wformie akcji whasnych rozliczane w

instrumentach kapitatowych
Sktadka na PFRON

Przychody finansowe

w tysigcach zfotych

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu odsetek od udziel onych pozyczek
Przychody z tytutu odsetek od | okat bankowych
Roznice kursowe netto

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu

Roznice kursowe netto

Aktualizacja wartosci inwestycji

w tysigcach ztotych

Przychody ogdtem z tytutu odsetek z aktywow finansowych
Koszty ogétem z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

Raport péfroczny | =
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01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
(28 656) (27 160)
(2 250) (1923)
(3542) (3007)
(3173) (825)
(428) (388)
(38 049) (33303)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
191 549 3670
2148 661
101 122
632 -
194 430 4 453
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
(23 793) (24 511)
. (651)
(13 677) -
(37 470) (25 162)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
iekiad fobad
2249 783
(23 793) (24 511)



Podatek dochodowy

wtysigaach zfotych

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcigzeni e z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniemi odwrdceniemsie réinic
przejs$ciowych

Obdagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyslkdw i
strat/ zysku/ (strade)

witysiqoach zfotych

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedfug ustawowej stawki podatkowsj obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (okres poréwnawczy: 19%)

Koszty trwal e niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw

Przychody trwale niebedace podstawag do opodatkowania

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszace] 19%(2013: 19%)

Raport pétroczny [

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
(777) (402)
(777) (402)
(777) (402)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
niebadane niebadane
140 155 (27 616)
26629 (5247)
10 875 7 266
(36 728) (1616)
777 402
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach zlotych

Zobowiagzania diugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu diuznych papi eréw wartosciowych (niezabezpieczone)
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa czes¢ zabezpi eczonych kredytowi pozyczek

Zobowigzania z tytutu diuimych papierdw wartosciowych (niezabezpieczone)
Krdtkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

[«

Raport pétroczny B _

0.06.201 .06.
3 '06 4 31.12.2013 30'06 2013
niebadane niebadane
268 162 41614 39289
437 676 454076 404433
5646 5977 6165

711 484 501 667 449 887

9788 33275 33461
83754 120 463 114 035
2921 2592 2412

96 463 156330 149908

Rok 30.06.2014 30.06.2013
w tysigcach zfotych Wialuta Nominalna stopa zapadalnosd  niebadane 31.12.2013 niebadane
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na PLN WIBOR 1M +rarza 1,0-
rejatku Grupy 4,25 pp. 2024 273821 74889 72750
Zobowigzania z tytutu dtuznych WIBOR 3M+ marza 3,5-
papieréwwartosciowych PLN 5,0 p.p.
(ni ezabezpieczone) 2018 521430 574539 518468
Zobowigzania z tytutu leasingu PLN WIBOR 3M |ub EURIBOR
finansowego EUR 1M+marza 0,68-4,0 p.p. 2018 8 567 8569 8577

803 818 657997 599795

Grupa Kapitatowa KRUK !|
i



Raport pétroczny |61

Podziat pozycji bilansu na krétkoterminowe oraz diugoterminowe

Na dzien 30 zerwca 2014 r.
w tysiqecach zfotych
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
niebadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12612 13330 13 697
Wartosci hiematerialne 9608 8554 7 802
Inwestycje w paki ety wierzytel nosci 20830 20428 16 155
Inwestycje wjednostkach zaleznych 944 675 660 520 590 858
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3059 2280 1599
Aktywa trwate ogétem 990 784 705112 630111
Aktywa obrotowe
Zapasy 183 272 445
Inwestycje w paki ety wierzytel nosdci i pozyczki 101 074 37 236 51603
Naleznosci z tytutu dostawi ustug od jednostek powigzanych 19309 23879 25259
Naleznosci z tytutu dostawi ustug od jednostek pozostatych 3450 3224 3 854
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1025
Pozostate naleznosci 9621 65432 7133
Pozostate aktywa 1170 1917 1269
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 7451 5634 5671
Aktywa obrotowe ogétem 142 258 137 594 96 259
Aktywa ogdtem 1133042 842 706 726 370
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 17023 16 959 16 900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalngj 49 876 47 381 45 107
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (1993) (634) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 51462 48 289 46 536
Zyski zatrzymane 168 445 27513 (17 452)
Kapitat wiasny ogotem 284 813 139 508 91091
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania dtugotermi nowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe 711 484 501 667 449 887
Pochodne i nstrumenty zabezpieczajgce 1993 634 -
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 713 477 502 301 449 887
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkotermi nowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe 96 463 156 330 149 908
Zobowigzania z tytutu dostawi ustug oraz pozostate 22393 28338 20874
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego # 68 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 896 16 161 14 610
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 134 752 200 897 185 392
Zobowigzania ogétem 848 229 703 198 635 279
Pasywa ogdferm 1133042 842 706 726 370

Grupa Kapitatowa KRUK \l}
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Informacje o  zawarciu przez Jednostke Dominujgcg jedne] lub  wielu  transakcji
z podmiotami powigzanymi

Transakde Jednostki Dominujace] z jednostkami zaleznymi na dzier 30.06.2014 r.

Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzieri bilansowy

Udzielone  Naliczone odsetki od

w tysigcach zlotych Zobowigzania  Naleinosd (*) pozyczki  udzielonych pozyczek
ERIF Business Solution Sp.z.o.0 5 1780 65
Secapital S.a.rl 6576 7426 - -
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 - - - -
Novum Finance Sp. z o.o. (wlikwidacji) 408 18 - -
Secapital Polska Sp. z 0.0. = 1 20 -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k. 1067 4837 - -
KRUK Roménia S.r.l. 1465 1779 7205 318
Rejestr Dtuznikdw ERIF BIG S.A i i 332 170 74
NFIZ PROKURA 2779 9203 - -
NFIZ PROKULUS - 12 - -
KRUK Ceska a Slovenské republika s.r.o. 5 1505 5445 2539
KRUK THI - 6 - -
InvestCapital Malta Ltd. - - 59329 1139
12 301 25124 73949 4135

(*} Czeé¢ naleznosci od jednostek zaleznych w wysokosci 5.815 tys. zt prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji pozostate naleznosci.

Przychody z wzajermych transalagi
Przychody ze
Przychody ze sprzedazy
sprzedazy ustug
materialéwi  windykacyj-
w tysigeach zfotych ustug nych  Odsetki i dywidendy
Secapital S.a.r.l - 544 189516
ERIF Business Solution Sp.z.o.0 29 - 45
Novum Finance Sp. z o.0. (wlikwidacji) 24 - =
Secapital Polska Sp. z c.0. 10 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k. 528 3 2033
KRUK Rorrénia S.r.l. 535 - 295
Rejestr Dluznikow ERIF BIGS.A. 184 - 6
NFIZ PROKURA - 16173 -
NFIZ PROKULUS - 59 -
KRUK TFI 34 - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 197 ) 664
InvestCapital Malta Ltd. - - 1139
1601 16776 193 698

Grupa Kapitatowa KRUK H



Koszty wzajenmych transakgi
w tysigeach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Starko Sp. k.
KRUK Roménia Sir.l.

Rejestr Diuznikéw ERIF BIGS.A
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
Novum Finance Sp. z o.o. (wlikwidacji)

Raport pétroczny | 5%

Zalaupy ustug
windylkacyjnych

1413
3003

354
158
472

5400

W roku 2014 Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek dla spétki KRUK Romania S.r.l. w

wysokosci 7.523 tys.zt.

W roku 2014 Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartoéé pozyczek dla spdtki KRUK Ceska a Slovenska

republika s.r.o. w wysokosci 6.153 tys.zt.

W roku 2014 Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci dla spotki KRUK Romania S.r.l. w

wysokosci 712 tys.zt.

W roku 2014 Spétka dokonata odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci dla spotki KRUK Ceska a Slovenska

republika s.r.o. w wysokosci 449 tys.zf.

7. Wartosc godziwa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa oraz wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych oraz zobowigzahh finansowych zostaty

zaprezentowane ponizej:

wiysiqcach zfotych

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéd godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane wwartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosd godziwej
Pozyczki i naleznosci (*)

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty (*)

Kredyty bankowe zabezpieczone (*)

Ni ezabezpi eczone wyerni towane obligacje (¥)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (*)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (*)

30.06.2014 31.12.2013
Wartosé Wartosé Wartoscé Wartosé
_ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
48976 48976 47894 47 894
(1993) (1993) (634) (634)
46 983 46 983 47 260 47 260
84 478 84 478 102 305 102 305
7451 7451 5634 5634
(277 950) (277 950) (74 889) (74 889)
(521 430) (521430) (574539) (574539)
(8 567) (8 567) (8 569) (8 569)
(22 393) {22 393) (28 338) (28 338)
(738411)  (738411) (578396) (578 396)

(*) W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej ich wartosci

ksiegowe stanowig przyblizenie wartosci godziwej ze wzgledu na ich krotkie terminy realizacji i zmienne

stopy procentowe.
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Hierarchia instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

w tysigcach ziotych

30.06.2014 Poziom 3
Altywa finansowe wyceniane wwartosci godziwej przez wynik
finansowy 48 576
Razem 48 976
wiysigecach ziotych

30.06.2014 Poziom 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1993
Razem 1993

8. Opis czynnikow i zdarzed, w szczegolnosci o nietypowyim charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na wyniki biezagcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym.
taczna warto$é naktadéw w | potroczu 2014 r. wyniosta 3 142 tys. zt (w | potroczu 2013 r. — O tys. zf).

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos$é inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 4% wartosci aktywdw.,
Kapitaty wtasne stanowia 34% zrodet finansowania.

W dniu 10 marca 2014 r. KRUK S.A. zawart ze spotkg zaleing, InvestCapital Malta Ltd. umowe pozyczki.
Przedmiotem umowy byto udzielenie InvestCapital przez KRUK S.A. pozyczki na zobowigzania InvestCapital
wzgledem KRUK S.A., ktére powstaty w wyniku dokonania transakcji sprzedaiy czeéci udziatow spotki
Secapital S.a.r.l. Pozyczka zostata udzielona na okres od dnia 10 marca 2014 r. do dnia ostatecznej sptaty,
ktory zostat ustalony na dzien 4 marca 2015 r. Wysokod¢ udzielonej pozyczki wynosi 59,3 min zt.
Oprocentowanie pozyczki jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu rewolwingowego zawartej pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem
Zachodnim WBK z siedzibg we Wroctawiu oraz trojstronnej umowy o kredyt rewolwingowy zawartej przez
KRUK S.A. wraz z PROKURA NS FIZ z BZ WBK S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z ww.
uméw w dniu 7 maja 2014 roku KRUK S.A. zawart z BZ WBK S.A. umoweg o ustanowienie zastawu
rejestrowego, zastawu finansowego oraz pierwszorzednego zastaw na prawie luksemburskim.

W dniu 18 czerwca 2014 roku w spotce zaleznej SECAPITAL S.a.r.l. dokonano podwyiszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 642 708 000 zt do kwoty 879 099 000 zt poprzez utworzenie 236 391 nowych
udziatéw o wartoéci nominalnej 1 tys. zt kazdy i tacznej wartosci 236 391 000 zt. Wszystkie udziaty, o
ktérych mowa powyzej zostaty objete przez KRUK S.A, W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu KRUK S.A.
posiada bezposrednio 839 799 udziatéw o wartoéci nominalnej 1 tys. zt kazdy i tacznej wartosci 839 799 000
zt, przy czym tacznie tj. bezposrednio oraz posrednio KRUK S.A. posiada 879 099 udziatoéw o tacznej wartosci
879 099 000 zt,

Grupa Kapitatlowa KRUK !i|
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9. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziztowych i kapitalowych
papierdéw wartosciowych

W dniu 4 lutego 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii K4 o wartosci 20.000 tys. zt.
W dniu 7 kwietnia 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii H2 o wartosci 8.400 tys. zt.

W dniu 25 maja 2014 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii 11 o wartosci 25.000 tys. zt.

10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowariej; dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spdtka KRUK S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata wypftat z tytutu dywidendy.

11.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych {ub aktywow
warunkowych, ktdore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W dniu 15 stycznia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 1 do umowy
gwarancji bankowej z dnia 14 stycznia 2013 r. obowigzujacej w okresie od 25 stycznia 2013 r. do 24 stycznia
2014 r. zabezpieczajgcej wszelkie zobowigzania wobec LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z 0.0. wynikajace z
umowy najmu pomieszczen biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z.
0.0. Aneksem przedtuzono wazno$¢ gwarancji do 24 stycznia 2015 r. Kwota gwarancji nie ulegta zmianie
i wynosi 168.000,00 EUR.

W dniu 15 stycznia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 1 do umowy
gwarancji bankowej z dnia 18 lutego 2013 r., obowigzujacej w okresie od 25 lutego 2013 r. do 24 lutego
2014 r. zabezpieczajgcej zobowigzania wobec DEVCO Sp. z 0.0. wynikajace z umowy najmu pomieszczen
biurowych zawartej pomigdzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. 0.0. Aneksem przedfuzono waznos$¢ gwarancji do
dnia 24 lutego 2015 r. Kwota gwarancji nie ulegta zmianie i wynosi 135.420,75 EUR.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu rewolwingowego zawartej pomigdzy KRUK S.A. a BZ WBK S.A.
oraz tréjstronnej umowy o kredyt rewolwingowy zawartej przez KRUK S.A. wraz z PROKURA NS FIZ z BZ
WBK, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z ww. umow, w dniu 7 maja 2014 roku KRUK S.A.
zawart z BZ WBK S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego, zastawu finansowego oraz
pierwszorzednego zastawu na prawie luksemburskim. Przedmiotem ww. zastawow jest 60.164 udziatow
kategorii E w jednostce zaleznej Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Ustanowienie przedmiotowych
zastawow stanowi zabezpieczenie zobowigzan wobec Banku wynikajacych z ww. umoéw kredytowych o
tacznej wartosci do 140 min zt oraz naleznosci ubocznych, do kwoty 200 min zt, stanowigcej najwyzsza
sume zabezpieczenia.
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i



Raport potroczny =

12.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, & mogace w znaczgcy
sposéb wptyngd na przyszie wyniki

W dniu 4 lipca 2014 roku zostata zarejestrowana spotka ProsperoCapital Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Przedmiotem dziatalnodci spdtki jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszow emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami i
windykacja naleznosci. KRUK S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spatki.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku zostata podpisana umowa spdétki KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w
Berlinie. Przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacjia
pakietéw wierzytelnosci nabytych przez Grupe Kapitalowa KRUK na terenie Niemiec i innych krajow
europejskich, a takie obrot wierzytelnosciami. KRUK S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki.

W dniu 18 sierpnia 2014 r. KRUK S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
SECAPITAL S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu tréjstronng umowe o ustanowienie zastawu na udziatach na
prawie luksemburskim. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 31 marca 2014r. zawartej pomigdzy KRUK S.A. a Getin Noble Bank
S.A. Przedmiotem umowy jest 246.047 udziatéw kategorii G w jednostce zaleznej SECAPITAL S.a.r.l.,, kazdy
o nominalnej wartogci 1.000 zi i stanowigcych 28% w kapitale zakfadowym Secapital. Wartos¢ nominalna
obcigzonych udziatéw wynosi 246 047 000 zt. Ustanowienie zastawu stanowi zabezpieczenie naleznosci
Getin Noble Bank wynikajacych z umowy kredytowej tj. naleznosci gtéwnej (kredytu) o wartosci do 260 min
zt oraz naleznosci ubocznych.

Grupa Kapitatowa KRUK
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Piotr Krupa Agnieszka Kufto
D{/L/ Prezes Zarzgdu CZW
lwona Stomska Michat.Zasepa
Czfonek d Czfone ar({zfiu

Katarzyn I;{aczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 27 sierpnia 2014 r.
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V1. Sprawozdanie z dziatalnosci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycii
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W zwigzku z przeniesieniem w 2013 roku dziatalnosci pozyczkowej z jednostki zaleznej NOVUM Finance
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu do spotki KRUK S.A., w dniu 17 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikow NOVUM Finance Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania spotki w drodze postepowania likwidacyjnego. Na likwidatora NOVUM Finance Sp. z 0.0. zostat
powotany Michat Zasepa — Prezes Zarzadu NOVUM Finance Sp. z 0.0. w likwidacji. Postanowieniem z dnia
31 marca 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do rejestru ww. zmiany.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. zostata zarejestrowana w Rumunii spotka ROCAPITAL IFN S.A. z siedzibg w
Bukareszcie. Jest to spotka operacyjna, a jej przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie i serwis portfeli
zabezpieczonych hipoteka. KRUK S.A. posiada 99% udziatu w kapitale zakiadowym spotki, pozostate 1% jest
w posiadaniu KRUK Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie, spotki zaleznej od KRUK S.A.

W dniu 19 maja 2014 roku zostata zarejestrowana zmiana dotyczaca siedziby spotki KRUK Ceska a
Slovenska republika s.r.o. Aktualnie siedziba ww. spétki miesci sie w Hradec Kralové - (Czechy).

W dniu 4 lipca 2014 roku zostata zarejestrowana spdtka ProsperoCapital Sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami i
windykacja naleznosci. KRUK S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spatki.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku zostata podpisana umowa spétki KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w
Berlinie. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacjia
pakietéw wierzytelnosci nabytych przez Grupe Kapitatowa KRUK na terenie Niemiec i innych krajow
europejskich, a takze obrdt wierzytelnosciami. KRUK S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wezeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spétki KRUK S.A ani wynikow Grupy
Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa KRUK H}
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednia lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu na dzier przekazania raportu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnodci znacznych pakietdw akcji Emitenta w cokresie od przekazania poprzedniego
raportu

Na dzien przekazania poprzedniego raportu

ok ; " Udlziat itale Liczba Udkziat 6lnej liczbi
Akdgonariusz Liczba akdi (szt.) 2 el 4 P g;::f:l Wa: r:vmle
Piotr Krupa 2213928 13,05 2213928 13,05
Aviva OFE 1932184 11,39 1932184 11,39
ING PTE* 1835643 10,82 1835643 10,82
ANMPLCO PTEF* 1310000 7,74 1310000 7,74
Generali OFE 1575000 8,29 1575000 9,29

(*) taczny stan posiadania przez ING OFE oraz ING DFE zarzadzane przez ING PTE S.A.

(**) dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby glosow na ZWZ KRUK S.A. w dniu 27 czerwca 2013 rokuWZA
27.06.2013

Na dzied przekazania biezacego raportu okresowego

L - PR
) - ) i U 'ltzba Udziat w ogoinej lizbie
Akgonariusz Liczba akdi (szt.) 2 4 posiadanych glosow na Walnym
glosow Zgromadzeniu (%4
Piotr Krupa 2141704 12,58 2141704 12,58
Aviva OFE 1932184 11,35 1932184 11,35
ING PTE* 1835643 10,78 1835643 10,78
Generali OFE 1575000 9,25 1575000 9,25

(*) taczny stan posiadania przez ING OFE craz ING DFE zarzadzane przez ING PTE S.A.

Informacja o zmianach w strukturze znaczacych akcjonariuszy

W dniu 15 stycznia 2014 r. Spétka otrzymata od AMPLICO Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zawiadomienie w ktérym poinformowano, iz zarzadzany przez AMPLICO PTE AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny zmniejszyt udziat w ogélnej liczbie gtoséw w Spofce ponizej 5%.

W dniu 6 marca 2014 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego KRUK S.A. o kwote
30 859 zt w drodze emisji akcji serii E. Wpis podwyiszenia kapitatu zaktadowego w KRS ma charakter
deklaratywny. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o ww. emisje akcji serii E nastgpito w momencie
zapisania tych akcji na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw w dniu ich rejestracji w Krajowym
Depozycje Papieréw Warto$ciowych S.A. tj. w dniu 16 grudnia 2013 roku. Podwyiszenie kapitatu
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zaktadowego zostafo zrealizowane w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu poprzez emisje 30 859
akcji serii E Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda, na podstawie Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 marca 2011 r. Akcje serii E zostaly wyemitowane w zwigzku z
wykonaniem przez uprawnione osoby prawa do objecia akcji wynikajacego z posiadanych warrantow
subskrypcyjnych serii A. Warranty serii A zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego
adresowanego do kluczowych cztonkdw kadry menedzerskiej KRUK S.A. oraz spotek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej KRUK.

W dniu 21 maja 2014 roku do Spotki wptyneto od Prezesa Zarzadu KRUK S.A. Pana Piotra Krupy,
bedacego jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Spétki zawiadomienie, w ktérym poinformowat on o
zbyciu przez siebie w dniu 15 maja 2014 roku 42 000 akcji KRUK S.A. oraz zbyciu przez siebie
w dniu 20 maja 2014 roku 10 000 akcji KRUK S.A. w transakcjach sesyjnych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 24 czerwca 2014 roku do Spotki wptyneto od Prezesa Zarzadu KRUK S.A. Pana Piotra Krupy,
bedgcego jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Spotki zawiadomienie, w ktorym poinformowat on o
zbyciu przez siebie w dniu 17 czerwca 2014 roku 2 988 akcji KRUK S.A., w dniu 18 czerwca 2014 roku 2 947
akcji KRUK S.A., w dniu 20 czerwca 2014 roku 9 289 akcji KRUK S.A. oraz w dniu 24 czerwca 2014 roku 5 000
akcji KRUK S.A. w transakcjach sesyjnych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. na podstawie uchwaty nr 576/14
z dnia 24 czerwca 2014 r. postanowit zarejestrowac w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 64
501 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki KRUK S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kaida,
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr
1/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 marca 2011 r., oraz oznaczycC je kodem
PLKRKOO00010, pod warunkiem podjecia decyzji przez spdtke prowadzacg rynek regulowany o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdry zostaty wprowadzone inne
akcje tej Spotki oznaczone kodem PLKRKODO0O10.

W dniu 8 lipca 2014 roku Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr
781/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii E Spotki. W tresci Uchwaty Zarzad GPW stwierdzif, iz zgodnie z § 19 ust. 1 2
Regulaminu Gietdy, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 64 501 akcji
zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Jednoczednie zgodnie z trescig
Uchwaty, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 10
lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spétki, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 10 lipca 2014 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLKRKOQ00010.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 17 023 596 zt i dzieli sie na 17 023 596 akgji, z ktorych przystuguje prawo do 17 023 596
gtosdw na walnym zgromadzeniu KRUK S.A.

Grupa Kapitatowa KRUK !{.
I



Raport potroczny E

(85 ]

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnierd do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce na dzienn przekazania raportu péirocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu
Imie i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanydh akgi
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 2141704
Urszula Okarma Czlonek Zarzagdu 110350
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 67 220
Iwona Storrska Cztonek Zarzadu 44 000
Vichat Zasepa Cztonek Zarzadu 8000

Poza zmiang stanu posiadania akcji przez Pana Piotra Krupe pefnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spotki
opisang w punkcie Informacje o akcjonariacie, od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj.
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 roku opublikowanego w dniu 13 maja 2014
roku r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego zmianie ulegt stan posiadania akcji Pani lwony
Stomskiej oraz Pana Michata Zasepy o czym mowa ponizej.

W dniu 27 maja 2014 roku do Spétki wptyneto w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi od Pana Michata Zasgpy petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu zawiadomienie, w ktérym
poinformowat on o zbyciu przez siebie w dniu 21 maja 2014 roku 5 000 akcji KRUK S.A. w transakcjach
sesyjnych zwykiych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 29 maja 2014 roku do Spotki wptyneto w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi od Pani Iwony Stomskiej petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu zawiadomienie, w ktorym
poinformowata ona o zbyciu przez siebie w dniu 28 maja 2014 roku 5 257 akcji KRUK S.A. w transakcjach
sesyjnych zwyktych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto w dniu 10 lipca 2014 roku
do Spétki wptyneto od Pani Iwona Stomska zawiadomienie w ktérym poinformowata o nabyciu 9 257 akcji
serii E Spotki. Zgodnie z trescig zawiadomienia nabycie ww. akcji nastapito w zwigzku z zapisaniem w dniu
10 lipca 2014 r. 9 257 akcji serii E na rachunku papieréw wartoéciowych Zawiadamiajgcego w zwiazku z
wykonaniem przez te osobg uprawnienia do objecia ww. liczby akcji po cenie emisyjnej 1 zt za akcjg
wynikajacego z posiadanych przez osobe zawiadamiajgca 9 257 warrantow subskrypeyjnych serii A
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego.

W dniu 28 lipca 2014 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie, od Pana Tomasz Bieske pefnigcego funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, dokonane w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w ktorym ww. osoba poinformowata o nabyciu przez siebie fgcznie 1 750 akeji KRUK S.A. w
transakcjach sesyjnych zwyktych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Na dziers 31 sierpnia 2014 roku ww. osoba posiada 1 750 akcji Spoétki. Na dzier przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego tj. na dzieri 13 maja 2014 roku ww. osoba nie posiadata akcji Spotki. Jednoczesnie w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego Pan Tomasz Bieske nie posiadat uprawnier do akcji KRUK S.A.
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W dniu 31 lipca 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie, od Pana Tomasz Bieske petnigcego funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, dokonane w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w ktérym ww. osoba poinformowata o nabyciu przez siebie tgcznie 3 930 akcji KRUK S.A. w
transakcjach sesyjnych zwykiych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dziert 31
sierpnia 2014 roku ww. osoba posiada 5 680 akcji Spotki.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzien 13 maja 2014 roku ww. osoba nie
posiadata akcji Spotki. Jednoczesnie w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do
dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Pan Tomasz Bieske nie posiadat uprawnien do akcji
Emitenta.

Wedtug wiedzy Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 roku tj. od dnia 13 maja 2014 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu pétrocznego tj. do dnia 31 sierpnia 2014 roku pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
KRUK S.A. nie posiadali akcji Spotki oraz uprawnien do nich.

Program Motywacyjny w KRUK S.A.

W Grupie KRUK funkcjonuje program motywacyjny adresowany do kluczowych czionkéw kadry
menedzerskiej Spotki oraz spétek wechodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Zasady funkcjonowania Programu Motywacyjnego w latach 2011-2014 zostaty przyjete uchwatg nr 1/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK z dnia 30 marca 2011 r,, a nastepnie zostaly zmodyfikowane
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 sierpnia 2011 r.

W ramach | i Il Transzy Osobom Uprawnionym zostato dotychczas zaoferowanyc‘h w sumie 391 548 szt.
warrantow subskrypcyjnych.

Na podstawie uchwaty nr 24/2014 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 czerwca 2014 r. ustalona zostata
lista oséb uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2013, na podstawie ktorej Osobom Uprawnionym
zaoferowane 190 651 szt, warrantow subskrypcyjnych, z czego 41 778 szt. warrantow zostato zaoferowane
i objete przez Cztonkéw Zarzadu.

Liczba warrantéw subskrypcyjnych posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji
niniejszego raportu potrocznego, tj. na dzier 31 sierpnia 2014 roku:

Liczba posiadanych warrantéwwramach

Imiei Nazwisko Stanowisko )
Transzy |11 i 11l za rok 2011, 2012.2013
Urszula Okarmea Cztonek Zarzadu 30521
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 30521
Iwona Stonska Cztonek Zarzadu 8257
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 34521

Do dnia publikacji niniejszego raportu Osoby Uprawnione zrealizowaty prawa do objecia 123 256 szt.
akcji wynikajace z przyznanych w ramach Transzy | i Il warrantow subskrypcyjnych, nabywajac taka sama
ilo$¢ akeji Spotki Serii E.
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W dniu 28 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK podjeto uchwate nr 26/2014 w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego na lata 2015-2019, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego i warrantdw subskrypcyjnych araz zmiany Statutu Spdtki (Program 2015-2019).
Program 2015-2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j.

W ramach Programu 2015-2019 osoby uprawnione uzyskaja mozliwosé nabycia akcji Spotki Serii F po
cenie 83,52 zt. Grono Osob Uprawnionych stanowig cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, i
pracownicy Spotki oraz spétek wchodzacych w sktad grupy Kapitatowej, pod warunkiem pozostawania ze
Spétka lub spadtkg zaleing w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym Swiadczenia ustug przez okres
minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok ztoZenia oferty objecia warrantow
subskrypcyjnych.

W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyiszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o nie wiecej niz 847.950,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji
zwyktych na okaziciela serii F. Celem warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
praw do objecia akeji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktore majg by¢ wyemitowane w
ramach Programu 2015-2019. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych bedg uprawnieni do wykonania
wynikajacych z nich praw do objecia akcji serii F po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos¢ Sredniego
kursu zamknigcia akcji Spétki ze wszystkich dni notowan akcji spotki w okresie od 27 lutego 2014 r. do 27
maja 2014 r., czyli 83,52 zt. Posiadacze warrantdw subskrypcyjnych nie bedacy Cztonkami Zarzadu Spotki,
bedg uprawnieni do wykonania wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty objecia warrantéw subskrypcyjnych, zas posiadacze bedacy
Cztonkami Zarzadu KRUK - po uptywie 12 miesiecy od daty objecia warrantow (lock-up na prawo do objecia
Akcji Serii F przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych). Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez
posiadaczy warrantdéw subskrypcyjnych zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warranty majg zosta¢ wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantow za dany rok obrotowy jest wzrost
wskaznika $redniorocznego EPS (Sredniorocznego zysku na akcje) na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy KRUK.

Program ustanawia mozliwos¢ finansowania przez Spotke nabywania akcji Spotki serii F przez Osoby
Uprawnione na zasadach okreslonych w uchwale. Warranty Subskrypcyjne nie mogg by¢ obcigzane,
podlegajg dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne,

Grupa Kapitatowa KRUK
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W dniu 28 maja 2014 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KRUK S.A., ktdrego
przedmiotem oprocz zatwierdzenia sprawozdan rocznych Spotki i Grupy, podziafu zysku netto oraz
udzielenia absolutorium organom byfo rowniez przyjgcie uchwat m.in. w nastgpujgcych sprawach:

- upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wtasnych Spoétki;
- okreslenia érodkéw na sfinansowania nabycia akcji wtasnych Spotki;

- ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego na lata 2015-2019,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z
wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji
emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spotki.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, crganem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowania o wartesd przedmiotu sporu (WPS) przekraczajacym 10% kapitatdw wiasnych KRUK S.AL

Przedmiot WPS [PLN]* data wszzeda
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
Postepowanie 30828937,83 z 17.03.2011 PROKURANSFIZ - Pascal Srodki z planu podziatu
upadtosciowe Construction sp. zo.0. w zostaly wyptacone 7 maja
Libertéwsp. z 0.0. upadfosci 2012 r., upadtosé nie zostata

jeszcze zakoriczona, fundusz
nie spodziewa sie juz
zaspokojenia wtej sprawie.
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Sprawy o najwiekszym wartosd przedmiotu sporu, nie przekraczajgoych 10% lapitaldw wiasnych KRUK S.A.

grupa zobowigzan - 3 najwieksze sprawy

Przedmiot WPs [PLNJ* dota wszczeda
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
Powddztwo 2 200 600,00 2013.06.19 Teresa i Marek Powodztwo o zwolnienie
przeciwegzekucyjne Sobocinscy -Prokura zajetego przedmiotu od
Teresy i Marka NSFIZ - egzekucji. Uznajermy
Sobocinskiego powddztwo za niezasadne i
oczekujemy jego oddalenia.
Pozew o 68 765,58 zt 2012.03.23 PORCA |OAN p-ko BCR, Dnia 20.06.2014 zostat
uniewaznienie BCR Aiud,; SECAPITAL wydany wyrok czesciowo
umowy kredytowej SARL, KRUK ROMANIA SRL uwzgleniajacy zadanie
powoda, wyrok niejest
prawomocny, spdtka oczekuje
na wyrok z uzasadnieniem
Pozew o zaptate 50 000,00 28.06.2013 Stanistawa Stochniat-  Wyrok oddalajacy powddztwo,

KRUK S.A apelacja strony przeciwngj,
wnioskujermy o oddalenie
apeladji jako bezzasadngj.
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grupawierzytelnosd - 5 najwigkszych spraw

WPS [PLNT*

Raport péfroczny [ o

Przedmiot data wszzeda

postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
Postepowanie 16 308 593,25 2009.08.07 Prokura NSFIZ - Nonna & Zgtoszenie wierzytelnosci
upadftosciowe Sons sp. Z20.0. W Prokura NS FIZ miafo migjsce
Nonna &Sens sp. z upadtosci wdniu 2014-03-11.
0.0. Postepowanie upadfosciowe w

toku.
Postepowanie 15361 231,47 2009.12.17 Kruk S.A - Nisco lnvest  Wierzytelnos¢ zgtoszona do
upactosciowe Nisco SRL masy upadtosci, uznana przez
Invest SRL syndyka. Postepowanie
upadtosciowe wtoku.
Pozew o zapfate 11 699 140,12 2010.04.21 Prokura NSFIZ - MATEIKI W sprawie uzyskano nakaz
Vatejki Street LTD STREET UMITED” Spdtka z zaptaty wpostepowaniu
Sp.zo.0. ograniczong upom nawczym
odpowiedzialnoscig z
siedzibg wPoznaniu

Postepowanie 10 285 503,40 07.06.2012 Kruk S.A - MBB Postepowani e upadiosciowe w
upadtosciowe VBB Constructii SRL toku; Kruk S.A oczekuje
Constructii SRL czesciowego zaspokojenia.
Postepowanie 8 347 490,88 08.08.2002 Prokura NSFIZ - SMSami  Postepowanie upadtosciowe w

upadfosciowe SM
Sami Swoi

Swoi wupadtosci

toku; Prokura NS FIZ oczekuje
na sporzadzeni e ostatecznego
planu podziatu.
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Przedstawione powyiej postepowania sy postepowaniami o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
sposrdd wszystkich postepowan sgdowych, ktére Grupa, w ramach dziatalnosci windykacyjnej, prowadzi na
masowg skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sadowym jest jednym z
typowych etapow odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy a ryzyko z
tego tytutu uwzgledniane jest w wycenie do wartosci godziwej.

(*) WPS dotyczy wartosci nominalnej wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte przez Grupe za znaczaco nizszg
wartosé.

taczna lizba spraw sadowydh na dzieri 30 czerweca 2014 r.

tgczna
lizba
spraw tgcznie kwota w PLN

taczng liczbe postepowan sadowych (wtym upadtosciowych) z powoddzbwa
podmiotu z grupy kapitatowej oraz tgczng kwote wartoséci przedmiotu
sporu(postepowania dotyczace wierzytel nosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej)

taczng liczbe postepowan egzekucyjnych z wniosku podmi otu z grupy
kapitatowej oraz taczna kwote egzekwowanych roszczer

taczng liczbe postepowari sadowych przeciwko podmiotowi z grupy

65470 912114 672,02

344 341 4174121 966,31

kapitatowej oraz tgczng kwote wartosci przedmiotu sporu (postepowania 101 6 870818,92
dotyczace zobowigzar emitenta lub jednostki od niego zaleznegj)

Grupa Kapitatowa KRUK



Raport pétroczny '[_ _:?"_.7

5. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spotke KRUK S.A. lub spotki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub poiyczek oraz gwarancje sptaty kredytow lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym.

6. Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spotki nie istnieja inne niz ujawnione powyiej, informacje istotne dla oceny kadrowej,
majatkowej i finansowe] Spotki KRUK S.A. lub Grupy kapitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.

7. Czynniki moggce miec wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Spoétka nie zidentyfikowata czynnikdw, mogacych mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

8. Oswiadczenie Zarzadu

Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe oraz dane pordéwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconych srédrocznych
sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetniat warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Grupa Kapitatowa KRUK ||
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Piotr Krupa Agnieszka Kufton Urszuld Okarma
D{/L/ Prezes Zarzqdu Cztpnek Zarzgqu Cztoflek Zarzgdu
lwona Stomska Michal Zasepa

Cztonek %qdu ? Czfonkk Farzgdu

Wroctaw, 27 sierpnia 2014 r,
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