Skonsolidowany Raport potroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Pétroczne sprawozdanie z dzialalnei Grupy Kapitatowej ZBM , ZREMB -
CHOJNICE” oraz z dziatalnosci Spétki ZBM ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. za okres
od 01 stycznia 2014 roku do 30.06.2014 roku.

Grupa Kapitatowa ZBM ,ZREMB — CHOJNICE” agireta w | potroczu 2014 r. przychody
ze sprzeday w wysokaci 53.324.143,46 zi. i wygenerowata zysk netto wsokoci
1.096.892,09 zi, z czego do konsolidacji przypagsk z2v wysokdci 971.310,64 zt

W poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzegmi€&rupa zanotowata wzrost
przychodow ze sprzedw wysokaci 3.349.694,92 zi., co stanowi wzrost 0 6,70 %
Wyniki Grupy Kapitatowe]

Dane zaprezentowano bez zaghen w zi.

Wyszczegoblnienie 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014
Przychody ze sprzedanetto 112.950.628,20 49.974.448,54 53.324.143,4¢
EBIT ( wynik operacyjny) 1.940.641,86 389.968,13 1.121.421,32
Amortyzacja 1.839.211,25 922.446,45 832.214,98
EBIDTA ( EBIT + amortyzacja) 3.779.853,11 1.312.414,58 1.953.636,3(0
Wynik brutto 1.276.630,60 252.787,74 926.233,14
Wynik netto przypadagy na 1.214.098,98 103.802,03 971.310,64
Grupe

Grupa Kapitatowa wykazata wzrost przychodéw ze exghaizy za okres | potrocza roku 2014
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtegavate 3.349.694,92 zi., co stanowi
wzrost 0 6,70 % Spoétka domingp osigreta za okres | potrocza 2014 r. przychodyzaze

0 945.994,90 zi., co stanowi wzrost 0 4,97 % w stés do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Spowodowane byto to w gitdwnej miewaostem zapotrzebowania na
produkowane przez Spéldominupca wyroby , w szczegodlrigi na rynku norweskim oraz
powrotem do wspoOtpracy odbiorcy z rynku krajowegotaze rozszerzeniem zakresu
terytorialnego sprzedawanych wyrobow o rynekigki oraz za p@ednictwem odbiorcy
norweskiego o rynek rosyjski.

Spotka zalena Navimor Invest S.A. agjneta wyzsze przychody ze sprzedaza okres |
potrocza 2014 i w analogicznym okresie roku poprzedniego o kwt109.501,22 zt., co
stanowi wzrost o 7,78 %. Spotka Navimor Invest Szanotowala wzrost sprzeda
realizowanej przez centealv Polsce w wysokai 7.638.519,61, co stanowi wzrost o 33,42
% w stosunku do roku ubiegtego oraz spadek o &WBa229.018,39 zt. sprzeda ustug
realizowanych przez oddziat czeski w Pradze, coosta spadek do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 64,59 %.

Osiagniecie wzrostu przychodow ze sprzegdCentrali Polskiej wynikato przede wszystkim
z termindw realizacji poszczegodlnych etapow robdéredonych w harmonogramach
zamowié.

Przyczyny spadku przychodow ze sprzgda oddziale czeskim Spotki Navimor Invest SA.
spowodowany przede wszystkim zmniejszdoscia inwestycji budetowych zwizanych z
infrastruktup, hydrotechnicza ,co przy duaej konkurencyjnéci na rynku utrudnia
pozyskanie nowych kontraktow.
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Skonsolidowany Raport potroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Ponizej podajemy podstawowe dane dotaz wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej za okres | potrocfa2r.
Dane przedstawiono w wastwach rzeczywistych bez zaakfen.

Tytut ZREMB Navimor Stocznia Iraq Navimor| Razem Wydczenia Skonsolidowany
Z Sp. z
0.0.

Przychody 19.970.044,50, 33.361.100,16 0,00 9.200{00 0,00 453334,66 -16.201,2 53.324.143,46
netto ze
sprzeday

Zysk ( 561.739,02 -98.345,67 - -339,08 -
strata) na| 17.830,34 11.911,59
sprzeday

433.312,34 125.589,84 558.902,18

Zysk (| 17.990.304,93 866.250,46 - - - | 18.475.053,14 b 926.233,14
strata) brutto 85.188,86| 284.402,06| 11.911,33 17.548.820,00

Zysk(strata) | 14.536.503,08 1.091.151,46 - - - | 15.246.152,29 b 1.096892,09
netto 85.188,86| 284.402,06| 11.991,33 14.149.260,20

V4 tego: | 14.536.503,08 897.472,08 - - - | 15.120.570,84 g 971.310,64
przypadajca 85.188,86| 216.542,36| 11.673,10 14.149.260,20
na Emitenta

Dokonane wyiczenia w procesie konsolidacji wynikow finansowyah dziatalngci
poszczegodlnych Spotek wehagych w sktad skonsolidowanegmdrocznego sprawozdania
finansowego wynikajz nas¢pujacych tytutow:

- dokonano wyczen wzajemnych transakcji przeprowadzonych w Grupi@iteédowe] w
okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. , jedmakmiaty onezadnego wptywu naatzny
wynik Grupy kapitatowe]

- dokonano wyczenia w zakresie aktualizacji wadtoinwestycji dotycacego wyceny wg.
wartasci rynkowej akcji Spotki zatenej od Emitenta , tj. Navimor Invest S.A. w wysé&io
17.892.420,00 zt. w przychodach finansowych Spé&hiitenta oraz w pozycji odroczony
podatek dochodowy w kwocie 3.399.559,80 tj. w wysckwynikajacej z wyliczenia kwoty
podatku wg. stawki 19 % od wykazanej aktualizemjestycji

- dokonano wydczenia w zakresie aktualizacji wato inwestycji dotycacego wyceny wg.
wartasci rynkowej akcji Emitenta w wysokoi 287.600,00 zt. w kosztach finansowych
Spoiki zalenej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade & Investm®@pt z 0.0.

- dokonano wyczenia w zakresie aktualizacji wadto inwestycji dotycacego wyceny wg.
wartasci rynkowej akcji Emitenta w wysokoi 56.000,00 zt. w kosztach finansowych Spéiki
zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Z uwagi na faktze w nieokrélonej blizej przysztgci ewentualny zwrot przez Syndyka Masy
Upadtaci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. zaliczki i zadatku weplaego na poczet zakupu ZCP
pokryje zobowizania z tyt. zaglzonych na rzecz Stoczni Tczew S.A. wyptat wynagedd
oraz zobowizania z tytutu rozrachunkow publiczno — prawnyc 3tocznia Tczew S.A.
nie kedzie miatasrodkéw pienéznych na sptat zobowhzan wynikajacych z udzielonej jgj
przez Spotk dominupca payczki, pazyczka ta w Stoczni Tczew S.A. zostanie zaliczona
jako zobowazanie niéciagalne i zarachowana w przychody Spotki. W azku z faktem
ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Spotki ZREMB odp#dualizugpcego nalencsci z
tego tytutu z kosztach finansowych oraz przysztymotzeniem zobowzan Stoczni Tczew
S.A. z tytulu payczki bedzie to operacja obgha dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy w zwzku z czym odpis aktualizagy nalenosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu zostat wadzony w trakcie procesu konsolidacji sprawozdaimarfsowego.

Ponizej podajemy podstawowe dane dotaz wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej za okres | potrocfa 2r.
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Skonsolidowany Raport potroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Dane przedstawiono w wastmwach rzeczywistych bez zaakgen.

Tytut ZREMB Navimor Stocznia Iraq Razem \WgEenia Skonsolidowany
Przychody 19.024.049,60 30.951.598,94 0,00 0,00 49.975.648,54  -1.200,00 49.974.448,54
netto ze

sprzeday

Zysk ( strata) 345.410,52 307.882,51 -6.388,02 -5.918/44 640.986,5 66.300,00 707.286,5}
na sprzeday

Zysk ( strata)|] -2.812.532,99 633.754,8B - 254.333,76 -52.3571,34 -2.486.469,26 2.739.257,00 252.787[74
brutto

Zysk(strata) - 2.226.124,59 446.803,0B - 254.333,[76 -52.351,34 -2.086.012,61 2.206.258,20 120.245,59
netto

z tego: - 2.226.124,59 404.714,8D - 254.333,[76 -26.712,71 -2.102.456,17 2.206.258,20 103.802,03
przypadajca

na Emitenta
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Skonsolidowany Raport pofroczny

Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku

Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Szczegotowe dane dotyeze struktury sprzeds Spotek wchodacych za okres od
01.01.2013 do 30.06.2013 r. oraz za okres od (20Q@% do 30.06.2014 r. w skiad Grupy
Kapitatowej zostata zaprezentowana gepi

ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw negcsprzeday produktow, towardw i
materiatdw Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
Dane w kwotach rzeczywistych bez zagjten

| Przychody w tym: tym : Rrzychody Pizychody
ogoétem przychody ze przychody ze ogotem ogdtem
01.01.2014 do | sprzeda zy kraj |sprzeda zy 01.01.2013 do | 01.01.2013 do
30.06.2014 zagranica 30.06.2013 31.12.2013
Przychody ze sprzeda zy wyrobow, w tym 17 380 435,01 674 006,00 16 706 429,01 | 18 856 030,65 | 36 290 564,72
- kontenery 16 592 114,09 674 006,00 15918 108,09 | 18 318 025,63 | 35 465 467,31
- platformy 0,00
- konstrukcje 0,00 0,00
- maszyny dla rolnictwa 788 320,92 788 320,92 538 005,02 825 097,41
Przychody ze sprzeda zy ustug, w tym: 253 413,65 162 079,16 91 334,49 46 436,50 129 415,33
- transport 142 629,76 92 358,16 50 271,60 32 919,12 84 827,01
- pozostate ustugi 110 783,89 69 721,00 41 062,89 13 517,38 44 588,32
Przychody .ze sprzeda zy towar6w i
materiatdw w tym: 2 336 195,84 151 280,02 2184 915,82 121 582,45 174 844,61
- towary 0,00 0,00
- materialy metalowe 2332 681,04 147 765,22 2184 915,82 118 875,90 168 474,43
- materialy pozostate 3514,80 3514,80 2 706,55 6 370,18
Przychody ze sprzeda zy ogétem 19 970 044,50 987 365,18 18 982 679,32 | 19 024 049,60 | 36 594 824,66
Navimor Invest S.A. Skonsolidowane
Dane w kwotach rzeczywistych bez zagjten
Przychody za okres 1.01.2014-30.06.2014
Przychody ogétem| w tym: w tym : Przychody ogétem
01.01.2014 do przychody ze| przychody 21.01.2013 do
30.06.2014 sprzedsy kraj | sprzedayy 31.12.2013
zagranica
Przychody ze sprzeday produktéw, w tym 33331 889,21 30464 803,91 2867 085.24 76 355 343.94
- ustugi budowlane 32964 687,98 30097602,74 2867 085.24 70 518 333.34
- inne ustugi 367 201.23 367 201.23 0.00 5837 010.55
- 0.00 0.00 0.00 0.00
Przychody ze sprzeday ustug, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00
- transport 0.00 0.00 0.00 0.00
- pozostate ustugi 0.00 0.00 0.00 0.00
Przychody ze sprzeday towaréw i materialdbw w tym: 29 210.95 29 210.95 0.00 3554.60
- towary 0.00 0.00 0.00 0.00
- materialy 29 210.95 29 210.95 3554.60
- materialy pozostate 0.00 0.00 0.00 0.00
Przychody ze sprzeday ogétem 33361 100,16 30494 014,92 2 867 085.24 76 358 898.54

Dane dotycace struktury sprzedazy Stoczni Tczew S.A. w likwidacji oraz Spoiki
Navimor Z Sp. z 0.0. zostaty pomirgte z uwagi na fakt braku wysgpowania sprzedaty.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.

B9




Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

W okresie | potrocza 2014 r. Spotka zanotowata ghpgy ze sprzedst w wysokdaci
9.200,00 zi.. Przychody te zostaly gupiicte ze SpoOtk Dominupca w Grupie. W
analogicznym okresie roku poprzedniego Spétka armimowatazadnych przychodow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi i ich ocena — zdolé® wywigzywania Sk z
zaciagnietych zobowizan oraz przeciwdziatania zagr@aeniom.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wedtug stanu na 30.06.2014 r. w stosunku do anadoggo okresu nagtit wzrost aktywow
krotkoterminowych o 4.021.968,60 zt. , z czego nigszy wzrost zanotowano w grupie
zapasow o kwat820.124,97 zi. oraz naleosci ogotem w kwocie 2.712.171,00 zi., z czego
naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug wzrost o kw@.152.938,36 zt. zi. Zobowdania
krotkoterminowe wzrosty o 2.519.773,34 zi. z czegajwigkszy wzrost zobowgzan
zanotowano w grupie zoboazian z tytutu kredytow i payczek o kwog 1.783.855,72 zt. oraz

Z tytutu dostaw, robaot i ustug o kwot.499.283,21 zt. w stosunku do poréwnywanego akres
2013 roku. Wskaniki ptynnasci obrazujce zdolné¢ Spotki do regulowania bigcych
zobowhzan uksztattowaly i odpowiednio:

86.2013 30.06.2014

aktywa Kedterminowe
1. Wskanik ptynndsci =1,14 1,23
zobaygiania krétkoterminowe

aktywabdtkoterminowe -zapasy
2.Wskanik wys. ptynndci = 089 0,96
zobowzania krétkoterminowe

W trakcie roku obrotowego 2011 ZadzSpotki zmienit struktuy organizacyja dostosowujc
ja do aktualnych potrzeb kontrahentéw Spétki. Stwhrag bardziej elastycznorganizacj i
dostosowatog do coraz bardziej rogoych wymaga rynku. Zmiany te pozwolity uzyska
bardziej sprawsm i mobilng struktuge co przyczynito si do zwkkszenie wydajngci pracy i
lepszego wykorzystania czasu pracy.

Dokonano rownig przesungcia czsci oséb pérednio produkcyjnych do strefy beZpedniej
produkcji. Wprowadzono szereg zmian organizacyjnymbzwalagcych na cgzsciowe
wyeliminowanie zbhdnego naktadu czasu pracy. W celu wyeliminowanigaizkosztow
obciazajacych Spotk Zarzd ograniczyt dziataicy w strukturach Spoiki transport wiasny (
sprzt stary, wysoko awaryjny i nieekonomiczny).

Rozpoczte przez Zargd rozmowy w roku 2011 z kontrahentami w zakresieniedw
ptatnagci oraz maliwosci wytwarzania wyrobéw z materialu powierzonego ypiasty
pozytywne efekty . Poawszy od 2012 roku Spodtka stale notuje popramvazliwosci
ptatnagci swych zobowizan poprzez m. In  skrécenie terminéw ptatcio naleznosci,
mozliwosé uzyskania zaliczek finansigych zakup materiatu do produkcji, wydanie
terminéw platnéci zobowhzan a take czsciowe wykonawstwo wyrobdw z materiatu
powierzonego od odbiorcéw. Poczynione w roku 2@aRupy inwestycyjne dodatkowo
przyczyniaj sie do obniki kosztow np. transportu wewimznego funkcjonujcego w Spoice.
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Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Navimor Invest S.A.

Wskazniki ptynnosci obrazugce zdolné¢é Emitenta i Spotki zalme] do regulowania
biezacych zobowizan uksztattowaty si odpowiednio:

30.06.2014r.

aktywa Kedterminowe
1. Wskanik ptynngci ----------m-mmmmm oo = 1,99
zobawania krotkoterminowe

aktywabtkoterminowe - zapasy
2.Wskanik wys. ptynn@cCi --------------=-=---mm-mmm oo = 1,95
zobawania krotkoterminowe

Zarzad Emitenta stara siprzyjmowa& do realizacji zamowienia z odpowiednio wysokim
poziomem rentowniei co w swietle Ustawy o zamOwieniach publicznych oraz sgfua
rynkowej nie zawsze jest mlove. Jednocz@ie dziatania w postaci restrukturyzacji Spotki
dominupcej i jej dostosowania do obecnych warunkow przpdyysie do obnienia poziomu
kosztow, takich jak kooperacja, koszty transpontynajem specjalistycznego spiua.
Wieloletnie déwiadczenia i wspétpraca zaréwno z dostawcami jakodbiorcami owocuje
skracaniem cyklu sptaty naideosci, przy jednoczesnym wydtaniu cyklu sptaty zobowean.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Wskazniki ptynnosci obrazugjce zdolné¢ Spoétki do regulowania bigcych zobowizan
uksztattowaty si odpowiednio:

30.06.2014r.

aktywa Keoterminowe
1. Wskanik ptynn@ci  ------------mmmmm oo = 255,24
zobawania krotkoterminowe

aktywabtkoterminowe - zapasy
2.Wskanik wys. ptynn@cCi --------------=-=---mm-mom oo = 55,24
zobawania krotkoterminowe

Zarzad Spotki czyni starania, aby przyjmotvalo realizacji zamdwienia z odpowiednio
wysokim poziomem rentowsoi, co jednak wswietle obecnej sytuacji rynkowej nie zawsze
jest maliwe.

Spétka w dalszym okresie swojej dziataloozamierza s koncentrow& na podobnych
projektach o rénej wielkaci zaangaowania kapitalowego, positkag sk zarownosrodkami
wiasnymi jak i finansowaniem zewnznym. Srodki wiasne bda pochodzt czesciowo z
realizacji opcji zakupu od Spoitki akcji ZREMB Chaja S.A. oraz z dokapitalizowania
Spoiki.

B9



Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

ZREMB — CHONICE S.A.

Powanym problemem wielu przedgiorstw jest brakirodkow obrotowych. Dodatkowym
powaznym problemem dla wielu przedbiorstw zajmujcych s¢ exportem swych wyrobow
jest silny PLN, co przy jednoczesnej statej pragjiptace oraz systematycznemugszaniu
sie poziomu pozostatych kosztow powoduje zmniejszerd@atowndci produkowanych
wyrobdéw, a tym samym zmniejszenie optacatmoenwestowania . ,ZREMB - CHOJNICE”
S.A. oceniaic sytuaagt na rynku krajowym w ostatnich latach jako pfzgwo trudm
skoncentrowat swe dziatania na rynkach eksportowyktimo ugruntowanej pozycji
na rynkach zagranicznych Spoétka w dalszymgei poszukuje nowych partnerow oraz
nowych dziedzin i obszaréw dziatania. Prowadzan@rgede wszystkim szeroko zakrojone
dziatania na takich rynkach jak: norweski oraz newki, za pérednictwem ktorego wiele
wyrobéw trafia na rynek ogolswiatowy m in do USA, Wioch, Arabii Saudyjskiej ingch
krajow.

W obecnym okresie dziatania Spoétki ukierunkowaner szczegoélngci na:

- pozyskiwanie nowych kontrahentow

- szczegola dbala¢ o dotychczasowych odbiorcow Spotki

- szczegola dbala¢ o dotychczasowych sprawdzonych kluczowych dostan@potki

- racjonal gospodark zapasami Spoiki

- szczegOla dbald¢ o zachowanie dobrej ptyngm finansowej Spotki, poprzez szukanie
réznorodnych rozwgzan w zakresie ptatri@i zobowhzan

- rozszerzenie oferty na produkowane wyroby

- obnizke kosztéw pérednich

- obnizke kosztow remontéw

- poprawe procesu planowania produkcji

- uzyskanie jak najteszych zewntrznychzrédet finansowania Spotki

- inwestycje poczynione w mdgk dajce wymierne efekty w postaci obiki kosztoéw
kooperacji i podwykonawstwa

Z uwagi na niepewrié ekonomicza spowodowaa obnizeniem s¢ poziomu $wiatowego
biznesu Zargd Spétki dopuszcza ewentualne przestiei w czasie i w zakresie dotychczas
planowanych inwestycji do momentu uzyskania konbtak gwarantujcych dalsz
niezachwian ptynnai¢ finansows Spoiki.

Navimor Invest S.A.
Istotnymi czynnikami dla dziatalsoi Grupy NAVIMOR- INVEST S.A. s:

- kurs PLN w stosunku do EURO i CZK,

- prognozy makro gospodarcze na 2014r. i dalsza jak i ich realne przelenie na
gospodark uwzgkdniajace ogolnéwiatowy kryzys gospodarczy,

- oprocentowanie kredytow,

- wielkos¢ popytu na nowe inwestycje szczegolnie na rynkskal i czeskim,

- planowane inwestycje z zakresu ochrony i modejiinfrastrukturysrodladowej w Polsce
i Czechach oraz procesy ich realizacji,

- otwartg¢ rynkdédw polskiego i zachodnich na zagranicznych endwcow i
podwykonawcow,

- ograniczenie madiwosci lokowania zamowi@ u podwykonawcow ze wzglu na
posiadanie przez wykonawodpowiednich uprawniei certyfikatow,
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Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Wszystkie przedstawione w/w czynnikeda miaty kluczowy wptyw na dalszdziatalngé
NAVIMOR- INVEST S.A.

Czynniki determinujce wyniki Spotki dominujcey:

1. Ze wzgédu na specyfik dziatalngci Spoiki istotne znaczenie dla ggniccia
zaplanowanych wynikdw maj wptyw takie czynniki jak: warunki atmosferyczne,
sezonow&¢ prac budowlanych czyzeozwiagzania projektowo-technologiczne.

2. Realizowane kontraktys £zesto nisko matowe, a to wize st z duza wrazliwoscia
na wszelkie zmiany cen wykorzystywanych materiabawslowlanych (beton, stal itp.).
3. Stosowanie wygtznej praktyki w Zaméwieniach Publicznych tj. r@jkystniejsza

oferta to najnisza cena, powoduje to wymuszone wyhamowanie rynkdowlanego i
generuje wiele wzajemnych roszazpomkdzy Inwestorem a Wykonawcami, co znacznie
spowalnia procesy budowlane.

4, Na wielkd¢ realizowane] may ma wptyw stabilné¢ kursu PLN w stosunku
zaréwno do USD jak i do EURO a tak stabilné¢ CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.
5. Istotnym czynnikiem jest ograniczenie inwestyejinfrastruktuge, co zaowocowato

zwigkszeniem konkurencyjsoi w pozyskaniu nowych kontraktow. Ma to t@ptyw na ilas¢
podmiotow startujcych w przetargach, ktére (przy spadku prydaa roboty drogowe itp.)
staraj si¢ rozszerzé dziatalng¢ na inne braie (w tym hydrotechnicz) kosztem zauania
cen.

6. Kolejnym czynnikiem jest wzrost cen paliw i wipow ropopochodnych oraz energii
co ma wptyw na wysokié kosztow jakie ponosi Spotka
7. Dostpnas¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zalreydrotechniki.

8. Spotka bazuje w pewnejgei na firmach podwykonawczych. Przy niskich taah
realizowanych na kontraktach wybor tych firm jestetminowany cen Niestety ma to
czesto odzwierciedlenie w stabej jakad i solidncci oraz terminowéci wykonywanych
przez nie robot. Istotnym czynnikiem jeststo trudna sytuacja finansowa podwykonawcow,
co wptywa na jak& sity roboczej i jej czsta rotacg, a finalnie odbija sito na terminach i
kosztach realizowanych projektow.

9. Wanym czynnikiem jest rownieczas podejmowanych decyzji administracyjnych ze
strony zamawiajcej oraz zmiany zakresu robétda technologii uzgodnionej w umowach.

10. Znaczcymi czynnikami dla dziatalrioci NAVIMOR- INVEST S.A. @ prognozy
makro gospodarcze na 2014r.i lata gasé oraz wydatki na inwestycje infrastrukturalne
przewidziane nasgpne lata.

Czynniki powysze ma dla Spoétki kluczowe znaczenie i decyddéwbeda o dalszych
mozliwosciach rozwoju.

Navimor Z Sp. z 0.0.

W okresie 01.01.2014-30.06.2014r Spoétka nie zakaastotnych umow.

W | potowie 2014 roku Spotka koncentrowala sia Projekcie Stabilator, polegaym na
nabyciu od Syndyka Masy Upadt Stabilator Sp. z 0.0. Przedsiorstwa Stabilator w skiad
ktérego wchodzity dziatki zabudowane i niezabudogvanpow. ok 8 tys. m2 oraz budynek
biurowy z haiq warsztatow o pow. 3,4 tys. m2. oraz spta maszyny budowlane z zakresu
prac wysoko specjalistycznych ¢gbkie fundamentowanie i wzmocnienie gruntéw) o
wartdsci likwidacyjnej ok 2,5 min zi. Spotka planowatahya Przedsibiorstwo Stabilator w
wigkszaci finansupc zakup ésrodkami z kredytu oraz wlasnymi a ngsiie czerpéa
przychody z najmu powierzchni biurowej @ksza¢ powierzchni w budynku biurowym
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wynajmup podmioty zainteresowane dtugoterminowym najmemgzorz najmu Spkzu
specjalistycznego jak #ejego czsciowej sprzeday (zakupem oZci tegey sprztu
zainteresowana byta NAVIMOR- INVEST S.A). Spotkaatai rownie koncepag stworzenia
(z istniepcym podmiotem bratowym) firmy zajmuace] sk dziatalngcia jaka niegdy
prowadzita Stabilator Sp. z 0.0., wykorzystuJuke na niezwykle hermetycznym rynku, jaka
powstata po Stabilator Sp z o.a¢2nie z iyciem znaku firmowego (wchodzit on w skiad
sprzedawanego przedbsiorstwa). Zaragd NAVIMOR- Z opracowat cat koncepa realizaciji
Projektu Stabilatoratznie z finansowaniem zewtnznym. Dziatalné¢ budowlana (wysoko
specjalistyczne  umacnianie gruntéw) jaka miatataogprzywrocona wpajata siw
dziatalng¢ jednego z udziatlowcow (NAVIMOR- INVEST S.A.) poszajac ofert tegw
podmiotu na rynku i dag szersze maiwosci dziatania poprzez bardziej kompleksowe
ofertowanie gtéwnie na rynku zamowiprywatnych.

Niestety oferta cenowa jaka zostala zohoa sprzedagemu Przedsbiorstwo Stabilator
(Syndyk masy upadiai Stabilator Sp. z 0.0.) bytisza od konkurencji.

Spoétka w dalszym okresie swojej dziataloozamierza s koncentrowa na podobnych
projektach o rénej wielkasci zaangaowania kapitalowego, positkag sie zarownosrodkami
wlasnymi jak i finansowaniem zewtnznym. Srodki wiasne bda pochodzt czgsciowo z
realizacji opcji zakupu od Spoiki akcji ZREMB Chaja S.A. oraz z dokapitalizowania
Spotki. Aktualnie Zarad analizuje kilka projektow w tym zakresie koncepc sk na
wojewddztwach pomorskim i warszawskim. ddej dziatalndci jest nabywanie aktywéw po
cenach atrakcyjnych rynkowo (gtéwnie licytacje kamioze oraz aktywa sprzedawane w
procesach likwidacji podmiotdw gospodarczych) a tgpase poprzez procesy
restrukturyzacji, dokapitalizowania oraz temu pauwbdoprowadzenie do ich wzrostu
wartasci oraz w dalszej kolejrdci sprzeday (badz jesli Zarzad uzna za stosowne czerpanie
pozytkdw z eksploatacji aktywéw w Spotce). W 2015 rdBpotka zamierza dokoéilku
operacji tego typu.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wpltyw na wynik z dziatalngci
gospodarczej.

Nietypowe zdarzenia w okresie | péirocza roku 2@addwno u Emitenta jak i w Spétkach
zaleznych od Emitenta nie wygaity.

Zagrozenia w realizacji procesu gospodarczego.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

-Planowane weégie na nowe rynki wymaga gruntownego rozpoznalradowiska
gospodarczego i prawnego. Ryzyko zméne z nowym rynkiem w pogtkowym okresie
zawsze jest zwkszone zwtaszcza w dobie kryzysu

- Ogollngwiatowy kryzys powoduje utrudnienia dla wielu firmv pozyskiwaniu
alternatywnychzrédet finansowania ( obiki limitéw kupieckich, problemy z pozyskaniem
lub odnowieniem linii kredytowych w bankach)

- Nowe inwestycje poczynione przez inwestorow zaigenych w Polsce doprowadzity do
wzrostu liczby firm konkurencyjnych dla Spofki

- Zwigkszyta st ilos¢ producentow kontenerbw o0 specjalnym zastosowaniu,
wykorzystupcych w procesie produkcji jak i sprzegiaspecjalne uprawnienia

Z uwagi na trudngi finansowe kontrahentoéw istnieje niebezpigsteo koniecznfi

wydtuzania obecnie obowkujacych terminow platnéci za dostarczone wyroby, co mw
konsekwencji pogorsZyptynnai¢ finansov Spotki.
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Spotka w okresie IV kwartatu roku 2010 rozpegezwdrazanie wzycie planu restrukturyzacji
Spoiki. Ze wzgtdu na charakter produkcji w catd powierzonej dla konkretnych odbiorcéw
plan ten ma pozwadli na optymalizagj procesu planowania produkcji oraz zkszenie
mobilnacsci zatogi Spotki w zakresie dostosowania do potrkehtrahentéw i rozszerzenia
profilu produkcji. Spétka rozpoeia réwniez prace na wprowadzeniem od dnia 01.01.2011
jednolitego systemu raportowania w Grupie kapitapw

Drugim gtbwnym obszarem dziatarestrukturyzacyjnym g dziatania podijte w celu
optymalizacji zakupéw materiatowych.

Navimor Invest S.A.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggnalmkonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowiania
osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadcze i
czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraektore w danej sytuacji wydagpie
zasadne. Przgfe szacunki i zakeenia odzwierciedlaj najlepsza wiedz Zarzadu nie mniegj
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrodia niepewngci wystkpujace
na dzié bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowkan w nas¢pnym okresie sprawozdawczym to:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji nikafazonych kontraktow, wycenianych na
dzien bilansowy,

- dane dotyczce ogdolnéwiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego.

Na dzier sporadzenia Sprawozdania za | potrocze 2014 roku afrSpotek nie sw stanie
pod& i dokon& szacunkowych wyliczezagraen wynikajacych z dekoniunktury na rynku
budowlanym.

Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania w Spoétce

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Do podstawowych zadawv najblizszych latach nalsgy:

1. Zwigkszenie dynamiki wzrostu sprzegygproduktéw Spotki poprzez:

-zdynamizowanie sprzegana rynkach na ktorych sSpoétka dziata

-pozyskanie nowych kontraktéw na rynku zarownodugjm jak i rynkach zagranicznych

2. Dalsza poprawa ptynia i sprawndci dziatania Spotki.

3.State poszerzanie dziataliwo Zarzdu Spotki w zakresie stosowania metod zabezpieazeni
ryzyka walutowego poprzez dziatania zmietizajdo zabezpiecaaypu: Forward i opcje .

4. Monitorowanie na biaco rynku walut pozwalage na szybkie podtie decyzji
dotyczcych przede wszystkim cen na oferowane wyroby.

5. Optymalizacja zakupu materiatu do dalszej prefuk

6. Eliminacja nieprzydatnych oraz niechodliwych wpofe zapasow materiatow, oraz
srodkow trwatych

7. Utrzymanie statego szczelnego monitoringu staadeznosci oraz zobowgzan Spotki oraz
rozwazenie maliwosci ewentualnej sptaty zobowdan w inny sposob i za pomog
srodkéw pieneznych.

8. Ciagte dostosowywanie struktury organizacyjnej i zatrenia do najbardziej mobilnej w
sytuacji spotki

9. Ciagte monitorowanie systemu planowania produkciji
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10. Rozw¢j dziatalngci w zakresie handlu oraz zwiszenie przychodéw przy udziale
podwykonawcow i kooperacji

Navimor Invest S.A.

1. Zwigkszenie zaangawanie w ofertowanie i marketing.

2. Poszukiwanie nowych kontrahentow do wspoétpracyeferencjach i daviadczeniu
ktére pozwoli na uczestnictwo w robotach wykrageggh poza dotychczasawdziatalngé
np. remonty watow i zbiorniki retencyjne.

3. Konieczné¢ utrzymania parku maszynowego w zadawahan stanie poprzez
remonty i ewentualne zakupy uzupeln, zwekszenie nadzoru nad wykorzystaniem
SPrztu na budowach i doktadne rozliczanie czaséw pracy.

4, Optymalizacja procesow produkcyjnych i admirisyjnych.

5. Poprawa ptynriei finansowej Spotki poprzez wspdlne wykorzystamezliwosci i
srodkéw Spotki | Oddziatu w Pradze oraz Spoiki zakg.

6. Skoncentrowanie@na inwestycjach prywatnych.

Navimor Z Sp. z 0.0.
W okresie 01.01.2014-30.06.2014r nie apsy zmiany w zasadach zadzania w Spoice.

Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju co, najmniegdo konca trwajacego roku
obrotowego.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Czynniki wewnetrzne

1. Pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym.

2. Dalszy rozw0j sprzedyg eksportowej poprzez zekszenie przychoddw na rynkach
obstugiwanych jak i wégie na nowe rynki.

3. Dalsza optymalizacja kosztow begpminich celem osgniecia dodatniego wyniku
operacyjnego.

4.0bnizka kosztow transportu i kooperacji zexnzne;.

5.Ciagte dostosowywanie struktury organizacyjnej Spotki

6.Ciagte dostosowanie poziomu zatrudnienia i struktutyurnienia do posiadanego portfela
zamOwié.

7. Planowanie procesu produkcji

8. Rozszerzenie oferty Spokki

9. Eliminacja zapasow nieprzydatnych w Spétce

10. Wspdlne przedsivziecia prowadzone przy udziale Spétek z Grupy Kapitajo

Czynniki zewngtrzne

1. Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajanopy.
2. Ozywienie popytu na inwestycje.

3. Redukcja stop procentowych.

4. Kurs PLN w stosunku do EURO i GBP.

5. Sytuacja na GPW

Przedstawione czynniki wewtnzne jak i zewatrzne w zasadniczy sposobda
wptywaty na dalsz dziatalng¢ Spoétki, zaréwno w bliszej jak i dalszej perspektywie.
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Miedzy obiema grupami czynnikdw wyplje scista korelacja. Podie dziatania w zakresie
pierwszej grupy @ konsekwentnie realizowane przez ZarzZREMB - CHOJNICE” S.A. |
stuza sukcesywnemu dostosowanig sio zmieniajcych se¢ warunkéw zawartych w grupie
czynnikéw zewntrznych. Zachowanie gijtosci procesu pozwoli Spétce zdynamizawa
sprzeda i generowa dodatni wynik zardwno na poziomie operacyjnymijalktto.

Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju co, najmniegdo konca trwajacego roku
obrotowego.

NAVIMOR INVEST S.A.

Na podstawie zebranych danych z roku poprzedniedat iubiegltych ména wskazé
nastpujace czynniki majce najistotniejszy wptyw na dziatanie Spotek:

Czynniki wewrgtrzne

Wspotdziatanie z innymi firmami;

Alianse strategiczne;

Kreowanie przeddbiorczasci pracownikow i menaerow;

Wizerunek i wiarygodrig Spotki;

Optymalizacja kosztow;

Efektywniejsze wykorzystanie zasobéw, budowgaiencjatu konkurencyjnego.
Budowanie profesjonalnej kadry zaizapcej zarowno do wyceny projektow jak i ich
reallzacu poprzez podnoszenie poziomu kwalifikaisfiniepcych zasobow ludzkich oraz
poszukiwanie na zevdtrz odpowiednich specjalistow oraz ich koszt.

Nook,rwhE

Czynniki zewntrzne

Stawki podatkowe, optaty ZUS, kursy walut, ognatowanie kredytow;

Prawo zamowiepublicznych;

Koniunktura gospodarcza;

Globalizacja gospodarki;

Polityka fiskalna p@stwa,

Kondycja sektora finanséw publicznych;

Kondycja finansowa i zdol§é do zacigania kredytéw inwestorow prywatnych.
Tendencje rozwoje dla danego sektora ustug;

Skala i poziom konkurencji.

10. Poziom inwestycji w budownictwo infrastruktural

11. Poziom kompetencji kadr reprezeatych strog zamawiajca oraz jej dynamika

©CoNooOrWNE

12.  Ceny materiatow budowlanych oraz ropopochodmtergii.

13.  Warunki pogodowe i klimatyczne.

14. Jaké¢ prac wykonywanych przez firmy podwykonawcze orazh ikondycja
finansowa.

15. Zmiany zakresOw oraz technologii i proceduryigzane z ich wprowadzaniem
wydtuzajace okresy realizacji i podnagz koszt projektow.

Przedstawione czynniki wewtnzne jak i zewsntrzne w zasadniczy sposobda wptywat na
dalsz dziatalng¢ Spotek, zarbwno w perspektywie plandw krétkotemmigich (rocznych)
jak i planéw dtugoterminowych.
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Czynniki wewretrzne, to te ,na ktore Zayjd ma maliwos¢ wptywu. Gtownym zadaniem na
ten i na nadchodey rok, jest poprawa efektywbd dziatania Spotek oraz zbudowanie
swiadomdaci kazdego pracownikaziwyniki Spotki zalea od pracy catego zespotu.
Konieczne g inwestycje w zasoby ludzkie poprzez szkolenia wgkgne jak i zewrtrzne
pracownikow o dobrych perspektywach rozwoju - gt zakresu przetargow publicznych
i jakosci kierowania projektami.

Wewnmatrz struktury Spotki domindgej wyznaczono osoby pragug nad poprawobiegu i
identyfikacji dokumentéw, wdrmny zostat system elektroniczny obiegu dokumentéaz o
zarzdzenia firmy dedykowany dla podmiotow budowlanych (ERP).

Zmianie i udoskonaleniu podlegaztsystem umow, zamowie zlecer jakie 1 generowane
w Spofce na taki, ktéry unibwi w maksymalnym stopniu kontrel oraz zapewni
maksymalne bezpieciastwo Spoice.

Od diwszego ju czasu Spotka domimga przysipuje do przetargbw w oparciu o
wypracowane wczmie] dawiadczenia i stara gito robt na stosunkowo bezpiecznych
marzach. Jest to nagistwem coraz lepszego przygotowania kadry oraxvidmlcze jakie
zdobyta przez wiele lat funkcjonowania w bignPoprzez rozwane ofertowanie nieustannie
badany jest rynek hydrotechniczny oraz poszukiwannowi inwestorzy. Jako podmiot
specjalizugcy sk w waskim zakresie budownictwa Agnieryjnego czyli w budownictwie
hydrotechnicznym NAVIMOR- INVEST S.A. staragsstartowa w przetargach, w ktorych
warunkiem przysipienia jest posiadanie unikatowych referencji.ax®i st to z kolei z
posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z zgm ddwiadczeniem na rynku
hydrotechnicznym.

Ponadto Spotka staragsobejmow& pozycg Generalnego Wykonawcy w realizowanych
projektach. Obriia to wiele ryzyk - szczegolnie w obecnej sytuadgidy firmy brartowe
borykap si¢ z problemami finansowymi.

Na przestrzeni ostatnich kilku miesy Spotka dominujca, na niektorych kontraktach
zweryfikowata politylke zatrudniania firm podwykonawczych, stam@jsk oszacowa i
ograniczy ryzyka wspétpracy z podmiotami mgmymi stwarza zagraenia ptynnéci i
terminowdci realizacji. Wazato sé to z koniecznfria powickszenia wtasnych zasobow
wykonawczych poprzez zatrudnienie dodatkowej kadgownie na stanowiskach
bezpdrednio produkcyjnych oraz kadry kierowniczejsiego szczebla.

Czynniki powysze maj dla Spoiki istotne znaczenie i decydd@waeda o dalszych
mozliwosciach rozwoju.

Znaczcymi czynnikami dla dziatalisoci NAVIMOR- INVEST S.A. oraz NAVIMOR -
INVEST Sp. z 0.0. & prognozy makro gospodarcze na 2014r. i dalszejdita ich realne
przetazenie na gospodagk Pozostatymi czynnikami wptywggymi na dziatalnét Spotek s:
ogolnagwiatowy kryzys gospodarczy, oprocentowanie kredytouwelkos¢ popytu na nowe
inwestycje szczegdlnie na rynku polskim i czeskatwarta¢ rynkdéw polskiego i zachodnich
na zagranicznych wykonawcéw i podwykonawcow, ogmzenie maliwosci lokowania
zamOwié u podwykonawcéw ze wzglu na posiadanie przez wykonawedpowiednich
uprawnié i certyfikatow. Ponadto wzrost kursu EURO zaomi& znaczny wptyw na
rentownd¢  niektérych kontraktow, gdy Spoétka korzysta z surowca ( grodzice)
pochodacego z importu.

Istniejace ryzyko ujawniania w trakcie wykonywania pracegddiw projektowych, mize
spowodowa rowniez znaczne opfienia adz czasowe wstrzymanie prac na kontraktach i
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wygenerowa maze dodatkowe koszty. Ponadto w jednym z kontraktéalizowanych
przez Spotk wszczta zostata procedura wpisu do rejestru zabytkdw.

W | potowie 2014 roku dziatalié Spotki zalenej sprowadzata sigtdwnie do utrzymania
biezacej organizacji Spotki. Spoétka zalea w pierwszej koleji@i podgta czynndci
zwigzane z budowzespotu ludzi, oraz wyznaczaniem zakresOw obokd@w pracowniczych.
Etap pozyskania zasobéw ludzkich i przygotowanmcedur posjpowania zakaczyt si w

Il kwartale 2014 roku. W tym ftekwartale nagpito rozpoczcie realizacji gtdbwnych zada
do jakich Spétka zalma zostata powotana tj. m.in.:

- wykonywania napraw gwarancyjnych usterek i wadkewntraktach zrealizowanych w
Spotce NAVIMOR- INVEST S.A.,

- wykonywania poprawek i usterek stwierdzonych naktie prac budowlanych, a nie
usuwanych w oznaczonych terminach przez PodwykooavitAVIMOR- INVEST S.A.,

- wykonywania prac budowlanych na koszt i odpowaldmi¢ firm podwykonawczych,
ktére opdéniaja sic z wykonawstwem w uzgodnionych z NAVIMOR- INVEST .AS
harmonogramami,

- udzialu w posipowaniach i realizacja mniejszych kontraktéw, w rikalh Spotka
NAVIMOR- INVEST S.A. nie jest zainteresowana.

Wszystkie przedstawione powgj czynniki nie § zalezne od Spotek.

Navimor Z Sp. z 0.0.

Pozyskanie odpowiedniego poziomu zamdwie

Spoétka w dalszym okresie swojej dziataloiozamierza s koncentrowé na projektach o
roznej wielkasci zaangaowania kapitatowego, positkag sk zarownosrodkami wtasnymi
jak 1 finansowaniem zewstrznym. Aktualnie Zargd analizuje kilka projektow w tym
zakresie koncentrag sk na wojewoddztwach pomorskim i warszawskim.altlej dziatalndci
jest nabywanie aktywow po cenach atrakcyjnych rywik@gtownie licytacje komornicze oraz
aktywa sprzedawane w procesach likwidacji podmiogfdspodarczych) a naphie poprzez
procesy restrukturyzacji, dokapitalizowania oramue podobne doprowadzenie do ich
wzrostu wartéci oraz w dalszej kolejdoi sprzeday (badz jesli Zarzad uzna za stosowne
czerpanie poytkdw z eksploatacji aktywow w Spoice). W 2015 roBpodtka zamierza
dokona kilku operaciji tego typu.

Informacja ogodlna dotyczca sytuacji Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacjw tresci
uzyskanej od Likwidatora Spotki

Dziatalnag¢ spotki Stocznia Tczew SA w likwidacji w pierwszypotroczu 2014 r. byla
kontynuacy procesu likwidacyjnego rozpogego decyzj NWZA spétki z dnia 21.01.2011r.
Spoétka nadal nie prowadzita i nie prowadzdnej dziatalnéci gospodarczej a dziatania
Likwidatora sprowadzajsic do dziata procesowych prowadzonych na dwoch réwnolegtych
ptaszczyznach:

1.Posgpowania gdowego o wynagrodzenia z powodztwa bytych cztonk&wogi stoczni w
Tczewie prowadzonego gtéwnie przegi8m Pracy w Malborku, oraz

2.Posgpowania gdowego o zagpcze dwiadczenie woli w zakresie nabycia ZCP od upadtej
Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasitoz powddztwa syndyka masy upadiptego podmiotu,
prowadzone przezafem Okegowym w Gdasku.
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Dziatagc z uzasadnionej ostmoosci, spotka utworzyta na wszystkie aktualne i prigsz
roszczenia pracownicze rezerwynikowa w roku 2011. Nadal trwa rozpage w roku 2012
postpowanie przed &lem Okegowym w Gdasku kedace skutkiem zieonego we wrzaniu
2011 r. przez Syndyka masy upadio Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upagig pozwu
przeciwko spotce o zagicze dwiadczenie woli w zakresie umowy przyrzeczonejitnowy
nabycia ZCP od masy upaééd Na dzié sporadzenia sprawozdania z dziatasoo Grupy
Kapitatowej ZREMB CHOJNICE S.A. toczy ¢siprzed Gdem Okegowym w Gdasku
rozprawa O zawarcie umowy przyrzeczonej oraz ocxmza finansowe. W toku sprawy
przedmiot sporu zostat zbyty przez Syndyka Masydigai Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w
upadtdci, w zwiazku z czym powddka coffa powddztwo w zakresieadania zawarcia
umowy przyrzeczonej, podtrzynagj jednoczénie powodztwo w zakresie roszéze
finansowych. Z uwagi na ztone przez Spétkzalezna od Emitenta zzalenie sprawa jest na
etapie rozpoznania przezadsApelacyjny w Gdasku.

Spotka aktualnie nie zatrudnia nikogo. Likwidatatp swoje obowizki z powotania bez
stosunku pracy ze spatk

Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgci emitenta (w tym: znane umowy
miedzy akcjonariuszami, umowy ubezpieczenia, wspotprgclub kooperacji) zawartych
w okresie 1.01.2014-30.06.2014

Stocznia Tczew S.A.
Ze wzgkdu na trwagcy proces likwidacji podmiotu zdarzenia takie nigstpity

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Spoétka jest w aigtym poszukiwaniu rynkéw zbytu oraz klientéw lecz dnia 30.06.2014 r.
oraz do dnia publikacfrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowdarzenia
takie nie wysipity

Navimor Invest S.A. Gdaisk
Umowy zawarte lub aneksowane w okresie od dnia 01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku przez
NAVIMOR-INVEST S.A.:

L Inwestor / Umowa z Termin Nazwa budowy Warto $¢ umowy
p. . U
Podwykonawca dnia realizacji (zakres prac) netto
1. Zarzad Morskiego 30.01.2014 28.11.2014 +Przebudowa linii 2.489.737,67
Portu Gdynia S.A. cumowniczo-odbojowej

Nabrzeza Indyjskiego na
odcinku Spotki WESTWAY
w Porcie Gdynia.”

2. ArcelorMittal 05.02.2014 07.02.2014 Dostawa grodzic Umowy od 11.02.2013
POLAND S.A. do 05.02.2014 na

taczna wartosé

3.340.859,40

Ostatnia podpisana na
wartosé
1.550.677,84
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3. Urzad Morski w 07.03.2014 11lmsc od +Przebudowa Portu 2.296.719,35
Gdyni podpisania Rybackiego w Nowej
umowy Pastece- Nabrzeze
Postojowe”
4. Skarb Panstwa 10.04.2014 13.03.2015 Stopien Brzeg Dolny -
RZGW Wroctaw Aneks do roboty remontowo-
umowy — modernizacyjne na stopniu”
zmiana daty
5. | Gmina Miasta Ustka | 13.06.2014 28.05.2015 Budowa basenu rybackiego 10.291.486,73
w Porcie Ustka wraz z
infrastrukturg

komunikacyjng .

6. | Gmina Miasta Ustka | 13.06.2014 28.05.2015 Budowa i przebudowa 3.682.816,38
ciggéw komunikacyjnych
wraz z towarzyszaca
infrastrukturg na terenie
Portu Ustka.”

7. Miejskie 17.06.2014 31.10.2014 Przebudowa umocnien 1.895.000,00
Przedsiebiorstwo brzegéw zatoki nr 5 na
Wodociggow i terenie Stacji Pomp
Kanalizacji w m. st. Rzecznych Zaktadu
Warszawa S.A. Centralnego przy ul.
Czerniakowskiej 106/124 w
Warszawie.

ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

W dniu 08 stycznia 2014 roku Spétka otrzymata zawemienie z 8du Rejonowego w
Chojnicach, V Wydziat Kag Wieczystych o ustanowieniu na rzecz Banku CITI
HANDLOWY S.A. z siedzih w Warszawie, hipoteki umownejadznej na kwag
4.400.000,00 zi, na prawie wieczysteggythiowania nieruchomii wpisanej do ksgi
wieczystej] KW Nr SL1C/00019540/7. Wpisu dokonanodwiu 31 grudnia 2013 roku.
Hipoteka umownaaktzna ustanowiona zostata dla zabezpieczenia Siplaity kredytowego
zgodnie z umowkredytows z dnia 17 grudnia 2013 r.

W okresie od dnia 10 wrgeia 2013r. tj. publikacji raportu bigcego nr 39/2013 do dnia 07
stycznia 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejnyahé&mien, na wykonanie konteneréw na
rynek norweski, ktorychatzna warté¢ wynosi 2.685.554,00 zi. i tym samym spetnia
kryterium uznania ich za um@renacaca. Zamowieniem o najwkszej wartéci zawartym z
tym podmiotem jest zamodwienie z dnia 07.01.2014ma, wykonanie konteneréw z
przeznaczeniem na rynek norweski, r@zihgp wartasé: 1.869.318,00 ziotych. Umowa
przewiduje dochodzenia kar umownych w wysako0,3% za kady dzien sp&nienia
dostawcy ale nie wcej niz 15% wartgci umowy. Termin realizacji ustalono sukcesywnie od
lutego do marca 2014r.

W okresie od dnia 31 pdziernika 2013r. tj. publikacji raportu bigcego nr 42/2013 do dnia

21 stycznia 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejmgrhdwid, na wykonanie kontenerow na
rynek irlandzki, ktérych dczna warté¢ wynosi 2.242.488,90 zt. i tym samym spetnia
kryterium uznania ich za um@wenacaca.
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Zamowieniem o0 najwkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zamdwienie z dnia
21.01.2014r. , na wykonanie konteneroéw z przezmaege na rynek irlandzki , nadzm
wartasé: 682.010,40 ztotych. Umowa nie przewiduje dochodzeéar umownych. Termin
realizacji ustalono sukcesywnie od lutego do makr.

W dniu 21 stycznia 2014r. Spotka zostata poinforraona przez Prezesa Zagn Emitenta
Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego oraz swspptke zalezna — Navimor Z sp. z 0.0.
z siedzila w Gdaisku ("Spoétka Zalena™), o zawarciu przez Sp@kZalezng z Prezesem
Zarzadu Panem Krzysztofem Kosiorek-Sobolewskim umowyjiopprzeday akcji Spotki
przez Spotk Zalezna na rzecz Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiegtn$ei 3.400.000
akcji Spoétki po cenie 0,50 zt za akcjto jest zadczm kwote 1.700.000,00 zt . Zgodnie z
warunkami Umowy opcja ni@ zostéa wykonana w terminie do 21 stycznia 2017r.

W dniu 21 lutego 2014 roku Spétka otrzymata zawmsmie z Sdu Rejonowego w
Chojnicach, V Wydziat Ksig Wieczystych o wykrdeniu hipoteki umownej do kwoty
4.500.000, 00 zt. ustanowionej na prawie wieczystegytkowania nieruchomiei wpisanej
do kskgi wieczystej KW Nr SL1C/00019540/7. Wpisu dokonamodniu 18 lutego 2014
roku. Hipoteka stanowita zabezpieczenie sptaty ya@a na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A. z siedzih we Wroctawiu o czym Emitent informowat w raportiezacym nr 65/2012 z
dnia 28.12.2012 r. Wyks&enie nastpito w zwiazku z sptai kredytow.

W okresie od dnia 05 lutego 2013r. do dnia 26 lot@fl1l4r. Spétka uzyskata szereg
kolejnych zamowig, na wykonanie konteneréw z przeznaczeniem dla kaojsa rynek
niemiecki, ktérych dczna warté¢ wynosi 2.457.293,00zt. Zaméwieniem o najkgzej
wartasci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z d2a02.2014r. , na wykonanie
zespotdbw do konteneréw wojskowych z przeznaczenmamrynek niemiecki, naa¢zm
wartasé: 963.639,68 ztotych. Umowa nie przewiduje dochodzeéar umownych. Termin
realizacji ustalono sukcesywnie od marca do kweefl14r. Wykonanie w 90% z materiatu
powierzonego.

W okresie od dnia 22 stycznia 2014r. tj. publikagportu bieacego nr 9/2014 do dnia 03
marca 2014r. Spétka uzyskata szereg kolejnych zaehowa wykonanie konteneréw na
rynek irlandzki, ktérychdczna warté¢ wynosi 5.751.908,62 zt. Zamowieniem o najsize]
wartasci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z dd®03.2014r. , na wykonanie
kontenerdw z przeznaczeniem na rynek irlandzki tanam wartas¢: 5.239.231,07 ziotych.
Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.mierealizacji ustalono sukcesywnie
od kwietnia do czerwca 2014r.

W dniu 07 kwietnia 2014r. zostata podpisana Umowaiezesem Zasdu Spo6tki Panem
Krzysztofem Kosiorek- Sobolewskim zwanym dalej "fkmariuszem", ktéry to akcjonariusz
na podstawie zawartej umowy ze Spotkyrazit zgoa i zobowhnzat st do petnienia funkcji
akcjonariusza uzupetnigego niedobory scaleniowe kosztem swoich praw vajaiych z
posiadania akcji. Umowa zostata zawarta w celulimienia sprawnego przeprowadzenia
scalenia akcji. Zgodnie z zawatmowg Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski na zasadach
okreslonych w Umowie zobowazuje s wobec Spoiki,2 w przypadku wysipienia po

stronie Akcjonariuszy Spotki niedoborow scaleniotvyprzy scalaniu akcji, zostaone
uzupetnione kosztem jego praw akcyjnych w zakregelzdnym do likwidacji tych
niedoboréw orazze umaliwi posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych atnapie jednej
nowej akcji Spoétki o nowej wargai nominalnej 0,5 zt kiada, przy czym Pan Krzysztof

1/B9
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Kosiorek —Sobolewski przeka pozostatym Akcjonariuszom Spotki maksymalnie 6@®Q0
akcji o wartdci nominalnej 0,10 zt kada (chybaze w drodze aneksu do powotanej umowy
ilos¢ ta zostanie zwkszona). Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski zrza&gakichkolwiek
praw przystugujcych mu z przekazanych akcji oraz nie oczekagnychswiadczeé w
zamian za swojéwiadczenie od pozostatych Akcjonariuszy Spoétki pdapcych niedobory
scaleniowe, ktérym akcje zostaprzekazane celem uzupetnienia tych niedoboréw. \weno
wchodzie wzycie pod warunkiem zawiesaaym polegacym na 4cznym ziszczeniu gi
nastpujacych przestanek:

a)podgcia przez ZWZA Uchwaty w sprawie p@izenia akcji spotki (scalenia) poprzez
podwyzszenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszesgolnej liczby
akcji bez zmiany wysokwi kapitatu zaktadowego spotki oraz w sprawie znstatutu Spofki
wynikajacej ze zmiany wartei nominalnej akcji,

b)zarejestrowania zmian, o ktérych mowa w Uchwakep wigciwy Sad Rejestrowy,
c)wyznaczenia Dnia Referencyjnego przez Za&2potki zgodnie z zasadami oflianymi w
Uchwale.

W okresie od dnia 08 stycznia 2014r. tj. publikaaportu bieacego nr 2/2014 do dnia 09
kwietnia 2014r. Spoétka uzyskata szereg kolejnyah@aien, na wykonanie kontenerow na
rynek norweski, ktorychabzna warté¢ wynosi 4.062.628,00 zt. Zamowieniem 0 najgze]
wartasci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z d19a04.2014r., na wykonanie
kontenerdw z przeznaczeniem na rynek norweskigaza wartas¢: 3.678.960,00 ztotych.
Umowa przewiduje dochodzenia kar umownych w wysok0, 3% za kady dziea
sp&nienia dostawcy, ale nie ggej niz 15% wartdci umowy. Termin realizacji ustalono
sukcesywnie od maja do czerwca 2014r.

W okresie od dnia 09 kwietnia 2014r. tj. publikagportu bieacego nr 27/2014 do dnia 24
czerwca 2014r. Spoétka uzyskata szereg kolejnychorden, na wykonanie konteneréw na
rynek norweski, ktérych akzna warté¢ wynosi 3.845.360,00 zt. Zamdwieniem o
najwigkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zamoOwienie z dda06. 2014r., na
wykonanie konteneréw z przeznaczeniem na rynek eskivnadczm wartcc¢: 2.685.720,00
ztotych. Umowa przewiduje dochodzenia kar umownwcivysokaci 0,3% za kady dziea
sp&nienia dostawcy ale nie wiej ne 15% wartgci umowy.
Termin realizacji ustalono sukcesywnie od sierglugadziernika 2014r.

Informacje po dacie sprawozdania:
ZREMB — CHOJNICE S.A.

W dniu 23 lipca 2014 roku otrzymat zawiadomieni&azlu Rejonowego w Chojnicach, V
Wydziat Kshg Wieczystych o ustanowieniu na rzecz Banku BANKNDALOWY S.A. z
siedzila w Warszawie, hipoteki umownej na kwd2.000.000,00 zt, na prawiezytkowania
wieczystego | wlasnimi budynku stanowicego odebna nieruchomé¢ wpisanych do ksi
wieczystej KW Nr SL1C/00019540/7. Wpisu dokonandmiu 18 lipca 2014 roku. Hipoteka
umowna ustanowiona zostata dla zabezpieczenia lodego kredytu oraz wierzytelba
wynikajacych z udzielonych gwarancji bankowych zgodnie zowmo kredyt w rachunku
biezacym z dnia 11 lipca 2014r. oraz umpwamows o linig rewolwingows na udzielenie
gwarancji bankowych z dnia 11.07.2014r., spoiceezraj NAVIMOR- INVEST S.A. z
siedzily w Gdaisku.

Spotka zalena NAVIMOR- INVEST S.A informowat o powsszym raportem biacym nr
29/2014 w dniu 11.07.2014r.
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NAVIMOR INVEST S.A.

W dniu 11 lipca 2014 r Spotka podpisata unga@mowy o linie rewolwingowa na udzielenie
gwarancji bankowych z Bankiem Handlowym w Warszawievysokaci 500 000,00 USD.
Umowa zostata zawarta do dnia 03 lipca 2014 r. Zpieezeniem umowy jest:

- 4 weksle in blanco z wystawienie ZBM ,ZREMB-CHOINE” S.A.

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawig/tkowania wieczystego nieruchoKw i
zZwiagzanym z nim prawie wlasdo  budynkéw przystugacym ZBM ,,ZREMB-
CHOJNICE” S.A.

-cesja praw z umowy ubezpieczenie pasaej nieruchomgei.

W dniu 11 lipca 2014 r Spétka podpisata umosvkredyt w rachunku bimcym z Bankiem
Handlowym w Warszawie w wysoka 1 700 000,00 zt do dnia 02 listopada 2014r , a
nastpnie w wysokéci 2 500 000,00 zt w okresie 03 listopada 2014138cczerwca 2016r.
Zabezpieczeniem umowy jest:

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawig/tkowania wieczystego nieruchoKw i
zZwiagzanym z nim prawie wlasdo  budynkéw przystugacym ZBM ,,ZREMB-
CHOJNICE” S.A.

Oprocentowanie umowy wynosi WIBOR1m+1,30% #ayar

W dniu 08 lipca 2014 roku Zagd NAVIMOR- INVEST S.A. nabyt ( Akt notarialny Rep\
nr 10261/2014):

- lokal niemieszkalny zytkowy stanowacy odiebna nieruchomeé¢ potozony przy ul.
Grunwaldzkiej 212, na | pirze budynku Company House, oznaczony numereno2/2,
powierzchni 37,16 m 2, dla ktérego prowadzonaksegga wieczysta o nr
GD1G/00104802/4 wraz z udziatem vytkowaniu wieczystym gruntu oraz we
wspotwitasnéci budynku stanowicym odebng nieruchoméé, z ktérego lokal ten zostat
wydzielony, stanowicym 106/10000, a tak wraz z prawem wytznego korzystania z
miejsca parkingowego w hali gaavej wskazanego budynku, za ¢&23.518,77 zi,

- lokal niemieszkalny tytkowy stanowacy odrbna nieruchomé¢ potazony prz ul.
Grunwaldzkiej 212, na | pirze budynku Company House, oznaczonego numereno 2/1
powierzchni 9,39 m2, dla ktérego prowadzona jestgeswieczysta o nr GD1G/00104801/7,
przylegajcego bezp@rednio do lokalu wiej opisanego o nr 2/2, za €56.481,23 zt.

W dniu 21 lipca 2014 roku Sad Rejonowy Gsle Potnoc w Gdasku Il Wydziat Kshg
Wieczystych dokonat wpisu NAVIMOR- INVEST S.A. jakdasciciela w/w nieruchom«ei.

W dniu 29 maja 2014 roku Zaxd NAVIMOR- INVEST S.A. przysipit do pierwszej
licytacji lokalu mieszkalnego , patonego przy ulicy Wsowicza 24/2, 80-318 Gdsk, dla
ktérego Il Wydziat Ksag Wieczystych $du Rejonowego Gdask-Potnoc w Gdiasku
prowadzi kstge wieczyst o numerze GD1G/00178109/5.

Lokal stanowi odgbna nieruchoméé¢, usytuowany jest na parterze budynku pofeego w
Gdaisku przy ulicy Wisowicza 24, o powierzchnizytkowej 54,16 m2 i olety jest kseéga
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wieczyst wyzej powotan, do lokalu przynaley udziat wynoszcy 1959/10000 c&ci w
nieruchoméci wspolnej stanowicej dziatle gruntu nr 163/3, obszaru 660 m2 oraz budynku i
urzadzenia, ktére nie sha wytacznie do aytku wiascicieli lokali, dla ktérych urzdzono
ksiege wieczysth KW GD1G/00133735 , do lokalu przynalekomoérka lokatorska o pow.
6,85 m2, jak rownie prawo wyhcznego korzystania z paglonego w hali gateowej miejsca
postojowego nr 2 , oraz ogrodka przydomowego olbisz88,20 m2, potmnego na terenie
dziatki nr 163/3,

Suma oszacowania nieruchofoo wynosita 487.800,00 zt, gzacena nabycia wyniosta
365.850,00 ztW dniu 03 czerwca 2014r.a®& Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdiasku, XIlI
Wydziat Cywilny wydat postanowienie o udzieleniu &8 przybicia wlasn@i w/w
nieruchomeci. Orzeczenie statogprawomocne w dniu 18 lipca 2014 roku.

L Inwestor / Umowa z Termin Nazwa budowy Warto $€ umowy
P: Podwykonawca dnia realizacji (zakres prac) netto

Umowy zawarte lub aneksowane w okresie od dnia 01.07.2014 roku do dnia 19.08.2014 roku przez
NAVIMOR- INVEST S.A.:

1. Bank Handlowy w 11.06.2014 30.06.2016 Umowa o kredyt w rachunku 2.500.000,00 zt
Warszawie S.A. biezgcym.

2. Bank Handlowy w 11.06.2014 03.07.2015 Umowa ramowa o linie 1.000.000,00 USD. tj.
Warszawie S.A. rewolwingowag na udzielenie po przeliczeniu na
gwarancji bankowych. PLN po kursie z dnia
11.08.2014r. w
wysokosci
3.137.800,00 zt

3 Gmina Kornik 18.08.2014 25.03.2015 Umowa na realizacje
zadania ,, Budowa 3.492.682,93 zt

promenady na Jeziorem
Kornickim — etap II”

Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz emisj
papierow wartosciowych w ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

W okresie od dnia 01.01.2014 r. do dnia spdzenia sprawozdania z dziatasod w
strukturze kapitatlu zaszty nagtijace zmiany:

W dniu 20 stycznia 2014 roku Aktem Notarialnym zdpkotowanym przez Notariusza
Witolda Walczaka (Rep. A 272/2014) ZaalzSpotki podyt Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez epakgji zwyktych na okaziciela serii
F 3 w ramach kapitatu docelowego Spétki oraz Uckhwal2 w sprawie zaoferowania do
objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowegtrybie subskrypcji prywatnej.
Spotka wskazujezizgodnie z podfa Uchwah nr 1 podwyszono kapitat zaktadowy Spoiki z
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kwoty 3.770.050,00 ztotych do kwoty 4.361.250,88ych, poprzez emigj5.912.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F i wagd nominalnej 0,10 zt kala.

Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosi 0,5Kapitat zaktadowy Spoétki po emisiji
wyniesie 4.361.250,00 ztotych i dzielgsia 43.612.500 akcji o wada 0,10 zt kada,
dajacych hcznie 43.612.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu l8pdarzad Emitenta
informuje, ze na podstawie Uchwaty Zadu nr 2 w sprawie zaoferowania do @@ akcji
serii F3 w trybie subskrypcji prywatnej uprawniarastaty trzy podmioty, przy czym w dniu
20 stycznia 2014r. akcje @ib¢ zostaty przez.:

1. Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego w lie12.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F3 mtznej wartéci nominalnej 81.200,00 ztotych za kw@t06.000,00
ztotych,

2. Navimor- Z Sp. z 0.0. z siedailv Gdasku w liczbie 3.400.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F 3 aatznej wartéci nominalnej 340.000,00 ziotych za kwdt700.000,00
ztotych.

Jednoczénie Zarad Emitenta informujeze ustalit termin przyjcia przez podmioty
uprawnione ztgonej oferty oraz ztpenia stosownegoswiadczenia w tym zakresie do dnia
14.03.2014r.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBMEEMB-CHOJNICE" S.A. na
podstawie Uchwaty NR 4 ustalita tekst jednolityt8ta Spotki, uwzgidniajacy zmiany - 88
Ust.1 i Ust.2 Statutu Spoiki., tj. zmiany dotyce wielkaci kapitatu podstawowego Spotki
oraz serii poszczegoélnych akcji Spoiki.

W dniu 20 stycznia 2014r. Spoétka otrzymata inforpaaxd Prezesa Zagdu Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek- Sobolewskiego o ngmijacej tresci:

"Ja nizej podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, dzjg w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 ustawy ofercie publiczmerunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oigmtkach publicznych , informy)j

iz

a) w dniu 20 stycznia 2014r. na podstawie umowypje@e akcji zawartej ze SpatiZaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE SA z siedzilv Chojnicach olgem w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 812.000 akcji kkygh na okaziciela serii F3, o
wartasci nominalnej 0,10 zt , m€znej wartéci nominalnej 81.200,00) ztotych;

b)Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosita00zbAkcje zostaty oljte w zamian za
wktad gotéwkowy w kwocie 406.000 ztotych;

c)przed objciem akcji serii F3 posiadatem 6.414.000 akcji otedgi nominalnej 0,10 zt
stanowicych 17,01 % kapitatu zakladowego Spotki upravatiggh do wykonywania
17,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

d)po obgciu akcji serii F3 bdg posiadatdcznie 7.226.000 akcji o waé nominalnej 0,10
stanowicych 16,57 % kapitatu zakladowego Spotkedipone uprawniaty do wykonywania
16,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W okresie 12 miescy od zt@enia niniejszego zawiadomienia rozaen zaréwno
zwigkszenie, jak i zmniejszenie mojego zaatyyeania w kapitale zaktadowym Spétki.
Objecie akcji odbyto si w celu inwestycyjnym.

Informuije, iz nie posiadam podmiotow zatgych ode mnie, ktore posiadajkcje

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata infacg od Spotki zalenej NAVIMOR- Z
Sp. z 0. 0. 0 nagbujacej tresci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR- Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia, na podstawie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o oferciblfmznej i warunkach wprowadzania

2/B9
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instrumentow finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spotkach publicznych,
niniejszym zawiadamiam o przekroczeniu progu 5 %gdéinej liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu spotki pod firmzZBM "ZREMB-CHOJNICE" Spotka Akcyjna z siedzlw
Chojnicach .

Zarzad NAVIMOR- Z Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku,
informujeze, w dniu 20 stycznia 2014 roku podpisat umambjccia akcji, zawag pomidzy
NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. a Zakladem Budowy Maszyn "Z2RB-CHOJNICE" S.A.

W zwiazku z podpisaniem umowy Spotka eaj 3 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F 3 Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Akcje o wao nominalnej 0,10 ziotych

kazda i o jednostkowej cenie emisyjnej 0,50 ztotyabstaty obgte przez NAVIMOR- Z Sp. z
0.0. w zamian za wkiad pieriny w wysokdci 1.700.000,00 ztotych.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Spétki ZBM "ZREMB-CHOCGHE" S.A.
przez wtaciwy sad, akcje objte przez NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. stanawideda 7,80 %

kapitatu zaktadowego ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A., stanow¢ bedzie 7,80 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu tej Spotki.

Spotka NAVIMOR- Z Sp. z o.0. informujez nie posiada podmiotow zaleych, ktére
posiadaj akcje ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.. Ponadto informuje nie zawierata

umow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 litJstawy."

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zaeraienie na podstawie art.160 pkt.2
ust.4 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o @ednstrumentami finansowymi, od osoby
zobowhzanej do notyfikacji i petacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spoéitce zalaej od
Emitenta, dotyczce obgcia przez Spokk zalezna 3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii "F3" Emitenta, ktorychatzna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip
3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii " E&lwarta zostata w dniu 20 stycznia 2014
roku w ramach kapitatu docelowego Emitenta. Akgstaty obgte po cenie emisyjnej 0,50 zt
za kada akcg.

W dniu 21 stycznia 2014r. Spétka zostata poinforrmoavprzez Prezesa Zadn Emitenta
Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego oraz swpptke zalezna — Navimor Z sp. z 0.0.
z siedzilp w Gdaisku o zawarciu przez Spétialezna z Prezesem Zagdu Panem
Krzysztofem Kosiorek-Sobolewskim umowy opcji spragdakcji Spotki przez Spotk
Zalezna na rzecz Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiegio$ei 3.400.000 akcji Spofki
po cenie 0,50 zt za akgjto jest zadgczm kwote 1.700.000,00 zt . Zgodnie z warunkami
Umowy opcja mae zosta wykonana w terminie do 21 stycznia 2017r.

W dniu 25 lutego 2014 roku naptto objecie 5.912.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F3, w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad Emitenta informujeze na podstawie Uchwatly Zadu Emitenta nr 2 z dnia
20.01.2014r. w sprawie zaoferowania dogolg akcji serii F3 w trybie subskrypcji prywatnej
uprawnione zostaly trzy podmioty, przy czym dwapaaty obity akcje serii F3 wdcznej
ilosci 4.212.000 akcji, w dniu 20.01.2014r. ( zgodniaefarmacp przekazamw Raporcie
biezacym nr 4/2014 z dnia 21.01.2014 ).

Natomiast w dniu 25 lutego 2014 roku akcje seriobite zostaly przez spaikzalezna

IRAQ- POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0. z sieds w Chojnicach, w liczbie
1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Bioznej wartéci nominalnej 170.000,00
ztotych za kwat 850.000,00 zi. Akcje te wyemitowane zostaty w rambkapitatu
docelowego na podstawie Uchwaty nr 10b Nadzwyczgjiwalnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 07 lutego 2011r. Jednostkowa cena emisyjna st F3 wynosi 0,5 zt. Wartwi
nominalna wynosi 0,1 zt za kda akcg.
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W zwiazku z powyszym oraz na podstawies@Wiadczenia Zargu Emitenta o wysolkai
objetego kapitatu zaktadowego Zonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 882/2014
dniu 25 lutego 2014 roku, naptto dookrélenie kapitatu zaktadowego Emitenta i zmianie
ulegnie wysokéc kapitatu zaktadowego Emitenta. Po rejestracji pmesciwy sad kapitat
zakladowy Emitenta wynosibedzie 4.361.250,00 zt i dziélsic na 43.612.500 akcji
zwyktych na okaziciela w tym: 2.000.000 akcji s#4ji20.000.000 akc;ji serii B, 4.500.000
akcji serii C, 5.000.000 akcji serii D, 1.400.00@&jaserii E, 1.600.000 akcji serii F1,
2.488.000 akcji serii F2, 712.500 akcji serii G5912.000 akcji serii F3.

W dniu 25 lutego 2014 roku Spotka otrzymata zawrnasmie na podstawie art.160 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fs@mymi, od osoby zobowzanej do
notyfikacji i petniacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spoéice zalanej od Emitenta, dotyaze
objecia przez Spokkzalezna 1.700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii "Fthitenta,
ktorych hczna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip 1.700.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii " F3" zawarta zostataniu 25 lutego 2014 roku w ramach
kapitatu docelowego Emitenta. Akcje zostatyedtbjpo cenie emisyjnej 0,50 zt zazkia

akcg.

W dniu 28 lutego 2014r. Spotka powta informacg, ze w dniu 28.02.2014 r.a8 Rejonowy
Gdaisk-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpig sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zalej pod firmy NAVIMOR- Z Spétka z o.0.

z kwoty 10.000,00 ztotych do kwoty 300.000,00 zébtypoprzez utworzenie nowych 5 800
udziatow. W wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki Emitent jestcoejest w
posiadaniu 98 % jej udziatow, reprezeatyich 98% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Zwiekszenie dotychczas posiadanego udziatu o 58 % Wegiczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikow NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. rngesto w wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki zale.

Przed rejestragjpodwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zalej Emitent posiadat 80
udziatow NAVIMOR- Z sp. z 0.0., reprezeniaych 40 % kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajcych do takiej samej liczby gtosow i stanaayich taki sam udziat w ogolnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki.

W dniu 5 marca 2014r. Spotka powta informacg od Pana Mieczystawa Bielenia o
nastpujacej treci:

" Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lip6@=2r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych zawiadamiam ZgdZSpotki Zaktad Budowy Maszyn Zremb-Chojnice
S.A., iz zwiekszytem zaangawanie powyej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spoéitce Zaktad
Budowy Maszyn Zremb-Chojnice S.A.

Zwigkszenie zaangawania powyej 5% nastpito w wyniku zawarcia transakcji nabycia
akcji Spotki Zremb w dniu 04.03.2014r.

Bezpdarednio przed zmiapudziatu posiadatem 1 885 000 akcji, co stanowji®% kapitatu
zaktadowego spotki i uprawniato do 1 885 000 gtos@wValnym Zgromadzeniu, co
stanowito 4,99% ogo6tu glosow na Walnym Zgromadze&potki.

Aktualnie posiadam 2 200 000 akcji co stanowi 5,8&8gitatu zaktadowego Spoiki i
uprawnia do 2 200 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeamistanowi 5,84 % ogotu gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki™

W dniu 03 kwietnia 2014 r. Spoétka powta informacg o rejestracji w dniu 02 kwietnia 2014
roku przez &d Rejonowy Gdask - Poinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.



Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Kapitat zakladowy Spotki zostat podwszony z kwoty 3.770.050 ztotych do kwoty
4.361.250 ziotych.

Podwyszenie kapitatu zakladowego, o ktdrym mowa posyygostato zrealizowane poprzez
emisg 5.912. akcji zwyktych na okaziciela serii F3 o te&ci nominalnej 0,10 zt kada,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zgda Nr 1 z dn. 20 stycznia 2014r.

Po zarejestrowaniu zmiany, o ktérej mowa pogykapitat zakladowy Spotki, wynosi
4.361.250 zitotych i dzieli sina 43.612.500 akcji zwyktych na okaziciela o wssto
nominalnej 0,10 ziotego kda.

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imh@cg od Prezesa Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego, o ngmtjacej treci:

" Ja nize] podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, daja w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publigzmearunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oigmtkach publicznych , informyjo
zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu o%,4dogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu o%,440gdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nagiito w wyniku zarejestrowania w dniu 02.04.2014rKvajowym
Rejestrze sdowym podwyszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 3.770,08 zt do
kwoty 4.361.250,00 zt tj. 0 kwet91.200,00 zt, poprzez emi$.912.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F3, w ktorej odgm 812.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B3,
wartasci nominalnej 0,10 zt kala.

O dokonaniu w KRS rejestracji poduszenia kapitatu zaktadowego Spoétka poinformowata
Raportem bigacym Nr 23/2014 w dniu 03.04.2014 roku.

Przed podwyszeniem kapitatu zakladowego posiadatam 6.414.000 ZREMB,
uprawniagcych do 6.414.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco odpowiadato
17,01 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,01 %gjdiczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego posiadam bémanio 7.226.000 akciji
ZREMB, uprawniajcych do 7.226.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu MBEco
odpowiada 16,57 % kapitatu zaktadowego ZREMB o0&51 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

Nie posiadam akcji ZREMB poprzez spoiki zale.

W okresie kolejnych 12 miegly od dnia ztaenia niniejszego zawiadomienia rozaen
zwickszenie jak i zmniejszenie zaaugaania w ogolnej liczbie glosow w ZREMB."

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imfacg od Spoétki zalenej NAVIMOR—
Z Sp. Z 0.0. 0 nagbujacej treci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR- Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w
Gdaisku na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipcé20® ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, niniejszym zawiadamiam, eegraczeniu 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Przekzenie progu 5% nagtito w
wyniku rejestracji podwsszenia kapitatu zaktadowego ZREMB o emi5j912.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F3 w ktérej to emiSPOLKA obgta 3.400.000 akcji zwyktych
na okaziciela.

W wyniki objecia przez SPOLE 3.400.000 akcji na okaziciela serii F3 oraz pozsggnia
kapitatu zaktadowego ZREMB, NAVIMOR- Z posiada 304000 akcji ZREMB
stanowicych 7,80 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz uprajgoych do 7,80 % gtoséw
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na Walnym Zgromadzeniu ZREMB. Przed wiw czyfuiami SPOLKA nie posiadata akcj
ZREMB.

W okresie kolejnych 12 miesiy od dnia zteéenia niniejszego zawiadomienia SPOLKA
rozwaza zwigkszenie jak i zmniejszenie zaaungaania w 0ogolnej liczbie gloséw w ZREMB.
Informuje réwniez, iz nie posiadam podmiotow zateych, ktore posiadatyby akcje Spotki
oraz,ze nie zawieratermadnych umow z osobami, o ktérych mowa w art. 87 gkt 3 lit.

c) "Ustawy."

W dniu 07 kwietnia 2014r. zostata podpisana Umowaiezesem Zasdu Spo6tki Panem
Krzysztofem Kosiorek- Sobolewskim zwanym dalej "fkmariuszem", ktéry to akcjonariusz
na podstawie zawartej umowy ze Spotkyrazit zgoa i zobowhzat skt do petnienia funkcji
akcjonariusza uzupetnigego niedobory scaleniowe kosztem swoich praw vajitkch z
posiadania akcji. Umowa zostata zawarta w celuilimeenia sprawnego przeprowadzenia
scalenia akcji.

Zgodnie z zawastUmowa Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski na zasadachsttkrych w
Umowie zobowazuje s¢ wobec Spotki,2 w przypadku wysipienia po stronie
Akcjonariuszy Spoitki niedoboréw scaleniowych, pspalaniu akcji, zostarone uzupetnione
kosztem jego praw akcyjnych w zakresie nigltlym do likwidacji tych niedoboréw oraze
umazliwi posiadaczom tych niedoborow scaleniowych atnayie jednej nowej akcji Spotki
0 nowej wartéci nominalnej 0,5 zt (pidziesat groszy) kada, przy czym Pan Krzysztof
Kosiorek —Sobolewski przeka pozostatym Akcjonariuszom Spotki maksymalnie 8@®Q0
akcji o wartdci nominalnej 0,10 zt kada (chybaze w drodze aneksu do powotanej umowy
ilos¢ ta zostanie zwkszona). Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski zrza&gakichkolwiek
praw przystugujcych mu z przekazanych akcji oraz nie oczekagnychswiadczeé w
zamian za swojéwiadczenie od pozostatych Akcjonariuszy Spoétki pdapcych niedobory
scaleniowe, ktérym akcje zostaprzekazane celem uzupetnienia tych niedoboréw. \weno
wchodzie wzycie pod warunkiem zawiesaaym polegacym na 4cznym ziszczeniu gi
nastpujacych przestanek:

a)podgcia przez ZWZA Uchwaty w sprawie p@izenia akcji spotki (scalenia) poprzez
podwyzszenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszesgolnej liczby
akcji bez zmiany wysoki kapitatu zaktadowego spotki oraz w sprawie znstatutu Spofki
wynikajacej ze zmiany wartei nominalnej akcji,

b)zarejestrowania zmian, o ktérych mowa w Uchwakep wigciwy Sad Rejestrowy,
c)wyznaczenia Dnia Referencyjnego przez Za&@potki zgodnie z zasadami oflianymi w
Uchwale.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB-CHOJNICE" S.A. na
podstawie Uchwaty NR 22 ustalita tekst jednolitgt8tu Spotki, uwzgidniajpcy zmiany - 88
Ust.1 i Ust.2 Statutu Spoiki.

W dniu 08 maja 2014 roku Zaid Spotki powzat informacg o rejestracji przez48
Rejonowy Gdask - Potnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS zmian zwanych z
podita w dniu 17 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Waliggomadzenie Uchwainr 18
w sprawie paiczenia akcji spotki poprzez podegzenie wartéci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zmniejszeniu ogolnej liczby akcji berany wysokéci kapitatu zaktadowego
spotki oraz w sprawie zmian statutu Spoétki wynilkcaj ze zmiany wart@i nominalnej akcji.
W wyniku rejestracji zmiany war§é nominalna akcji Emitenta keej z serii zostata
podwyzszona z kwoty 0,1 ztotych do kwoty 0,5 ztotych yppzoporcjonalnym zmniejszeniu
tacznej ilgsci wszystkich akcji spotki z liczby 43.612.500 aldo liczby 8.722.500akcji,
przy zachowaniu niezmienionej wysadkokapitatu zaktadowego spotki.
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W zwiazku z ww. rejestragjzmiany warté¢ nominalnej akcji Emitenta przy jednoczesnym
zmniejszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wysétikapitatu zakladowego spotka®
Rejestrowy dokonat rownierejestracji zmiany - 88 Ust.1 i Ust 2 Statutu Epot

W dniu 13.05.2014 r. Zaktad Budowy Maszyn "ZREMBIGINICE" S.A. poinformowat ,
iz wykonujac postanowienia Uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnegmadzenia Spotki z
dnia 17.04.2014 r. w sprawie potenia akcji spotki poprzez podwszenie wartfci
nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniulogdiczby akcji bez zmiany wysokoi
kapitatu zaktadowego spétki oraz w sprawie zmiatugti Spotki wynikajcej ze zmiany
wartasci nominalnej akcji, Spotka wystata:

(i) w dniu 12.05.2014r. wniosek do Gietdy Papierdartasciowych w Warszawie S.A. o
zawieszenie notowiaakcji w okresie od dnia 20.05.2014 r. (pierwszieflzawieszenia
notowai) do dnia 04.06.2014 r. (ostatni dzizawieszenia notowy, w zwiazku z
planowanym paiczeniem (scaleniem) akciji.

(i) w dniu 13.05.2014r. wniosek do Krajowego DepinzPapierow Warteiowych S.A. 0
dokonanie scalenia i wymiany akcji w stosunku 24 Kazde pk¢ akcji o wartdci
nominalnej 0,10 zt w wyniku scalenia zostanie wyalg@na akcja Spotki o wasc
nominalnej 0,50 zt), z dniem referencyjnym w da&26e05.2014 r. (dzig na koniec ktorego
ustala s stany wiasngci akcji podlegajcych pohczeniu w celu wyliczenia liczby akcji,
ktére w ich miejsce powinny zostaarejestrowane w depozycie papierow wanitmvych w
wyniku pokczenia).

W dniu 14.05.2014r. Zasd Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. padjna
wniosek Emitenta uchwalNr 574/2014 w sprawie zawieszenia obrotu akcjamiténta, w
zwiazku z planowanym pa¢zeniem (scaleniem) akcji Spoiki.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta npstv okresie od dnia 20.05.2014 r. do dnia
04.06.2014 r. (vdcznie).

W dniu 21.05.2014r. Zasd Krajowego Depozytu Papierow Waitoowych S.A. w
Warszawie pod} na wniosek Emitenta uchwahr 485/14 w sprawie przeprowadzenia
scalenia akcji Emitenta. Zayd KDPW okrélit dzien 4 czerwca 2014 r. jako dZievymiany
akcji Emitenta dotychczas zarejestrowanych w KDPRWB0.500 akcji oznaczonych kodem
PLZBMZCO00019, kada o wartéci nominalnej 0,10 zt, na 7.540.100 akcjizéta o wartéci
nominalnej 0,50 zt. Dniem Referencyjnym, tj, dniemdiug stanu na ktéry ustalone zogtan
stany whasngci akcji podlegajcych scaleniu (patzeniu) w celu wyliczenia liczby akcji,
ktére w ich miejsce powinny zostaarejestrowane w depozycie papierow wanitmvych w
wyniku scalenia (pakzenia) akcji Emitentagolzie 26 maja 2014 roku.

W dniu 5 czerwca 2014 roku do siedziby Spotki welgrzawiadomienie w trybie art. 160
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obroci¢rumeentami finansowymi od Prezesa
Zarzadu Emitenta Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiggmniejszeniu posiadanej przez
niego liczby akcji w wyniku nieodptatnego zrzeczest praw akcyjnych w spotce na rzecz
akcjonariuszy posiadgjych resztéwki scaleniowe, w zakresie nightiym do likwidacji
niedoboréw scaleniowych.

W nastpstwie uzupetnienia niedoboréw scaleniowych ki zmniejszenie o 1.010 sztuk
posiadanych przez Prezesa Adiz akcji. Wskazana liczba odnost sio liczby akcji przed
dokonaniem resplitu.

W dniu 23 czerwca 2014 roku otrzymat informacg Czionka Zargdu Emitenta, o
transakcji nabycia akcji Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICBE.A. Zawiadomienie zawiera
informacje o nabyciu akcji zwyktych na okazicielajemitowanych przez ZBM "ZREMB-
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CHOJNICE" S.A. Nabycie akcji nagtito na rynku regulowanym, zrealizowane za
pasrednictwem domu maklerskiego. Transakcje zostalerte w dniach od 05 do 20
czerwca 2014r. w ikei 11 702 akcji zwyktych na okaziciela ZBM "ZREMBHOJNICE"
S.A, w trybie sesji gietdowych, z czego:

1.w dniu 05.06.2014r. nagtito nabycie 5 297 sztuk akcji w cenie 1,88 ztedny akcg,
2.w dniu 06.06.2014r. nagtito nabycie 2 203 sztuk akcji w cenie 1,75 ztedny akcg,
3.w dniu 11.06.2014r. naglito nabycie 1 000 sztuk akcji w cenie 1,73 ztedn akcg,
4.w dniu 18.06.2014r. nagtito nabycie 2 448 sztuk akcji w cenie 1,72 ztedmy akcg,
5.w dniu 20.06.2014r. nagiito nabycie 754 sztuk akcji w cenie 1,77 zt zangedkcg.

W dniu 9 lipca 2014 roku Spotka otrzymata informacgd osoby obovazanej do notyfikacji
i petniacej funkckg Cztonka Zarzdu u Emitenta, dotyaza zawarcia transakcji nabycia 11
902 akcji Emitenta, ktorycha¢zna warté¢ przekroczyta 5.000,00 Euro.

Zawarcie transakcji nabycia 11 902 akcji zwykty@hakaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 27 czerwca 2014r. do 08 lipca
2014r., na rynku regulowanym, zaspadnictwem domu maklerskiego, w trybie sesji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 27.06.2014r. naglito nabycie 1 086 sztuk akcji w cenie 1,72 ztedmy akcg,
2.w dniu 30.06.2014r. nagtito nabycie 531 sztuk akcji w cenie 1,72 zt zanjedKkck,

3.w dniu 01.07.2014r. nagtito nabycie 3 635 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedy akcg,
4.w dniu 04.07.2014r. nagtito nabycie 1 760 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedm akcg,
5.w dniu 08.07.2014r. nagtito nabycie 4 890 sztuk akcji w cenie 1,80 ztedm akck.

Informacje o zmianach w powgnzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz emisj
papierow wartosciowych w Spoétce zalinej Navimor Invest S.A. w okresie od 01.01.2014
do dnia sporzdzenia i publikacji sprawozdania z dziatalndci.

W dniu 20 lutego 2014 roku a8 Rejonowy Gdask - Poinoc w Gdasku, VII Wydziat
Gospodarczy KRS  dokonat w Rejestrze przgdsicow KRS  wpisu w sprawie
zarejestrowania zmian Statutu NAVIMOR- INVEST Sw.zakresie 8 6 ust. 1 oraz jego
tekstu jednolitego. Zmiana Statutu Emitenta wyrgkpodwyszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, ktore to nagpito w dniu 12 sierpnia 2013r., o kwotl2.350,00 zi, tj. z kwoty
545.410,00 zt do kwoty 557.760,00 zt i zostaloepestrowane w KRS w dniu 07 listopada
2013 roku.

Na dziex 30 czerwca 2014r. kapitat zaktadowy wynosit 560,00 zt i dzielit st na 5 577
600 akcji zwyktych na okaziciela o waétd nominalnej 0,10 ztotego kda.

W dniu 08 stycznia 2014 roku Zatz Emitenta powait informacg od osoby obowzanej
do notyfikacji i petnicej funkcg Prokurenta u Emitenta, dotyga objecia 5 000 akcji serii
,D 17 Emitenta, ktérych 4czna warté¢ nie przekroczyta 5.000,00 euro. Umowacoig 5
000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,, D1” zawarzostata w dniu 23 maja 2013r., w
ramach realizowanego przez Emitenta programu maywago. Akcje zostaty obe po
cenie rownej wartei nominalnej tj. 0,10 zt za akgj Akcje wprowadzone zostaty do obrotu
na rynku New Connect w dniu 26 lipca 2013r.

W dniu 08 stycznia 2014 roku ZatzEmitenta powzi informacg od osoby obowiizanej do

notyfikacji i petnacej funkcg Wiceprezesa Zasdu u Emitenta, dotyeza objecia 16 000
akcji serii ,D 1” Emitenta, ktorychatzna warté¢ nie przekroczyta 5.000,00 euro w roku
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kalendarzowym 2013. Umowa @bja 16 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,, 'D1
zawarta zostata w dniu 23 maja 2013r., w ramachzoyeanego przez Emitenta programu
motywacyjnego. Akcje zostaly afi¢ po cenie rownej wartoi nominalnej tj. 0,10 zt za
akcg. Akcje wprowadzone zostaty do obrotu na rynkwN&onnect w dniu 26 lipca 2013r.

W dniu 28 stycznia 2014 roku ZadzEmitenta powazit informacg od osoby obovdzanej
do notyfikacji i petnacej funkcg Wiceprezesa Zasdu u Emitenta, dotyeza objecia 16 000
akcji serii ,D1” Emitenta oraz zawarcia transakegbycia 2074 akcji Emitenta, ktorych
taczna wart&¢ nie przekroczyta 5.000,00 euro.

Umowa obgcia 16 000 akcji zwyklych na okaziciela serii ,'DAawarta zostata w dniu 23
maja 2013r., w ramach realizowanego przez Emitgmtgramu motywacyjnego. Akcje
zostaly obgte po cenie réwnej wardoi nominalnej tj. 0,10 zt za jednakcg. Akcje
wprowadzone zostaty do obrotu na rynku New Connedhiu 26 lipca 2013r.

Zawarcie transakcji nabycia 2074 akcji Emitentata@a® w dniach od 20.06.2013 do
29.10.2013r., na rynku New Connect w trybie sesjidgpwych, z czego:

1. w dniu 20.06.2013r. nagiito nabycie 630 sztuk akcji w cenie 2,41 ztedry akcg,

2. w dniu 28.06.2013r. naglito nabycie 670 sztuk akcji w cenie 2,25 zjexdm akcg,

3. w dniu 16.07.2013r. nagiito nabycie 9 sztuk akcji w cenie 2,50 zt zanwedkcg,

4, w dniu 29.10.2013r. naglito nabycie 765 sztuk akcji w cenie 1,85 ztedmy akck.

Spotka zalena od Navimor Invest S.A., tj. Navimor Invest Sp. @.0.

W dniu 25.02.2014 r. Spotka Navimor Invest S.Avaitzyta Spotk zalezna pod nazw
Navimor Invest Sp. z 0.0. z siedziba w @Gsleu, w ktorej to olfa 100 % udziatdw, tj. 100
udziatow o wartéci nominalnej po 50,00 zt za udzialacknej wartéci nominalnej 5.000,00
zt. Rejestracja podmiotu naptta we wiagciwym KRS w dniu 12.03.2014 r.

Zasadniczym zakresem dziatadnbSpotki zalenej s roboty zwhzane z budow obiektow
inzynierii wodnej.

Na dzier 30.06.2014r. oraz na daisporadzenia Sprawozdania ZatzSpoiki zalenej jest
jednoosobowy.

W skiad Zaradu Spotki wehodzi:

Tomasz Marcinkowski - Prezes Zadn

Spoitka zalena nie posiada Rady Nadzorczej.

Oferta Spofki

- roboty zwhzane z budowobiektow irzynierii wodnej,

- wykonywania napraw gwarancyjnych usterek i wad wtkaktach zrealizowanych w Spoice
NAVIMOR- INVEST S.A.,

- wykonywanie poprawek i usterek stwierdzonych w ¢rakprac budowlanych, a nie
usuwanych w oznaczonych terminach przez Podwykoaai¢AVIMOR- INVEST S.A.,

- wykonywanie prac budowlanych na koszt i odpowialdms¢ firm podwykonawczych,
ktére opdniaja sie z wykonawstwem w uzgodnionych z NAVIMOR- INVEST .AS
harmonogramami,

- udziat w posipowaniach i realizacja mniejszych kontraktow, w ribh Spoétka
NAVIMOR- INVEST S.A. nie jest zainteresowana.

Informacje o zmianach w powgnzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz emisj
papieréw wartosciowych w Navimor Z Sp. z 0.0.
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W dniu 20 stycznia 2014 roku odbyta; sNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spofki
NAVIMOR- Z sp. z 0.0. i zgodnie z padip Uchwah nr 3 tega Zgromadzenia,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow dzigdapa podstawie art. 255 Kodeksu Spotek
Handlowych, postanowito podwgzy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 10.000,00 ziotych
do kwoty 300.000,00 ztotych, to jest o kew@90.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 5800
udziatbw o wartéci nominalnej 50,00 ziotych key udziat o 4cznej wartéci nominalnej
290.000,00 ztotych.

Nowe udziaty zostaty obje przez Zaktad Budowy Maszyn ZREMB - CHOJNICE SZA.
siedzily w Chojnicach ktéry, ol 5800 nowoutworzonych udziatow w podigzonym
kapitale zakladowym Spétki oadznej wartéci nominalnej 290.000,00 zt i pokryt je
gotowka w wysokdaci 1.700.000,00 zt w ten sposGke na kapitat podstawowy wniost
kwote 290.000,00 zt a pozostakwote w wysokaci 1.410.00,00 zt wniést na kapitat
zapasowy.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spétka NAVIMOR- Z gpo.0. z siedzipw Gdaisku zawarta

z Zakladem Budowy Maszyn ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. redzilh w Chojnicach
porozumienie kompensacyjne, na mocy ktérego, stpmrgzumienia dokonaty wzajemnego
potracenia wierzytelnéci bezspornych i wymagalnych, NAVIMOR- Z Sp. z oatytutu
whniesienia wktadu pieainego na pokrycie udziatdbw w spéice NAVIMOR- Z Spo.b. w
tacznej kwocie 1.700.000,00 zt z wierzytednom ZREMB wynikapca z Umowy obgcia
akcji z dnia 20 stycznia 2014r. acknej wysokéci 1.700.000,00 zi.

W dniu 21 stycznia 2014 roku zawarta zostata gday NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem atiwzNAVIMOR- Z Sp. z o.0.
,Uumowa opcji zakupu akcji’, zgodnie z ktgrnasipi¢ ma sprzeday akcji Spotki ZBM
ZREMB-CHOJNICE” S.A. przez Spok NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. na rzecz Pana
Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego w dlo 3.400.000 sztuk akcji, po cenie 0,50 zt za dn
akcg, to jest zadczm kwote 1.700.000,00 zt w terminie do dnia 21 stycznia Z0W
zwiazku z wymian akcji ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” S.A. ( scaleniem w sionku 5 ) w
dniu 4 czerwca 2014r. sprzedakciji Spétki ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” S.A. przez Spaik
NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. na rzecz Pana Krzysztofa ikosk-Sobolewskiego nagiic ma w
ilosci 680.000 sztuk akcji, po cenie 2,50 zt za pdakcg, to jest za d4czm kwote
1.700.000,00 zt w terminie do dnia 21 stycznia 2017

W dniu 28 lutego 2014r. naglita w KRS rejestracja podwszenia kapitatu zakladowego
Spoétki NAVIMOR- Z Sp. z o.0., z kwoty 10.000,00 @6 kwoty 300.000,00 zt, poprzez
utworzenie 5 800 nowych udziatbw. W wyniku zarej@si@nia podwyszenia kapitatu w
NAVIMOR- Z sp. z 0.0., Zaktad Budowy Maszyn ZREMEHOJNICE S.A. jest obecnie w
posiadaniu 98 % jej udziatéw, reprezeatyich 98% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.
Natomiast NAVIMOR- INVEST S.A. jest w posiadaniw?2 jej udziatow, reprezentagych
2% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz emisj
papierow wartosciowych w Iraq Poland Trade % Investment Sp. z o0.0.

W dniu 25.02.2014 r. NWZW dziatgj na podstawie art. 255 KSH postanowito pogszyt
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 27.300,00 zt. dedty 85.000,00 zt. poprzez utworzenie
1.154 udziatéw o wartei nominalnej po 50,00 zt za udziat.

Udziaty w podwyszonym kapitale zaktadowym zostaty ¢tbjw nas¢pujacy sposob:
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a) ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. ol} 951 nowoutworzonych udziatdbw adznej
wartasci nominalnej 47.550,00 zt.zadzm wartas¢ emisyjna 850.000,00 zi.

b) Krzysztof Kosiorek — Sobolewski afpj 203 nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale a€znej wartéci nominalnej 10.150,00 zt. a¢znej wartdci
emisyjnej 10.721,26 zt.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spotki zostaly zargmsane w KRS w dniu 02.04.2014 r.

Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz emisj
papierow wartosciowych w Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Nie wystpity

Zmiany w sktadzie os6b zargdzajacych i nadzorujacych w Grupie Kapitatowej

ZREMB — CHOJNICE S.A. oraz informacje dotyczace wynagrodz@, rekompensat za
rozwigzanie uméw o prag¢ a takze informacje o stanie posiadania akcji Emitenta i
Spotek zalgnych od Emitenta przez osoby zargdzajace i nadzorujgce Emitenta.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Skfad organow Spoétki wedtug stanu na dz3€® czerwca 2014 roku.:
Zarzad:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zalz

Danuta Wruck — Wiceprezes Zadu ds. finansowych

Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zadm ds. techniczno - handlowych

W okresie od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 20tiskaradu Spotki nie ulegt zmianom.
W dniu 17 kwietnia Rada Nadzorcza ZBM "ZREMB-CHOQE" S.A. zgodnie z § 10 pkt 5
Statutu Spotki powotata do Zamdu Spotki na naspna  wspolrn  kadencg:

- Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego powiexzamu funkcg Prezesa Zaszu
- Pana Kazimierza Stanistawa Cempowierzagc mu funkcg Wiceprezesa Zasdu ds.
techniczno-handlowych

- Pani Danut Mari¢ Wruck powierzajc jej funkcg Wiceprezesa Zasgu ds. finansowych

Zgodnie z powyszym wymienione osoby zostaty powotane do petnigrgkazanych funkciji
na wspola kadenag rozpoczynajca sic z dniem podjcia uchwaty przez RadNadzorcz
Emitenta tj. od 17 kwietnia 2014 r. i kecraca sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzagego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrnp2(49.

W okresie sprawozdawczyrackzna warté¢ wynagrodzé Zarzdu ,ZREMB — CHOJNICE
S. A. nalenych wyniosta 965.936,00 zi.

Czlonkowie Zarzdu Spoétki w okresie sprawozdawczym nie korzystgdogczen, pazyczek i
gwarancji Spoiki.

Rada Nadzorcza

Wojciech Kotakowski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Niebrzydowski - Z-ca Przewodnjcego Rady Nadzorczej
Adam Bielenia - Czlorrdy Nadzorczej

Joanna Kosiorek - Sobolewska - Cztonek Rady Nadeprc
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Adrian Strzelczyk - Caék Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 201dktad Rady Nadzorczej ulegt
nastpujacym zmianom.

W dniu 05 marca 2014 roku Spétka otrzymata infojmac Pani Malgorzaty Lewviskiej o
ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Radydixierczej z dniem 12 marca 2014r. z
przyczyn osobistych.

W dniu 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM "ZREGHOJINICE" S.A. zgodnie z §
13 pkt 2 Statutu Spotki pagp uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. Pana Adama Marcina Bielenia dzasu dokonania wyboru
przez najblisze Walne Zgromadzenie.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromame Akcjonariuszy Spoiki
zatwierdzito Uchwata nr 5 Pana Adama Marcina Bielgako czionka Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata imfacg od Pani Agnieszki Strzelczyk o
ztozeniu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Radyd¥arczej z dniem 22 kwietnia 2014r.
Z przyczyn osobistych.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB-CHOJNICE" S.A. zgodnie z

§ 13 pkt 2 Statutu Spotki padp uchwat o dokooptowaniu na Czlonka Rady Nadzorczej
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Pana Adriana Strzelczyk ¢zasu dokonania wyboru
przez najblisze Walne Zgromadzenie

W okresie sprawozdawczymackzna warté¢ wynagrodzé Rady Nadzorczej ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. wyptaconych i nataych wyniosto 142.257,12 zi.

Osoby nadzoryrpe i zaradzapce oraz im bliskie nie korzystalty z p@zek, gwarancji i
poreczen Spokki.

Umowy zawarte pomedzy Spoétka a osobami zaradzajacymi przewidujace
rekompensat w przypadku ich odwotania z zajmowanego stanowiska

Spotka zawierac umowe 0 prag z wszystkimi cztonkami zasgu, zawarta rownocZaie z
nimi Umowy o zakazie konkurencji. Umowa o zakazmakurencji stanowi integradnczes¢
umowy o prag.

Umowa zobowizano cztonkow zagglu Spotki do zachowania tajemnicy przetigirstwa w
okresie obowdzywania umowy oraz przez okres 3 lat od jej ustddmows zobowhzano
cztonkdéw zarzdu do powstrzymaniagbd zajmowania interesami konkurencyjnymi przez
okres 1 roku od dnia ustania umowy o prac Spotka zobowrata s¢ w zamian do wyptaty
w tym czasie Cztonkowi zagdu comiesicznego odszkodowania w wysagkoréwnej
przecttnemu wynagrodzeniu miesznemu uzyskanego przez Cztonka zdmew ostatnim
roku zatrudnienia.

W umowie zapisano co rozumie §ako naruszage zakaz wyliczag taksatywnie zdarzenia
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Akcje i udziaty bedace w posiadaniu 0sOb zaggdzajacych i nadzorujacych.

Zarzad ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiaglamakcji Spotki przez osoby
zarzdzapce zgodnie z posiadgymi informacjami wg stanu na dai€0.06.2014 r.

1. Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.456.700 o w&tamominalnej po 0,50 zi. za
akcg, tj. tacznej wartéci nominalnej 728.350,00 zi. , co stanowi 16,70 %apitale
podstawowym Spéiki i odpowiada 16,70 % gtosom naAEpotki

2. Danuta Maria Wruck — 20.150 o wadtd nominalnej po 0,50 zt. za akgitj. tacznej
wartasci nominalnej 10.075,00 zt. , co stanowi 0,23 % wapikale podstawowym
Spotki i odpowiada 0,23 % gtosom na WZA Spoiki

3. Kazimierz Cemka — 23.950 o wastd nominalnej po 0,50 zt. za akgjtj. tacznej
wartasci nominalnej 11.975,00 zt. , co stanowi 0,27 % wapikale podstawowym
Spoiki i odpowiada 0,27 % gtosom na WZA Spokki

Czilonkowie Zaradu ZBM ZREMB posiadali rownieakcje i udziaty w Spétkach zadeych
od Emitenta.

Stan posiadania akcji i udziatbw w Spotkach zalsmych od Emitenta przez
poszczegolnych czionkow Zardu Emitenta na dzien 30.06.2014 r. przedstawia giw
nastepujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefty funkck Prezesa Zasdu Emitenta i jednocZaie
petniacy funkcig Prezesa Zaszrlu Spoiki zalenej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A.
oraz Spoitki zalenej od Emitenta , tj. Iraq Poland Trade & Investin8p. z 0.0. na dzie
30.06.2014 posiadat:

-80.635 akcji Spétki Navimor o wadoi nominalnej po 0,10 zt. , tj.a¢znej wartdci
nominalnej 8.063,50 zt. , co stanowito 1,45 % katpi podstawowego Spotki Navimor Invest
S.A. oraz odpowiadato 1,45 % gtosow na WZA Spéiki .

- 374 udziatbw Spoiki Iraq Poland Trade & Investin&p. z 0.0. o warfoi nominalnej po
50 zt , tj. hcznej wartéci nominalnej 18.700,00 zi., co stanowito 22,00 %apitatu
podstawowego Spétki Iraq Poland Trade & Investngmtz 0.0. oraz odpowiadato 22,00 %
gtosow na WZU Spoiki .

Na dzier sporadzenia sprawozdania Zadu z dziatalnéci stan posiadania akcji i udziatow
w Spétkach zatmych od Emitenta przez czionkéw Zadzm Emitenta nie zmienit siw
stosunku do stanu posiadania na fl&6.06.2014 r.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgita Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatakod
Spotki.

Wedtug stanu na dzie30.06.2014 r. stan posiadania akcji przez osohyodmce w sktad
kadry wyzszego szczebla w Spétce byt rsijacy:

1. Andrzej Mariusz Rudnik 3.360
2. Roman Kiczorowski 6.820
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W okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzomieejzyskali tantiem z dziataléa
Spotki.

Wedlug stanu na dzie30.06.2014 r. Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewskniacy funkci
Prezesa Zasdu posiadat 16,70 % gltosow na Walnym Zgromadzékicjonariuszy Spoiki.
Wedlug stanu na dziesporadzenia sprawozdania z dziataéoo Spotki posiadat 16,70 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Wedtug stanu na dzie30.06.2014 r. oraz na daiesporadzenia sprawozdania zadu z
dziatalngci Spotki z os6b wchodzych w skitad Organow Nadzosgych Spotk akcje
Spoéiki posiadat:

Pan Adrian Strzelczykdolacy Czionkiem Rady Nadzorczej Spétki wdd 32.100 szt. o
wartasci nominalnej po 0,50 zi., co stanowito 0,37 % glwsna walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Na dziex sporadzenia sprawozdania Zadu z dziatalnéci stan posiadania akcji i udziatow
w Spotkach zalenych od Emitenta przez czionkdéw Rady Nadzorczejté&mia nie zmienit si
w stosunku do stanu posiadania naa3@.06.2014 r.

Czionkowie Rady Nadzorczej Emitentandadczyli, ze zarbwno na dzie30.06.2014 r. jak i
na dzié sporadzenia Sprawozdania Zadu z dziatalnéci nie posiadalizadnych akcji i
udziatow w Spotkach zateych od Emitenta.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Na dzier 30.06.2014 skiad zagdu Spoéiki przedstawiaghastpujaco:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zalz

Aleksandra Sobolewska — Czionek Zaa

W okresie sprawozdawczym nie zaszbdne zmiany w skladzie organéw zatzapcych
Spotki:

Czlonkowie Zarzdu nie pobieraj wynagrodzenia.
Organy nadzorcze w Spoice nie wysija.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Likwidatorem Spotki na dzie30.06.2014 i nadal jest Pan Tomasz Mrozek Gliszsiay.
Zarowno Likwidator jak i organy nadzorcze nie poajgwynagrodzenia za petnione funkcje.
Navimor Invest S.A.

Skfad organéw Spétki wedtug stanu na d22€ czerwca 2014 roku.:

Zarzad:

Na dzier 30 czerwca 2014 roku Zad pracowat w sktadzie trzyosobowym, w obsadzie:

B9
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- Pan Krzysztof Kosiorek - Sobolewski — Prezasztlu;
- Pan Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zdtg,
- Pan Tomasz Marcinkowski — Wiceprezes Zdtr

Zmiany w skladzie Zawglu w okresie po 01.01.2014 do dnia publikagidrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gruppasgpity.

W okresie sprawozdawczyrmackzne wynagrodzenie wyptacone wszystkim cztonkonzatar
Spotki wyniosto 461.264,05 zt.

Organy nadzorujace Spotle:
Na dziex 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki pratoow skiadzie:

- Pan Wojciech Kotakowski - Przewodnicy Rady Nadzorczej;

- Pani Malgorzata Leviska - Wiceprzewodrica rady Nadzorczej
- Pani Joanna Kosiorek — Sobolewska - Czioramtty Nadzorczej;

- Pan Krzysztof Gromulski - Cztonek Rady Nadzorgzej

- Pani Danuta Wruck - Sekretarz Rady Nadzorcze).

- Pan Maciej Bielenia - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie po 02014 do dnia publikaciji
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovirupy zostaly zaprezentowane
ponizej:

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgraimenie Akcjonariuszy Spotki,
zgodnie z Uchwat nr 21, powotalo do sktadu Rady Nadzorczej Panaidja Bieleng, na
okres wspolnej trzyletniej kadenciji.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Pani Agnieszka Strzghcztozyta céwiadczenie o rezygnaciji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej NAVINROINVEST S.A.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Sp&lkhwab nr 1, dokonata wyboru
uzupetniagcego do sktadu Rady Nadzorczej, na okres do czasvierdzenia wyboru przez
najblizsze Walne Zgromadzenie Spétki, w osobie Pani MakgtgrLewnskie;.

W dniu 07 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgadaenie Akcjonariuszy Spoiki,
zgodnie z Uchwatnr 5 dokonato wyboru cztonka Rady

Nadzorczej w osobie Pani Maltgorzaty Léskiej, wybranej uprzednio do sktadu Rady
Nadzorczej na podstawie uchwaly Rady Nadzorczejvotemej powyej (wyboér
uzupetniagcy do skladu Rady Nadzorczej).

W okresie sprawozdawczymackzne wynagrodzenie wyptacone wszystkim czionkomyRad
Nadzorczej Spoétki wyniosto 90964,62 zt.

Osoby zarzdzapce oraz nadzorage Spotk w okresie sprawozdawczym nie korzystaty z
gwarancji, pogczen i pozyczek Spotki.
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W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgita Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spotki.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzomieejzyskali tantiem z dziataléc
Spotki.

Wedtug stanu na dazie 30.06.2014r. Pan Wiestaw Czarnecki — Wicepr@aggadu posiada
udziat powyej 5 % akcji Emitenta na Walnym Zgromadzeniu Akgouaszy.

Na dzier sporadzenia Sprawozdania, tj. na dzi#9.08.2014rzaden inny Cztonek Zasdu
nie przekroczyt progu 5 % akcji w kapitale zaktagoawSpoiki.

Wedtug stanu na dzie30.06.2014 roku osoby wchagz w skfad organéw nadzogajch
nie posiadaty akcji i opcji na akcje Spotki NAVIMOGRNVEST S.A.

Umowy zawarte pomedzy SpéOtka a osobami zaradzajacymi przewidujace
rekompensat w przypadku ich odwotania z zajmowanego stanowiska

. Spotka zawarta w dniu 31.07.2012r. z Panem Krzysmtdosiorek-Sobolewskim ,,Umogvz
osoly zarzdzapcy”, natomiast w dniu 09 sierpnia 2013r. popisanytalogneks nr 2 do
powyzszej Umowy ( z dnia 31.07.2012r.) na mocy ktorsigony ustalityze;
- w przypadku rozwizania Umowy z jakiegokolwiek powodu, Zadzapcemu przystuguje
odprawa pierizna w wysokéci sz&ciomiesgcznegosredniego wynagrodzenia wyptaconego
w okresie 6 miegcy poprzedzacych dzié rozwiazania Umowy (dla unikgcia watpliwosci
srednie wynagrodzenie traktowane jest jako wynageadz otrzymane przez Zadzapcego
na podstawie Umowy, w tym premie regulaminowe arazaniowe, a tate wart@¢ innych
swiadczeé wyptaconych (lub naleych) Zaradzapcemu przez Spog.
2. Spotka zawarta w dniu 28 kwietnia 2014r. zdéharKrzysztofem Kosiorek-Sobolewskim
Umowe 0 prag, na mocy ktorej strony ustalitye :
- w przypadku rozwizania niniejszej umowy 0 pracz powodu innego uijeden z
okreslonych w par. 52 Kodeksu Pracy, Pracownikowi pragsje odprawa piegtna w
wysokasci széciomiesecznego sredniego wynagrodzenia wyptaconego w okresie 6 igugs
poprzedzajcych dzié rozwiazania niniejszej umowy o praddla unikngcia watpliwosci
srednie wynagrodzenie traktowane jest jako wynaggadz otrzymane przez Pracownika na
podstawie niniejszej umowy 0 pkaonv tym premie regulaminowe oraz uznaniowe, adak
wartas¢ innychswiadczeér wyptaconych przez Pracodagweib nalenych Pracownikowi ).

Akcje i udziaty bedace w posiadaniu 0s6b zaggdzajacych i nadzorujacych.
wg stanu na dzie30 czerwca 2014r.:
Stan akcji Spotki dominagej posiadanych przez osoby zaizapce zgodnie z informacjami

na dzié 30.06.2014r.:

1. Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Prezes Zduz— posiada 80.635 sztuk akcji, co
stanowi 1,45 % kapitatu zakladowego i jedndaie uprawniaj do 1,45 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Pan Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zdw — posiada 358.840 sztuk akcji, co
stanowi 6,43 % kapitatu zaktadowego i jedndcze uprawniaj do 6,43 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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3. Pan Tomasz Marcinkowski - Wiceprezes 4diz — posiada 35.520 sztuk akcji, co
stanowi 0,64 % kapitatu zaktadowego i jedndcze uprawniaj do 0,64 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzie 30.06.2014r. Pan Wiestaw Czarnecki — Wicepr&agzdu posiada
udziat powyej 5 % akcji Emitenta na Walnym Zgromadzeniu Akgouszy.

Na dziéx sporadzenia Sprawozdania, tj. na 19 sierpnia 202dden inny Cztonek Zasdu
nie przekroczyt progu 5 % akcji w kapitale zaktagoawSpoiki.

Wedtug stanu na daiel9 sierpnia 2014 roku osoby wchade w skiad organu zaydu nie
posiadaty opcji na akcje Spétki NAVIMOR- INVEST S.A

Na dzier sporadzenia Sprawozdania tj. na dzig@9 sierpnia 2014r.: stan posiadanych akcji
Spoiki przez osoby zagdzapce nie ulegt zmianie.

Stan posiadanych akcji Spotki przez osoby nadzoeurgodnie z posiadanymi informacjami
na dzié 30.06.2014r.

Zaden cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji &t

Wedtug stanu na daziel9 sierpnia 2014 roku osoby wchade w skfad organu nadzoru nie
posiadaty opcji na akcje Spétki NAVIMOR- INVEST S.A

Na dziéh sporadzenia Sprawozdania tj. na 19 sierpnia 2014r. gtaiadanych akcji Spotki
przez osoby nadzorge nie ulegt zmianie.

Stan posiadanych akcji Spotki przez osoby na stask@aeh kluczowych zgodnie z
posiadanymi informacjami wg stanu na az89.06.2014r.:

1. Pani Joanna Pochyluk — Prokurent posiada 10sZ&fk akcji zwyktych co stanowi
0,20 % kapitatu zaktadowego i jednogaie uprawniaj do 0,20 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Pan Dariusz Biatous - Dyrektor ds. Technicznymbsiada 30.750 sztuk akcji
zwyktych, co stanowi 0,55 % kapitatlu zaktadoweg@dnoczénie uprawnia do
0,55 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

4. Pan Adam Zaorski — Dyrektor ds. Produkcji posiadg08 sztuk akcji zwyktych, co
stanowi 0,06 % kapitatu zakladowego i jedndake uprawniag do 0,06 % gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Na dzieh sporadzenia sprawozdania z dziatafedstan posiadania akcji przez kluczowych
pracownikow Spotki nie zmienit si

Majac na wzgédzie umaliwienie stabilizacji sktadu osobowego organéw Epdbraz
zatrudnienia na kluczowych, z punktu widzenia Spo#tanowiskach w jej strukturze
organizacyjnej, a tale wprowadzenie nowych mechanizméw motyseych osoby



Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

odpowiedzialne za zagdzanie Spotk oraz rozwoj Spotki do dalszego zkszenia dziaka
majacych na celu umocnienie i dalszy wzrost watoSpotki m.in. poprzez zwkszenie
aktywndasci w zakresie fuzji i przeg, i dziatalngci inwestycyjnej Spotki, w konsekwencjiza
doprowadzenie do jej rozwoju i wzrostu wardibakcji Spotki, uchwalony zostat Program
motywacyjny ( Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnegmpafnadzenia Akcjonariuszy z dnia
14.03.2013"). Program skierowany jest do:

1.Prezesa Zasdu (obecnej kadencji);

2.pozostatych Cztonkow Zagdu Spoiki;

3.Kluczowych pracownikow Spotki, ktorych wykaz zalsvkreslony przez Zarzd Spoiki.
Osoby zaradzapce oraz kluczowi pracownicy Spoétka siprawnieni do olecia warrantéw
subskrypcyjnych serii ,B”, z prawem do @bja akcji serii ,E”

Program zostanie przeprowadzony w okresie dwocbdeabtowych tj. w okresie lat 2013 —
2014

Maksymalna ilé¢ Akcji wyniesie nie wgcej niz 520.000 akciji.

llosci akcji premiowych dla danego Roku Realizacji Paogu nie przekrocz

a)w odniesieniu do roku 2013 — emisja akcji nieefraczy wielkdci 260.000 akcji
zwyktych na okaziciela;

b)w odniesieniu do roku 2014 — emisja akcji nie egrbczy wielkdci 260.000 akciji
zwyktych na okaziciela;

Z czeqo:

Prezes Zardu Spotki obecnej kadencji uprawnionydzie do objcia w zamian za warranty
subskrypcyjne, na podstawie stosownej uchwaty Réatyzorczej Spotki nie mniejnb5 %
wyemitowanych AKcji;

pozostali Cztonkowie Zasglu Spotki uprawnieni dla do obgcia w zamian za warranty
subskrypcyjne, na podstawie stosownej uchwaly Rathdzorczej Spotki, do 25 %
wyemitowanych AKcji

Kluczowi pracownicy Spotki uprawnieni eda do obgcia, w zamian za warranty
subskrypcyjne, na podstawie stosownej uchwaty Rathdzorcze] Spotki, do 20%
wyemitowanych AKcji;

Navimor Z Sp. z 0.0.

Skfad Zaradu Spotki na 30.06.2014 do nadal

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zalz

Zarzad wykonuje swe obowkki bez pobierania wynagrodzenia za grac

Zarzad nie posiadaadnych udziatow w kapitale Spoétki.

Rada Nadzorcza w Spotce nie funkcjonuje.

Prezes Zargu nie korzystat zadnych gwarancji, peczen i pozyczek udzielonych przez

Spotk.
Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Funkcg Likwidatora na dzié 30.06.2014 r. peinit i nadal peini Pan Tomasz Mioz
Gliszczyski.

Likwidator Spotki funkcg swa wykonuje bez pobierania wynagrodzenia.

Rada Nadzorcza Spotki na dzig0.06.2014 i nadal petnita swe obanki w skladzie
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski
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Danuta Wruck
Daria Marczyiska
Rada Nadzorcza nie pobiera wynagrodzenia.

Nikt z oséb zarazdzapcych i nadzorujcych Spotk nie posiadat akcji Spofki.
Cztonkowie organow nie korzystaty zpy@zek, pogczen i innych .

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania spraozdan
finansowych:
ZREMB CHOJNICE S.A.

Zgodnie z zawastw dniu 10.07.2013 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegerzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa o przeprowadzenie przegu jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 01.01.20133f006.2013 r. wynagrodzenie
audytora za przeprowadzenie praelgl wyniosto 9.000,00 zt.

Zgodnie z zawagitw dniu 10.07.2013 r. portzy Spotk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegerzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa 0 przeprowadzenie przegu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 012013 do 30.06.2013 .
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie pgdaghyniosto 7.000,00 zt.

Zgodnie z umow zawary w dniu 16.09.2013 r. poruzy Spoti a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawadimansowego
Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres roku 2018ynagrodzenie audytora za
przeprowadzenie badania za 2013 r. wyniosto 12200

Zgodnie z umow zawary w dniu 16.09.2013 r. poruzy Spoti a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania skonsolidowanego spamie
finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.Za okres roku 2013,
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie badani2043 r. wyniosto 8.500 zt.

Zgodnie z zawagitw dniu 18.07.2014 r. portzy Spotk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegerzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa o0 przeprowadzenie przegu jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 01.01.201430006.2014 r. wynagrodzenie
audytora za przeprowadzenie praelgi wyniosto 9.000,00 zt.

Zgodnie z zawastw dniu 18.07.2014 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegerzy Saladra w Bydgoszczy
Umowg 0 przeprowadzenie przegu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej] ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 012014 do 30.06.2014 r.
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie pgdaghyniosto 7.000,00 zt.



Skonsolidowany Raport pofroczny
Od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku
Zakiad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Navimor Invest S.A.

Przeglad sprawozdania finansowego za | péirocze 2014 roku.

Zgodnie z umow zawarg w dniu 09.07.2014r. - poruzy Spoétk dominupca a Biurem
Konsultingowym Rewizji i Doradztwa GospodarczegdJAIT-DOR” mgr Jarzy Saladra w
Bydgoszczy - o przeprowadzenie przgigl srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego NAVIMOR- INVEST S.A. w Gdaku oraz srddrocznego zbiorczego
sprawozdania finansowego NAVIMOR- INVEST S.A. spmlzanych wg stanu na daie
30.06.2014r., zakwzonego spormlzeniem raportu - wynagrodzenie audytora wynosi
12.000,00 zt netto.

Zgodnie z umow zawarg w dniu 09.07.2014r. - poruzy Spotk dominupca a Biurem
Konsultingowym Rewizji i Doradztwa GospodarczegdJAIT-DOR” mgr Jarzy Saladra w
Bydgoszczy - o przeprowadzenie przggl srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego NAVIMOR- INVEST S.A. w Gdaku sporzdzonego wg stanu na daie
30.06.2014r., zakw@zonego spormizeniem raportu - wynagrodzenie audytora wynosi
2.000,00 zt netto.

Przeglad sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 roku

Zgodnie z umow zawarhk w dniu 24.06.2013r. - powrdzy Spétk a Biurem

Konsultingowym Rewizji i Doradztwa GospodarczegdJIT-DOR” mgr Jarzy Saladra w
Bydgoszczy - o przeprowadzenie przggl sSrodrocznego jednostkowego siddrocznego
zbiorczego sprawozdania finansowego obejergo Central w Gdaisku wraz z Oddziatem
w Czechach, spogdzanych wg stanu na dzi€0.06.2013r. i zakaczonego spogizeniem

raportu - wynagrodzenie audytora wynosito 10,00 zt netto.

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

Dane za | péirocze 2014 roku.
W | potroczu 2014 roku Spotka nie korzystata z gshwutoryzowanego Doradcy.

Dane za | pétrocze 2013 roku.
W | pétroczu 2013 roku Spoéika nie korzystata aigshutoryzowanego Doradcy.

Chojnice, dnia 01.09.2014 r.

Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zagdu
Danuta Wruck — Wiceprezes Zaradu

Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zargdu



