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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ

1.1. KSZTALTOWANIE SIE GRUPY

1.1.1. SPOLKA DOMINUJ ACA

Spotka RAWLPLUG S.A., dawniej; KOELNER S.A. (daleppdtka lub RAWLPLUG) zostata zarejestrowana
w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru handlowegd numerem 9101. Aktualnie Spotka zarejestroweastapod
numerem KRS 33537. Zatgcielami Spotki byli: Krystyna, Przemystaw i Radmst Koelner. Przedmiotem
dziatalngci Spokki jest projektowanie, wytwarzanie oraz gl gtdwnie przez hurtowe kanaly dystrybucji
nastpujacych grup asortymentowych:

v" mocowa budowlanych,

v' narzdzi recznych oraz elektronagdzi,

v normalii srubowych.

W dniu 8.07.2013 r. Spotka otrzymata postanowiehigu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclgwiu
VI Wydziatl Gospodarczy o zmianie firmy Spotki z KOEER S.A. na RAWLPLUG S.A. zgodnie z decyzjodgta

w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akajauszy. Zarzd Grupy Kapitatowej opiera globaln
ekspangj przede wszystkim o produkty i m@rlRAWLPLUG, dlatego dla tatwiejszej identyfikacji 8l z jej
produktami, zdecydowano o zmianie firmy Spétki. RARLUG S.A. wraz z kolejnymi zmianami organizacyjnym
dokonywanymi wewsgtrz Grupy Kapitatowej, stataetcentraln spétly dystrybucyjn, ktorej dostawcamigszaktady
produkcyjne Grupy oraz zewimzni dostawcy towaréw handlowych.

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Podmioty tworzce Grug Kapitalowy RAWLPLUG S.A. (dalej: Grupa RAWLPLUG, Grupa Kapdwa lub Grupa)
na dzié 30.06.2014 r. przedstawia pesiy diagram:

|RAWLPLUG S.A. | ->|Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

v

Koelner Polska Sp. z 0. 0.-100%
FPiN Wapienica Sp. z o0.0. - 100%

M

""""" >|Koelner Rawlplug IP
Farmlord Trading Ltd - 10000 e >|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% | ->|Koelner tancucka Fabryka Srub 22 5]Sp. z 0.0. - 100%

Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z 0.0. - 100%
Koelner Hungéria Kft - 51%
Koelner CZ s.r.0. - 100%
Koelner Bulgaria EOOD - 100%
Koelner Romania SRL - 100%**
Koelner Vilnius UAB - 100%
Koelner Kiev Ltd- 99%

Koelner Ltd - 100%

Koelner Deutschland GmbH - 100% |- >|Stahl GmbH - 100%
Rawl Scandinavia AB - 100%
Koelner - Rawlplug Middle East FZE - 100%  f------- >[Koelner-Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC* - 49%

PV Vv Vv v v v v v v v

>
50% |Koelner Finance Ltd* - 100%
Rawlplug Ltd -100% e >

Rawl France SAS - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100%6  feeees >[Herco Fixings Ltd* - 61%
Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.* - 100%
Koelner Kazakhstan Ltd* - 70%

Vv v vV

>
49% |PrJSC Koelner Ukraine* - 76%
->|LeoTex Ltd*-51% e >

>
->|Koelner d.0.0.* - 100%
->|Koelner Trading KLD LLC* - 100%
->|Koelner Slovakia s.r.o.* - 100%

* na 30.06.2014 r. spotki nie byly e konsolidagj (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
** na 30.06.2014 r. spo6tka wytzona z konsolidacji ze wedlu na utrag kontroli
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1.1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

Na dziev bilansowy 30.06.2014 r. spotka Koelner Romania Zoktata wydczona z konsolidacji Grupy
RAWLPLUG z powodu utraty kontroli nad jej dziatakeiy operacyjn. Bezpdredni przyczyr byto nat@enie na
spotke cet antydumpingowych w wysoka 4,8 min zt. W ocenie sp6tki domiar celny zostaliczony niezgodnie
z przepisami prawa, w zg#ku z czym spoétka odwotatagssgdownie od decyzji rumiskich wiadz celnych.

Do czasu wyjénienia sporu, aktywa spoiki zostaly zanwoe przez rumiski Urzad Administracji Finansowej, co
uniemaliwito biezace funkcjonowanie spétki. Po analizie sytuacji, wigzku z realizag celéw strategicznych
Grupy RAWLPLUG jakimi g rozwé] marki RAWLPLUG oraz wzrost efektywfm dziatalngci, Zarzd
RAWLPLUG S.A. podjt decyzg o zmianie modelu biznesowego na terenie Rumugiitgarii. Zmiana polega na
zakaczeniu dziatalnéci w spétkach zaleych Koelner Romania Srl oraz Koelner Bulgaria EODiDzpoczciu
wspotpracy na tych rynkach z niezalgmi dystrybutorami. Decyzja o przgiu takiego modelu biznesowego
spowodowana jest nigkentowndcia dziatalngci oraz stabymi perspektywami rozwoju Grupy na tymdmuiskim

i butgarskim.

W pespektywie dlugoterminowej, zmiana modelu bipm&go wplynie pozytywnie na rentowdto Grupy
RAWLPLUG, jak réwnig pozwoli na skierowanie zaangavania kapitatowego na rynki bardziej perspektywiez
i charakteryzujce st wyzsz rentowndcig. W zwigzku z tym w dniu 11.08.2014r. zaz Koelner Romania Srl
ziozyt we wiasciwym sdzie rumuiskim wniosek o upadké likwidacyjna. Koelner Bulgaria EOOD, na dfie
bilansowy byta ohjta konsolidacj petry, w 11l kwartale br. zostanie otwarta proceduravifacji spétki.

Koszty z tytutu zakfczenia dziataln@i spotek w Rumunii i Butgarii ygfe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2014 r. wyniosty 8 463 tis

Spoétka dominujca RAWLPLUG S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finswgm na 30.06.2014 r. utworzyla
odpisy aktualizujce wartd¢ aktywéw w spotkach rumiskiej oraz butgarskiejgEznie na kwag 17 389 tys. zi
(udzialy: 3 424 tys. zt, nat@osci: 13 965 tys. zi) .

W dniu 9.06.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz&vgpolnikéw Koelner Polska Sp. z 0.0. pgdjuchwaé

0 podwyszeniu kapitalu zaktadowego spotki o kwwotO0 tys. zt poprzez emisjl00 udzialdbw o warkei
nominalnej 1 tys. zt kaly. Udzialy zostaty olte przez RAWLPLUG S.A. za cer® 000 tys. zt. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu nagtita w dniu 7.07.2014 r.

1.2. AKCJONARIAT

Stan akcjonariatu RAWLPLUG S.A. na dzi80.06.2014 r. przedstawiaksiastpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % Liczba gtoséw na Udziat %
w kapitale WZA w liczbie gtosow

zaktadowym na WZA
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16.902.750 51,91 16 2802. 51,91
PKO BP BANKOWY PTE 2.933.639 9,01 2.933.639 9,01
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.842.138 8,73 2.832 8,73
Radostaw Koelner 2.744.750 8,43 2.744.750 8,43
Pozostali 7.136.723 21,92 7.136.723 21,92
RAZEM 32.560.000 100,00 32.560.000 100,00

Brak jest ograniczeodnagnie do wykonywania prawa gtosu z akcji RAWLPLUG S.A
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Spoéice nie $ znane umowy, w wyniku ktérych megv przyszigci nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzem&®\RPLUG S.A., dzialajc na podstawie art. 362 81 pkt 8)
kodeksu spotek handlowych, upaw#to Zarzd Spoétki do nabywania akcji wtasnych Spotki, notoweh na rynku
regulowanym prowadzonym przez GietBapieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. w celu ich umorzenia lub
dalszej odsprzeds. Upowanienie Zaradu do nabywania akcji wkasnych obejmuje okres o®&2013 r. do dnia
31.05.2015 r., nie diej jednak ni do chwili wyczerpaniasrodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zasady
dotyczice nabywania akcji zostaty szczeg6towo przedstasviemaporcie rocznym za rok 2013.

Do dnia publikacji niniejszego raportu RAWLPLUG S.éie nabywata akcji wkasnych.

1.3. WLADZE SPOLKI DOMINUJ ACEJ

1.3.1. ZARZAD

Sktad Zaragdu RAWLPLUG S.A. na dzie30.06.2014 r. przedstawiatsiastpujaco:
Radostaw Koelner - Prezes Zzam

Piotr Kopydtowski - Czlonek Zagdu ds. Finansowych

1.3.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na dzie01.2014 r. oraz na 30.06.2014 r. przedstawgahastpujaco:

Krystyna Koelner - Przewodnigza Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zagpca Przewodnicej Rady Nadzorczej
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypiski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.3. AKCJE W POSIADANIU CZt ONKOW WEADZ SPOLKI DOMINUJ  ACEJ

Wedtug informacji posiadanych przez Spd#tan posiadania akcji RAWLPLUG S.A. przez osoblypigee funkcje
we wladzach Spoétki na dzie27.08.2014 r. przedstawiaksiastpujaco:

Osoby zaradzajace stan na 27.08.2014
Radostaw Koelner - Prezes Zaaln 2.744.750
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zagrlu ds. Finansowych 29.344
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678

6/28



I°PRAWLPLUG Sprawozdanie Zajdu z dziatalnéci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2014 r

Osoby nadzorujace stan na 27.08.2014
Krystyna Koelner - Przewodnigza Rady Nadzorczej 191.165
Tomasz Mogilski - Zagpca Przewodnicgcej Rady Nadzorczej 100.000
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 26.625
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej -
Zbigniew Szczypiski - Czlonek Rady Nadzorczej 360
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej -
Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej -
Janusz Pajka - Czlonek Rady Nadzorczej -

Wartas¢ nominalna jednej akcji RAWLPLUG S.A. wynosi 1 zt.

1.3.4. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH DLA OSOB ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Wynagrodzenia wyptacone lub nate osobom zagdzagcym (w tys. zi):

Osoby zaradzajace 1.01.2014 - 30.06.2014

Radostaw Koelner 312
w tym z tyt. petnienia funkcji we wiadzach jgzhdporadkowanych 132
Piotr Kopydtowski - CzlonekrZadu ds. Finansowych 198
w tym z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jgzhdporadkowanych 78

Wynagrodzenia wyptacone lub nate osobom nadzorgym (w tys. z}):

Osoby nadzoruhce 1.01.2014 - 30.06.2014
Krystyna Koelner - Przewodnigeza Rady Nadzorczej 102
Tomasz Mogilski - Zagpca Przewodnicej Rady Nadzorczej 66
Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej 3
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Szczypiski - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej 6
Woijciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Janusz Pajka - Czlonek Rady Nadzorczej 6

Na 30.06.2014 r. nie byly zawartadne umowy pomidzy RAWLPLUG a osobami zagdzapcymi przewidujce
rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolniggizh oséb z zajmowanego stanowiska bezneaprzyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nagtije z powodu patzenia Spotki przez przgjie.

1.4. EMISJA AKCJI

Nie dotyczy.
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1.5. PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie Kapitatowej RAWLPLUG nie funkcjonuje pra@gn akcji pracowniczych.

1.6. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA GRUPA KAPITALOW A

W chwili obecnej nie przewidujeeszmian w podstawowych zasadach zdeania Grup RAWLPLUG.

1.7. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWO JU GRUPY
KAPITALOWEJ

W 2014 roku przeprowadzana jest zngezzmiany struktury finansowania Grupy RAWLPLUG.

W | potroczu br. kontynuowana byla zmiana struktfinansowania Grupy RAWLPLUG polegap na konwers;ji
krétkoterminowych kredytow bankowych na kredyéyednioterminowe dwu- i trzyletnie (0 czym Spoétka
informowata w raportach higcych nr 2/2014 z dnia 1.03.2014 r., nr 3/2014 zdhi03.2014 r. oraz nr 4/2014
z dnia 13.03.2014 r.) oraz na redukcji liczby fisagcych Grug bankéw.

Z uwagi na zlaonas¢ procesu oraz brak odpowiadeych oczekiwaniom Grupy RAWLPLUG produktow
bankowych zmianie ulegta pierwotna koncepcja wednia megdzynarodowego faktoringu w Grupie. Faktoring
zostal zagipiony kredytem handlowym, ktérego wysadkdw stosunku 1:1) wynika z bigcego poziomu naosci
nastpujacych spoétek wechodeych w skltad Grupy: RAWLPLUG S.A., Koelner Polska. 2 0.0., Koelner tiicucka
FabrykaSrub Sp. z 0.0., Rawlplug Ltd., FPiN Wapienica Sp.a., Koelner CZ SRO, Koelner Deutschland GmbH,
Stahl GmbH, Rawl Scandinavia AB, Rawl France SaawlRlug Ireland Ltd, Koelner Slovakia SRO oraz
Koelner-Rawlplug Middle East FZE. Aktualnie, kredgh ma charakter krotkoterminowego kredytu pomasgm,
ktory w IV kwartale br. zostanie zgpiony dtugoterminowym kredytem handlowym. Obecnéaryystanie wynosi
78 000 tys. zt z przyznanego limitu na Ggu0 000 tys. zt.

Aktualne rozwjzanie nie odbiega znago od pierwotnie zakladanego, jest natomiast rgzaviiem
korzystniejszym pod wzgtlem technicznym (brak bezfsedniej i kezdorazowej cesji naimosci oraz uproszczone
zargdzanie finansowaniem). Zmianie nie ulegt globalnyitl kredytowy przyznany przez Bank Handlowy
w Warszawie S.A. w wysokoi 120 000 tys. zt oraz lista podmiotow elych struktug finansove. Wysokaé¢
zadlwenia oparta jest o poziom nah®sci, co powoduje znagze uwolnienie magku trwatego i obrotowego Grupy
od koniecznéci ustanowienia dodatkowych zabezpiecze

Wdrazenie kredytu handlowego, poprzez zrggzpoprave efektywndci zarzdzania nalenosciami, przyczynia si
do poprawy plynngi finansowej Grupy RAWLPLUG. Konwersja kredytow dkkoterminowych na kredyty
srednioterminowe przyczynigdo stabilizacji struktury finansowania Grupy.

W zwiazku z realizagj celéw strategicznych Grupy RAWLPLUG jakimj eozwoj marki RAWLPLUG oraz wzrost
efektywndci dziatalngci, Zarzad RAWLPLUG S.A. podjt decyzg o zmianie modelu biznesowego na terenie
Rumunii i Butgarii. Zmiana polega na zalezeniu dziatalnéci w spoétkach zalenych od RAWLPLUG S.A.,
tji.. Koelner Romania Srl oraz Koelner Bulgaria EO©®Bbzpoczciu wspétpracy na tych rynkach z niezadgmi
dystrybutorami. Decyzja o pragiu takiego modelu biznesowego spowodowana jeskanientowndgcia
dziatalngci oraz stabymi perspektywami rozwoju Grupy na myntumuskim i butgarskim. W pespektywie
diugoterminowej, zmiana modelu biznesowego wplypizytywnie na rentowrié Grupy RAWLPLUG, jak
réwniez pozwoli na skierowanie zaangavania kapitatowego na rynki bardziej perspektywez charakteryzgpe

Si¢ Wyzsz rentowngcia.
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Na dzien bilansowy spétka rumiska zostata wygkzona z konsolidacji, a jako foemej zamknécia wybrano
upadiag¢ likwidacyjna. Wniosek we wiéciwym sidzie rumuiskim zostat zieony w dniu 11.08.2014r. Spotka
Koelner Bulgaria, EOOD na d#iebilansowy byta okjta konsolidagj petry, w Il kwartale br. zostanie otwarta
procedura likwidacji spotki.

Zarzd skupia si ponadto na optymalizacji wszystkich proceséw zdejoych wewntrz Grupy w celu
maksymalnego wykorzystania posiadanych zasobéwanogrenia kosztow i uzyskanie nagkszych efektow
synergii.

2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ,
W TYM ZAGROZENIA | RYZYKA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU GRUPY

2.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

2.1.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRAN ~ ZY BUDOWLANO -MONTA ZOWEJ

Koniunktura w | pétroczu 2014 roku byta korzystaapopyt w brasy utrzymywat s¢ na nieco wyszym poziomie
niz w | pétroczu 2013. Oprécz czynnikbw makroekonomigzh ograniczaicych popyt, takich jak niski poziom
inwestycji w gospodarce, czyAstabszy dogp do finansowania, pozytywnie na popyt w bnamvptyneta krotka
zima, ktéra spowodowata szybsze, vwzigim roku poprzedniego, rozpece inwestycji budowlanych.

W sektorze przemystowym i motoryzacyjnym, ktére uzydn stopniu wptywaj na wyniki osagane przez Koelner
tancucky Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w | pétroczu 2014 r. byt dtabz niewielkim wzrostem w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Do popremmiku przyczynito s¢ ozywienie popytu krajowego na
wyroby srubowe oraz utrzymaggy sk na podobnym poziomie, co w 2013 roku, popyt nkagh zagranicznych.

Sprzeda w Il potowie 2014 r. bdzie uzaleéniona niemal wydcznie od utrzymania sipopytu w braay, gdyz Grupa
dysponuje zaréwno doprdostpnaicia towarowy, bogai oferty oraz bardzo dobrym serwisem obstugi klientéw.
Pozytywne sygnaty coraz gziej plymgce z gospodarki Strefy Euro, a zwhlaszcza z Niemikre g
najwazniejszym zagranicznym rynkiem zbytu Grupy, pozwalajzypuszczé ze 2014 rok mge by duzo lepszy
dla Grupy ni rok 2013.

Czynnikiem mogcym negatywnie wphyat na rozwéj Grupy na rynkach wschodnioeuropejskiest jostabienie
koniunktury na tych rynkach oraz ostabienie rulngyiskiego i hrywny ukraiskiej. Konflikt ukrahski oraz graace
Rosji sankcje gospodarcze magrzyczyné sie do ostabienia popytu wewtrznego na tych rynkach oraz powstania
ujemnych ranic kursowych od zobowzan wyrazonych w walutach obcych. Jednak wplyw tych czynmikda
wyniki skonsolidowane Grupy jest ograniczony ze Mdg na nisk istotngé¢ spotek zalenych w Rosji i na
Ukrainie.

Do czynnikbw mogcych w przysziéci negatywnie wptywé na rozwoj Grupy naley rowniez zaliczy¢ nasilajce
sie napkcie polityczne i gospodarcze pamzy Ung Europejsk a Rosy. Jednak wojna handlowa oraz naktadane
wzajemnie sankcje gospodarcze nie dofyatzecnie sektoréw, w ktérych Grupa RAWLPLUG prowatizatalngé.
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2.1.2. RYNEK PRACY | CENY IMPORTOWANYCH TOWAROW | POLPRODUK TOW Z DALEKIEGO W SCHODU.

Ceny towardw i potproduktéw importowanych z DalegjoeWschodu zachowywaly esistabilnie. Negatywnie na
poziom cen wptywa lokalna presja na wzrost wynageddco powinno b¥ jednak zrekompensowane nieznaczn
obnizkg cen surowcéw wywotanstabryca dynamilg rozwoju Chin.

2.1.3. KURSY WALUTOWE

Kursy walutowe wpltywaj na wyniki Grupy RAWLPLUG. W przypadku globalnychizpptywéw gotowkowych
Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/UZB.wzgkdu na specyfik oraz zakres terytorialny
prowadzonej dziataligi Grupa ma nadwki EUR (sprzeda przede wszystkim w EUR) oraz niedob6r USD
(import dalekowschodni). Z uwagi na fakie obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkniswielka
(ok. 600 tys. EUR miestznie), nie jest planowane zawieranie kontraktownbeowych w celu zabezpieczenia
pozycji walutowych.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zagidzdyzy do maksymalnego zroéwnowenia pozycji walutowych
poprzez zabezpieczenie naturalne.

2.1.4. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgkdu na znacxy udziatl zadhzenia kredytowego w finansowaniu Grupy RAWLPLUG mori stop
procentowych ma bezpedni wpltyw na wyniki finansowe. Aktualnie, z uwata stabszy od oczekiwanego rozwoj
gospodarczy, spodziewangabnizki podstawowych stép procentowych.

2.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Organizacja zostata wdeiwie przygotowana do uzyskania optymalnej efektgéen Analiza oferty asortymentowej,
koncentracja na grupach produktowych pozvgalaih wykorzysta przewagi konkurencyjne, wdrenie rozwiazan
zargdczych w zakresie sprzedai marketingu to gtéwne aktywidoi, ktérych realizacja miata miejsce w | potowie
2014 roku.

W ostatnim roku w Grupie miaty miejsce zmiany w e organizacji sprzegig produkcji i marketingu, ktére
pozwoh na uzyskanie optymalnej efektywdmd i maksymalne wykorzystanie potencjatu Grupy.z®uwakiady
inwestycyjne poniesione na park maszynowy, gtéwnieaktadzie produkcyjnym Koelner heucka Fabrykarub
Sp. z 0.0., ale rowniew RAWLPLUG S.A. oraz FPIN Wapienica Sp. z 0.0.jg®zyly wydajnd¢, co przelay sie
na lepsz dostpnas¢ produktovs, wiekszy konkurencyjné¢ cenowy oraz unowoczaienie oferty produktowe;.

Nowa strategia marketingowa z kolei ma na celu wenienie pozytywnego wizerunku Grupy RAWLPLUG jako
dostawcy wysokiej jakai produktéw dla braky budowlanej, co jest kolejnym krokiem na drodzeréalizacji celu
strategicznego bycia dostayvpierwszego wyboru.
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2.3. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Zmiany w zakresie rozwkan logistycznych i sprzedawych kedg kontynuowane. Gtéwne kierunki to: poszerzenie
oferty produktowej, poprawa jaka dystrybucji oraz skuteczne i efektywne wspieeasprzeday.

2.4. STRATEGIA GRUPY

Gléwnym zalgeniem strategii Grupy RAWLPLUG w 2013 roku bylo wnanie jej pozycji na rynkach, gdzie
Grupa byla ju obecna. Ta strategia jest kontynuowana w kolejnysbsiacach roku 2014, co oznacza dalsze
dzialania majce na celu wzmocnienie pozycji spoétek zagraniczny@hupy RAWLPLUG poprzez ich
restrukturyzagj, wprowadzanie nowych wysokonmiamych produktéw do oferty, a ta& pozyskiwanie klientéw
w nowych kanatach dystrybucji takich jak DIY i OEMednoczéie Grupa prowadzi dziatania meg na celu
wejscie na nowe rynki, gdziecda dystrybuowane jej produkty, dotyczy to gtownie kg pozaeuropejskich.

Gléwnym zatgeniem strategii Grupy RAWLPLUG na rok 2014 jest éskwentne skupienie swojej aktyvéobna
zaawansowanych technologicznie grupach produktowyetktérych Grupa posiada kompetencje produkcyjne.
Grupa dzy do dystrybucji swoich produktéw we wszystkich @psych kanatach sprzetla Obstuga tych kanatow
odbywa sie bedzie zarbwno poprzez spoiki zahe, jak i centralp spotle RAWLPLUG S.A., w zalenosci od
lokalnych uwarunkowa Grupa uznaje w dalszymagu rynki europejskie za kluczowe, ale rozwija swoje
aktywndici rowniez na rynkach Bliskiego Wschodu, Ameryki Potudniov&pdkowo-Wschodniej Azji oraz Afryki.

3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY

W zwigzku z tym,ze gtdwnym odbiorg produktow i towaréw Grupy RAWLPLUG jest przemyshidowlano-
montaowy, wystpuje zjawisko sezonowoi sprzeday. Najwicksze przychody ze sprzegaGrupa realizuje
w trzecim kwartale roku, Zanajmniejsze w czwartym. Ze wzglu na zwgkszanie si udziatu sprzeds narzdzi

i elektronarzdzi recznych w strukturze przychoddw Grupy, charakteryzygh sé mniejsz sezonowécia niz
mocowania budowlane, zjawisko sezonéwioulega ostabieniu. Sezonowo sprzeday jest charakterystyczna
zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkdwt Grupy RAWLPLUG.

4. INWESTYCJE ORAZ BADANIA | ROZWOJ

4.1. INWESTYCJE GRUPY

W 2014 r. zakaczony zostat program inwestycyjny zapgtkowany w latach poprzednich.

Naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwatel potroczu 2014 r. wyniosty w Grupie RAWLPLUG
17 386 tys. zt. Dotyczyly przede wszystkim budowyoay produkcyjnych, zwlaszcza dla przemystu
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motoryzacyjnego, w Koelner hauckiej FabryceSrub Sp. z 0.0. Naktady inwestycyjne dodatkowo pnaezone
zostaly na budynki i budowlérodki transportu oraz oprogramowanie.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG nie dokonywata w 2014 udkkat kapitatowych.

w tys. zt
01 - 06.2014
Niefinansowe aktywa trwate, w tym: 17 386
Maszyny i uradzenia 14 645
Budynki i budowle 1915
Srodki transportu 298
Licencje i oprogramowanie 263
Pozostatgrodki trwate 210
Koszty prac rozwojowych 55
Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1709
Udzielone payczki 1709
RAZEM 19 095

4.2. BADANIA | ROZWOJ

Do najwaniejszych osignig¢ Grupy RAWLPLUG w zakresie baflarozwoju w | pétroczu 2014 r. nalg zaliczyc:

v

v
v
v

AN

uzyskanie europejskiej oceny technicznej ETA-11/dk hcznika izolacji fasadowej TFIX-8S/ST,
uzyskanie krajowej aprobaty technicznej AT-15-9288&Dsktadanegatznika termoizolacyjnego KCX,
opracowanie prototypowej mieszanki hybrydowej ketvid chemicznego na bazigwicy winyloestrowej,

opracowanie technologii kucia, walcowania oraz bhamienie produkcji gwidzi gladkich
i pierscieniowych,

uruchomienie potautomatycznego centrum lutowariglwow do narzdzi trgcych,

opracowanie technologii oraz uruchomienie dwoch tia obrébki cieplnej wyrobowrubowych w klasach
10.9 oraz 12.9,

uruchomienie urgdzenia pomiarowego do badanigqiosci przewiercania witéw samowiergcych,

opracowanie technologii wtrysku oraz uruchomieniedpkcji facznika FTF do mocowania listew
naranikowych w warstwach fasadowych izolacji termiczimyc

wprowadzenie innowacyjnego systemu wykonywanéioakich wiercé w stalach nardziowych poprzez
wykorzystanie specjalnych nadzi i chtodzenia wrzecionowego,

opracowanie technologii wtrysku bezpadniego, granulatu polipropylenowego wytworzonagdazie alg
morskich.

4.3. PLANY NA ROK 2014

W roku 2014 w Grupie Kapitatowej RAWLPLUG planowagsgnaktady inwestycyjne w wysoko ok. 27 min zt.
Dotycz one nakladéw w park maszynowy oraz w infrastruki@akmczenie gtdwnego projektu inwestycyjnego
w Koelner Laicuckiej Fabrycérub Sp. z 0.0.), jak rownieobszaru dziatalriei badawczo-rozwojowej.

Inwestycje Grupy RAWLPLUG finansowane sesrodkéw whasnych oraz z wykorzystaniem leasingu.
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5. KADRY

Zgodnie ze stanem na d#i80.06.2014 r. w Grupie RAWLPLUG zatrudnionych b##@80 osdb.

Zatrudnienie w Grupie RAWLPLUG

w osobach
30.06.2014
Spotki polskie 1460
Spoiki zagraniczne 520
RAZEM 1980

6. ZAWARCIE PRZEZ PODMIOTY Z GRUPY TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spétek wchogth w skltad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG
z podmiotami povgzanymi obejmujce:

v' nalenoici i rozliczenia mgdzyokresowe na dzie 30.06.2014 r. z wgtzeniem nalenosci z tytutu
udzielonych payczek,

v' zobowgzania i przychody przysztych okreséw dzi80.06.2014 r. z wykzeniem zobowizah z tytutu
otrzymanych payczek,

v" naleznosci i zobowizania z tytutu payczek na dzig 30.06.2014 r.,

v' przychody za okres 1.01.2014 - 30.06.2014 r. objjoeuprzychody ze sprzetda produktow, ustug,
towaréw, materiatéw, wynik na sprzegasrodkéw trwatych i aktywow finansowych, pozostateyohody
operacyjne oraz przychody finansowe z tytutu otraggch dywidend i odsetek od udzielonychzyrek
oraz przychody z tytutu udzielonych gwaranciji i ¢gumen,

v' zakupy za okres 1.01.2014 - 30.06.2014 r. obejoeuzakup towarow, materiatdw i ustug oraz zakup
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych,

wynik na sprzedgy srodkdw trwatych oraz pozostate koszty operacyjnekvesie 1.01 - 30.06.2014 r.,

v' koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanychyppek oraz koszty z tytutu otrzymanych gwarancji
i poreczen w okresie 1.01.2014 - 30.06.2014 r.
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Wszystkie transakcje poguizy jednostkami powkzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Sprawozdanie Zadu z dziatalnéci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2014 r

w tys. zt
Razem Razem jednostki
jednostki Eliminacje powigzane
powiazane po eliminacjach
iPlZ?}/Sgody netto ze sprzegeproduktow, towaréw, materiatow 191 523 ( 181722) 9801
Zakupy qpte w koszcie wytworzenia i waga sprzedanych towaréw i 55 095 ( 50137) 4958
materiatlow
Zakupy ugte w kosztach sprze#ai kosztach og6inego zajdu 22 353 ( 21 685) 668
Zakup, aportrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 1138 ( 1091) 47
Pozostate przychody operacyjne 2471 ( 2396) 75
Pozostate koszty operacyjne 585 ( 585) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 22 452 (432) -
Przychody finansowe pozostate 3553 (2792) 761
Koszty finansowe 1976 ( 1667) 309
Naleznascei i rozliczenia mgdzyokresowe z wygkiem nalenosci z
tytutu pazyczek 124 036 ( 107 503) 16 533
Naleznaosci z tytutu payczek 92 098 ( 65963) 26 135
Zobowaza.nla i przychody przysztych okresow z wiiem zobowizan 105 032 ( 104 781) 251
Z tytutu paryczek
Zobowigzania z tytutu pgyczek 73 529 ( 65973) 7 556
Na dziehm 30.06.2014r. w Grupie RAWLPLUG <zawarte byly Rrasfagce umowy payczek
z jednostkami powzanymi niekonsolidowanymi:
Rok Kwota pozyczki Kwota pozyczki Warunki )
Pozyczkodawca Pdyczkobiorca  zawarcia Wg umowy pozostata do spiaty * ) Terj{mln
umowy oprocentowania  Spfaty
tys.zt  tys.waluta  tys.zt tys. waluta
RAWLPLUG S.A. Koelner Trading 2010 114  28EUR 116 28 eUR CURIBORSM 57 15 2014
KLD LLC +mara
RAWLPLUG S.A. Koelner Trading 2011 1244 300EUR 1274 306 EUR EURIBOR3IM 5012015
KLD LLC +mara
RAWLPLUG S.A. Koelner Trading 2011 93  23EUR 96 23gur FURIBORSM 97 612015
KLD LLC +mara
Koelner Trading EURIBOR 3M
RAWLPLUG S.A. KLD LLC 2011 114 28 EUR 116 28 EUR +mata 10.01.2015
Koelner - Tworzywa . WIBOR 1M
Sztuczne sp. z 0.0. Amicus sp. z 0.0. 2012 209 - 233 - +mata 30.03.2017
Amicus Poliniae WIBOR 12M
RAWLPLUG S.A. Sp. 2 0.0. 2012 24 000 - 24300 - +mata 30.06.2017
Koelner - Inwestycje ) WIBOR 1M
Budowlane Sp. 7 0.0. RAWLPLUG S.A. 2012 8 300 7 556 +mata 31.12.2014

* kwoty pozostate do sptaty uwgdhiajg naliczone, a niezaptacone na dzt#lansowy odsetki
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Sprawozdanie Zadu z dziatalnéci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2014 r

Na dzieh 30.06.2014 r. w Grupie
z jednostkami powzanymi konsolidowanymi:

RAWLPLUG zawarte umowy payczek

byly rasface

Kwota pozyczki Kwota pozyczki

Rok

Warunki i
Paiyczkodawca Payczkobiorca  zawarcia wg umowy pozostata do sptaty * ) Ter}mln
umowy oprocentowania  Sptaty
tys.zt  tys.waluta tys.zt tys. waluta
FPIiN Wapienica WIBOR 1M
Sp.20.0. RAWLPLUG S.A. 2009 1900 - 1900 B + maga 4.12.2014
FPIN Wapienica WIBOR 1M
Sp.20.0. RAWLPLUG S.A. 2010 1400 - 1400 B + maga 16.12.2014
Koelner Hungaria i
Kft 9 RAWLPLUGSA. 2013  go4o 000000 52 3875 HUF OProcentowanie g4 54 5014
. HUF state
Koelner Hungaria i
Kt ¢ RAWLPLUG S.A. 2013 4020 300000 4 g40 77508 HUF OPrOCENtOWANE 57 og 2014
. HUF state
Koelner - Tworzywa WIBOR 1M
Sztuczne sp. 7 0.0. RAWLPLUG S.A. 2011 6500 - 6522 B + maga 31.03.2017
Koelner - Tworzywa Limit WIBOR 1M
Sztuczne sp. 7 0.0. RAWLPLUG S.A. 2013 20000 - 8588 B + maga 31.12.2016
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2011 1248 300 EUR 1248 300 EUR EUTES;]'M 27.10.2014
RAWLPLUG S.A. Koelner Ltd 2011 270 65 EUR 294 71 EUR Euf'ﬁggam 17.01.2015
RAWLPLUG S.A.  Koelner CZ s.r.0. 2011 2000 ; 500 . WLBH?E'Z;M 31.12.2014
Koelner-Rawlplug LIBOR 3M
RAWLPLUG S.A. |\ nidie East FZE 2011 1676 550USD 1676 550 USD + mava 31.12.2014
RAWLPLUG S.A,  Rawlplug Ireland 2013 832 200 EUR 433 10aeur FURIBORIM oy 082014
Ltd + mara
RAWLPLUG S.A.  Rawlplug Ireland 2014 2288 550 EUR 2288 550 EUR CURIBORIM 4 639017
Ltd + mara
goelner Rawlplug IP RAWLPLUG S.A. 2013 Limit i 8270 i WIBOR 1M 30.11.2016
p.zo0.0. 15 000 + mara
Koelner oprocentowanie
Stahl GmbH Deutschland 2009 9204 2324 EUR 5027 1208 EUR P State 31.12.2022
GmbH
EURIBOR 1M
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 832 200 EUR 829  832EUR | qapa 30.11.2014
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. 2012 1880 452EUR 1880 452 EUR EUT'ﬁgEalM 30.09.2014
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 832 200EUR 832 200EUR ~URBORIM 15102014
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 416 100 EUR 416 100 EUR EUT'ggEalM 15.12.2014
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 637 153EUR 280  67EUR o nCoRIM 16122014
Koelner !'_a'lcucka Limit
RAWLPLUG S.A.  FabrykaSrub 2014 - 9083 WIBOR IM 21 435017
sp. Z 0.0. 30 000 + mata
Koelner Hungaria Koelner Laicucka 1 000 000 1000 208 t i
Kft FabrykaSrub 2014 13 400 nUR 13403 o oprocentowanie 4 6 2017
. sp. Z 0.0. state

* kwoty pozostate do splaty uwgdhiajg naliczone, a niezaptacone na dztglansowy odsetki
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7. POZYCJE POZABILANSOWE

7.1. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB PO ZYCZKI ORAZ UDZIELONE
GWARANCJE

W dniu 13.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. zawarta z BamkidHandlowym w Warszawie S.A. umew kredyt
ptatniczy (wraz z p#niejszymi zmianami). Na dzie 30.06.2014 r. kwota udzielonego kredytu wynosita
78 000 tys. zt. Jako zabezpieczenie splaty catgjtkwredytu ustanowiono pgezenia cywilno- prawne udzielone
przez Koelner Lacucky Fabryk Srub Sp. z 0.0., Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.,NFR¥apienica Sp. z 0.0. oraz
Radostawa Koelnera.

Spotki Grupy udzielaj sobie wzajemnych peczen zaréwno w zwjzku z zaciganymi kredytami, umowami
leasingowymi orazz tytutu higcej wspotpracy handlowej. Transakcje te anaharakter wewsgtrzgrupowy
(poreczane zobowizania § wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlategdb@mmigzania z tytutu takich
poreczen nie g wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zajen przez spok RAWLPLUG S.A. na dzig 30.06.2014 r.
wyniosty 26 750 tys. zt. Stan zobawen warunkowych na dzie30.06.2014 r. przedstawia pgsia tabela.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji / pokczea RAWLPLUG S.A. tys. zt
Podmiot otrzymujacy poreczenie Beneficjent 30.06.2014
Koelner Laicucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. Dostawcy handlowi 12 000
Koelner Laicucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. ING Lease Polska Sp. z 0.0. 10520
FPiIN Wapienica Sp. z o.0. Bank Handlowy w Warszasvik. 2 361
Koelner Polska Sp. z 0.0. Raiffeisen Leasing Po&ka 1245
Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. Raiffeisen LeasingskalS.A. 359
Koelner Polska Sp. z 0.0. Dostawcy handlowi 231
Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. Dostawcy handlowi 34
Razem 26 750
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7.2. INNE POZYCJE POZABILANSOWE

Na 30.06.2014 r. Grupa RAWLPLUG posiadata inne pgzypozabilansowe obejmage (po eliminacjach
konsolidacyjnych):

»  $rodki trwate tywane na podstawie umow leasingu operacyjnego, majaiezawy, ktérych warté¢ netto wg
umowy na dzi¢ 30.06.2014 r. wyniosta:

v" Koelner Polska Sp. z o.0. -1 380 tys. zt,
v Koelner Laicucka Fabryka&rub Sp. z o.0. -1 310 tys. zi,
v" Koelner CZ s.r.o. - 650 tys. zt,
v" Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 219tys. z4,
v" Koelner Vilnius UAB - 88tys. zt,
v" Rawl Scandinavia AB - 8ltys. zt,
v" Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 68tys. zh

«  $rodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacyvartagci poczitkowej wynoszacej (wart@é¢ netto tych
srodkéw wynosi zero):

v Koelner Laicucka Fabryka&rub Sp. z o.0. - 1490 tys. zt.

8. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEA SCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ]

Przed sdem lub innym organem nie taczsic postpowania, ktérych przedmiotema swierzytelngci lub
zobowgzania przekraczage 10% kapitatow wlasnych Grupy RAWLPLUG.

9. ZNACZ ACE UMOWY

Ponizej przedstawiono zestawienie znamych uméw, ktérych stranjest Grupa RAWLPLUG. Jako kryterium
znaczndci przyjeto warté¢ przedmiotu umowy i tym samym za znaoz uznano te umowy, ktorych wadéo
wynosi co najmniej 10%tznej wartéci kapitatow wtasnych Grupy.

Szczegotowe informacje dotygze zacignigtych kredytow i payczek znajdyj sic w notach objgéniajacych do
bilansu.
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9.1. UMOWY UBEZPIECZENIA

Suma

: . Przedmiot ubezpieczenia
ubezpieczenia

Ubezpieczenie Ubezpieczyciel

budynki i budowle wraz
z infrastruktug, inwestycje
elektronicznego, maszyn i a niezakaczone, nakltady adaptacyjne
d yn i iz w obcychsr. trwatych, maszyny

od awarii . L .
. . i urzadzeniaér. obrotowe $r.
ubezpieczajcy RAWLPLUG S.A. pieniezne

ubezpieczenie matku

rzedsgbiorstwa, spretu .
P S pret Aviva Towarzystwo

Ubezpiecza Ogolnych S.A. 226 904 tys. z4

mienie w transporcie — systemy

. L mocowa budowlanych, nakdizia,
ubezpieczenie mienia

w transporcie AIG Europe Limited pity, ostrza, _elektronaezizg oraz
bezbiecza Sp. z 0. 0. Oddziat 383 595 tys. zt chemia budowlana;
upezpleczacy w Polsce rodzaj transportu: samochodowy,

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. lotniczy, morski; typ transportu:

wihasny, obcy

_ ) budynki i budowle wraz
ubezpieczenie matku z infrastruktug, inwestycje
rzedsgbiorstwa i i h i
p ¢ Aviva Towarzystwo 154 645 tys. 7} niezakaczone, nakltady adaptacyjne

ubezpieczajcy Koelner tacucka Ubezpieczé Ogodlnych S.A. w obcychér. trwatych, maszyny
FabrykaSrub Sp. z 0.0. i urzadzeniasr. obrotowe §r.
pienizne
automatyczny magazyn wysokiego
ubezpieczenie utraty zysku Aviva Towarzystwo sktadowania, system technologiczny,

84076 tys. zt uktadnica magazynowa, sptz

stacjonarny

ubezpieczajcy RAWLPLUG S.A. Ubezpieczé Ogdinych S.A.

zysk brutto na skutek przerwy lub

ubezpieczenie utraty zysku Aviva Towarzystwo zaki6cenia dziataln@i oraz przerwy
ubezpieczajcy Koelner tacucka Ubezpieczé Ogélnych S.A. 47 104 tys. zt w dostawie medi6w, ograniczeniu

FabrykaSrub Sp. z 0.0. dostpu, szkody w mieniu dostawcy
lub odbiorcy

ubezpieczenie mienia od ryzyk
powodujcych zniszczenie,
uszkodzenia lub utrat

budynki i budowle wraz
z infrastruktug, inwestycje
niezakaczone srodki trwate grupa

Aviva Towarzystwo

Ubezpieczé Ogélnych S.A. 66 931 tys. zt

ubezpieczajcy Koelner Tworzywa AIBYID)
Sztuczne Sp. z 0.0.
ubezpieczenie matku budynki i budowle wraz
przedsibiorstwa, ubezpieczenie z infrastruktug, pozostatér. trwate,
utraty zysku Aviva Towarzystwo 57 838 tys. 7t $r. obrotowe, inwestycje

niezakaczone, naktady adaptacyjne,
niskocenne sktadniki mgku, mienie
Sp. zo.o. pracownicze, mienie 0s6b trzecich

ubezpieczaicy FPiIN Wapienica Ubezpieczé Ogolnych S.A.

9.2. UMOWY KREDYTOWE

Kwota kredytu wg umowy

Kredytobiorca Bank Rodzaj kredytu
zt waluta
RAWLPLUG S.A. ING Banklaski S.A 48 000 tys. zt - _ Umowa
wieloproduktowa
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A. 70 000 fs. - Limit wierzytelndci
RAWLPLUG S.A. Bank Handlowy SA. 78 000 tys. zt - Kygghtatniczy
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9.3. UMOWY PORECZENIA

W dniu 13.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. zawarta z BamkidHandlowym w Warszawie S.A. umewo kredyt
ptatniczy (wraz z p#niejszymi zmianami). Na dzie 30.06.2014 r. kwota udzielonego kredytu wynosita
78 000 tys. zt. Jako zabezpieczenie sptaty calgjtkwredytu ustanowiono peezenia cywilno-prawne udzielone
przez Koelner Lacucky Fabryk Srub Sp. z 0.0., Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.,NFR¥apienica Sp. z 0.0. oraz
Radostawa Koelnera.

10.WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane przychody ze sprzegda | pétroczu 2014 roku wyniosty 330 709 tys. thity 0 8,6% wysze nk

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zyskiatdinaici operacyjnej wyniost 12 344 tys. zt (spadek d0%7,
w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego), nadsiizysk z dziatalrigi operacyjnej powkszony o amortyzagj
(EBITDA) osiggngt poziom 24 892 tys. zt i byt 0o 9,6% #szy niz w | potroczu 2013 r. Grupa RAWLPLUG
osiggneta w ciggu 6 miesicy 2014 roku zysk netto w wysaod@ 2 760 tys. zt (wobec 5 744 tys. zt w | potroczu
2013 r., spadek 0 51,9%).

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG

w tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Zmiana%

Przychody ze sprzeday 330 709 304 450 8,6%

Koszt wlasny ( 234 392) ( 212 192) 10,5%
Zysk brutto na sprzedazy 96 317 92 258 4,4%

Koszty sprzeday ( 63 264) ( 58 634) 7,9%
Koszty ogélnego zagelu ( 17 606) ( 20 176) (12,7)%
Zysk ze sprzeday 15 447 13 448 14,9%
Pozostate przychody operacyjne 6 402 8 394 ( 23,7)%
Pozostate koszty operacyjne ( 9 505) ( 6971) 36,4%
Zysk z dzialalndici operacyjnej 12 344 14 870 (17,00%
Przychody finansowe 1787 776 130,3%
Koszty finansowe ( 8404) ( 8 585) ( 2,1)%
Zysk brutto 5726 7 062 (18,9)%
Podatek dochodowy ( 2967) (1317) 125,3%
Zysk netto 2760 5744 (. 51,99%
Amortyzacja 12 548 12 665 ( 0,9%
EBITDA 24 892 27 535 (19,6)%

Wplyw na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy midtoszty zwjzane z rezygnagjz prowadzenia
dziatalngci operacyjnej w spotkach zaleych w Rumunii i Butgarii. W skonsolidowanym spraganiu

finansowym na 30.06.2014 r. koszty #eanie wyniosty - 8 463 tys. zt. Bez uwzgdhienia powyszego zdarzenia
jednorazowego, skonsolidowane wyniki finansowe gstawiatyby si nas¢pujaco:
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG (bez zdarzenia jednorazowego)

w tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Zmiana%

Przychody ze sprzeday 330709 304 450 8,6%

Koszt wlasny sprzedg ( 231 240) (212 192) 9,0%
Zysk brutto na sprzedazy 99 469 92 258 7,8%

Koszty sprzeday ( 63 264) ( 58 634) 7,9%
Koszty ogblnego zagru ( 17 606) ( 20 176) (12,7)%
Zysk ze sprzeday 18 599 13 448 38,3%
Pozostate przychody operacyjne 6 402 8 394 ( 23,7)%
Pozostate koszty operacyjne ( 5763) ( 6971) (17,3)%
Zysk z dziatalncici operacyjnej 19 238 14 870 29,4%
Przychody finansowe 1787 776 130,3%
Koszty finansowe ( 6835) (8 585) ( 20,4)%
Zysk brutto 14190 7 062 100,9%
Podatek dochodowy ( 2967) (1317) 125,3%
Zysk netto 11 223 5744 95,4%
Amortyzacja 12 548 12 665 ( 0,99%
EBITDA 31785 27 535 15,4%

Bez uwzgtdniania zdarzenia jednorazowego skonsolidowanechomy ze sprzedg w | pétroczu 2014 roku
wyniostyby 330 709 tys. zt i bylyby o 8,6% wsze ni w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk
z dziatalndci operacyjnej wyniostby 19 238 tys. zt (wzrost 4% w stosunku do | péirocza roku poprzedniego),
natomiast zysk z dziataléci operacyjnej povekszony o amortyza¢j(EBITDA) osihgnatby poziom 31 785 tys. zt

i bytby 0 15,4% wyszy niz w | pétroczu 2013 r. Grupa RAWLPLUG agretaby w ciggu 6 miesicy 2014 roku
zysk netto w wysok&i 11 223 tys. zt (wobec 5 744 tys. zt w | péiro@l 3, wzrost 0 95,4%).

10.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zt) 30.06.2014  31.12.2013 Zmiana
AKTYWA RAZEM 807 705 750 583 57 122
Aktywa trwate, w tym: 412 502 414 771 ( 2269)
Rzeczowe aktywa trwate 247 376 247 657 ( 281)
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 56 254 56 197 57
Aktywa obrotowe, w tym: 395 203 335812 59 391
Zapasy 212 921 196 105 16 816
Naleznosci i rozliczenia mgdzyokresowe 160 365 123 673 36 692
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1602 1 806 ( 204)
Srodki pientzne 19 554 12 892 6 662
Kapitat wiasny 358 228 367 145 (8917)
Zobowizania 449 477 383 438 66 039
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 141 781 58 165 83616
Kredyty i payczki 105 099 30234 74 865
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 307 696 325 273 ( 17 577)
Kredyty i payczki 112 233 177 965 ( 65732)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobmahnia 160 546 128 123 32 423
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30.06.2014 31.12.2013

Udziat aktywéw trwatych 51,1% 55,3%
Udziat aktywow obrotowych 48,9% 44.,7%
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 53,9% 58,4%
Udziat nalenosci w aktywach obrotowych 40,6% 36,8%

Suma bilansowa na koniec czerwca 2014 roku wyni86fd 705 tys. zi, co oznacza wzrost vggti ostatnich
6 miesecy 0 57 122 tys. zt.
Po stronie aktywow, matek trwaty spadt o 2 269 tys. zt (spadek wynikaggle wszystkim z utworzenia przez

spoétke zalezng Koelner Bulgaria EOOD odpiséw aktualizaych wartd¢ aktywéw: 1 156 tys. zf), a magk
obrotowy wzrést o0 59 391 tys. zi. Wzrost @tijy obrotowego wynika przede wszystkim ze wzrosgtlemosci oraz

zapasow.

Po stronie pasywow spadia wadokapitatu wtasnego (spadek o 8 917 tys. z), wzroshtomiast wartd
zobowhpzan (wzrost 0 66 039 tys. zt), w tym zobawania z tytulu dostaw i ustug (wzrost o 22 654 %38,
zobowhzania z tyt. leasingu (wzrost o 15 134 tys. zth@wigzania z tytutu dywidendy (wzrost o 10 745 tys. zi).

10.2.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Zmiana %
Przychody ze sprzeda 330 709 304 450 8,6%
Koszt wlasny sprzedst ( 234 392) ( 212 192) 10,5%
Zysk brutto na sprzedazy 96 317 92 258 4,4%
Marza | 29,1% 30,3% (3,99%
Mar za | (bez zdarzenia jednorazowego) 30,1% 30,3% (. 0,7%
tys. zt 11Q14 1Q14 1VQ13 Q13 11Q13 1013
Przychody ze sprzedga 174140 156569 140151 175115 168845 135605
Koszt wlasny sprzeds ( 124 315) ( 110077) ( 96 762) ( 118 682) ( 116 965) ( 95 227)
Zysk brutto na sprzedazy 49 825 46 492 43 389 56 433 51 880 40 378
Marza | 28,6% 29,7% 31,0% 32,2% 30,7% 29,8%
Mar za | (bez zdarzenia jednorazowego) 30,4%  29,7% 31,0% 32,2% 30,7% 29,8%

Skonsolidowane przychody ze sprzada | pétroczu 2014 roku wyniosty 330 709 tys. Hyity o 8,6% wysze ni

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Istotngmynnikami, ktére przyczynity sido osjgniecia wzrostu
przychodow ze sprzeda byly przede wszystkim sprzyjgje brady budowlanej warunki pogodowe w | kwartale
biezacego roku oraz poprawa nastrojéw inwestoréw.

Pomimo zwgkszenia przychodow ze sprzeglav | potroczu 2014 roku maa | na sprzedsy wyniosta 29,1% wobec
30,3% w | p6troczu 2013 roku. Bez uwegdhienia zdarzenia jednorazowego pzail wyniostaby jednak 30,1%

i bylaby tylko nieznacznie a$za ni przed rokiem.

21/28



I°PRAWLPLUG Sprawozdanie Zajdu z dziatalnéci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2014 r

Sprzedaz Grupy RAWLPLUG

01-06.2014 01-06.2013 Zmiana
Kierunek sprzedazy tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Kraj 136 261 41,2% 121 823 40,0% 14 438 11,9%
Eksport 194 448 58,8% 182 627 60,0% 11 822 6,5%
Razem 330 709 100,0% 304 450 100,0% 26 260 8,6%

10.2.1SPRZEDAZ KRAJOWA

| péhrocze 2014 roku przyniosto wzrost sprziad&rajowej o 11,9% w stosunku do analogicznego sikreoku

poprzedniego. Osgnicte wyniki g rezultatem skutecznie realizowanych celéw przéatghandlowe, odpowiednio
dobranej struktury sprzeda oraz poprawy efektywrigi i wspotpracy pomidzy dziatami zapoatkowanymi na

pocztku 2013 roku. Istotnym czynnikiem do gghiecia wzrostu okazala sitakze sprzyjajca w | kwartale tego
roku pogoda oraz poprawa nastrojow inwestoréw nauybudowlano-montawym.

Na rozwoj sprzedsy wptyneto takze, zapocgtkowane w 2013 roku poszerzenie portfolio gde i elektronarzdzi
recznych o nowe marki takie jak Nilfisk, Stanley i IMaukee, ktére idealnie wzbogacity kompleksgdoferty
produktowej Grupy oraz rozwoj kanatoéw DIY i sprzegaystemowej (OEM). W segmencie sprzgdBIY zgodnie
z oczekiwanym popytem rozwito sprzeda dunskiej marki NILFISK, mocno wzbogacgy sprzeda i portfolio
oferowanych produktéw, zdobywaj kolejne segmenty polskiego rynku. Po dwéch kwacta 2014 roku zysk na
sprzeday w tym segmencie, wgzy od planowanego (o ok. 10%), pozwala na pozyig\spojrzenie na dragezgsé
roku.

W drugim pétroczu przewidywany jest wzrost sprzgdaaawansowanych technologicznie produktow, z ktory
Grupa RAWLPLUG wize swoj przysziaé.

10.2.2SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Sprzeda zagraniczna Grupy RAWLPLUG w | pétroczu 2014 rokyniosta 194 448 tys. zt i byla o 11 822 tys. zi
wyzsza nk w | potroczu 2013 r. Jest to gtéwnie zastugazseej sprzedey oshgnietej w wiekszasci zagranicznych
spotek zalenych, a take sprzeday eksportowej w spotce Koelner h@ucka FabrykaSrub Sp. z 0.0. (wzrost ten
spowodowany jest zwkszeniem liczby zaméwiez rynku niemieckiego, po spowolnieniu, ktére miabhdejsce
w 2013 roku). Wzrost sprzeziazagranicznej Grupy RAWLPLUG mogtby bywyzszy niz osikgnicte 6,5%, gdyby
nie trudna sytuacja na rynkach Rumunii i Bulgagilzie zanotowano de spadki obrotéw w stosunku do lat
poprzednich. W zwizku z powyszym pod§to decyz¢ o zmianie modelu dystrybucyjnego na ww. rynkachzrgt
sprzeday zostat jednak osgniety dzieki wyzszej sprzedey na pozostatych rynkach zagranicznych, przede
wszystkim w Wielkiej Brytania, Francji, Witoszechz&thach i na \Wgrzech, a take dzitki pozyskiwaniu klientow
na rynkach, gdzie wczeiej Grupa RAWLPLUG nie prowadzita sprzegla Nalezy zauway¢, ze na sprzeds
zagranicznej udato siuzyska& o prawie 1 min zt wiszy mate niz w roku poprzednim. Wasz mare udato s¢
osiggmg¢ poprzez systematyczne zkszanie sprzedy wysokomazowych produktéw, ktérych Grupa
RAWLPLUG jest producentem, kosztem towaréw handlchyyna ktorych oggane maie g znacaco nizsze. Jest
to zgodne z diugoterminapstrategi Grupy i kedzie kontynuowane w latach kolejnych.
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10.2.3STRUKTURA ASORTYMENTOWA

Asortyment 01-06.2014 01-06.2013 Zmiana

tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Produkty i ustugi 190 518 57,6% 168 940 55,5% 21579 12.8%
Towary i materiaty 140191 42,4% 135510 44,5% 4681 3,5%
Razem 330 709 100,0% 304 450 100,0% 26 260 8,6%

Przychody ze sprzedy uzyskane w | péiroczu 2014 roku byty o 8,6%z2a3e ni w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W | p6troczu 2014 roku nagtit wzrost udziatu produktéw i ustug w strukturzeostymentowej sprzedy. Udziat
ten wzrést z 55,5% w | pétroczu 2013 r. do 57,6%potroczu 2014 r.

10.2.4ZRODLA ZAOPATRZENIA

Towary handlowe, jak i materialy oraz towary doszaljo przerobu, w ktére zaopatruje Grupa RAWLPLUG to
zarowno artykuty o matym (np. tworzywa sztucznal)strednim (np. wkgty, normaliasrubowe, proste nagdzia),
jak i wysokim stopniu przetworzenia (elektrorn@izia). Zamawianegsone na biggco od dostawcow krajowych

i europejskich, a tale od dostawcéw azjatyckich (Tajwan, Malezja, Chitgjupa RAWLPLUG nie ma dostawcy,
ktory posiadatby wylczndi¢ na dostawy jakiegokolwiek asortymentu. Zdg towar i materiat mazrodio
alternatywne, co wynika tez dtugoterminowej strategii, zZaden dostawca nie przekroczyt 10% progu w strukturz
zakupow.

10.3.KOSZTY OPERACYJINE

tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Zmiana %

Koszty sprzeday 63 264 58 634 7,9%
Koszty ogélnego zagrlu 17 606 20176 (12,7)%
Koszty operacyjne 80 870 78 810 2,6%

Udziat kosztow w sprzeday 24,5% 25,9%

tys. zt I Q14 1 Q14 IV Q13 I Q13 11 Q13 1Q13

Koszty sprzeday 32778 30 486 31687 31788 30177 28 457
Koszty ogélnego zagzlu 8 152 9 454 10 190 10 871 9971 10 205
Koszty operacyjne 40930 39 940 41 877 42 659 40 148 38 662
Udziat kosztow w sprzeday 23,5% 25,5% 29,9% 24,4% 23,8% 28,5%

W | potroczu 2014 roku Grupa RAWLPLUG zanotowalawielki wzrost kosztéw operacyjnych w stosunku do
roku ubiegtego - 0 2,6%. W zydiku z wyzszg sprzedag odnotowan w | potroczu 2014 roku spadt udziat kosztéw
w stosunku do sprze#yaz poziomu 25,9% do 24,5%. W strukturze kosztowosty koszty sprzedg o 7,9% (byt

to gtéwnie efekt rosgtej liczby akcji marketingowych), natomiast kosatydlnego zargdu spadty o 12,7%.
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W kolejnych okresach koszty ogélnego zahz kedg utrzymywaly s¢ na zblzonym poziomie, natomiast koszty
sprzeday, z uwagi na planowany wzrost sprzegleoraz wzmocnienie dzialamarketingowych, nieznacznie
wzrosny, jednak 4czny udziat kosztéw w stosunku do sprzedicdzie ulegat spadkowi.

Zarzmd w dalszym cjgu kontynuuje prace nad okaniem ponoszonych kosztéw oraz ztiwie ich najwickszym
powigzaniu z wielkdécig sprzeday, tak aby podczas spadku sprzagdaie dochodzito do generowania strat.

10.4.DZIALALNO SC FINANSOWA

tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Zmiana %
Przychody finansowe 1787 776 130,3%
Koszty finansowe ( 8404) ( 8585) ( 2,1)%
Wynik z dziatalnosci finansowej (6617) (7809 15,3%
Wynik z dziatalnosci finansowej (bez zdarzenia jednorazowego) (. 5048) ( 7809 35,4%
tys. zt 11Q14 1014 IVQ13 Q13 11Q13 1Q13
Przychody finansowe 968 819 380 349 175 601
Koszty finansowe (4994) ( 3410) ( 3937) ( 3133) ( 4951) ( 3634)
Wynik z dziatalnosci finansowej ( 4026) ( 2591) ( 3557) (2784) (4776) (. 3033)
Wynik z dziatalnosci finansowej
(bez zdarzenia jednorazowego) (12457) (2591 ( 3557) (2784 (4776) (. 3033)

W | p6iroczu 2014 roku Grupa RAWLPLUG uzyskata lBp® 1 192 tys. zt wynik na dzialalém finansowej ni
w | péiroczu roku poprzedniego.

Na przychody finansowe skladahg giv tys. zt):

01-06.2014 01-06.2013
Odsetki z tytutu udzielonych pgczek 761 528
Zyski z tytutu r@nic kursowych 888 -
Pozostate odsetki 117 204
Pozostate 21 44
Razem 1787 776
Na koszty finansowe sktadahegw tys. z}):
01-06.2014 01-06.2013
Odsetki od zobowzan finansowych 4796 5347
Odpisy aktualizujce aktywa finansowe 1569 -
Prowizje 705 533
Porczenia i gwarancje 451 648
Pozostate odsetki 378 416
Strata ze zbycia aktywow finansowych 8 -
Straty z tytutu rénic kursowych - 1252
Wycena instrumentéw pochodnych - 33
Pozostate 497 356
Razem 8 404 8 585
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Na dzier 30.06.2014 r. w Grupie RAWLPLUG nie byly zawartgine kontrakty terminowe.

Priorytetem Zargdu hydzie w dalszym egu ograniczanie kosztow, zar6éwno dziatabiooperacyjnej jak

i finansowej. Bdzie st to odbywato dzki usprawnieniu proceséw wewinz Grupy Kapitatowej, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu wliwde najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia
walutowych pozyciji bilansowych.

10.5.WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci Grupy 30.06.2014  30.06.2013
Rentownd¢ sprzeday brutto 29,1% 30,3%
Rentownd¢ dziatalndgci operacyjnej 3,7% 4,9%
Rentownd¢ netto 0,8% 1,9%
Rentownd¢ aktywow ogotem 0,3% 0,7%
Rentownd¢ kapitatu wkasnego 0,8% 1,6%
Rentowng¢ EBITDA 7,5% 9,0%

Metoda wyliczenia wskanikOw:

v' rentownd¢ sprzeday brutto = zysk brutto ze sprzedal przychody ze sprzeda
rentowna¢ dziatalngci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody zezefey
rentowng¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzada
rentowndg¢ aktywodw ogotem = zysk netto / aktywa ogotem

rentowna¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wiasne

A N NN

rentownd¢ EBITDA = zysk z dzialalnéci operacyjnej powikszony o amortyzaej/ przychody ze
sprzeday

W | p6troczu 2014 roku nagtit niewielki spadek wszystkich wskaikdw rentowndci z uwagi na ujcie kosztow
zwigzanych z decyzjo zamkngciu dziatalngci spotek zalenych w Rumunii i Bulgarii.

Po wyhczeniu powyszego zdarzenia jednorazowego viskki rentowngci przedstawialyby ginastpujaco:

Wskazniki rentownosci Grupy 30.06.2014  30.06.2013
Rentownd¢ sprzeday brutto 30,1% 30,3%
Rentownd¢ dziatalndci operacyjnej 5,8% 4,9%
Rentownd¢ netto 3,4% 1,9%
Rentownd¢ aktywow ogétem 1,4% 0,7%
Rentownd¢ kapitatlu wkasnego 3,1% 1,6%
Rentowndé¢ EBITDA 9,6% 9,0%

W powyzszym ugciu wszystkie wskaniki rentowndgci (z wyjatkiem maey | na sprzedsy, ktdra minimalnie
spadta) uleglyby poprawie.

25/28



I°PRAWLPLUG Sprawozdanie Zajdu z dziatalnéci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2014 r

10.6.WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci Grupy 30.06.2014  30.06.2013
Wskaznik ptynnadsci biezacej 1,28 1,09
Wskaznik ptynnasci szybkiej 0,59 0,53

Metoda wyliczenia wskanikow:
v' wskaznik ptynndici biezacej = aktywa obrotowe / zobogmania krétkoterminowe

v wskaznik ptynndici szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobgpania krotkoterminowe

Na 30.06.2014 r. wskaiki ptynnosci wyniosty odpowiednio: dla ptynsoi biezacej 1,28, dla ptynniei szybkiej
0,59. Wskaniki ptynnasci ulegty poprawie, a ich poziom ksztattuje s bezpiecznych poziomach.

10.7.WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtuzenia Grupy 30.06.2014  30.06.2013
Wskaznik ogélnego zadtenia 55,7% 53,3%
Wskaznik zadhzenia kapitatu wiasnego 125,5% 114,3%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym 86,8% 88,3%
Wskaznik zadhgzenia diugoterminowego 17.6% 10,1%
Zadhuzenie diugoterminowe w zoboywianiach 31,5% 18,9%

Metoda wyliczenia wskanikow:
v' wskaznik ogélnego zadkenia = zobowjzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogotem
v' wskaznik zadhzenia kapitatu wlasnego = zobawania diugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
v' wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymikapitaty wtasne / aktywa trwate
v' wskaznik zadhzenia dtugoterminowego = zobayzania dtugoterminowe / aktywa ogotem
v

zadlwenie dlugoterminowe w zoboydaniach = zobowzania diugoterminowe / zoboaviania

W | pétroczu 2014 r. zadkenie ogdine Grupy RAWLPLUG ulegto wzrostowi z 53,8%55,7%.

10.8.MOZLIWO S€  REALIZACJI WCZESNIEJ  PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH

Zarzzd Spétki Dominugcej nie publikowat prognoz wynikéw finansowych ok 2014,
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10.9.CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI
FINANSOWE

W zwiagzku z realizagj celéw strategicznych Grupy RAWLPLUG jakimgj eozwoj marki RAWLPLUG oraz wzrost
efektywndci dziatalndgci, Zarad podpt decyzg o zmianie modelu biznesowego na terenie RumuBiutgarii.
Zmiana polega na zakozeniu dziatalnéci w spotkach zabmych, tj.: Koelner Romania Srl oraz Koelner Bulgari
EOOD i rozpoczciu wspétpracy na tych rynkach z niezalgmi dystrybutorami. Decyzja o zmianie modelu
biznesowego spowodowana jest niskntowndcia dziatalnégci oraz stabymi perspektywami rozwoju Grupy na
rynkach Rumunii i Butgarii. W pespektywie diugotenmwej, zmiana modelu biznesowego wplynie pozytyvna
rentownd¢ Grupy RAWLPLUG, jak réwnig pozwoli na skierowanie zaangavania kapitatowego na rynki
bardziej perspektywiczne i charakterymeg sé wyzsz rentowndcig.

Decyzja o zakaczenie dziatalngci na rynku rumiaskim i butgarskim skutkowata uwzginieniem
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 3@@B4 r. kosztow wysokégi 8 463 tys. zi.

Spoétka dominujca RAWLPLUG S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finswgm na 30.06.2014 r. utworzyla
odpisy aktualizujce wartd¢ aktywéw w spoétkach rumiskiej oraz butgarskiejgEznie na kwag 17 389 tys. zi
(udzialy: 3 424 tys. zt, nat@osci: 13 965 tys. zi).

10.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W | p6iroczu 2014 r. obnone zostaly podstawowe stopy procentowdabe baz do wyceny kosztow kredytow
bankowych, co przyczynito sto do spadku kosztow z tytutu odsetek bankowyaddddkowo, w | potroczu 2014 r.
Grupa uzyskata zwkszenie dogpnych limitow kredytowych o ok. 18 min zt. Wplgho to na popraw dostpnasci
towarowej, a tym samym na gghiete przychody ze sprzezaoraz wyniki finansowe w ggu 6 miesicy 2014
roku.

Metody zaradzania ryzykiem walutowym, stopy procentowej, kitedyym oraz ptynnéci zostaty réwnie opisane
w Notach nr 35 — 38 Informacji dodatkowej do sknmdego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 1.01 — 30.06.2014 r.

10.11. ZARZ ADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa RAWLPLUG jest jednoczeie importerem i eksporterem w zwku 2z czym wysfpuje

w znacznym stopniu hedging naturalny. Jednak z uwagcoraz wikszy rozwoj na rynkach Europy Zachodniej
pojawia s¢ nierbwnowaga na parze walutowej EUR/USD, przy czynEUR wysipuje nadwyka, na USD —
niedobor. Aktualnie Zagd nie rozwaa zawierania kontraktow terminowych w celu zabezpeia pozyciji
walutowych (zamiana EUR na USD). Jednak w przypazféécia niekorzystnych zmian na rynkach walutowych,
Grupa posiada odpowiednie limity kredytowe przezoae na transakcje terminowe.

Na 30.06.2014 r. w Grupie RAWLPLUG nie byly zawartadne kontrakty terminowe. Grupa nie stosuje
rachunkowéci zabezpiecze

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zadzdyzy do maksymalnego zréwnowenia pozycji walutowych
poprzez hedging naturalny.
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11.ZDARZENIA PODACIE BILANSU

W dniu 11.08.2014r. zagd spotki zalenej Koelner Romania Srl zigt we wiasciwym sidzie rumuiskim wniosek
o upadtd¢ likwidacyjng. Przyczyny ztaenia wniosku opisano povsgj w pkt. 1.1.3.

W dniu 7.07.2014r. &1 Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy dokonat
rejestracji podwygszenia kapitatu w spofce zatej Koelner Polska sp. z 0.0. 0 kwdt00 tys. zt poprzez emisjLO0
udziatéw o wartéci nominalnej 1 tys. zi kaly.

W dniu 24.07.2014 r. Zgromadzenie Wspolnikéw Koelieading KLD LLC podgto uchwaé o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego spotki o kwoB3 070 573 RUB. Udzialy zostaly @bg przez RAWLPLUG S.A. w cenie
nominalnej i w catéci optacone. Do dnia przekazania niniejszego rapoit nasipita rejestracja podwszenia
kapitatu.

Radostaw Koelner — Prezes Zgim

Piotr Kopydtowski — Cztonek Zagdu ds. Finansowych
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