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Informacje zawarte w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.obejmuja
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. i zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.
259 ze zm.), ustawy z dnia z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

1. Opisorganizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz wskazaniem zmian w organizacji Grupy Kapitalowej

Strukture organizacyjna Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2014 r. tworzyly
spotki: ZPUE S.A., ZPUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Concrete
Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Nord Sp. z o0.0.,
ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0. oraz podmioty zalezne nieobjete konsolidacjg: spotka
»~Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaklad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) - obwdd leningradzki, Federacja Rosyjska, ,,Promyszliennyje inwiesticii” OOO
(Przemystowe Inwestycje) - obwod Leningradzki, Federacja Rosyjska, Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE
Ukraina), ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade), ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Balkany).

Dane sprawozdawcze za I potrocze 2014 r. obejmujg informacje finansowe jednostki dominujacej oraz jej
spotek zaleznych: ZPUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Concrete Sp.
z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE
Elektroinstal Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0., natomiast dane sprawozdawcze za I pétrocze 2013 .
przedstawiaty dane finansowe jednostki dominujacej oraz jej nastepujacych spotek zaleznych: ZPUE Gliwice
Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE
Pro Sp. z 0.0. oraz ZPUE Silesia Sp. z 0.0.

1.1  Jednostka dominujaca — prezentacja spotki ZPUE S.A.

Przedmiot dzialalnoS$ci

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzibg we Wloszczowie przy ulicy Jedrzejowskiej 79C jest spotka kapitatowa prawa
handlowego wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000052770.

Czas trwania ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.Z).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spotka zakwalifikowana jest do spotek z branzy
przemystu elektromaszynowego.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wloszczowie dziatata w nastepujacym sktadzie:
= Prezes Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz
= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz
= (Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamroz
= Czilonek Rady Nadzorczej — Piotr Kukurba
= (Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Stgpien

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE S.A. we Wloszczowie dziatal w nast¢pujacym sktadzie:
»  Prezes Zarzadu — Andrzej Grzybek
= Czlonek Zarzadu — Mariusz Synowiec
= Czlonek Zarzadu — Stanistaw Toborek
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Prokurenci
Na dzien 30 czerwca 2014 roku prokurentami spotki ZPUE S.A. byli:
= Prokurent — Henryk Arkit
= Prokurent — lwona Dobosz
= Prokurent — Dariusz Gorski
= Prokurent — Przemystaw Koztowski
= Prokurent — Katarzyna Kusa
= Prokurent — Wojciech Pyka
= Prokurent — Piotr Zawadzki
= Prokurent — Jadwiga Zawisza

Biegly rewident

W dniu 23 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wloszczowie na mocy Uchwaty Nr 2/06/2014
dokonata wyboru bieglego rewidenta do dokonania przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki za 1 poétrocze 2014 r. oraz do dokonania badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014.

Podmiotem wybranym do dokonania przegladu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych za rok 2014 zostata spotka ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka komandytowa z
siedzibg w Krakowie (adres: ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow), wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych
Rewidentow.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze statutem
ZPUE S.A. oraz obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. ZPUE S.A. wspoélpracowala z ECA
Seredynski i Wspoélnicy Spotka komandytowa w latach ubieglych, w zakresie dokonywania przegladow oraz
badan jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jak réowniez w zakresie doradztwa
rachunkowego. Zgodnie z Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, w 2013 roku dokonano zmiany
kluczowego biegtego rewidenta.

Umowa o badanie i oceng sprawozdan finansowych za 2014 rok zostata zawarta pomiedzy ZPUE S.A. a ECA
Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. w dniu 4 lipca 2014 roku, na okres umozliwiajacy realizacj¢ czynnosci
stanowigcych jej przedmiot. Strony umowy ustalily, ze z tytutu przeprowadzenia przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za I poétrocze 2014 roku wynagrodzenie biegtego
rewidenta wyniesie 19 tys. zi. netto, natomiast z tytulu przeprowadzenia badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za 2014 rok wynagrodzenie bieglego rewidenta
wyniesie 34 tys. zt. netto. Umowa nie przewiduje wynagrodzenia za ustugi doradztwa podatkowego lub ustugi
innego rodzaju.

Akcje, Kapital zakladowy

Na dzien 1 wrze$nia 2014 r. kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 zt. i dzieli si¢ na 1 400 001 akcji
o wartoéci nominalnej 8,83 zt. kazda. Na liczbe 1400 001 akcji sktada sig: 100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, 1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E i F oraz 1 akcja imienna
zwykta serii G. Szczegdtowa struktura akcji przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Struktura akcji wedtug stanu na dzien 01.09.2014 r.

Rodzaj akcji i seria Liczba akcji =il k'z;;:z);\ gl Liczba gloséw Stmkt‘(l(f/z‘ )glosow
Akcje imienne serii A" 100 000 7,14 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii A? 500 000 35,71 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii B 233 250 16,66 233 250 12,96
Akcje na okaziciela serii C 106 750 7,63 106 750 5,93
Akcje na okaziciela serii D 18 127 1,29 18 127 1,01
Akcje na okaziciela serii E 60 000 4,29 60 000 3,33
Akcje na okaziciela serii F 381873 27,28 381873 21,21
Akcje na okaziciela serii G* 1 0’ 1 0°
Ogolem 1400 001 100,00 1800 001 100,00
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! Akcje zalozycielskie serii A sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Statut Spotki przyznaje akcjom serii A
po pig¢ glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prawo do dywidendy w wysokosci dwoch jednostek powyzej
stopy redyskontowej weksli krajowych NBP.

215.11.2011 r. Raport biezacy nr 45/2011 - Konwersja 500.000 akcji serii A - zmiana liczby gloséw z 3.418.127 na
1.418.127.

% 16.03.2012 1. Raport biezacy nr 9/2012 - Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - zmiana liczby akcji i glosow.

$16.12.2013 1. Raport biezacy nr 40/2013 — Rejestracja zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego.

® Warto$¢ obliczeniowa struktury akeji to 0,0000714, przyjeto 0.

® Warto$¢ obliczeniowa struktury gloséw to 0,0000555, przyjeto 0.

Dywidenda

Zarzad ZPUE S.A., na mocy Uchwaty Nr 1/04/2014 z dnia 4 kwietnia 2014 roku, rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie 41,76 % osiagnigtego rocznego zysku netto ZPUE S.A. za rok 2013
na poziomie skonsolidowanym, tj. kwoty 17.396.012,38 zi. (stownie: siedemnascie milionow trzysta
dziewieldziesigt sze$¢ tysiecy dwanascie zlotych trzydziesci osiem groszy) na wyplate dywidendy
akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznaczalo wyptate 12,38 zi. (stownie: dwana$cie ztotych trzydziesci osiem
groszy) na kazda akcj¢ zwykla oraz wyptate 13,02 zt. (stownie: trzynascie ztotych dwa grosze) na kazda akcjg
uprzywilejowana.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE S.A. w dniu 5 maja 2014 roku podj¢to Uchwate
Nr 7/05/2014 w przedmiocie przeznaczenia czgsci zysku netto wypracowanego przez ZPUE S.A. w roku 2013
w kwocie 17.396.012,38 zt. (stownie: siedemnascie milionow trzysta dziewigédziesiat sze$¢ tysigcy dwanascie
zlotych trzydziesci osiem groszy) na wyptate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A. Wysokos$¢ dywidendy na
kazda akcje zwykta wyniosta 12,38 zt. (stownie: dwanascie ztotych trzydziesci osiem groszy), a na kazdg akcje
uprzywilejowang 13,02 zk. (stownie: trzynascie ztotych dwa grosze).

Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w cato$ci w dniu 13 czerwca 2014 roku. Prawo do dywidendy
uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje ZPUE S.A. w dniu 23 maja 2014 roku (dzien dywidendy). Do wyptaty
dywidendy uprawnionych byto 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 1.300.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, B, C, D, E, F oraz 1 akcja zwykta imienna serii G.

1.2 Jednostki zalezne — prezentacje spélek
121 ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedziba we Wloszczowie

Przedmiot dzialalnoSci

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest spotka kapitalowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000471043. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 24.07.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej.

W dniu 29.11.2013 r. ZPUE Silesia sp. z 0.0. przejeta czg$¢ majatku spotek ZPUE Katowice S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach w ramach procesu podziatu tych spotek
przez wydzielenie.

Kapital zaktadowy ZPUE Silesia sp. z 0.0. wynosi 46.540.300,00 zt. Wspolnikiem wiekszosciowym spotki jest
ZPUE S.A., ktora posiada 928.187 udzialow ZPUE Silesia sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 46.409.350,00 zt.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE Silesia sp. z 0.0. dzialata w nastgpujacym sktadzie:
= Prezes Rady Nadzorczej — Tomasz Stepien
= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamrdz
= Czlonek Rady Nadzorczej — Andrzej Grzybek
= Czlonek Rady Nadzorczej — Mariusz Synowiec
= Czlonek Rady Nadzorczej — Iwona Dobosz
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Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE Silesia sp. z 0.0. dziatat w nastepujacym sktadzie:
» Prezes Zarzadu — Jan Wiatowski
= (Czlonek Zarzadu — Leszek Wojtowicz

Uchwatg nr 1/07/2014 z dnia 1 lipca 2014 r., Rada Nadzorcza ZPUE Silesia sp. z 0.0. powotata z dniem 1 lipca
2014 r. Pana Piotra Szpindlera do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora ds. Handlu i Rozwoju.
Jednocze$nie, poczawszy od dnia 1 lipca 2014 r., Rada Nadzorcza zawarta z Panem Piotrem Szpindlerem
umowe o pracg na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora ds. Handlu i Rozwoju.

Podmioty zalezne
ZPUE Silesia sp. z o0.0. posiada 50% udzialow spotki ZPUE Gliwice sp. z 0.0. oraz 100% akcji spotki ZPUE
Katowice S.A., ktorych charakterystyki prezentuja si¢ nastepujaco:

= ZPUE Gliwice sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach jest spotka kapitatowa prawa handlowego posiadajaca
kapitat zaktadowy w wysokosci 749.300,00 zt., ktéry dzieli si¢ na 14.986 udzialow o wartosci 50,00 zi.
kazdy. Przedmiotem dziatalnosci gliwickiej spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

= ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach jest spotka kapitalowa prawa handlowego posiadajaca
kapitat zakladowy w wynosi 112.226,34 zt., ktory dzieli si¢ na 1.870.439 akcji o wartosci 0,06 zt. kazda.
Przedmiotem dziatalno$ci katowickiej spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz dziatalnosé
w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

1.2.2  ZPUE Concrete sp. z o.0. z siedziba we Wloszczowie

Przedmiot dzialalnoSci

ZPUE Concrete sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotkg kapitalowa prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000488474. Rejestracja Spotki w Krajowym
Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 04.12.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki ZPUE Concrete sp. z o0.0. zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci jest produkcja masy betonowej prefabrykowanej (PKD 23.63.7).

Kapitat zaktadowy ZPUE Concrete sp. z o0.0. sktada si¢ ze 100 udziatéw o tacznej wartosci 5.000,00 zt. kazdy.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspo6lnikow oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE Concrete sp. z 0.0. dziatal w nastgpujacym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Przemystaw Koztowski

Podmioty zalezne

ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada calosciowy pakiet udzialoéw w spotkach: ZPUE Holding sp. z o0.0. z siedziba
we Wioszczowie, ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie oraz ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedziba
we Wtoszczowie. Ponadto ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada 50% udzialow spotki ZPUE Gliwice sp. z o.0.
z siedziba w Gliwicach.

Charakterystyka poszczegdlnych spotek zaleznych od ZPUE Concrete sp. z 0.0. przedstawia si¢ nastgpujaco:

= ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie prowadzi dziatalnos¢ ustugowa, w szczegdlnosci w
zakresie: utrzymania ruchu elektrycznego, maszyn i/lub sieci komputerowej, ustug kadrowo-ptacowych,
ustug rachunkowo-ksiggowych.

Kapitat zaktadowy ZPUE Holding sp. z 0.0. wynosi 52.450,00 zt. i dzieli si¢ na 1.049 udzialow o
wartosci nominalnej 50,00 zt. kazdy;
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= ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotka kapitalowa prawa handlowego, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz
hurtowa pozostatych potproduktow (PKD 4676Z).
Kapitat zaktadowy ZPUE Tools sp. z 0.0. wynosi 5.500,00 zt. i dzieli si¢ na 11 udziatdéw o wartosci
500,00 zt. kazdy;

= ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoszczowie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyrobow
budowlanych z betonu.
Kapitat zaktadowy ZPUE Poles sp. z 0.0. wynosi 14.950,00 zt. i dzieli si¢ na 299 udziatow o wartosci
50,00 zt. kazdy;

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach jest spotka kapitatowg prawa handlowego posiadajaca
kapitat zaktadowy w wysokosci 749.300,00 zt., ktory dzieli si¢ na 14.986 udziatow o wartosci 50,00 zi.
kazdy. Przedmiotem dziatalno$ci spotki gliwickiej jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

1.2.3 ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotka kapitalowa prawa handlowego wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 12.03.2014 r.

Jako podstawowy przedmiot dzialalnoSci Spéiki zostala wskazana produkcja aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej.

Kapital zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 zt. i dzieli si¢ na 100 udziatdéw o wartosci 50 zt.
kazdy, ktore w catosci objeta spotka ZPUE S.A.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki s3: Zgromadzenie Wspolnikow oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE Nord sp. z o.0. z siedzibg we Wloszczowie dzialal w
nastepujacym skladzie:

= Prezes Zarzadu — Andrzej Grzybek

1.24  ZPUE Elektroinstal sp. z o.0. z siedzibg w Racigzu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu jest spotkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000026740. Rejestracja Spotki w
Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu w dniu 10.07.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci, konstrukeji
do stacji stupowych oraz linii napowietrznych SN i nN, a takze produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. sktada si¢ ze 488 udziatéw o tgcznej wartosci 244.000,00 zt.,
ktére w catosci posiada ZPUE S.A.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki s3: Zgromadzenie Wspo6lnikdéw oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu dziatat
w nastepujacym sktadzie:

= Prezes Zarzadu — Jakub Gebski

Prokurenci
Na dzien 30 czerwca 2014 roku prokurentem ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. byt Pan Mariusz Jaworski.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2014 roku



GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

1.2.5 ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedziba w Kaliszu

ZPUE EOP sp. z o.0. z siedziba Kaliszu jest spotka kapitatlowa prawa handlowego wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000052287.
Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu w dniu 12.10.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych do stacji stupowych
i linii napowietrznych, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, produkcja sprzetu
instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transformatorowych nn i moduléw pomiarowo-roztagcznikowych SN oraz
produkcja stupowych stacji transformatorowych.

Kapital zakladowy ZPUE EOP sp. z o.0. sktada si¢ ze 1626 udzialéw o lacznej wartosci 813.000,00 zi.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE EOP sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wsp6lnikow oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad ZPUE EOP sp. z o.0. z siedzibg w Kaliszu dziatal w nast¢pujacym
sktadzie:

= Prezes Zarzadu — Jakub Gebski

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2014 roku prokurentami ZPUE EOP sp. z 0.0. byli:
= Prokurent — Zbigniew Wasiewicz
= Prokurent — Arletta Nowicka

1.3  Inne podmioty zalezne — nieobjete konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zostaly uwzglednione zagraniczne spotki
zalezne ZPUE S.A:

=  Spotka ,,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) Rejon Luzskij w miejscowosci Tolmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja
Rosyjska) zajmuje si¢ produkcja obuddéw betonowych oraz kompletnych stacji transformatorowych
w obudowach betonowych. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
a jej kapitat zaktadowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udzial o wartosci 5.100,00 rubli,
stanowiacy 51% kapitatu zaktadowego tej spoiki oraz uprawniajagcy ZPUE S.A. do wykonywania 51%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

= Spotka ,,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemyslowe Inwestycje) Rejon Luzskij w miejscowosci
Tolmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmuje si¢ wynajmem nieruchomosci, oraz
utrzymaniem ruchu w spotce ZBKTP. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciag a jej kapital zakladowy wynosi 85.000.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udziat
o wartosci 43.350.000,00 rubli, stanowiacy 51% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE
S.A. do wykonywania 51% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

=  Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Synelnykowe (Republika Ukrainy) zajmuje sie¢
dziatalno$cig handlowa na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci 6.400
Euro, stanowiacy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania
80% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

Ll Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Napajedla (Republika Czeska) zajmuje si¢ dziatalno$cig
handlowa na terenie Czech. Spoltka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
a jej kapital zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci 154.000,00 CZK,
stanowigcy 73,33% kapitatu zakladowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania
73,33% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

=  Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii) zajmuje si¢ dzialalnoscia
handlowa oraz produkcja obudéw betonowych na terenie Bulgarii. Spotka jest odpowiednikiem polskiej
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig a jej kapital zaktadowy wynosi 300 BGN. ZPUE S.A. posiada
300 udziatéw o tacznej wartosci 300 BGN, stanowigcy 100% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtos6w na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
spotek zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich niewielka istotnos¢
w wartosciach skonsolidowanych grupy oraz trudnoéci w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych danych
finansowych. ZPUE S.A. traktuje jednakze posiadanie udziatbw w w/w spolkach, jako inwestycje
dlugoterminowe, nakierowane na rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadzieje,
ze przyczynig si¢ one do gruntownego rozpoznania rynkoéw zagranicznych, co umozliwi nawiazanie
w przysztosci okreslonych kontaktéw handlowych.

1.4  Udzialy w innych podmiotach

Na dzien 30 czerwca 2014 r. ZPUE S.A. posiada réwniez 28 udzialow w Przedsigbiorstwie Aparatow
i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o.0. w Kaliszu, ktére uprawniaja do oddania 28 glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow, co stanowi 3,92% ogoélnej liczby glosow. Wskazana jednostka nie wchodzi
jednak w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., zatem nie jest objeta konsolidacja.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodaczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W I poétroczu 2014 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia, ktore wptynety na strukture Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A.:

» w dniu 5 marca 2014 r. ZPUE S.A. otrzymata Decyzj¢ nr DKK-24/2014 z dnia 27 lutego 2014 r.
wydang przez Prezesa UOKIK, wyrazajaca zgod¢ na nabycie przez ZPUE S.A. od spotki ENERGA-
OPERATOR S.A. 100 % udziatow spotki ENERGA-OPERATOR Produkcja sp. z 0.0. (obecnie ZPUE
EOP sp. z o0.0.) oraz 100 % udziatdw spotki Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Energetyki
ELEKTROINSTAL sp. z 0.0. (obecnie ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.). Tym samym spetnit si¢ warunek
zawieszajacy wskazany w umowach sprzedazy z dnia 6 lutego 2014 r., zawartych pomiedzy ZPUE S.A.
a ENERGA-OPERATOR S.A., wobec czego na ZPUE S.A. przeszta wlasno§é nabywanych udziatow
oraz wszelkie wynikajace z nich prawa i obowiazki. Laczna cena sprzedazy udziatow nie przekroczyta
wartosci 10 % kapitatdw wiasnych Emitenta. Nabyte spotki sa producentami urzadzen do przesylu
energii elektrycznej, czym wpisuja si¢ w gtdéwny profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

» w dniu 12 marca 2014 r., do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000501272 zostata wpisana spotka ZPUE Nord sp. z 0.0. bedaca jednostka zalezng od
ZPUE S.A.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym oraz w czasie od jego zakonczenia do
momentu publikacji raportu potrocznego, nie wystapity inne zdarzenia majace wplyw na strukture Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2014 r., w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz wynikow finansowych na 2014 r.
dotyczacych ZPUE S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej, zgodnie z przyjeta zasadg przedstawiania inwestorom
wylgcznie rzeczywistych wynikow finansowych osigganych przez spétki tworzace Grupe Kapitatlows.
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4.  Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Tabela 2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wedtug

stanu na 01.09.2014 r.

Udzial Udzial
. . . . . . w o0goélnej Liczba W ogoélnej
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji liczbie st liczbie
akcji glosow
KORONEA INVESTMENT S.a.r.l1 (Bogustaw | 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
Wypychewicz jest podmiotem dominujagcym A 50,03% | 1100 352 61,13%
wobec KORONEA INVESTMENT S.a.r.l.)* 600 352 akcji zwyktych na okaziciela
Aviva Investors Poland S.A. (podmiot
dziatajacy na zlecenie Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
ktéry jest organem funduszy inwestycyinych | g4 515 aycii wyklych na okazicicla 6,47% | 90515 5,03%
posiadajacych bezposrednio akcje Spotki:
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty i Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)?
AMPLICO PTE S.A. (podmiot zarzadzajacy
funduszami AMPLICO Otwarty Fundusz . .- 0 0
Emerytalny oraz MetLife Amplico 250 000 akcji zwyktych na okaziciela 17,86% 250 000 13,89%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny)®
Pozostali akcjonariusze 359 134 akcji zwyktych 25,65% 359 134 19,95%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% | 1800001 100,00%

! stan na 16.04.2014 1.
2 stan na 30.09.2013 r.
3 stan na 30.04.2013 r.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 15 maja 2014 r. do momentu publikacji
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietow akcji Emitenta, natomiast
w okresie liczonym od dnia rozpoczynajacego okres sprawozdawczy, tj. od 1 stycznia 2014 r. zostatly dokonane
nastepujace zmiany w strukturze whasnosci znacznych pakietoéw akcji Emitenta:

» W dniu 18 lutego 2014 r. Spotka ZPUE S.A. otrzymata zawiadomieniec od PKO BP BANKOWY
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibag w Warszawie, dzialajacego w imieniu funduszy:
- PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,,PKO OFE”),

- PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej ,,PKO DFE”),

0 zmniejszeniu udziatlu PKO OFE i PKO DFE w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki (dalej ,,WZA”) ponizej progu 5%, co nastapilo w wyniku rozliczenia w dniu 13
lutego 2014 r. transakcji zbycia przez PKO OFE 2000 sztuk akcji Spotki.

Bezposrednio przed dniem rozliczenia transakcji zbycia akcji, tj. na dzien 12 lutego 2014 r., PKO OFE
posiadat 91 722 akcje Spoiki (co stanowito 6,5516% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki), uprawniajace
do 91 722 gloséw na WZA (stanowigcych 5,0957% udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA), zas PKO
DFE posiadat 231 akcji Spoétki (co stanowito 0,0165% udziatu w kapitale zakltadowym Spotki),
uprawniajagcych do 231 gloséw na WZA (stanowigcych 0,0128% udziatu w og6lnej liczbie gtosow na
WZA), w zwiazku z czym lacznie PKO OFE i PKO DFE posiadaly 91 953 akcje Spoétki (co stanowito
6,5681% udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki), uprawniajace do 91 953 gltosow na WZA (stanowiacych
5,1085% udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA).

W wyniku dokonania powyzszej transakcji zbycia akcji, na dzien 13 lutego 2014 r., PKO OFE posiadat
89 722 akcje Spotki (co stanowito 6,4087% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki), uprawniajace do
89 722 glosow na WZA (stanowiacych 4,9846% udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA), w zwiazku z
czym tacznie PKO OFE i PKO DFE posiadaty 89 953 akcje Spoéiki (co stanowito 6,4252% udziatu w
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kapitale zaktadowym Spotki), uprawniajace do 89 953 gltosow na WZA (stanowiacych 4,9974% udzialu w
ogolnej liczbie glosow na WZA).
Informacja o powyzszej transakcji zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 2/2014.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. wptyngty do Spotki ZPUE S.A. zawiadomienia od KORONEA S.a r.l. oraz
KORONEA INVESTMENT S.a r.l., informujace o zmniejszeniu dotychczasowego udzialu KORONEA S.a
r.l., a jednocze$nie zwigkszeniu dotychczasowego udziatu KORONEA INVESTMENT S.a r.l. w ogdlnej
liczbie gloséw na WZA ZPUE S.A., co nastapito w wyniku przeniesienia w dniu 16 kwietnia 2014 r. na
podstawie umowy datio in solutum przez KORONEA S.a r.l. na rzecz KORONEA INVESTMENT S.ar.l.
140.001 akcji zwyklych na okaziciela.
W wyniku dokonania powyzszej transakcji przeniesienia akcji:
1) KORONEA S.ar.l. zmniejszyta udzial w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.
z dotychczasowego 7,78 % do 0 %,
2) KORONEA INVESTMENT S.a rl. zwigkszyla udzial w ogoélnej liczbie glosoéw na walnym
zgromadzeniu ZPUE S.A., w zwigzku z czym posiada:
a) 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, co stanowi 7,14 % kapitatu zaktadowego
oraz uprawnia do 500.000 glosow, co stanowi 27,78 % udzialu w ogélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.,
b) 600.352 akcji na okaziciela, co stanowi 42,88 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do 600.352
gloséw, co stanowi 33,35 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu ZPUE
S.A.
- tj. facznie 700.352 akcji, co stanowi 50,03 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawnia do 1.100.352
glosow, co stanowi 61,13 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Informacja o powyzszej transakcji zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 7/2014.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b

Akcje spotki bedace w posiadaniu oséb nadzorujgcych

Tabela 3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia (opcji) przez osoby
nadzorujace wedlug stanu na dzien 01.09.2014 r. oraz zmian w strukturze wiasnoSci akcji w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15.05.2014 r. przedstawia tabela ponize;.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 01.09.2014 r.) | Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2014 r.)

(Bogustaw Wypychewicz | 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych | 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych

KORONEA
INVESTMENT S.ar.l.

jest podmiotem serii A serii A
dominujgcym wobec 600 352 akcji zwyktych na okaziciela 600 352 akcji zwyktych na okaziciela
KORONEA
INVESTMENT S.ar.l)!
Tomasz Stepien 2 359 akcji zwyktych na okaziciela 2 359 akcji zwyklych na okaziciela
Krzysztof Jamroz - -

Piotr Kukurba - -

52

Akcje spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych

Zmiany w stanie posiadania akcji, udziatow, przydzielonych akcji oraz uprawnien do ich nabycia (opcji) przez
osoby zarzadzajace wediug stanu na dzien 01.09.2014 r. oraz zmian w strukturze wiasnosci akcji w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15.05.2014 r. przedstawia tabela ponizej.
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Tabela 4. Akcje bedace w posiadaniu 0sob zarzadzajacych

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 01.09.2014 r.) Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2014 r.)
Andrzej Grzybek 1 000 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akcji zwyktych na okaziciela
Stanistaw Toborek 343 akcji zwyktych na okaziciela 343 akcji zwyktych na okaziciela

Tabela 5. Akcje bedace w posiadaniu prokurentow

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 01.09.2014r.)  Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2014 r.)
Piotr Zawadzki 3 000 akcji zwyktych na okaziciela 3 000 akcji zwyktych na okaziciela
Henryk Arkit 176 akcji zwyktych na okaziciela 176 akcji zwyktych na okaziciela
Dariusz Goérski 299 akeji zwyklych na okaziciela 299 akcji zwyklych na okaziciela

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta,
z okres§leniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta, z okresleniem lacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz
ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
w grupie zobowiazan i grupie wierzytelno$ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Wobec spotki dominujacej — ZPUE S.A. oraz wobec spotek zaleznych, tj. ZPUE Silesia Sp. z o0.0., ZPUE
Concrete Sp. z 0.0., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z
0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0., a
takze wobec podmiotow =zaleznych nieobjetych konsolidacja, tj: ,,Zawod blocznych kompliektnych
transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych Stacji), ,,Promyszliennyje
inwiesticii” OOO (Przemystowe Inwestycje), Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina), ZPUE Trade, s.r.o.
(ZPUE Trade), ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Balkany), nie zostaty wszczete, nie zakonczyly sie, ani nie tocza
si¢ postepowania przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub naleznosci,
ktorych taczna warto$¢ stanowitoby co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

7. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakcji

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez Emitenta i przez jednostki od niego zalezne
sa transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych. Charakter i warunki
zawieranych transakcji wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostki
od niego zalezne. Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi zostaly szczegdtowo opisane w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (str.
54-55) oraz do Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego (str. 50-52).

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta

13

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2014 roku



GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

ZDlE.

L L

Informacje dotyczace udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancji zostaty zawarte w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (str.
36-41) oraz do Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego (str.34-37).

9.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Nagrody, wyréznienia

2014 r. - luty | Diamenty miesi¢cznika I miejsce w rankingu miesi¢cznika
Forbes 2014 Forbes DIAMENTY FORBESA 2014
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2014
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_miesiecznika
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Skonsolidowany raport za I pétrocze 2014 roku

14




ZDlE.

i
GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

Zatrudnienie

Na dzien 30.06.2014 roku w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudnione byty 2 024 osoby.
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych — 1 419 oséb,
= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych — 605 0s6b.

Wykres 1. Struktura zatrudnienia wedlug stanowisk - wedtug stanu na dzien 30.06.2014 r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG STANOWISK

1419

1600 4
1400 4
1200 4
1000 4
800
600
400

200

Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze

Tabela 6. Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk robotniczych i nierobotniczych — w I potroczu 2014 roku.

Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych:
» brygadzista 51 osoby
» z-ca brygadzisty 26 0sob
» betoniarz-zbrojarz 126 0s6b
» elektromonter 305 osob
> elektroautomatyk 58 0s6b
» elektromechanik 17 0s6b
»  kierowca 7 0S6b
» kontroler jako$ci wyrobu 6 0S6b
> lakiernik 24 osoby
» tadowacz 19 o0s6b
» magazynier 12 0s6b
» mechanik 13 0s6b
»  mistrz produkcji 3 osoby
> monter aparatury 140 osob
> monter wyroboéw z tworzyw sztucznych 39 0s6b
» operator maszyn i urzadzen 191 osob
»  operator wozka widlowego 3 osoby
» pozostali monterzy 1 osoba
» pracownik gospodarczy 61 osob
» technolog robdt wykonczeniowych 51 osob
> tokarz - frezer 5 0s6b
» spawacz 10 os6b
» stolarz 1 osoba
» Slusarz 103 osoby
»  $lusarz-spawacz 146 0s6b
» wydawca narzedzi 1 osoba
Razem: 1 419 oséb
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Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych:
»  zarzad - dyrektor 8 0s6b
»  prokurent — dyrektor 2 osoby
> dyrektor 9 osob
» doradca zarzadu 3 0so6b
»  dyrektor regionalny 11 oséb
» dyrektorzy techniczno- handlowi 11 0sob
»  kierownik 71 0s6b
»  z-ca kierownika 3 osoby
»  mistrz 17 0s6b
» specjalista 321 osoby
> referent 28 0sob
» doradca techniczno-handlowy 40 0s6b
» projektant 30 os6b
» technolog 42 osoby
» programista 9 0s6b
Razem: 605 osob

Wykres 2. Struktura zatrudnienia wedlug wieku.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WIEKU

od 35 do 50 lat
35%

do 25 lat
powyzej 50 lat 12%

20% '

od 25 do 35 lat
33%

Tabela 7. Struktura zatrudnienia wedtug wieku na dzien 30.06.2014 r.

Wiek pracownikéw Liczba pracownikow Struktura %
do 25 lat 233 12%
od 25 do 35 lat 678 33%
od 35 do 50 lat 701 35%
powyzej 50 lat 412 20%
Ogoétem 2024 100%

Wykres 3. Struktura zatrudnienia wedlug wyksztalcenia.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2014 roku
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zasadnicze
zawodowe
30%

podstawowe
6%

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WYKSZTALCENIA

Tabela 8. Struktura zatrudnienia wg wyksztalcenia na dzien 30.06.2014 r.

Lp. Wyksztalcenie Liczba pracownikow Struktura %

1 Wyzsze 533 26%

2 Srednie 777 38%

3. Zasadnicze zawodowe 598 30%

4 Podstawowe 116 6%
Ogoélem 2024 100%

Grupy odbiorcéw, Zrédla zaopatrzenia, uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

Tabela 9. prezentuje zmiany w grupach odbiorcoéw, jakie dokonaty si¢ w I potroczu 2014 r. w poréwnaniu
z identycznym okresem w roku ubieglym. W poréwnaniu do sprawozdania za I potrocze 2013 roku dokonano
zmiany struktury sprzedazy wedtug grup odbiorcéw z kanatéow dystrybucji na klientéw docelowych.

W I pétroczu 2014 roku nastapity niewielkie zmiany w poszczegodlnych grupach odbiorcow wyrobow ZPUE
S.A. w poréwnaniu z I pétroczem roku ubieglego. W 2014 roku zmniejszyty si¢ udzialy procentowe w grupie
energetyka z poziomu 58 % do poziomu 55 %. Zwickszyly si¢ natomiast udzialy procentowe w grupach:
przemyst — z poziomu 35 % na 37 % oraz inne z 2 % do poziomu 3 %. Na niezmienionym 5 % poziomie
pozostaty udziaty procentowe w grupie budownictwo.

Tabela 9. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w I potroczu 2014 roku i w I potroczu 2013 roku

wg grup odbiorcow.

Wyszezeedlnienic Udziat w sprzedazy Udziat w sprzedazy
y & za [ pétrocze 2014 r. za [ potrocze 2013 1.
Budownictwo 5% 5%

Energetyka 55% 58%
Przemyst 37% 35%
Pozostate 3% 2%

Razem 100% 100%
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W | pétrocze 2013

M | potrocze 2014

STRUKTURA SPRZEDAZY SKONSOLIDOWANE)
WEDLUG GRUP ODBIORCOW
58%
60% - 55%
50% -
40% 35% 37%
30% -
20% -
10% 5% 5%
2% gt
0% T T T 1
Budownictwo Energetyka Przemyst Pozostate

Prowadzona polityka zaopatrzeniowa oparta jest na wspotpracy z dostawcami wiarygodnymi, o stabilnej pozycji.
Z dostawcami strategicznymi Spotka zawarla umowy w zakresie wspolpracy regulujace wszelkie prawa i

obowiazki obu stron.

W 2014 roku kontynuowano dziatania zmierzajace do obnizenia kosztow zakupu oraz utrzymaniu wiasciwego
poziomu zaopatrzenia materialowego. Zakupy materialtdow dokonywane sa w przewazajacej czesci na rynku

krajowym, ale réwniez na rynku Unii Europejskie;j.
Spotka nie jest uzalezniona, w decydujacym stopniu, od Zadnego z dostawcow.

Udziat Zadnego odbiorcy ani zadnego dostawcy nie przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy naszej Spotki.

Znaczace umowy dla dzialalno$ci Emitenta

W 1 pétroczu 2014 r. Zarzad ZPUE S.A. we Wloszczowie zawarl nastgpujace umowy spelniajace kryterium

znaczacych umow:

v" W dniu 24 kwietnia 2014 roku Spotka ZPUE S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba

we Wroclawiu (dalej jako ,,Bank™), bedgcym nastepcg prawnym Kredyt Bank S.A., aneks do umowy 0
kredyt obrotowy nr 3683273£.D20041100 z dnia 21 kwietnia 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
(raporty biezace: nr 11/2011, nr 31/2011, nr 17/2012, nr 11/2013). Na mocy aneksu wprowadzono
zmiany do umowy oraz ustanowiono jej nowe brzmienie. Przedmiotowy aneks przewiduje udzielenie
kredytu w kwocie 35 000 000,00 zt. (stownie: trzydziesci pig¢ milionéw ztotych) wedtug nastepujacych
zatozen: do kwoty 21 000 000,00 zt. (stownie: dwadzieécia jeden miliondw zlotych) w terminie do dnia
ztozenia przez Kredytobiorce pismnego wniosku o podwyzszenie kwoty kredytu oraz do kwoty 35 000
000,00 zt. (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw zlotych) od dnia nastgpnego po dniu ztozenia przez
Kredytobiorce pisemnego wniosku o podwyzszenie kwoty kredytu do dnia 30 maja 2015 roku
wiacznie. Okres na jaki udostgpniono Srodki z kredytu oraz ostateczny termin sptaty kredytu zostaty
przedtuzone do dnia 30 maja 2015 roku. Jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z
powyzszej umowy ustanowiono: hipoteke umowng taczng ustanowiong na rzecz Banku na
nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych — produkcji w toku, cesje praw z
polis ubezpieczeniowych nieruchomosci oraz przedmiotu zastawu rejestrowego, weksel wlasny in
blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa. Pozostale zmiany, ktore zostaty
wprowadzone do umowy, dotycza warunkow nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych w tego
rodzaju umowach. Spoétka uznata wskazang umowe o kredyt obrotowy za znaczaca ze wzgledu na jej
warto$¢, ktora przekroczyta wielkos¢ 10 % kapitatow whasnych Spoiki (raport biezacy nr 9/2014).

Inne umowy
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W I potroczu 2014 r. Zarzad ZPUE S.A. we Wloszczowie zawarl nastgpujaca umowe nabycia akcji/udziatow
spotek:

v' W dniu 6 lutego 2014 r. pomiedzy spotka ZPUE S.A., jako kupujagcym, a spotka ENERGA-
OPERATOR S.A. z siedzibg w Gdansku, jako sprzedawca, zostaly zawarte warunkowe umowy
sprzedazy udziatéw spolek ENERGA-OPERATOR Produkcja sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu (obecnie
ZPUE EOP sp. z 0.0.) oraz Przedsi¢gbiorstwo Wielobranzowe Energetyki ELEKTROINSTAL sp. z o.0.
z siedziba w Racigzu (obecnie ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.). W wyniku zawarcia powyzszych umoéw
sprzedazy, ZPUE S.A. zostala uprawniona do nabycia 100 % udzialow sprzedawanych spotek, pod
warunkiem zawieszajagcym w postaci uzyskania bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na koncentracje
zgodnie z art. 18 lub art. 20 ust. 2 ustawy o uokik.

W dniu 5 marca 2014 r. spotka ZPUE S.A. otrzymata Decyzj¢ nr DKK-24/2014 z dnia 27 lutego 2014
r. wydang przez Prezesa UOKIK, wyrazajaca zgod¢ na nabycie od spotki ENERGA-OPERATOR S.A.
100 % udziatow spotki ENERGA-OPERATOR Produkcja sp. z 0.0. (obecnie ZPUE EOP sp. z 0.0.)
oraz 100 % udziatlow spotki Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ELEKTROINSTAL sp. z 0.0.
(obecnie ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.). Tym samym spetit si¢ warunek zawieszajacy wskazany w
umowach sprzedazy, wobec czego na ZPUE S.A. przeszta wlasno§¢ nabywanych udzialéw oraz
wszelkie wynikajace z nich prawa i obowiazki. Laczna cena sprzedazy udzialow nie przekroczyta
wartoséci 10 % kapitalow wlasnych Emitenta.

Zarzad ZPUE S.A. przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ o nabyciu powyzszych udziatoéw za
posrednictwem portalu internetowego GPW InfoStrefa.

10. Informacje o sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.
10.1 Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dane za I potrocze 2014 r. obejmuja informacje finansowe jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych: ZPUE
Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Concrete Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp.
Z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.,
ZPUE EOP Sp. z 0.0., natomiast dane za I potrocze 2013 r. przedstawiaty dane finansowe jednostki dominujgcej
oraz nastepujacych spotek zaleznych: ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Holding Sp. z 0.0.,
ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Pro Sp. z 0.0. oraz ZPUE Silesia Sp. z 0.0.

Pozostate spétki tworzace Grupe Kapitalowa ZPUE S.A. nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu
na niewielkg ich istotno$¢ oraz trudnosci w uzyskaniu wiarygodnych danych finansowych.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. bedace rezultatem prowadzonej dziatalnosci w I potowie 2014
roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosty 245 455 tys. zl, tj. o 13,42% wigcej niz na dzien 30
czerwca 2013 .

Z kolei aktywa obrotowe na koniec I potrocza 2014 r. wyniosty 171 606 tys. zl, co jest wartoscig wyzsza 0
4,08% w stosunku do danych z I pétrocza 2013 roku.

Kapital wlasny na 30 czerwca 2014 r. wyniost 245 188 tys. zi., co oznacza wzrost 0 13,92% w stosunku
do I pétrocza roku 2013.

Zobowigzania dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu z poziomu 10 008 tys. zt odnotowanego w I pdiroczu
2013 r. do poziomu 8 298 tys. zt wykazanego na dzien 30 czerwca 2014 r. Zobowigzania krotkoterminowe w
analizowanym okresie zwickszyly si¢ do kwoty 129 924 tys. zl, czyli o 6,79% w stosunku do stanu z czerwca
2013 roku.

W strukturze aktywow najwiekszy udzial miaty: rzeczowe aktywa trwate (44,49% sumy aktywow na 30 czerwca
2014 r.), nalezno$ci krotkoterminowe (26,56% sumy aktywow na 30 czerwca 2014 r.) oraz zapasy
(odpowiednio 11,59% sumy aktywow).

Pozycjami o najwigkszym udziale w pasywach na 30 czerwca 2014 r. byly: kapital zapasowy oraz zobowigzania
krétkoterminowe, z udziatem w pasywach na poziomie odpowiednio: 48,71% i 31,15%.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2014 r. wyniosta 417 061 tys. zt. Oznacza to wzrost o 9,38% w pordwnaniu
z koncem I potrocza 2013 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow, materiatow i ustug w I pdtroczu 2014 roku wzrosty do poziomu
209 100 tys. zi., tj. 0 5,72% w poroéwnaniu z I pdtroczem 2013. Koszt sprzedanych produktéw, towardw
i materialow wzrost w I pétroczu 2014 o0 10,39% do poziomu 169 783 tys. zt., w stosunku do stanu z 30.06.2013
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r. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 9 123 tys. zt i byt nizszy 0 35,83 % w stosunku do wyniku na
dziatalno$ci gospodarczej odnotowanego w I poétroczu 2013. Réwniez zysk brutto ulegt zmniejszeniu w
I pétroczu 2014 roku o 39,51% w stosunku do I pdtrocza 2013 roku do poziomu: 8 668 tys. zt. W zwigzku
z powyzszym, zysk po opodatkowaniu osiagnat wartos¢ 9 058 tys. zt., i byt nizszy 0 22,42% w stosunku do
zysku netto osiggnigtego w analogicznym okresie ubieglego roku.

10.2 Wskazniki rentownosci

Ponizej przeprowadzono analize wskaznikow efektywnosci dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej ZPUE
S.A. oraz zdolnosci regulowania przez nig zobowigzan.

Wskazniki rentownosci:

stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) = (zysk netto / kapitat wlasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktywa ogotem) x 100%
rentowno$¢ sprzedazy brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzedazy) x 100%
rentowno$¢ sprzedazy netto = (zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100%

Wskazniki rentownosci okreslaja zdolnos¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do generowania zysku. Im wyzsza
jest warto$¢ wskaznika, tym lepsza jej kondycja finansowa.

Warto$¢ obliczonych, na podstawie wynikow finansowych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. wskaznikow
rentownosci wskazuje na pogorszenie wskaznikow w I potroczu 2014 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
przede wszystkim na skutek nizszego zysku. Zarzad ocenia, ze pogorszenie wynikow jest zjawiskiem
przejsciowym wynikajacym gtéwnie z obnizenia sprzedazy eksportowej w stosunku do roku ubieglego oraz
zwigkszonych kosztow zwigzanych z rozszerzeniem grupy. Wielko§¢ wskaznikéw znajduje si¢ na poziomie,
ktory stwarza mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju Spotek.

Tabela 11. Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegoblnienie I pétrocze 2014 | I poirocze 2013
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE) 3,69% 5,43%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 2,17% 3,06%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,14% 7,24%
Rentownos¢ sprzedazy netto 4,33% 5,90%

10.3 Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci:
wskaznik ptynnos$ci biezacej = (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy/ zobowigzania krotkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci finansowej mierza stopien pokrycia zobowigzan krotkoterminowych aktywami. Wskazuja,
wigc zdolnosé spotek z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do wywigzywania si¢ z zaciagni¢tych zobowigzan.

W Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. w I potroczu 2014 zaréwno wskaznik ptynnosci biezacej, jak i wskaznik
szybkiej ptynnosci ulegly nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do I pétrocza 2013 roku. Warto$¢ wskaznikow
znajduje si¢ na poziomie, nie zagrazajacym terminowemu regulowaniu zobowiazan.

Tabela 12. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie I potrocze 2014 1 potrocze 2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,32 1,36
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,95 1,02

10.4 'Wskazniki zadluzenia

Wskazniki zadluzenia:
wskaznik zadluzenia aktywow = (zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem)
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania ogétem / kapital wlasny)
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Wskazniki zadtuzenia wskazuja udzial kapitatow wiasnych i obcych w finansowaniu dziatalnosci jednostek.
Informuja tym samym o stopniu zadluzenia przedsigbiorstwa.

W I pétroczu 2014 w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zanotowano poprawe wskaznikow zadtuzenia kapitatu
wlasnego oraz zadluzenia aktywow w stosunku do tych prezentowanych w I pétroczu 2013. Spotka utrzymuje
rownowage miedzy kapitatem wlasnym i obcym na bezpiecznym, wyrOwnanym poziomie.

Tabela 13. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.

Wyszczegblnienie I pétrocze 2014 1 poirocze 2013
Wskaznik zadluzenia aktywow 0,41 0,44
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,70 0,77

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pélrocza

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej
ZPUE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza, naleza:
=  koniunktura w branzy elektroenergetycznej i budowlanej — w zaleznosci od inwestycji prowadzonych
przez zaklady energetyczne oraz inwestorow bezposrednich, realizowane przez Spoétki z Grupy
przychody ze sprzedazy moga osiggnaé wyzsze lub nizsze wartosSci;
= wahania kurséw walutowych (gtéwnie EURO), majacych wplyw na marz¢ sprzedazy eksportowej oraz
kosztow dziatalnosci operacyjnej;
= wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR, w oparciu o ktore sa liczone odsetki
od kredytow, mogace powodowac wzrost lub spadek wielkosci kosztow finansowych.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego
W dziatalnos$ci gospodarczej Spotek z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. wystgpuja nastepujace czynniki ryzyka:
12.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia spolek

Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

ZPUE S.A. prowadzi dzialalno$¢ w branzy elektroenergetycznej, w ktorej wystepuje charakterystyczna
dla branzy sezonowos$¢ w zakresie prowadzonych inwestycji. Najwieksze natezenie prac inwestycyjnych
u docelowych odbiorcow wystepuje od drugiego kwartatu roku, dlatego w poczatkowych miesigcach roku
kalendarzowego istnieje ryzyko sezonowych spadkéw zapotrzebowania na produkty ZPUE S.A. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy pierwszego kwartatu ksztaltuja si¢ na stosunkowo niskim poziomie
w porownaniu do wartoséci osigganych w drugiej potowie roku.

W celu ograniczenia wskazanego ryzyka oferta produktowa ZPUE S.A. jest modyfikowana tak, aby znalazto si¢
w niej wiecej produktow sprzedawanych w pierwszym poéiroczu roku kalendarzowego. Wprowadzane
sa rowniez produkty niewrazliwe na sezonowos¢.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od glownych dostawcow

ZPUE S.A. wspolpracuje z wieloma podmiotami, o ugruntowanej pozycji na rynku, ktére dostarczajg Spotce
materialty i surowce. Wprowadzona polityka zaopatrzeniowa zaklada dywersyfikacje dostawcow, przy
jednoczesnej minimalizacji kosztow zakupoéw. W oparciu o podobne zasady Spdtka podejmuje decyzje
dotyczace wyboru dostawcow ustug. Wspodlpraca nawigzywana jest z dostawcami, ktérzy po spetnieniu $cisle
okre§lonych wymogdéw umieszczani sg na liscie dostawcow kwalifikowanych. Zasada jest, ze na kazdy
produkt/materiat/ustugge ZPUE S.A. posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Z gtdwnymi dostawcami ZPUE
S.A. zawiera hatomiast umowy o wspotprace. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo
uzaleznienia od dostawcy i tworzg podstawe do dlugoterminowej wspotpracy opartej na poszanowaniu interesOw
obu stron.

Jednakze w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich probleméw finansowych lub
pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, istnieje ryzyko negatywnego wptywu na wyniki finansowe osiagane
przez Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Odbiorcami naszych produktow sa bezposrednio podmioty z branzy elektroenergetycznej lub posrednio poprzez
hurtownie. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej naszych odbiorcow moze w pierwszej kolejnosci
skutkowaé spadkiem poziomu inwestycji, co mialoby negatywny wptyw na popyt na wyroby ZPUE S.A.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez dywersyfikacj¢ sprzedazy u wielu klientow oraz docelowo poprzez
pozyskiwanie nowych rynkow zbytu. Ryzyko to rowniez jest obecnie nizsze z uwagi na plany modernizacji
w branzy elektroenergetycznej, przede wszystkim w ,,nowych” krajach Unii Europejskiej.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Ze wzgledu na specyficzne cechy produktéw i ustug oferowanych przez ZPUE S.A. oraz ze wzglgdu na diugi
termin realizacji konkretnych projektow, moze wystapi¢ utrata zaufania odbiorcoéw wynikajaca z niewlasciwej
pracy urzadzen oraz produkowanych systemow lub wystapienia zaktdcen w ich funkcjonowaniu. Efektem utraty
zaufania odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy i pogorszenie wynikow finansowych
ZPUE S.A.

Ryzyko zwiazane z zapasami i konieczno$cig ich przeszacowania

ZPUE S.A. dziata w branzy kapitatochtonnej, w ktorej cykl produkcyjny jest stosunkowo dtugi, a wytwarzane
wyroby charakteryzuje wysoka cena jednostkowa. Sprawia to iz warto$¢ zapasow utrzymuje si¢ na wysokim
poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania rynku wigzaloby si¢ z ryzykiem utraty
potencjalnych przychodéw (w przypadku za matych stanéw lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia
kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt malej rotacji materialdéw i zbyt duzych stanow magazynowych).
W przypadku wysokich wahan cenowych utrzymywanie zbyt wysokich standw magazynowych wiaze si¢
z ryzykiem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i dostosowania ich do ewentualnych nizszych niz
magazynowe cen sprzedazy odbiorcom.

Ryzyko nieoplacalnos$ci sprzedazy nowych produktéow lub braku akceptacji nowego produktu przez rynek
Zatozenia rozwoju ZPUE S.A. przewiduja wdrozenie nowych produktow i linii produkcyjnych. Zgodnie
z naszymi kosztorysami i rozpoznaniem rynkowym powinno to przyczyni¢ si¢ do zwiekszenia potencjatu
zyskow. Nie da si¢ jednak wykluczy¢, ze w zwiazku z nowymi rozwigzaniami i produktami, dotychczas nie
wytwarzanymi, pojawia si¢ nieprzewidziane trudno$ci, ktore doprowadza do zrewidowania szacunkoéw
i zmniejszenia oczekiwanych korzysci finansowych. Istnieje rowniez ryzyko, ze nowy produkt nie zostanie przez
rynek zaakceptowany i naklady na inwestycje nie przyniosa oczekiwanych zyskow, obnizajac nasze przyszie
wyniki.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez szczegolowe rozpoznanie rynku przed etapem wdrozenia nowych
produktow/linii produkcyjnych, a ponadto poprzez finansowanie czeSci nakladéw ponoszonych na nowe
produkty i wprowadzanie innowacyjnych technologii ze sSrodkow unijnych i r6znego rodzaju dotacji.

Ryzyko zwigzane z nalezno§ciami

Naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug stanowig ponad 27,3% sumy bilansowej - wedlug stanu na dzien
31.12.2013 r. Pomimo prowadzenia w racjonalny sposob polityki zarzadzania nalezno$ciami istnieje ryzyko strat
spowodowanych brakiem mozliwosci odzyskania czgsci naleznosci, szczegdlnie w sytuacji pogorszenia sig¢
koniunktury rynkowej oraz ptynnosci finansowej kontrahentow. Wysoki udziat naleznosci w aktywach sprawia,
iz ryzyko to moze generowac¢ istotne, jednorazowe pogorszenie wyniku finansowego ZPUE S.A.

Spotka minimalizuje ryzyko zwigzane z nalezno$ciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta,
limity kredytowe wraz z okre$lonymi terminami ptatnosci. W ZPUE S.A. s3 monitorowane na biezaco splaty
nalezno$ci oraz zdolnosci platnicze jej klientoéw. Dzigki aktywnej wspotpracy stuzb finansowych i prawnych,
a takze realizowana przez handlowcow sprzedaz bezposrednia, szybko nawigzywane sg kontakty z klientami,
ulatwiajace terminowe regulowanie platnosci.

W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez odbiorcoOw podejmowane sa stosowne przedsigwziecia,
wedlug okre$lonych procedur windykacyjnych. Waznym elementem polityki zarzadzania nalezno$ciami jest
wspotpraca z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Collections Sp. z 0.0., ktore zapewnia
kompleksowe i zintegrowane rozwigzania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Prowadzona przez ZPUE S.A. dzialalno$¢ jest narazona na ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen. Wigkszos¢ realizowanych przez nas zlecen to przedsigwzigcia niepowtarzalne,
majace swoj budzet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacja zadania jest efektem oddzialtywania wielu
czynnikow zaleznych, ale rowniez niezaleznych od Spotki. Istnienie tego ryzyka moze skutkowaé negatywnymi
konsekwencjami, tj. kary umowne, utrata zaufania partnera, pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zawieranie umow zgodnie z przyjetymi procedurami, wprowadzanie
zabezpieczen i ubezpieczen oraz konsekwentng budowe kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresie
zarzadzania projektami.
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Ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi

Dziatalnos¢ ZPUE S.A. jest narazona na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwarancja. W okresie gwarancyjnym ponoszone s3 koszty
wynikajace z zobowigzan okreslonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkowy charakter produkcji oraz
oczekiwania odbiorcow co do jak najdhuzszych terminéw gwarancji, wysoko$¢ kosztow gwarancyjnych jest
trudna do oszacowania, jednakze istnieje ryzyko iz moze negatywnie oddziatywaé na wyniki finansowe
ZPUE S.A. w przysztosci.

W celu minimalizacji usterek gwarancyjnych zostal wdrozony System Zarzadzania Jako$cig wedtug normy ISO
9001 i wedtug normy Srodowiskowej ISO 14001. Dodatkowo przestrzegane s3 procedury badania kazdego
wyrobu na poszczegélnych etapach produkcji, lacznie z badaniami koncowymi. Wykonywane sa réwniez
badania konstruktorskie oraz ,,badania typu” (czyli badanie niszczace wykonywane jeden raz) w niezaleznych
instytutach.

Ryzyko zwiazane z ryzykiem utraty wyspecjalizowanej kadry pracowniczej

Nowoczesna technologia i zaawansowanie proceséw produkcyjnych wymagajg zatrudniania specjalistow
z wysokimi kwalifikacjami niezbednymi w branzy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko okresowych lub
trwatych probleméw z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracownikoéw lub ich utraty, szczegélnie
w kontekscie mozliwosci emigracji zarobkowe;j.

Aby zapobiec tej sytuacji tworzymy aktywny program $ciezek karier dla mtodych talentow, tworzone sg systemy
lojalnos$ciowe, ktore rowniez zapobiegaja utracie najbardziej wartoSciowych pracownikéw. O skuteczno$ci
powyzszych programéw swiadczy fakt, ze nie odczulismy wigkszego ubytku pracownikow ani w momencie
wejscia Polski do UE, ani po ostatnim otwarciu niemieckiego rynku pracy.

Tworzony motywujacy system rozwoju pracownikow, ktory stanowi integralna cze$é rozwoju organizacji.
Dzigki awansom wewnetrznym Spotka posiada stabilny fundament w postaci lojalnej, zaangazowanej
i oddanej kadry pracowniczej.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ ZPUE S.A. wymaga pozyskania i utrzymania wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej. Glowna kadra
zarzadzajaca to pracownicy, ktorzy wraz z rozwojem ZPUE S.A. przechodzili niemalze wszystkie szczeble
awansu w strukturze organizacji. Biorac pod uwage dalsza strategie rozwoju, ZPUE S.A. stoi przez potrzebg
pozyskania kadry z szerszym do§wiadczeniem i wiedzg z zakresu rozwoju duzych korporacji. Istnieje ryzyko
zwigzane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikowanej i zapewnienia cigglosci procesu zarzadzania
ZPUE S.A.

Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan naszych pracownikéw lub oséb trzecich

Produkty ZPUE S.A. s3 wykonywane z wykorzystaniem wlasnych technologii. Rynek ten cechuje si¢
jednocze$nie intensywng konkurencja. Przy takich uwarunkowaniach nie mozemy definitywnie wykluczyé,
ze pomimo z jednej strony polityki kadrowej dazacej do naturalnego utozsamiania si¢ pracownikow ze Spotka,
a z drugiej strony szeregu kontroli i zabezpieczen dla zachowania w tajemnicy naszej mysli technicznej i dziatan
w sferze zarzadczej i handlowej, nie dojdzie do naruszenia interesow ZPUE S.A. przez pojedyncze osoby
zatrudnione lub osoby trzecie pozostajace w relacjach ze Spotka. Takie sytuacje moglyby wyrzadzi¢ wymierne
szkody finansowe.

Ograniczeniu tego ryzyka sprzyja bardzo stabilny zesp6t pracownikow, mata rotacja, zwlaszcza os6b majacych
dostep do tajemnic najbardziej warto§ciowej wiedzy.

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego

Nasze produkty sg wytwarzane w oparciu o zautomatyzowane procesy produkcyjne. Awarie maszyn i urzadzen
technicznych prowadzace do okresowych przestojow w procesie produkcyjnym lub wadliwe wykonanie wyrobu
gotowego w procesie produkcyjnym mogg nas pozbawi¢ znacznej czesci przychodow ze sprzedazy wobec braku
mozliwosci zaspokojenia popytu, a takze w skrajnych sytuacjach grozi¢ roszczeniami cywilnoprawnymi
0 odszkodowania w przypadku nieterminowej realizacji zamowienia. Takie zdarzenia odbityby si¢ ujemnie
na naszych wynikach finansowych.

Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych ograniczamy poprzez utrzymywanie poziomu zapasow potproduktéw
i wyrobow typowych, adekwatnego do spodziewanej wielko$ci zamdwien, przeprowadzajgc analize historyczng
oraz monitoring przez stuzby handlowe tendencji rynkowych.

Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie, park maszynowy najlepszych $wiatowych producentow,
a dodatkowo, w celu minimalizacji przestojow, maszyny do procesu sa usytuowane minimum po dwie dla kazdej
operacji przez co moga si¢ wzajemnie zastgpowac.

Ryzyko wizerunkowe

W naszej branzy renoma firmy odgrywa duza rolg przy wyborze produktu przez koncowego uzytkownika.
Sprzedajemy produkty pod marka, ktora jest wysoce rozpoznawalna i kojarzona z jakoscia w Polsce. Utrata
takiego postrzegania naszych produktow wywartyby niekorzystny wplyw na zainteresowanie naszymi
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produktami. Nasz wizerunek moglby ucierpie¢ takze, gdyby wykorzystywane w naszych produktach
komponenty od kooperantow albo nowe, wilasne rozwiagzania okazaly si¢ mniej niezawodne, niz wynika
to z naszych wewngtrznych zatozen lub testow dla tych komponentow.

Ryzyko to jest stale ograniczane przez restrykcyjny proces kontroli jakosci, a takze przez proces integracji
pionowej, polegajacy na zwigkszaniu produkowanych komponentéw w ramach naszej Grupy.

Ryzyko producenckie odpowiedzialnos$ci za produkt

Ponosimy jako producent odpowiedzialno§¢ za prawidlowe i bezpieczne dzialanie naszych produktow, ktore
nastepnie wprowadzane sa do powszechnego uzytku. Urzadzenia elektroenergetyczne szczeg6lnie podlegaja
rygorystycznej kontroli jako$ci okreslonej w Normach PN-EN, oraz sg produkowane przy zapewnieniu Systemu
Zarzadzania Jakoscia w my$l normy ISO 9001, ISO 14000, poniewaz nie moga stwarza¢ zagrozen dla osob
postronnych, a przede wszystkim zapewni¢ z najwyzsza niezawodnos$ciag zasilanie odbiorcoOw energii
elektrycznej. Wszystkie wprowadzane do obrotu urzadzenia produkowane sa zgodnie z obowigzujacymi
przepisami. Nie mozna wykluczyé w przysztosci ryzyka zwigzanego z odpowiedzialno$cia za ewentualne
szkody wyrzadzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy w toku postepowan odszkodowawczych zostana
one uznane za produkty niebezpieczne w rozumieniu odpowiednich przepiséw Kodeksu Cywilnego.
Uwzglednienie tego rodzaju roszczen moze powodowaé koniecznos¢ wyptaty stosownych odszkodowan, a takze
wycofania danego produktu z rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki finansowe.

Niemniej jednak, w naszej ocenie, zaré6wno proces produkcyjny oferowanych produktow, jak i sposob
wprowadzenia nowego produktu do sprzedazy przyczynia si¢ do wyeliminowania prawdopodobienstwa
wystapienia takich zdarzen. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z zaptata odszkodowan zawarlismy umowe
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktow

Nasze rozwigzania produktowe cieszg si¢ na tyle duzym uznaniem i zainteresowaniem, ze istnieje ryzyko
kopiowania naszych wyrobow. Takie zjawiska moga wystepowaé zwlaszcza poza Unig Europejska, gdzie nie
mamy silnej ochrony prawnej. W takich sytuacjach wykorzystujemy wszelkie dostepne mechanizmy prawne
w celu powstrzymania nieuczciwych praktyk. W przesztosci odnotowali§my proby kopiowania naszych
wyrobow, jednakze nie byly to przypadki istotne z punktu widzenia skali dziatalno$ci naszej Grupy. Nie
mozemy jednak wykluczyé wystepowania takich przypadkéw w przysztosci, z czym moga wigzaé¢ si¢ mniejsze
wplywy ze sprzedazy.

Aby ograniczy¢ ryzyko powielania, zastrzegamy wzory uzytkowe, znaki towarowe i zglaszamy do ochrony
patentowej nowo wdrazane wyroby.

Ryzyko naruszenia przepiséw prawa pracy oraz zwiazane z roszczeniami pracowniczymi

Spotki z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudniaja ponad 2 000 oséb. Mimo ze obecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajgce ze stosunku pracy sa w petni respektowane, nie mozemy wykluczy¢, ze w przysztosci
okres$lone zdarzenia lub sytuacje beda interpretowane przez naszych pracownikdéw jako naruszanie przepisOw
prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko naszym Spotkom roszczenia indywidualnych
pracownikoOw - zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie mozemy rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektorych
przypadkach roszczenia pracownicze beda uwzgledniane przez sady. W przypadku gdyby doszito do uznania
roszczen, mogloby to negatywnie wptynaé na nasze wyniki finansowe w skali nieznaczacej dla wynikow naszej
Grupy.

Ryzyko braku zasilania w energie elektryczna

Ryzyko braku zasilania w energi¢ elektryczna jest zwigzane z systemem elektroenergetycznym jaki istnieje
W miejscowosci Wloszczowa. Posiadamy dwa zasilania po stronie 15 kV z automatycznym systemem zalgczania
rezerwy, jednak podczas powaznych awarii w systemie elektroenergetycznym po stronie wysokiego napigcia
110 kV, przydzial mocy jest ograniczony i uniemozliwia prace ze 100% wydajnoscia.

Planowana konsolidacja zmniejszy to ryzyko, pozwalajac przenosi¢ w razie awarii czg¢sci produkeji do spotek
wnoszonych do Grupy Kapitatowej. Bedzie to mozliwe dzieki podobnemu parkowi maszynowemu, a takze
zblizonym kwalifikacjom pracownikéw bioracych udziat w procesie produkc;ji.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Pan Bogustaw Wypychewicz posiada posrednio 700 352 akcji ZPUE S.A., co stanowi lacznie 50,03% ogolnej
liczby akcji oraz uprawnia do 1 100 352 glosow, co stanowi 61,13% udziatu w og6lnej liczbie gtosow na WZA
Spotki.

Oznacza to iz Pan Bogustaw Wypychewicz ma znaczacy wptyw na dzialalnos¢ naszej Grupy Kapitatowe;j.
Nalezy zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wpltywu na podejmowanie uchwat przez WZA, a tym
samym na dzialalno$¢ naszej Grupy.
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12.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem zewnetrznym

Ryzyko zwiazane z wplywem sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na §wiecie na wyniki Emitenta

Wiyniki i sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Wptyw ma
na to wiele czynnikéw makroekonomicznych, takie jak: dynamika przyrostu PKB, inflacja, poziom bezrobocia,
dochody osobiste ludno$ci i gospodarstw domowych, polityka fiskalna i monetarna, poziom inwestycji,
wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Glownym czynnikiem oddziatujacym na ZPUE S.A. sa tendencje w sektorze energetycznym, w tym przede
wszystkim poziom naktadéw inwestycyjnych. Z uwagi na specyfike funkcjonowania branzy energetycznej,
tendencje w catej gospodarce wptywaja na strategic wobec sektora energetycznego, a tym samym na wyniki
finansowe ZPUE S.A.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania
instrumentdéw ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie wplywajacych na pozycje
rynkowa naszych kontrahentéw, nastapi¢ moze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszenie si¢ wynikow
finansowych. Ryzyko to jest minimalizowane przez stale poszerzanie nowych segmentéw rynku obstugiwanych
przez ZPUE S.A. w ujeciu geograficznym oraz w zakresie poszerzania asortymentu.

Ryzyko zwiazane ze zmiang tendencji rynkowych i zwi¢kszeniem mocy produkcyjnych przez konkurencje
Zmiana zapotrzebowania na wyroby ZPUE S.A. moze skorygowac¢ poziom sprzedazy, a tym samym wptyna¢ na
osiggane wyniki finansowe. Istnieje rowniez ryzyko, ze zagraniczni konkurenci ZPUE S.A. bgda zwigkszac
moce produkcyjne szybciej niz bedzie wzrastal popyt na tego typu produkty, co moze si¢ przetozyé
na ograniczone mozliwosci realizacji zaktadanej sprzedazy i oczekiwanych marz. Spotka minimalizuje to ryzyko
poprzez biezace monitorowanie poziomu sprzedazy, badanie zapotrzebowania rynkowego i elastyczne zmiany
asortymentowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Czeste zmiany przepisoOw prawnych, m.in.: uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych, uregulowan
dotyczacych prawa handlowego, przepisow prawa pracy, ubezpieczen spotecznych oraz brak ich jednoznacznej
interpretacji stanowi ryzyko dla dziatalnosci ZPUE S.A. jak rowniez dla odbiorcow produktéw Spotki.
W konsekwencji zmiany regulacji prawnych stanowia ryzyko dla poziomu wynikéw finansowych osigganych
przez ZPUE S.A.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek urzadzen elektroenergetycznych cechuje wysoki poziom technologiczny. Dzigki temu poziom
konkurencyjnosci we wskazanym segmencie rynku jest niewielki. ZPUE S.A. ma na krajowym rynku pozycj¢
lidera, jednakze Emitent jest w pewnym stopniu narazony na ryzyko powstawania podmiotéw konkurencyjnych.
Szczegdlnie moze to dotyczy¢ konkurencji zagranicznej, posiadajacej przygotowanie technologiczne
do produkcji na podobnym technologicznie poziomie. Czynnikiem zwigckszajacym ryzyko wzrostu zagranicznej
konkurencji byloby umocnienie polskiej waluty, prowadzace do wickszej konkurencji cenowej produktow
zagranicznych. ZPUE S.A. niweluje to ryzyko poprzez prowadzong polityke cenowa, utrzymywanie przewagi
technologicznej nad konkurencja krajowa oraz wigksza elastycznos$cia operacyjng niz koncerny zagraniczne.
Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia na $wiatowych rynkach finansowych skutkuja naglymi zmianami kurséw walut, szczeg6lnie
w okresach wzmozonych obaw co do przysztosci sytuacji gospodarczej na swiecie. W dziatalnosci ZPUE S.A.
moze wystapi¢ ryzyko kursu walutowego. Moze ono skutkowaé powstawaniem réznic kursowych, a takze
bezposrednio wplywaé na poziom sprzedazy (w przypadku eksportu) i poziom kosztow (w przypadku zakupu
materiatdw z importu). Obecnie poziom importu i eksportu w ZPUE S.A. ksztaltuje si¢ na zblizonym poziomie,
co w istotnym stopniu ogranicza ryzyko walutowe. W przypadku powstania w przysztosci dysproporcji
w zakupach w odniesieniu do sprzedazy w walutach obcych nie wykluczamy korzystania z instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Czynnikiem sprzyjajacym obnizeniu tego ryzyka jest projekt przyjecia przez Polske wspolnej waluty euro.
Nie mozna jednak wykluczyé, iz proces ten bedzie opozniony w odniesieniu do obecnie istniejacych
harmonograméw albo zaniechany, co moze dodatkowo wptynaé¢ na zwigkszenie wahan kurséw walutowych.

12.3 Ryzyko finansowe dzialalnosci spolek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej ZPUE SA

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ZPUE S.A. jest narazona m.in. na nast¢pujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnoéci,

c) ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe,
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- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac si¢ ze swoich
zobowigzan na rzecz Spotki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w
przypadku naleznosci, srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, depozytow, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji. Sprzedaz do odbiorcéw w istotnym stopniu odbywa si¢ na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. W
Spolce funkcjonuje wiele mechanizmoéw ograniczajacych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni doboér klientdéw, system weryfikacji nowych klientow, stosowanie limitow
kredytowych, biezacy monitoring naleznosci.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Spétka napotka trudnosci w wywigzaniu si¢ ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Spétka dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Spoétka wystepuje do wspolpracujacych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie zewnetrznego finansowania Spotka korzysta z kredytow.
Stuzby finansowe na biezaco monitoruja sytuacj¢ finansowg i ptatnicza w Spotce.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow
pieni¢znych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje
trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

— ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkow pieni¢znych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany
walut. Ryzykiem tym objete sa szczegdlnie naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wyrazone
w walutach obcych.

— ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy s$rodkow pienieznych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych. Ryzyko dotyczy zobowiazan z tytulu kredytow bankowych oraz
zobowigzan leasingowych zaciagnietych przez spotke.

— inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przepltywy
srodkow pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne
niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te
spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub
dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi si¢ do wszystkich podobnych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spoétka nie korzysta z instrumentoéw finansowych, z
ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe

Z uwagi na fakt, iz zgodnie z analiza danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej nie wywartaby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe oraz wynik finansowy jednostki, odstapiono od zamieszczania
analizy wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

13. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

Zarzad ZPUE S.A. z siedziba we Wloszczowie niniejszym o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad ZPUE S.A.
oswiadcza, iz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotek z Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad ZPUE S.A. z siedzibg we Wloszczowie niniejszym o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, jak rowniez biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu speliajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym poétrocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Witoszczowa, dnia 1 wrzesnia 2014 roku

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Andrzej Grzybek Stanistaw Toborek Mariusz Synowiec
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