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) WPROWADZENIE

a) PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
(dalej ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupa
Nokaut S.A. (dalej ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30
czerwca 2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR i MSSF oraz na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).

b) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a w szczegdlnosci z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

c) WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spétek zaleznych oraz walutg sprawozdawczg jest ztoty
polski. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

d) PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zaprezentowane dane finansowe na dziert 30.06.2014 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych tg
datg podlegaty przegladowi pdétrocznemu. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2013 r.
rowniez podlegaty przeglagdowi. Danymi pordwnywalnymi dla skréconego srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania Grupy na dzien 30.06.2014 r. s3 dane prezentowane na dzien i za
okres 1.01. — 30.06.2013 r., a dla skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i
skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym dodatkowo zbadane dane
na dzien 31.12.2013r

W dniu 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki
"SWGK Audyt Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Wojskowej 4, 60-792 Poznan, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000190899, posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-
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86-880, REGON: 634560099, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, numer w rejestrze 2917, w celu wykonania ustug badania i przegladu jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za rok 2014 oraz wykonywania czynnosci biegtego
rewidenta. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezgcym nr 24/2014 w dniu 5

czerwca 2014 r.

e) OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Skrécone skonsolidowane konsolidowane i jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego obejmujgcego | pétrocze 2014 roku zastosowano takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe, jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spotka zastosowata w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2014 roku. Ich

zastosowanie nie miato istotnego wptywu na skrécone sréddroczne sprawozdanie finansowe.

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujagcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywow i zobowigzan finansowych

obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepisdw przejsciowych,
obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27: Jednostki inwestycyjne, obowigzujace za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

e Odwrdcenie odpiséw i ujawnienia aktywow niefinansowych (Zmiany w MSR 36) (wydane 29
maja 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie.

e Nowacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen (zmiany
do MSR 39) (wydany w dniu 27 czerwca 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 21 Opfaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.)

obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre zostaty
zatwierdzone lecz jeszcze nie obowigzujg, a ktorych Spétka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu

rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2014 roku ani dla lat wczesniejszych nie wystgpity.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, lecz nie zostaty zatwierdzone przez Unie

Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spétke. Ich zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe:

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdZniejszymi zmianami, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 r.

2. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

3. MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2017 r.

4. Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych sSwiadczen: sktadki pracownicze, obowigzujgcy za

okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r.
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5. Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
lipca 2014 r.

6. Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
lipca 2014 r.

7. Zmiany do MSR 27 Zastosowanie praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Projekt nie okresla daty wejscia w zycie.

8. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne. Projekt nie okresla daty wejscia w
zycie.

9. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyijasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywne poczawszy od pierwszego
okresu rocznego zaczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

10. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspdlnych dziataniach. Zmiany beda
obowigzywaty prospektywne poczagwszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajacego sie w

dniu 1 stycznia 2016 r. lub pdzZnie;j.

Jednostka dominujgca uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standarddw i interpretacji nie
bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego
zastosowania. Ich zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

f) ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO

W okresie | potrocza 2014 roku nie nastgpity zmiany ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

g) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | POtROCZE 2014 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Przy sporzadzeniu
skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad co w sprawozdaniach za rok 2013, ktére opublikowano 21 marca 2014 r. Niniejsze
skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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W niniejszym raporcie ujeto nabyte w | kwartale 2014 roku, zgodnie z informacjami opublikowanymi
w formie raportu biezacego nr 5/2014 z dnia 17 stycznia 2014 roku, akcje Spétki Morizon S.A.,
bedacej jednostkg dominujacg tworzacg Grupe Kapitatowg z jednostkami podporzagdkowanymi.

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut SA objeta konsolidacjg nabyte akcje jednostki stowarzyszonej
Morizon SA metodg praw wtasnosci, zgodnie z MSR 28. Zgodnie z metodg praw wtasnosci w
momencie poczgtkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug
kosztu, a wartos$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w
zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie
nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej
dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu inwestora w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg takze
wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu rdznic kursowych. Udziat
inwestora w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach inwestora.

Szczegbty dotyczace wyceny nabytych akcji Morizon S.A. zostaty zaprezentowane w punkcie Il
niniejszego sprawozdania ,Wybrane dane objasniajgce do  $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,— nota nr 4

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Nokaut S.A. nie posiadata zaangazowania kapitatowego w
Spétce Morizon S.A.

Z uwagi na przeprowadzong transakcje nabycia akcji w/w Spoétki w | kwartale 2014 roku, dane
poréwnawcze do niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego stanowig
dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej - Spotki
Grupa Nokaut S.A. sporzgdzonego odpowiednio na 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
Spétka Morizon S.A. jest jednostka stowarzyszong wobec jednostki dominujgcej Grupa Nokaut S.A. z
uwagi na stopien zaawansowania kapitatowego, ktéry na dzield nabycia akcji, tj. 17 stycznia 2014r.
oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 22,4%. Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat ten
nie ulegt zmianie.

W jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétki Grupa Nokaut S.A. wykazane
zaangazowanie kapitatowe w Spdtce Morizon S.A. wyceniono po koszcie i zaprezentowano w pozycji
inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone.

h) ZATWIERDZENIE POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. DO PUBLIKACII

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A. zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzagd Emitenta w dniu 01
wrzesnia 2014 r. Wraz z niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



10

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2014 R. DO 30.06.2014 R. | NA DZIEN 30.06.2014 R.(DANE W TYS.Zt)

publikowane jest srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Nokaut S.A.,
ktére réwniez zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dniu 01 wrzesnia 2014
roku.

i) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 r. oraz jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke dominujgca oraz jej spotki zalezne w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 30 czerwca 2014 roku. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

) SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. NA DZIEN ORAZ
ZA OKRES OD 01.01.2014 R. DO 30.06.2014 R.

a) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

1. Wartosci niematerialne 5673 3301 5272
2. Wartosc¢ firmy 0

3. Rzeczowe aktywa trwate 776 1399 1108
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 251 926 507
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg 5964

praw wtasnosci

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 48 51

7. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. Naleznosci krétkoterminowe 1082
2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 24

3. Srodki pieniezne 4120 12928 11076
4. Inne aktywa 25 78 49

5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy -

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15859 17351 16581

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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1. Kapitat podstawowy 748 756 756
2. Udziaty (akcje) wtasne -332
3. Kapitat zapasowy 23264 23762 23264
4. Kapitat rezerwowy 559 440 938
r;q\;vt;\\/Nn;cl;?E:;dotyczqcy rozliczenia programu 440 440 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 119 498
5. Zyski zatrzymane -8712 -7607 -8045
- zysk/strata netto -663 233 -205
- strata z lat ubiegtych -8049 -7840 -7840

B. Przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Leasing finansowy

1. Leasing finansowy

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 890 812 1532
3. Inne zobowigzania 153 175 197
4. Rezerwy na zobowigzania 277 149 108

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

b) SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4848 5871
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

1. Amortyzacja 332 322
2. Zuzycie materiatéw i energii 60 82
3. Ustugi obce 4036 3633
4. Podatki i optaty, w tym: 14 53
5. Wynagrodzenia 1032 1470
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 148 290
7. Pozostate koszty rodzajowe 53 91
LZYSK(STRATA) ZESPRZEDAZY 87 0
1. Pozostate przychody operacyjne 29 50
2. Pozostate Koszty operacyjne 13 51
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1. Przychody finansowe 120 319

2. Koszty finansowe

1. Podatek dochodowy 14 -23

B. Dziatalnos¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -663 233
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -663 233
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j -0,01 0,03
- rozwodniony z dziafalnoéci kontynuowanej -0,01 0,03
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i -0,01 0,03

zaniechanej

c) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Podlegajace przekwalifikowaniu na wynik netto w przysztosci

2. Podatek dochodowy od dochoddéw podlegajgcych
przekwalifikowaniu

3. Nie podlegajace przekwalifikowaniu na wynik netto w
przysztosci

4. Podatek dochodowy od dochoddéw nie podlegajacych
przekwalifikowaniu

a) przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej -663 -233

b) przypadajgce akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli - -

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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d) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- za | pétrocze 2014r.

Zmiany polltykl
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej 0
wartosci nominalnej

Umorzenie akcji wtasnych -8 332 -379 -55 -55

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego na 0
kapitat rezerwowy

rozliczenie wyniku 2013 -205 205 0

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk/strata netto

jednostki dominujacej -663 -663 -663

Zakup udziatéw w
jednostce zaleznej

Inne catkowite dochody

- za okres 12 miesiecy 2013 r.

Zmiany polltykl
rachunkowosci

Korekta btedu

grupa noka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL
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Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej 0
wartosci nominalnej

Nabycie akcji

-332 -332 -332
wtasnych

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego -498 498 0
na kapitat rezerwowy

Podziat wyniku 2012 -7736 7736 0

Ujecie programu

motywacyjnego

Zysk/strata netto

jednostki dominujacej -205 -205 2205
Zakup udziatéw w 190 120 0

jednostce zaleznej

Przeniesienie

kapitatéow udziatéw 26 26 -26 0
niekontrolujacych
Inne catkowite
dochody od
01.01.2013 do
31.12.2013

Zysk netto jednostki
zaleinej

- zal pétrocze 2013 r.

Zmiany polltykl
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej 0
wartosci nominalnej

Rozliczenie kosztéw
IPO

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego 0
na kapitat rezerwowy

grupa nI)ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL
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Uchwata dotyczaca
pokrycia straty za rok -7736 7736 0
2012

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto jednostki

L 205 205 205
dominujacej

Zakup udziatéw w

. . -120 -120 -120
jednostce zaleznej

Przeniesienie kapitatu

udziatéw 26 26 -26
niekontrolujacych

Inne catkowite

dochody od 01.01 do 0
30.06.2013

Zyski i straty netto
jednostek zaleznych

e) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -649 210
1. Korekty razem 38 -711
1. Amortyzacja 332 321
2. Odpis wartosci firmy
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9 -14
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -55
5. Zmiana stanu rezerw 182 -986
6. Zmiana stanu naleznosci 272 367
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -649 -154
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 39 -30
9. Zaptacony podatek dochodowy -19 -215
10. Inne korekty -55
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) -611 -501
‘B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyinej
I. Wptywy 266 4
1. Z aktywoéw finansowych, w tym: 10
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 256
- odsetki
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4
II. Wydatki 6416 2789
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 516 2229
2. Na aktywa finansowe, w tym: 560
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- nabycie aktywdéw finansowych 5900
- udzielone pozyczki 560
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 150 -2785

I. Wptywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Il. Wydatki 195 181
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 177 159
2. Odsetki 18 22
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -195 -181

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

II1) WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

a) SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE | POLROCZA 2014 R.

Na rynku poréwnywarek cen w ramach dziatalnosci spétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. sezonowos¢
zalezy bezposrednio od aktywnosci zakupowej uzytkownikéw Internetu. Jest ona w duzej mierze
zbiezna z aktywnoscig zakupowa handlu rzeczywistego. Dotyczy to zaréwno przychoddéw z

przeklikow, jak i sprzedazy powierzchni reklamowej.

e zakonczenie sezonu wakacyjnego i rozpoczecie roku szkolnego/akademickiego powoduje
ogolny wzrost aktywnosci internautéw oraz zwiekszenie popytu na produkty;

e jesienna aura sprzyja zwiekszeniu czasu spedzonego na przeglagdaniu internetu;

e Swigteczny sezon zakupowy, z uwagi na czas dostarczania produktow, rozpoczyna sie juz na
poczatku listopada.

W styczniu utrzymuje sie wysoki poziom aktywnosci zakupowej internautéw, co jest podyktowane
realizacjg prezentéw w postaci bonédw pienieznych i gotéwkowych. W lutym natomiast daje sie
zauwazy¢ trend spadkowy, ktéry jednak jest wyhamowywany poprzez zakupy zwigzane

z walentynkami. Kolejne miesigce charakteryzujg sie niewielkimi spadkami, ktére jednak nie sa

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA
NOKAUT S.A. WRAZ ZE SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA
OKRES OD 01.01.2014 R. DO 30.06.2014 R. | NA DZIEN 30.06.2014 R.(DANE W TYS.Zt)

bardzo dotkliwe z uwagi na Swieta Wielkanocne, okres komunijny oraz Dzieh Dziecka. Najstabszym
okresem w roku sg miesigce wakacyjne kiedy naktada sie efekt urlopow i dobrej pogody. W tym

okresie obserwuje sie jedynie wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéw turystycznych.

Na rynku ustug wynajmu sklepu internetowego w ramach dziatalnosci spétki zaleinej
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. obserwuje sie analogiczne wahania sezonowe, przy czym dotyczg one
jedynie prowizji od sprzedazy oraz promocji w poréwnywarkach cen. W przypadku przychodéw

abonamentowych nie zachodzg istotne wahania sezonowe.

Na rynku nieruchomosci w ramach dziatalnosci Morizon S.A., jednostki stowarzyszonej w stosunku
do Grupa Nokaut S.A., réwniez istnieje sezonowos$¢. W zaleznosci od rodzaju nieruchomosci,
zwiekszone zainteresowanie potencjalnych klientéw przypada na rézne okresy w roku. Przyktadowo
na rynku mieszkan na wynajem w miastach akademickich najwieksze zainteresowanie takimi
mieszkaniami rozpoczyna sie z poczatkiem sierpnia i koriczy na przetomie wrzesnia i pazdziernika.
Zwigzane jest to z poszukiwaniem mieszkan i pokoi przez studentédw rozpoczynajacych nauke na
uczelniach wyzszych. Z kolei najwieksze zainteresowanie dziatkami budowlanymi obserwowane jest
wiosng i wczesnym latem, natomiast w okresie jesienno-zimowym gwattownie spada.

W przypadku mieszkan na sprzedaz najstabsze zainteresowanie ze strony klientow zaobserwowac
mozna w okresie letnim - lipiec i sierpien to okres urlopdw i wypoczynku, w zwigzku z tym wiele oséb
odktada mysli zwigzane z zakupem mieszkania na pdzniej. Gwattowne ozywienie przypada na
poczatek jesieni — po powrocie z urlopdw klienci zainteresowani zakupem mieszkania, rozpoczynajg
intensywne poszukiwania ofert spetniajgcych ich oczekiwania. Ponadto na w tym okresie w wielu
miastach organizowane sg targi nieruchomosci, na ktérych klienci moga zapoznac sie z odswiezong
ofertg deweloperéw, co zdecydowanie utatwia poszukiwania.

b) RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze Spotki Grupa Nokaut SA i wniesienie jej
aportem do spotki zaleznej Nokaut.pl Sp. z o.0.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyta 100 % (100 udziatéw) udziatéw w spdtce MW
LEGAL 32 spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za cene 2.000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto

sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktérego przedmiotem gtosowania
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byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A.
(oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej. Zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki jako wktadu niepienieznego. Wartos¢ aportu wyniosta 5 032 900 zt. Nastgpito
to dnia 30 kwietnia 2014 roku. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30
kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r., na podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa
Nokaut S.A. wyrazonego Uchwatg nr 3/2014, o ktérej spdtka informowata raportem 12/2014 z dnia
31.03.2014 roku, Emitent zawart z Nokaut.pl spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Gdyni przy ul. Sportowej 8 bud. B umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na
podstawie ktdrej Emitent przenidst na rzecz Nabywcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w
postaci Oddziatu Operacyjnego Spoétki, w sktad ktérej wchodzity m.in.:

1) rzeczowe aktywa trwate Oddziatu Operacyjnego o wartosci 176.923,11 zt,

2) wartosci niematerialne i prawne zwigzane z dziatalnoscig Oddziatu Operacyjnego o wartosci
5.510.190,79 zt,

3) naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w kwocie 368.532,39 zt przypadajace na rzecz
Oddziatu od podmiotéw znajdujgcych sie w bazie kontrahentéw spétki pod firmg Grupa Nokaut
S.A,

4) zobowigzania obejmujgce zobowigzania wynikajace z rozrachunkéw z kontrahentami oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztéow w kwocie 1.349.019,35 zt wynikajgce z rozrachunkow z
kontrahentami,

5) wszelkie prawa i zobowigzania wynikajgce z uméw lub innych stosunkéw prawnych,

6) pracownicy przypisani do Oddziatu wykonujgcy swoje obowigzki pracownicze w zakresie
dziatalnosci Oddziatu,

7) srodki pieniezne Oddziatu w kwocie 326.273,06 zt.

W wyniku powyzszego, Nokaut.pl Sp. z 0.0. stat sie, z dniem 30 kwietnia 2014 r., jedynym podmiotem
uprawnionym do zbywanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz do wszystkich wchodzgcych

w jego sktad sktadnikéw.

Przedmiot zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do
prowadzenia internetowej poréwnywarki cen produktéw. Od dnia 1 maja 2014 roku poréwnywarka

ta jest podstawowg dziatalnoscig Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Wartos¢ Aportu w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na dzien 30 kwietnia 2014 roku
i wynosita 5032 900 zt. Sktadata sie z aktywdéw trwatych w wysokosci 5 743 275,42 zt., aktywow

obrotowych w wysokosci 638 643,93zt oraz zobowigzan i rezerw w wysokosci 1 349 019,35 zt.

Nabycie udziatéw w MORIZON S.A.
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Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezgcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Grupa Nokaut S.A. objefa 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tgcznej cenie emisyjnej wynoszgcej 5.900.000
ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych. Tym
samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatdow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Morizon
S.A.

Dodatkowo, w dniu 17.01.2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktérego wynika zamiar
pofaczenia Spotki Grupa Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia
wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za 1 pdétrocze 2014 roku schemat Grupy Kapitatowej
Grupa Nokaut S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Grupa Nokaut S.A.

(Emitent)
v 100% v 22.4% v 100%
SklepyFirmowe.pl
Nokaut.pl Morizon S.A. Py P
Sp. z o0.0. Sp. zo.o0.

(spotka zalezna)

(spdtka stowarzyszona)

(spotka zalezna)

y 100% v 90%

Melog.com Sp. z 0.0.

v 100% v 100%

Virtal Sp. z 0.0.

Real Estate Software

Realo.pl Sp. z 0.0.
Sp. z o0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg jednostka dominujgca Grupa Nokaut S.A,,
jednostki zalezne Nokaut.pl Sp. z 0.0. i SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0., oraz jednostka stowarzyszona
Morizon S.A.

Opis spotek Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.

Grupa Nokaut S.A.

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Do kwietnia 2014 r. gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci Emitenta byto prowadzenie internetowej poréwnywarki cen produktow,

ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a kupujgcymi.

grupa nokaut
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W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A., obejmujgca
m.in. internetowga poréwnywarke cen produktéw, zostata przeniesiona do spétki Nokaut.pl Sp. z 0.0.
Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej poréwnywarki cen www.nokaut.pl odbywa sie w

ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest realizacja inwestycji w spétki z obszaru e-
commerce.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Spodtka zostata zakupiona pod firmg MW Legal 32 Sp. z 0.0., ktéra to nazwa zostata zmieniona na
Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa Emitenta
zostata przeniesiona do spétki Nokaut.pl Sp. z 0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen
produktéw. Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej poréwnywarki cen www.nokaut.pl
odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Nokaut.pl Sp. z o0.0. jest prowadzenie witryny internetowej
Nokaut.pl, ktéra umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych przez sklepy internetowe
oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru
najlepszego oferenta. Dla sklepéw internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej
oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci. Grupa Nokaut S.A.
Swiadczy ustuge zdefiniowang jako ,,mozliwos¢ prezentacji (wyswietlania) oferty klienta, jej promocji i
reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”. Ptatnos$¢ za ustuge polega
na zakupie punktow, ktére klient moze nastepnie wykorzystaé na optacenie kosztu przekierowan.
Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje zmniejszenie sie liczby
punktow. Dodatkowym istotnym Zrédiem przychoddw zwigzanym nieodfgcznie z wyzej opisang
ustugg jest sprzedaz powierzchni reklamowej na stronach www.nokaut.pl.

SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

SklepyFirmowe.pl Spétka z o.0. prowadzi, w domenie www.sklepyfirmowe.pl, platforme online
oferujacy infrastrukture umozliwiajacg prowadzenie sklepu internetowego. Platforma oferowana jest
w modelu SaaS (Software as a Service). Model ten polega na tym, ze oprogramowanie sklepu
internetowego jest zainstalowane, przechowywane i udostepniane uzytkownikom poprzez sieé
Internet. Umozliwia to potencjalnemu nabywcy sklepu rozpoczecie sprzedazy produktéw w kilka

minut od rozpoczecia procesu zaktadania sklepu.

Morizon S.A.
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Morizon S.A. jest wiascicielem wyszukiwarki www.morizon.pl oraz www.nportal.pl, w ktdre] biura
z catej Polski mogg prezentowac oferty sprzedazy lub wynajmu nieruchomosci. Uzytkownicy serwisu
moga wyszukac interesujgcg ich nieruchomosc i za posrednictwem www.morizon.pl skontaktowad sie
z ogtoszeniodawcg bedacym wiascicielem oferty. Klientami Spétki sg wybrane podmioty oraz osoby

fizyczne prezentujace swoje oferty nieruchomosci w serwisie.

Morizon.pl tworzy platforme komunikacji dla uczestnikdw obrotu nieruchomosciami z catej Polski,
umozliwia skuteczng prezentacje, wyszukanie, sprzedaz, zakup oraz wynajem lokalu mieszkalnego
i innych nieruchomosci. Morizon.pl to takze zrédto informacji o szeroko pojetym rynku
nieruchomosci. Na stronach serwisu kupujacy, sprzedajgcy, wynajmujacy oraz najemcy moga znalezé
szereg wskazowek i odpowiedzi na pytania, a takze gotowe wzory przydatnych dokumentéw.

Wartosci niematerialne

Znaczacg pozycja w bilansie Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. sg wartosci niematerialne, a w nich
prace rozwojowe prowadzone przez Grupe Kapitatowg. Prace te prowadzone sg w zwigzku z
internetowg poréwnywarka cenowg wniesiong aportem przez Jednostke Dominujgcg do Spotki
zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Od 1 maja 2014 roku prace te sg w catosci przypisane do Nokaut.pl

Sp. z o.o0.
Wartosci niematerialne 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
1) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 202 328 261
2) koszty prac rozwojowych w toku 5464 2946 4996
3) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 7 19 15
- oprogramowanie komputerowe 19

4) inne wartosci niematerialne

Jednostka zalezna Nokaut.pl Sp. z 0.0. realizuje nastepujgce istotne prace rozwojowe:

Projekt Discovery

Gtéwnym celem projektu Discovery jest stworzenie nowych oraz udoskonalenie istniejgcych
funkcjonalnosci stuzgcych do poréwnywania cen i wyboru produktéw. Zmiany bedg wspomagaty

uzytkownika serwisu w podjeciu decyzji zakupowych.

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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Drugim celem projektu jest zastgpienie starych, niewydajnych technologii nowg architekturg
pozwalajacg na realizacje nowych, niezbednych funkcjonalnosci. Pozwoli to na zwiekszenie

niezawodnosci serwisu i zmniejszenie pracochtonnosci jego utrzymania.

W ramach projektu Discovery wdrozono nowy system prezentacji tresci, ktédry umozliwit skokowe
przyspieszenie szybkosci dziatania serwisu www.nokaut.pl. Zgodnie z biezacymi trendami
uproszczona zostata szata graficzna. W konsekwencji zaobserwowano wzrost liczby wizyt i wzrost
liczby odston na wizyte, przy jednoczesnym wzroscie liczby przejs¢ do sklepéw. Aktualnie trwajg

prace majgce na celu dalsze poprawienie ww. parametréw.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty do 31 grudnia 2013 wyniosty 4 186 tys. zt. naktady za 1
potrocze 2014 roku wyniosty 429 tys. zt. Catkowita wartos¢ na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi
4 615 tys. zt.

Planowana data zakoniczenia projektu Discovery, przyjecia go do uzytkowania bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania istotnych wptywdw z projektu do Spétki i zaktadana jest na 3 kwartat 2014.

Projekt Mobile

Projekt Mobile, realizuje dwa gtéwne cele: 1) budowe oprogramowania umozliwiajacego
dokonywanie zakupow internetowych (zakup i ptatnosc) poprzez urzadzenia mobilne, takie jak tablet
i smartfon, w petni wykorzystujgc mozliwosci tych urzadzen i projektujgc aplikacje dedykowane
obecnym na rynku systemom operacyjnym oraz 2) dostosowanie funkcjonalnosci aplikacji mobilnych
do zmian zachodzgcych w samej poréwnywarce - w przysztosci platformie handlowej. Wydatki
inwestycyjne na projekt wyniosty na 31 grudnia 2013 roku 810 tys. zt. Naktady za 1 pdétrocze wynoszg

40 tys. zt. Natomiast cato$¢ naktaddéw na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 849 tys. zt.

Planowana data zakonczenia projektu Mobile, przyjecia go do uzytkowania bedzie miata miejsce w

momencie uzyskiwania znaczgcych wptywow z projektu do Spétki i zaktadana jest w roku 2015.

Zgodnie z MSR 36 bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata
wartosci, jednostka jest zobowigzana do przeprowadzania corocznie testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktdéry nie jest jeszcze dostepny do
uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Powyzszy test
sprawdzajacy moze zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod
warunkiem, ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. Ponadto jednostka jest
zobowigzana do przeprowadzania testu za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita

utrata wartosci tego sktadnika.
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Grupa Nokaut S.A. przeprowadzita test na utrate wartosci prac rozwojowych w toku wytwarzania na
dzien 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z przeprowadzonym przez Zarzad testem prace rozwojowe w
toku przyniosg oczekiwane korzysci ekonomiczne. Zdaniem Zarzadu do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie wystgpity przestanki utraty wartosci, w zwigzku z czym nie przeprowadzano testéw
na dzien 30 czerwca 2014 roku. Nastepny test zostanie przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2014

roku.

c) NOTY OBIASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Nota nr 1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

- pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego:

30.06.2014 - 4,1609 PLN/EUR,
30.06.2013 —4,3292PLN/EUR,
31.12.2013 — 4,1472 PLN/EUR

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone s3
wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

01.01-30.06.2014 —4,1784 PLN/EUR,

01.01-30.06.2013 — 4,2140 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:
01.01-30.06.2014 — 4,2375 oraz 4,0998 PLN/EUR,

01.01-30.06.2013 — 4,3432 oraz 4,0671 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skréconego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywdw pienieznych przeliczone na euro, przedstawia tabela:
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw | materiatéw 4848 1160 5871 1393 11924 2832
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -811 -194 -71 -17 -238 -57
Zysk/strata brutto -649 -155 210 50 -238 -57
Zysk/strata netto -663 -159 233 55 -205 -49
Catkowite dochody/straty ogétem -663 -159 233 55 -205 -49
Aktywa razem 17744 4264 19392 4479 19158 4620
Rzeczowe aktywa trwate 776 186 1399 323 1108 267
Naleznosci krétkoterminowe 854 205 700 162 1082 261
Zobowigzania krétkoterminowe 1717 413 1534 354 2225 537
Zobowigzania dtugoterminowe 168 40 507 117 352 85
Kapitat wtasny 15859 3811 17351 4008 16581 3998
Kapitat podstawowy 748 180 756 175 756 182
z;z:rzfgx:e?ienieine netto z dziatalnosci 611 146 501 119 77 18
:Dnrjvzr;’?;\g\l/j:gjenieine netto z dziatalnosci 6 150 1472 2785 661 4607 -1094
:;zaenp:(\)/xszlemezne netto z dziatalnosci 195 47 181 43 635 151
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -6956 -1665 -3467 -801 -5319 -1263
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,01 0,00 0,03 0,01 -0,03 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,01 0,00 0,03 0,01 0,03 0,01

zwyktg (w zt./EUR)
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Nota nr 2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje w okresie 01.01-30.06.2014

Wojciech Czernecki - Prezes Wynajem

A Zarzadu mieszkania 0 0 0 0
Michat Jaskdlski - Wiceprezes Wynajem 13 13 0 0
Zarzadu mieszkania

Wzajemne

B . . .

SkllepyFlrm'owe.pI Sp. zo0.0. d2|a"fan|a . 6 20 0 0
spotka zalezna marketingowe i

inne ustugi

Wzajemne

rozrachunki

C Nokz.aut.pl Sp. z 0.0. spodtka zwna'zar'le z 483 5 510 3

zalezna przejeciem
podstawowej
dziatalnosci
Najem
, MORIZON S.A. powierzchni 0 0 0 0
spotka stowarzyszona . .
D biurowej
Wzajemne
d2|a"ran|a . 7 ) 0 0
marketingowe i
pozostate ustugi
Koszty
Virtal Sp. z 0.0. utrzymania 0 0 0 0
serwisu

E powigzana poprzez spotke

MORIZON SA ktorfa posiada = Pozyczka wrazz 24 0 575k 0
90 % udziatéw w Virtal Sp. z odsetkami
0.0.*

Kancelaria Ustug Ksiegowych
Hejne& Zaremba Sp. zo.o.
F powigzanie ze wzgledu na Ustugi ksiegowe 0 128 0 15
cztonka Zarzadu Sklepow
Firmowych Dariusza Zarembe

*MORIZON S.A. posiada 90% udziatéw w Virtal Sp. z 0.0. od 4.04.2014 r., wcze$niej posiadat 80%

udziatéw w tej spoétce
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**Termin sptaty pozyczki przypada na dzient 31.03.2017 rok

Transakcje w okresie 01.01-31.12.2013

Woijciech

Czernecki - Prezes Wynajem 44 44
mieszkania
A Zarzadu
Michat Jaskolski - Wvnaiem
Wiceprezes ‘y ) - 40 40
mieszkania
Zarzadu
Wzajemne
dziatania
B i 1 1
SkIepyFlrmomfe.pI marketingowe i 54 60 0
Sp.z o.o.' spotka inne ustugi
zalezna o
Zakup udziatow 120
MORIZON S.A. Najem
powigzana przez powierzchni
C cztonkéw biurowej
Wzajemne
Zarzqdu. Jefino§tk| d2|a.fan|a . )8 5 6 24
Dominujacej marketingowe i
pozostate ustugi
Koszty
Virtal Sp. z o.0. utrzymania
serwisu
powigzana
D poprzez spotke
MORIZON S.A. Udzielenie 505
ktora posiada 80 pozyczki
% udziatéw w
Virtal Sp. z 0.0.
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Transakcje w okresie 01.01-30.06.2013

Woijciech Wvnaiem
Czernecki - Prezes migszljania 26 26
A Zarzadu
Michat Jaskdlski - Wynaiem
Wiceprezes ‘y ) - 20 20
mieszkania
Zarzadu
Wzajemne
B . . .
SkIepyFlrmov've.pI d2|a.’fan|a . 74 30 9
Sp. z 0.0. spotka marketingowe i
zalezna inne ustugi
MORIZON S.A. Najem
Spétka powierzchni
C stowarzyszona biurowe;j
Wzajemne
dZ|a.’fan|a . 17 1 1
marketingowe i
pozostate ustugi
Koszty
Virtal Sp. z 0.0. utrzymania 71 1
serwisu
powigzana
D poprzez spotke
MORIZON S.A. Pozyczka wraz z 162
ktora posiada 80 odsetkami
% udziatéw w
Virtal Sp. z 0.0.

Nota nr 3. Wynagrodzenie Zarzqdu

204 170

Stawomir Topczewski - Prezes

Zarzadu
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Michat Jaskdlski - Wiceprezes

Zarzadu 69 120

Wojciech Czernecki 120

Wojciech Czernecki
Rafat Brzoska

Marcin Wezyk
Michat Meller
Marcin Marczuk
Dariusz Piszczatowski

N P W NP WN
N P NDNNN

Maciej Filipkowski

Nota nr 4. Akcje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodq praw wtasnosci

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

pierwsze potrocze roku 2014 ujeta nabyte akcje jednostki stowarzyszonej Morizon S.A. wycenione

metodg praw wiasnosci, zgodnie z MSR 28. Zgodnie z metody praw wifasnosci w momencie

poczgtkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a

wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach

lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia.

Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku lub

stracie inwestora.

Akcje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci gt%]ézzzi‘:
Cena nabycia akcji Morizon S.A. 5900
Aktywa netto Morizon S.A. na dzien nabycia akcji 22 892
Udziat Grupa Nokaut S.A. z kapitale Morizon S.A. 22,39%
Udziat w aktywach netto na dzien nabycia akcji 5125
Wartos¢ firmy 775
Warto$¢ inwestycji wyceniona metodg praw wtasnosci na dzien nabycia 5900
Wynik netto Morizon S.A. za 5 miesiecy 2014 roku 282
Udziat Grupa Nokaut S.A. w wyniku Morizon S.A. 64
Wartos$¢ inwestycji wyceniona metodg praw wiasnosci 5964
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1) stan na poczatek okresu
2) zwiekszenia - -
- nabycie akcji Morizon S.A. wycenione MPW 5964 - -

3) zmniejszenia

Nota nr 5. Pozyczki dlugoterminowe

W dniu 25 marca 2013 r. Emitent udzielit pozyczki na kwote 440,0 tys. spdtce Virtal Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni. Odsetki wynosity 19% w skali roku. Dnia 1 kwietnia 2014 roku podpisano aneks
zmieniajacy oprocentowanie do 6% w skali roku. Aneks ten obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2014roku.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku odsetki wyniosty 89 tys. zt , natomiast naleznos¢ z tytutu pozyczki
wynosi 186 tys zt (z czego 24 tys zt to naleznosci krétkoterminowe). Termin sptaty pozyczki wraz z
odsetkami przypada na dzien 31 marca 2017 r. Sptata pozyczki zabezpieczona jest wekslem in blanco
oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 700,0 tys. zt oraz poreczeniem udzielonym
przez Morizon S.A. do kwoty 190 tys. zt, zgodnie z umowg poreczenia z dnia 4 kwietnia 2014 roku.

1) stan na poczatek okresu

2) zwiekszenia 24 476 505
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 440 440
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 24 36 65

3) zmniejszenia z tytutu sptat pozyczki

d) RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, ALBO ZMIAN WIELKOSCI SZACUNKOWYCH PREZENTOWANE W
POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pdtrocze 2014 roku uwzgledniono
nastepujgce zmiany szacunkow:
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Nota nr 6. Rezerwy

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 89 232 44 277
3. Rezerwa na badanie sprawozdania

finansowego

89 232 44 277

Poza powyiszymi rezerwami w Grupie Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. wystepuja rezerwy
prezentowane bilansowo jako inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe. Sg to rezerwy
dotyczace kosztéw badania sprawozdania finansowego, ktére sg przedstawione w osobnej tabeli w
nocie nr 6., oraz kwota rezerwy dotyczacej rezerwy punktowej w wysokosci 100 tys. zt. Rezerwa
punktowa jest zawigzywana na rdznice miedzy wystawionymi fakturami z tytutu sprzedazy punktow
reklamowych (przejs¢ do sklepdw), a realnym wykorzystaniem przez sklepy punktéw reklamowych.

Nota nr 7. Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie 19 22 22

3) rozwigzanie

Nota nr 8. Rezerwa na swiadczenia urlopowe

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie

3) rozwigzanie
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Nota nr 9. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu): 1 45 38
a) leasing srodkow trwatych 17 12
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 12

c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 1 2
d) przychody przysztych okresow 11 12

e) odsetki od udzielonych pozyczek

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 11
a) leasing Srodkow trwatych 1 8 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 0 10 10
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 1 33 33
d) przychody przysztych okresow 9

odniesiony na wynik finansowy okresu

Nota nr 10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na pozycje Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w powyzszej tabeli sktadajg optacone
domeny internetowe rozliczane w czasie dtuzej niz okres 12 miesiecy.

Nota nr 11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odniesionych na wynik finansowy

51

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
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a) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 4
b) rezerwa na urlopy 5 28 17
c) program partnerski

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roéznicami przejSciowymi (z tytutu)

a) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 3 4 4
b) rezerwa na urlopy 24 24
c) przychody przysztych okreséw 8

d) program partnerski

Nota nr 12. Odpisy aktualizujgce

I. Naleznosci
diugoterminowe
Il. Naleznosci
krétkoterminowe

18 18

1. Od jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

18 18

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw,
cet, ubezpieczen
spotecznych

c) inne

d) dochodzone na
drodze sgdowej
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e) INFORMACIE NA TEMAT EMISJI, WYKUPU | SPtATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Umorzenie akcji wtasnych Grupy Nokaut S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A. uchwatg nr 3/2013 z dnia 7 listopada
2013 roku upowaznito Zarzad do nabycia akcji wtasnych serii B Spétki w celu ich umorzenia badz
dalszej odsprzedazy. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 28/2013 z dnia 8 listopada
2013. Na pokrycie tgcznej ceny nabycia Spdtka utworzyta kapitat rezerwowy, zgodny z uchwatg nr
4/2013 z dnia 7 listopada 2013 roku. Informacje o tym zamieszczono takze w wyzej wspomnianym

raporcie biezgcym nr 28/2013. Wysoko$é utworzonego kapitatu rezerwowego wyniosta 498 tys. zt.

Nabycie akcji nastgpito dnia 23 grudnia 2013 r. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym
nr 34/2013. Na podstawie zawartych uméw emitent nabyt 81 500 akcji serii B o tgcznej wartosci 387
tys. zt.

Dnia 31 marca 2014 roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa
Nokaut S.A. dokonato umorzenia 81 500 akcji. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym numer
12/2014 z dnia 31 marca 2014 roku. Nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia zostato pokryte
wytgcznie z kwoty, ktdra mogta by¢ przeznaczona do podziatu, tj. z kapitatu rezerwowego Spoiki,
utworzonego z zysku, w czesci, ktéra moze by¢ przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z
postanowieniami uchwaty nr 3/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z
dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych Spoéfki
Grupa Nokaut S.A. w celu ich umorzenia badzZ ich dalszej odsprzedazy oraz uchwaty nr 4/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wfasnych Spoétki. W celu sfinansowania
powyzszego wynagrodzenia za Akcje, zmniejszono kapitat rezerwowy Spotki o kwote rowng wartosci
wynagrodzenia, tj. o kwote 378 836,88 zt. W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych obnizono takze
kapitat podstawowy o kwote 8 150 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu obnizenie kapitatu
podstawowego nie zostato zarejestrowane w KRS. W pasywach skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej zaprezentowano obnizony kapitat podstawowy.

2. Objecie akcji spotki Morizon S.A. przez Grupa Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut S.A. w raporcie biezgcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Grupa Nokaut S.A. objeta 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tgcznej cenie emisyjnej wynoszgcej 5.900.000
ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych. Tym
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samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Morizon
S.A.

f) WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

W okresie | pétrocza 2014 r. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie wypfacata, ani nie deklarowata
wyptat dywidend.

g) INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie z uwagi

na specyfike Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki, ktéry analizuje wyniki segmentéow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i
strat nie réznig sie od przychoddw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem
przychoddéw nieprzypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozina bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywoéw
nieujmowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezy: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkédw i innych

Swiadczen.

Nota nr 13. Segmenty operacyjne

AKTYWA 13 887 46 3811
ZOBOWIAZNIA 1400 11 474
PRZYCHODY 4 407 184 472
KOSZTY 4974 78 660
WYNIK -567 106 -188
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AKTYWA 5946 130 13315
ZOBOWIAZNIA 1865 1 175
PRZYCHODY 5683 225 332
KOSZTY 5870 154 6
WYNIK 0 71 326
| nadried31122013orazzackres0d 0101 do31.122013
AKTYWA 7371 54 11733
ZOBOWIAZNIA 2 365 1 211
PRZYCHODY 11530 465 553
KOSZTY 12 458 176 153
WYNIK -928 290 399

h) ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2014.

Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do Zarzadu

Dnia 16 lipca 2014 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Grupy Nokaut SA. Uchwatg numer
3/2014 delegowano cztonka Rady Nadzorczej Wojciecha Czerneckiego do Zarzadu Spétki Grupa
Nokaut SA na okres od 17-31 lipca 2014r. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 30/2014
z dnia 17 lipca 2014r.

i) SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
WYNIKAJACYCH Z POtACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
ZALEZNYCHI INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

Whiesienie do Nokaut.pl Sp. z 0o. Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A.

Na dzien 30 kwietnia 2014 roku z Grupy Nokaut S.A. wydzielony zostat oddziat operacyjny
(Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa), a nastepnie wniesiony zostat do spétki zaleznej Nokaut.pl
Sp. z 0.0. (Nabywca) Emitent informowat o tym w raporcie biezagcym nr 18/2014 z dnia 30 kwietnia
2014r. Dziatalno$¢ operacyjna Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa polegata na prowadzeniu
internetowej poréwnywarki cen produktow. Nabywca zamierza kontynuowaé dotychczasowa
dziatalnos¢ Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa. Wartos¢ ewidencyjna sktadnikéw Aportu w

ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na dzien 30 kwietnia 2014 roku i sktadata sie z

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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aktywow o wartosci 6 381 919, 35 zt i zobowigzan oraz pozostatych pasywéw na kwote 1.349.019,35
zt. Kapitat zaktadowy nabywcy Nokaut.pl Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci
5.000 ztotych do wysokosci 5.037.900,00 zt ztotych, tj. o 5.032.900,00 ztotych poprzez ustanowienie
100.658 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Wszystkie nowe udziaty objat
Emitent, po cenie za kazdy obejmowany udziat réwnej jego wartosci nominalnej wktad niepieniezny
(aport), ktérego przedmiotem byta Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa.

Umowa przeniesienia zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa uznana zostata za umowe zbycia
aktywdw znacznej wartosci, poniewaz wartos¢ zbywanych aktywdéw przekraczata 10% wartosci

kapitatu wtasnego.

Objecie akcji spotki Morizon S.A. przez Grupa Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Grupa Nokaut S.A. objefa 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Morizon S.A., o wartos$ci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tacznej cenie emisyjnej wynoszacej 5.900.000
ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych. Tym
samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Morizon
S.A.

Strukture Grupy Kapitatowej na dzienn 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu przedstawia schemat zaprezentowany w punkcie b wybranych danych objasniajgcych do

Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotki zalezne Sklepy Firmowe Sp. z o0.0. oraz Nokaut.pl Sp. z 0.0. sg konsolidowane metodg petng

natomiast Grupa Kapitatowa Morizon S.A jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

j) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2014.

W pierwszym potroczu 2014 r. nie miaty miejsca zdarzenia powodujgce powstanie zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych. Na koniec 2013 r. nie wystgpity naleznosci i zobowigzania

o warunkowym charakterze.
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IV) SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 30.06.2014 R.

a) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

1. Wartosci niematerialne 3244 5227
2. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 11217 204 282
3. Rzeczowe aktywa trwate 667 1399 1108
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 251 926 507
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 48 51
6. Inne aktywa
____
1. Naleznosci krétkoterminowe 703 1083
2. Srodki pieniezne 2430 12860 10831
3. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 24 0
4. Inne aktywa 15 78 48
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

1. Kapitat podstawowy

2. Udziaty (akcje) wtasne -332
3. Kapitat zapasowy 23264 23762 23264
4. Kapitat rezerwowy 559 440 938
- w tym kapitat dotyczacy rozliczenia programu motywacyjnego 440 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 119 498
5. Zyski zatrzymane -9498 -7516 -8046
- zysk (strata) netto -1452 205 -325
- strata z lat ubiegtych -8046 -7721 -7721

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Leasing finansowy 39 462 314
3. Pozostate rezerwy

1. Leasing finansowy

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 171 811 1531
3. Inne zobowigzania 41 167 191
4. Rezerwy na zobowigzania 149 108

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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b) SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos$¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 3169 5689
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

. 4106 5788
1. Amortyzacja 245 308
2. Zuzycie materiatéw i energii 57 82
3. Ustugi obce 2822 3574
4. Podatki i optaty 10 51
5. Wynagrodzenia 822 1416
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 105 269
7. Pozostate koszty rodzajowe 45 88
(IL.ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 97 99
1. Pozostate przychody operacyjne 374 50

972 49

2. Pozostate koszty operacyjne

1. Przychody finansowe 117 318
2. Koszty finansowe

1. Podatek dochodowy

B. Dziatalnos¢ zaniechana
38 C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -1452 205

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,02 0,03
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,02 0,03
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej -0,02 0,03
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c) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWTYCH DOCHODOW

1. Podlegajace przekwalifikowaniu na
wynik netto w przysztosci

2. Podatek dochodowy od dochodéw
podlegajacych przekwalifikowaniu

3. Nie podlegajace przekwalifikowaniu na
wynik netto w przysztosci

4. Podatek dochodowy od dochodow nie
podlegajacych przekwalifikowaniu

d) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- zal pétrocze 2014 r.

Zmiany polltykl
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych udziatéw

powyzej wartosci 0
nominalnej

Umorzenie akcji wtasnych -8 332 -379 -55
Przesuniecie czesci kapitatu

zapasowego na kapitat 0
rezerwowy

rozliczenie wyniku 2013 -325 325 0

Ujecie programu
motywacyjnego
Zysk/strata netto emitenta -1452 1452
Inne catkowite dochody
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- za okres 12 miesiecy 2013 r.

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu
Saldo po
zmianach

Wydanie nowych
udziatéw
powyzej wartosci
nominalnej

Rozliczenie
kosztéw IPO

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na 0 -498 498 0
kapitat
rezerwowy

-332 -332

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego

0 0 -7721 7721 0

Zysk (strata)

netto emitenta -325 -325

Inne catkowite
dochody od
01.01.2012 do
31.12.2012
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Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalnej

Rozliczenie
kosztéw IPO
Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Uchwata dotyczaca
pokrycia straty za -7721 7721 0
rok 2012

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk (strata) netto

; 205 205
emitenta

Inne catkowite
dochody od
01.01.2012 do
31.12.2012

e) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1435

Il. Korekty razem -418 -711
1. Amortyzacja 245 308
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 -14
3. Zmiana stanu rezerw 253 -986
4. Zmiana stanu naleznosci -103 379
5. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i

kredytow ! b P -1309 -153
6. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -79 -30
7. Zaptacony podatek dochodowy -215
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 643

9. Inne korekty -57

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) -1853 -529
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I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

1. Wydatki

1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
2. Odsetki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

266
10
256
256
6 663 2789
432 2229
6231 560
6231
560
-6 397 -2789

151 181
138 159
13 22
-151 -181

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

grupa nokaut
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V) NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPA NOKAUT S.A.

a) WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

- pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego:

30.06.2014 - 4,1609 PLN/EUR,
30.06.2013 —4,3292PLN/EUR,
31.12.2013 — 4,1472 PLN/EUR

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczone s3
wedtug kursu stanowigcego Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

01.01-30.06.2014 —4,1784 PLN/EUR,

01.01-30.06.2013 — 4,2140 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:
01.01-30.06.2014 — 4,2375 oraz 4,0998 PLN/EUR,

01.01-30.06.2013 — 4,3432 oraz 4,0671 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje jednostkowego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego
skroconego rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego skréconego sprawozdania z przeptywodw

pienieznych przeliczone na euro, przedstawia tabela:

01.01 - 30.06.2014 01.01 - 30.06.2013 31.12.2013
Wybrane dane finansowe
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przych’OdY netto .ze 'sprzedazy produktéw, 3169 758 5689 1350 11552 2743
towardow i materiatéw

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1535 -367 -98 -23 -724 -172
Zysk/strata brutto -1435 -343 182 43 -358 -85
Zysk/strata netto -1452 -348 205 49 -325 -77
Catkowite dochody/straty ogotem -1452 -348 205 49 -325 -77
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Aktywa razem 15586 3746 19474 4498 19 150 4618
Rzeczowe aktywa trwate 667 160 1399 323 1108 267
Naleznosci krétkoterminowe 980 236 703 162 1083 261
Zobowigzania krétkoterminowe 251 60 1525 352 2218 535
Zobowigzania dfugoterminowe 262 63 507 117 352 85
Kapitat wtasny 15073 3623 17442 4029 16 580 3998
Kapitat podstawowy 748 180 756 175 756 182
Przepfywy Plenlezne netto z dziatalnosci 1853 443 529 126 168 40
operacyjnej

'Przep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 6397 1531 2789 662 4775 1122
inwestycyjnej

Ffrzepfywy.plemezne netto z dziatalnosci 151 36 181 43 635 151
finansowe;j

Zmiana stanu srodkéw pienieznych -8401 -2019 -3499 -808 -5528 -1313
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,02 0,00 0,03 0,01 -0,04 -0,01

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,02 0,00 0,03 0,01 0,04 0,01
zwyktg (w zt./EUR)

b) WARTOSCI NIEMATERIALNE

Strukture wartosci niematerialnych przedstawia ponizsza tabela:

Wartosci niematerialne 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
1) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 279 220
2) koszty prac rozwojowych w toku 0 2946 4996
3) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 19 11
- oprogramowanie komputerowe 0

Catos$¢ wartosci niematerialnych zostata wniesiona aportem do spétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z o.0,,
gdyz pozycje te w catosci dotyczyly dziatalnosci zwigzanej z poréwnywarka cenowa.
c) INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Znaczny wzrost w pozycji Inwestycji w jednostki zalezne wynika z 2 transakcji- objecia akcji w Morizon
SA oraz wydzielenia a nastepnie przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Nokaut.pl

Sp. z 0.0. w zamian za udziaty tej Spotki.
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Objecie udziatéw w Nokaut.pl Sp. z o0.0.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyfa 100 % (100 udziatéw) udziatéw w spétce MW
LEGAL 32 spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za ceng 2000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto
sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktérego przedmiotem gtosowania
byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A.
(oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spoétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej. Zbycie
zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Spoétki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki jako wktadu niepienieznego. Warto$é aportu wyniosta 5 032 900zt. Nastgpito
to dnia 30 kwietnia 2014 roku. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30
kwietnia 2014 roku.

Objecie akcji w Morizon S.A.

Na mocy podpisanej Umowy Grupa Nokaut S.A. objeta 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E
w kapitale zaktadowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tacznej cenie emisyjnej wynoszacej
5.900.000 ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych.
Tym samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki
stowarzyszonej Morizon S.A. o czym poinformowat Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr
5/2014 z dnia 17.01.2014 . W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupa Nokaut S.A. nabyte

akcje wycenione zostaty po koszcie.

Inwestycje w jednostki zalezne i

T T 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. 282 204 282
Morion S.A. 5900
Nokaut.pl Sp. z 0.0. 5035
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d) NAKtADY NA RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W pierwszym poétroczu nastgpit wykup samochodu z leasingu w kwocie 47,8 tys. zt. Nastepnie
dokonano sprzedazy wykupionego samochodu. Nie wystgpity inne naktady na rzeczowe aktywa

trwate.

Srodki trwate, w tym:

1. urzadzenia techniczne i maszyny 0 456 462
- w tym leasing finansowy w ujeciu bilansowym 0 345 345
2. srodki transportu 48 114 114

3. inne Srodki trwate

e) POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Emitent nalicza bilansowo odsetki od udzielonej VIRTAL Sp. z 0.0. w 2013 r. pozyczki. Wynoszg one
6% od udzielonej pozyczki w skali roku. Na 30 czerwca 2014 r. warto$é naliczonych odsetek wyniosta
89 tys. zit.

1) stan na poczatek okresu

2) zwiekszenia 24 505
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 440 440
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 24 36 65

3) zmniejszenia z tytutu sptaty pozyczki

* Pozyczka dtugoterminowa - dotyczy udzielonej pozyczki jednostce powigzanej. Kwota pozyczki
pozostatej do sptaty na 30.06.2014r. wynosi 186 .000 zt (z czego 24.000 zt s wykazywane jako
naleznosci krétkoterminowe). Pozyczka zostata udzielona w dniu 25 marca 2013 r. Odsetki zostaty
ustalone na poziomie 19% w skali roku, nastepnie zostaty zmienione aneksem na 6%. Termin sptaty
pozyczki przypada na dzien 31 marca 2017 roku.

f) DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE AKTYWNE
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Odniesionych na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

a) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 4
b) rezerwa na urlopy 28 17

c) program partnerski

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

a) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 4 4
b) rezerwa na urlopy 17 24 24
c) przychody przysztych okreséw

d) program partnerski

g) REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu): 45 38
a) leasing Srodkow trwatych 2 17 12
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 12 0
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 17 1

d) przychody przysztych okresow 11 12

e) odsetki od udzielonych pozyczek

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

a) leasing Srodkéw trwatych 12 8 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 2 10 10
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 12 33 33

d) przychody przysztych okresow

odniesiony na wynik finansowy okresu
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h) ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

I. Naleznosci dtugoterminowe

Il. Naleznosci krotkoterminowe 18 -18 0
1. Od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Od pozostatych jednostek 18 -18 0
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych

c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

Catos¢ odpisdw zostata przeniesiona w aporcie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dniem 30
kwietnia 2014 roku do Nokaut.pl Sp. z 0.0. Odpisy te w catosci dotyczyty sprzedazy zwigzanej z
poréwnywarka cen.

i) INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Dnia 4 kwietnia 2014 zostata podpisana umowa poreczenia pomiedzy Morizonem SA a Grupa Nokaut
SA. Umowa ta dotyczy pozyczki, jakg Grupa Nokaut SA udzielita Virtal Sp. z o0.0. (jest to spétka w 90%
zalezna od Moriozn SA). Morizon SA jako poreczyciel, zobowigzuje sie do wykonania wzgledem
wierzyciela (Grupy Nokaut SA) wszystkich zobowigzarn do kwoty 190.000zt wierzytelnosci gtéwnej
wraz z odsetkami, na wypadek gdyby Virtal. Sp. z 0.0. nie sptacit pozyczki. Poreczenie zostato

udzielone na czas nieokreslony.
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j) INFORMACJA O TOCZACYCH SIE SPRAWACH SADOWYCH

Aktualnie nie toczg sie zadne istotne sprawy sgdowe przekraczajace 10% kapitatow wtasnych.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBEJMUJE:

— SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2014 roku

— SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzgdzony za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

—  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

— SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WHASNYM
sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

—  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014roku do 30 czerwca 2014 roku

—  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBEJMUJE:

— SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku

— SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzadzony za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

— SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW sporzgdzone za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

— SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

—  SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

— NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Gdynia, dn. 1 wrzesnia 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskolski Patryk Kitowski

osoba, ktérej powierzono Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Jednostkg dominujgcy jest Grupa Nokaut S.A., ktéra powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku
przeksztatcenia spétki Nokaut Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra to spdtka zostata
powotana 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej
przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 23 stycznia 2006 roku.
Grupa Nokaut Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 10 listopada
2010 roku.

Siedzibg jednostki dominujacej jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku pod numerem KRS 0000370202.
Jednostka dominujgca otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON
220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63).

punkcie 2. Sktad Grupy Kapitatowe;j.

2. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 1 wrzesnia 2014 roku przedstawia ponizszy schemat.

Grupa Nokaut S.A.

(Emitent)
v 100% v 22.4% v 100%
SklepyFirmowe.pl
Nokaut.pl Morizon S.A. py! p
Sp. z 0.0. . Sp. z 0.0.
(spétka zalezna) (spotka stowarzyszona) (spétka zalezna)
v 100% v 90%
Melog.com Sp. z o0.0. Virtal Sp. z 0.0.
v 100% v 100%

Real Estate Software

Realo.pl Sp. z o.0.
Sp. z 0.0.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg jednostka dominujgca Grupa Nokaut S.A,,
jednostki zalezne Nokaut.pl Sp. z 0.0. i SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0., oraz jednostka stowarzyszona
Morizon S.A.

Podstawowe informacje dotyczace spotek zaleznych.

Grupa Nokaut S.A.

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Spétka do kwietnia 2014 r.
prowadzita platforme internetowgq, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy

sprzedajgcymi a kupujgcymi.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A. zostatfa
przeniesiona do spoétki Nokaut.pl Sp. z o0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen
produktéw. Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej porownywarki cen www.nokaut.pl

odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Aktualnie gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest realizacja inwestycji w spétki z obszaru e-

Rada Nadzorcza:

commerce.
Firma: Grupa Nokaut S.A. Spétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 220170588
NIP: 586-216-38-72
KRS: 0000370202
Kapitat Zaktadowy: 748 250,00 zt
Czas trwania spotki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@nokaut.pl
Zarzad: Cztonek Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzagdu — Stawomir Topczewski

Wiceprezes Zarzadu — Michat Jaskdlski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Czernecki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Marcin Marczuk
Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Brzoska

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Meller

Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Filipkowski

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Spétka zostata zakupiona pod firmg MW Legal 32 Sp. z 0.0., ktéra to nazwa zostata zmieniona na
Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa Emitenta
zostata przeniesiona do spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen
produktéw. Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej poréwnywarki cen www.nokaut.pl
odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

grupa nokaut
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Obecnie przedmiotem dziatalnosci Nokaut.pl Sp. z o0.0. jest prowadzenie witryny internetowej
Nokaut.pl, ktéra umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych przez sklepy internetowe
oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru
najlepszego oferenta. Dla sklepdéw internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej
oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalno$ci. Grupa Nokaut S.A.
Swiadczy ustuge zdefiniowang jako ,,mozliwos¢ prezentacji (wyswietlania) oferty klienta, jej promocji i
reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”. Ptatnos¢ za ustuge polega
na zakupie punktow, ktére klient moze nastepnie wykorzystaé na optacenie kosztu przekierowan.
Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje zmniejszenie sie liczby
punktow. Dodatkowym istotnym Zrédtem przychoddw zwigzanym nieodfacznie z wyzej opisang
ustugg jest sprzedaz powierzchni reklamowej na stronach www.nokaut.pl.

Firma: Nokaut Sp. z o.0.
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 146393710
NIP: 701-036-03-01
KRS: 0000440039
Kapitat Zaktadowy: 5032 900
Czas trwania spotki: Nieoznaczony
E-mail: sekretariat@nokaut.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu — Stawomir Topczewski
Wiceprezes Zarzgdu — Michat Jaskdlski

SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0.

SklepyFirmowe.pl Spétka z o.0. prowadzi, w domenie www.sklepyfirmowe.pl, platforme online
oferujacy infrastrukture umozliwiajacg prowadzenie sklepu internetowego. Platforma oferowana jest
w modelu SaaS (Software as a Service). Model ten polega na tym, ze oprogramowanie sklepu
internetowego jest zainstalowane, przechowywane i udostepniane uzytkownikom poprzez sieé
Internet. Umozliwia to potencjalnemu nabywcy sklepu rozpoczecie sprzedazy produktéw w kilka

minut od rozpoczecia procesu zaktadania sklepu.

Firma: SklepyFirmowe.pl Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 220651833
NIP: 586-222-37-23
KRS: 0000313620
Kapitat Zaktadowy: 113 000,00 zt
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@sklepyfirmowe.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu — Michat Jaskodlski
Cztonek Zarzadu — Dariusz Zaremba
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Morizon S.A.

Morizon S.A. jest wiascicielem wyszukiwarki www.morizon.pl oraz www.nportal.pl, w ktérej biura
z catej Polski moga prezentowac oferty sprzedazy lub wynajmu nieruchomosci. Uzytkownicy serwisu
mogg wyszukac interesujgcy ich nieruchomos$é i za posrednictwem www.morizon.pl skontaktowac sie
z ogtoszeniodawca bedgacym witascicielem oferty. Klientami Spétki sg wybrane podmioty oraz osoby

fizyczne prezentujace swoje oferty nieruchomosci w serwisie.

Morizon.pl tworzy platforme komunikacji dla uczestnikdw obrotu nieruchomosciami z catej Polski,
umozliwia skuteczng prezentacje, wyszukanie, sprzedaz, zakup oraz wynajem lokalu mieszkalnego
i innych nieruchomosci. Morizon.pl to takze zrédto informacji o szeroko pojetym rynku
nieruchomosci. Na stronach serwisu kupujacy, sprzedajgcy, wynajmujgcy oraz najemcy mogg znalezé

szereg wskazéwek i odpowiedzi na pytania, a takze gotowe wzory przydatnych dokumentéw.

Firma: Morizon Spoétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8, 81-300
Regon: 220543196
NIP: 957-098-69-59
KRS: 0000372685
Kapitat Zaktadowy: 3573 671,70 zt
Czas trwania spotki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@morizon.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu - Jarostaw Swiecicki
Wiceprezes Zarzadu - Bolestaw Drapella

3. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI SZESCIOMA MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Nokaut S.A. przy
sporzgdzeniu skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego nie ulegtly
zmianie w stosunku do zasad opisanych w sprawozdaniach za rok 2013, ktére opublikowano 21
marca 2014 r.

Do zagrozen i ryzyk, ktore mogtyby wptynaé na dziatalnosé i wyniki Emitenta oraz spotek w Il pdtroczu
2014 r. naleza:

e Ryzyko zwiqzane z istotng zmiang mechanizméw pozycjonowania i prezentacji witryn w
wyszukiwarkach internetowych

Zadaniem wyszukiwarek internetowych jest pomoc konsumentom - uzytkownikom Internetu

w odnalezieniu przez nich poszukiwanych informacji, znajdujgcych sie na stronach internetowych
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podmiotéw plasujacych swoje strony w wyszukiwarce. Aby zaprezentowac internaucie najpetniejsze
z mozliwych wyniki wyszukiwania, funkcjonujgce wyszukiwarki na biezaco opracowuja nowe
mechanizmy i algorytmy selekcji, sortowania i prezentacji danych. Kazda zmiana algorytméw
powoduje zmiane hierarchii prezentowanych stron www, co ma duzy wptyw na liczbe uzytkownikéw
odwiedzajagcych poszczegdlne strony. Nokaut.pl Sp. z o0.0. szczegdlng wage przyktada do
optymalizowania tworzonych serwiséw, aby byly one wtasciwie pozycjonowane w wyszukiwarkach.
Pomimo tego w roku 2013 i 2014 kolejne modyfikacje w algorytmach wyszukiwarki Google
powodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzgcego z SEO. Nie mozna wykluczy¢
sytuacji, iz algorytmy serwisdow wyszukiwawczych zmienig sie w sposdb, ktéry spowoduje dalsze
zmniejszenie sie liczby uzytkownikéw witryn, co moze spowodowa¢ obnizenie rentownosci, bowiem

bedzie wymagato wiekszych naktadéw na promocje. Emitent ocenia to ryzyko jako wysokie.

e Ryzyko zwiqzane z odejsciem osob zarzgdzajqcych i kluczowych pracownikow

W celu realizacji strategii rozwoju Emitenta niezbedne jest wspdtpracowanie z wysokiej jakosci kadrg
menedzerskg oraz wysoko wykwalifikowanymi specjalistami z branzy internetowej. Utrata przez
Emitenta kluczowych pracownikéw niesie za sobg ryzyko opdznienia realizacji nowych ustug oraz
realizacji strategii. Z uwagi na wysoka specjalizacje tych oséb realizacja tego ryzyka moze negatywnie

wplynaé na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent ocenia to ryzyko jako $rednie.

e Ryzyko uzaleznienia od ustugodawcow

Spoétka Nokaut.pl Sp. z 0.0. we wiasnym zakresie tworzy zaréwno oprogramowanie do poréwnywania
cen produktéw, jak i oprogramowanie do prowadzenia sklepdw internetowych. W zwigzku z tym
zagrozenie uzaleznienia Emitenta od ustugodawcéw jest nieznaczne. Jednak nie mozna wykluczy¢
uzaleznienia Emitenta od dostawcow ustug dodatkowych takich jak katalog produktéw czy opinie
produktowe. W momencie rozwigzania umowy z takim dostawcg Spdtka nawigze wspédtprace z innym
dostawcag ustugi, ale moze dojs¢ do czasowego zmniejszenia jakosci ustugi oferowanej przez
Emitenta. Niezaleznie od tego Spodtka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, stosujgc w umowach

z kluczowymi dostawcami dtugie okresy wypowiedzenia. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e Ryzyko uzaleznienia od usfugobiorcow oraz utraty klientow

Najwiekszy ustugobiorca generuje mniej niz 4% przychodéw Nokaut.pl Sp. z 0.0.. Z tego powodu
uzaleznienie od kluczowych ustugobiorcéw mozna okresli¢ jako niskie. Nie mozna jednak wykluczy¢,
iz rownoczesnie wielu ustugobiorcow zrezygnuje z ustug Spoétki, prawdopodobienstwo zaistnienia

takiej sytuacji nalezy okresli¢ jako Srednie.

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD
01.01.2014 R. DO 30.06.2014 R. | NA DZIEN 30.06.2014 R.(DANE W TYS.Zt)

e Ryzyko zwiqzane z technologiq informatyczng

Nokaut.pl Sp. z 0.0. dziata w oparciu o model biznesowy polegajgcy na dostarczaniu klientom ustugi
za pomocg sieci Internet. Kluczowe dla funkcjonowania Emitenta jest sprawne dziatanie serwerdéw.
Awaria infrastruktury serwerowej moze spowodowac obnizenie jakosci $wiadczonej ustugi, czasowe
zaprzestanie Swiadczenia ustugi, uszkodzenie badz utrate danych. W obydwu przypadkach Emitent
zostanie narazony na straty finansowe. W celu minimalizacji ryzyka Spétka korzysta z najwyzszej klasy
sprzetu informatycznego i infrastruktury serwerowej. Obstuga techniczna serweréw jest realizowana
przez profesjonalny podmiot wyspecjalizowany w tego typu ustugach. Dodatkowo w celu dalszej
minimalizacji ryzyka niedostepnosci infrastruktury serwerowej Spétka zawarta z dostawcy ustugi
umowe na mocy ktérej posiada on gwarancje funkcjonowania faczy internetowych przez minimum
99,44% czasu.

Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, iz Nokaut.pl Sp. z 0.0. jest narazony na ryzyko wtamania do
systemow informatycznych. Moze sie ono wigzac¢ z uszkodzeniem, utratg badZ kradziezg danych
przetwarzanych przez Spétke. Wypadek taki mégtby niekorzystnie wptyngé na reputacje firmy, w
zwigzku z tym w celu zmniejszenia ryzyka Spotka zatrudnia wykwalifikowang kadre zajmujaca sie

zapewnieniem bezpieczenstwa i administracjg serweréw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e Ryzyko zwiqzane z realizacjq ewentualnych przejec¢

W styczniu 2014 roku Emitent objat 22,4% kapitatu zaktadowego Morizon S.A. Ponadto, w dniu 17
stycznia 2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktérego wynika zamiar potaczenia Spétki Grupa
Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog w celu stworzenia wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku

nieruchomosci i kredytow hipotecznych w Internecie.

Istnieje ryzyko ztej oceny sytuacji finansowej podmiotéw, bedgcych przedmiotem inwestycji. W
przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka zakup spotki nie generujgcej oczekiwanych wynikéw
moze mieé¢ negatywny wptyw na skonsolidowane wyniki Emitenta. Zarzad Spétki zobowigzuje sie
dotozy¢ wszelkich staran, by ograniczy¢ mozliwosé zrealizowania sie takiego ryzyka poprzez
zatrudnienie wykwalifikowanych doradcow prawnych i finansowych. Emitent ocenia to ryzyko jako

niskie.

e Ryzyko zwiqzane z tworzeniem nowych ustug i produktow

Produkty i ustugi tworzone przez Spétke w wiekszosci nalezg do grupy produktow innowacyjnych
i czesto dotyczg segmentdw rynkowych znajdujgcych sie w poczatkowej fazie wzrostu, (np. rozwdj
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ustug mobilnych, serwis dla oséb dokonujgcych zakupdéw w Internecie (serwis social shopping)).
Tworzenie produktéw tego typu wigze sie z ryzykiem niedopasowania do oczekiwan finalnych
odbiorcéw, zwiekszonych kosztéw powstania produktu czy tez niewtasciwego rozpoznania potencjatu
rynku. Kazdy z tych czynnikdw moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. W celu
minimalizacji ryzyka Grupa Nokaut S.A. oraz Nokaut.pl Sp. z 0.0. regularnie dokonujg monitoringu
trendéw branzy e-commerce w Polsce i za granicg oraz analizy rynku i konkurencji w celu
potwierdzenia stusznosci kierunkdw rozwoju nowych ustug i produktéw. Nie mozna jednak wykluczyé
sytuacji niepowodzenia realizowanych projektéw w szczegdlnosci Discovery i Mobile. Emitent ocenia
to ryzyko jako srednie.

e Ryzyko zwiqzane z wystepowaniem krytycznych btedéw w oprogramowaniu

Nokaut.pl Sp. z o0.0. rozwija rézne ustugi, z ktérych kazda posiada krytyczne mechanizmy, od
poprawnosci dziatania ktérych zalezy funkcjonowanie catego systemu. Ich awaria moze mieé istotny

wplyw na zmniejszenie przychoddéw. Nalezg do nich miedzy innymi:

— mechanizm pobierania i aktualizacji oferty produktowe;j,
— mechanizm licytacji stawek CPC,

— mechanizm rozliczen kosztédw przeklikow,

— mechanizm pobierania ptatnosci,

— mechanizm prezentujgcy strony www,

— mechanizm koszyka w sklepie internetowym.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z wystepowaniem krytycznych btedéw w oprogramowaniu,
Emitent cyklicznie przeprowadza testy poprawnosci funkcjonowania kluczowych mechanizmow.
Dodatkowo, przed wdrozeniem kolejnych wersji oprogramowania badz nowych funkcjonalnosci
uruchamiane sg szczegdlne procedury testowe w celu wykluczenia zaistnienia nieprawidtowosci.

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratqg majqtku

Do najistotniejszych skfadnikow majgtku Spétki zaliczyé mozina serwery oraz infrastrukture
techniczng. Najpowazniejsze konsekwencje ewentualnego zniszczenia badz utraty majgtku s3
zwigzane z mozliwoscig utraty danych na nich przechowywanych. Ewentualne zniszczenie lub utrata
majatku Spodtki mogtaby spowodowac pogorszenie jakosci oferowanych ustug badz czasowe,
a w skrajnej sytuacji trwate, uniemozliwienie ich realizacji. W celu minimalizacji ryzyka zniszczenia

serweréw Nokaut.pl Sp. z 0.0. korzysta z najwyzszej klasy infrastruktury serwerowej i powierza
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obstuge techniczng serwerdw profesjonalnemu podmiotowi wyspecjalizowanemu w tego typu

ustugach. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e Ryzyko zwigzane ze spadkiem liczby uzytkownikéw

Przychody generowane przez poréwnywarke Nokaut.pl sg uzaleznione od liczby uzytkownikéw. W
roku 2012 wiekszos¢ uzytkownikéw odwiedzata Serwis Nokaut.pl za posrednictwem wyszukiwarki
internetowej Google.pl. Z uwagi na wysoki odsetek ruchu pochodzacego z jednego zrddta istniato
ryzyko istotnego spadku liczby odwiedzajgcych serwis www.nokaut.pl, wywotany zmianami w
mechanizmach pozycjonowania stron internetowych przez Google, zmianami w sposobie prezentac;ji
wynikéw wyszukiwania w wyszukiwarce Google badZ stworzeniem iwdrozeniem rozwigzan

alternatywnych dla poréwnywarki Nokaut.pl przez Google.

W roku 2013 i 2014 miaty miejsce modyfikacje w algorytmach wyszukiwarki Google, ktoére
powodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z SEO. W styczniu 2013 roku
znacznie ponad 60% wizyt uzytkownikdédw pochodzito z wyszukiwarki Google, podczas gdy w czerwcu

2014 byto to okoto 21%. Emitent ocenia to ryzyko jako wysokie.

W celu ograniczenia wptywu wyszukiwarki Google na osigganie przychodéw Spétka podejmuje
dziatania w kierunku dywersyfikacji pozyskiwanego ruchu miedzy innymi z wykorzystaniem
wydawcéw korzystajgcych z programu partnerskiego oraz nawigzujgc wspotprace z popularnymi w
Polsce serwisami internetowym. Ponadto Zarzad Emitenta Zarzad podjat kroki w kierunku pozyskania
partnera strategicznego.

Nie mozna wykluczyé sytuacji, iz algorytmy serwiséw wyszukiwawczych zmienig sie w sposéb, ktory
spowoduje dalsze zmniejszenie sie liczby uzytkownikdéw witryn Emitenta.
4. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUIJACE) | JEDNOSTEK GRUPY

KAPITALOWE)

Czas trwania jednostki dominujacej, jak rowniez jednostek zaleznych, stowarzyszonych i jej jednostek

podporzadkowanych jest nieoznaczony.

5. POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | potrocze 2014 r. nie miato
miejsca pofaczenie z innym podmiotem gospodarczym.
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6. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu, p.o. Prezes Zarzadu,
Michat Jaskolski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 3/2014 i 4/2014, na mocy
ktérych ustalono sktad Zarzadu Grupy Nokaut S.A. na nowa kadencje. Od dnia 1 lipca 2014 oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

Michat Jaskolski — Prezes Zarzadu,

Patryk Kitowski — Cztonek Zarzadu.

7. SKEAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzied przekazania do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Woijciech Czernecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

8.WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE} 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Najistotniejszg zmiang jest przeniesienie catosci akcji ze spoétki Calvin Management Limited w iloSci
1940000 sztuk akcji na spotke Duratonic Investments Limited, o czym Emitent informowat w
raporcie biezagcym nr 16/2014 z dnia 24.04.2014roku.

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na dzien

publikacji niniejszego raportu:
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Liczba akcji /
liczba gtosow
AKCJONARIUSZ na dzien
31.12.2013

1.Wojciech
Czernecki*

2. Michat
Jaskdlski**

3. Investor
Private Equity
Fundusz
Inwestycyjny 987,5
Zamkniety

Aktywow

Niepublicznych

4. Sui Generis

Investment Ltd. 318

k% k

brak danych

1143

Liczba akcji/
liczba gtoséw na

Zwigkszenie/ d1|en.
. . . przekazania do
zZmniejszenie L
w roku 2014 A
raportu
kwartalnego
(15.05.2014 r.)
50,00 1981
1143,00 173
0,00 988
82,00 318

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogdlnej liczbie
gtosow (%) na dzien
przekazania do
publikacji raportu
kwartalnego
(15.05.2014 r.)

26,47%

2,26%

13,20%

4,25%

Liczba akcji/
liczba gtoso!
ez g. L W Udziat w kapitale
na dzien )
. zaktadowym/udziat w
przekazania vt [Pt i1 .
. ogolnej liczbie gtosow
do publikacji ., .
L, (%) na dzien przekazania
niniejszego IR
e do publikacji niniejszego
(01.09.2014) raportu (01.09.2014r.)
2031,0 27,14%
0,0 0,00%
987,5 13,20%
400,0 5,35%

* liczba akcji posrednio oraz bezposrednio posiadana przez Wojciecha Czerneckiego uwzgledniajaca

udziaty w spdtce Duratonic Investments Limited (1940 tys. akcji), oraz akcje nabyte w roku 2014 —

zgodnie z raportem biezgcym nr 6/2014 z dnia 21 stycznia 2014 o bezposrednim zakupie 70 tys. akcji

oraz z raportem nr 31/2014 z dnia 30 lipca 2014 o nabyciu akcji przez Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej od 8 kwietnia do 28 lipca br. tacznie 21,5 tys. akcji.

** Pan Michat Jaskélski posiada bezposrednio 1 akcje. W dniu 16 czerwca 2014 r. Emitent otrzymat

od Wiceprezesa Zarzadu, Pana Michata Jaskélskiego zawiadomienie dotyczace zbycia 172.681 akcji

spotki Grupa Nokaut S.A. Informacje na ten temat Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 26/2014

z dnia 16 czerwca 2014 r.

*** 26 maja 2014 Emitent otrzymat informacje od Sui Generis Investments Ltd. o nabyciu akcji spotki

Grupa Nokaut S.A., powodujacego przekroczenie progu 5% gtosow i akcji w ogdlnej liczbie.

Informacje na ten temat Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 26 maja 2014 r.
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9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

1. Womlech Czernecki* 1981 00 26, 47% 2 031 27 14%
2. Michat Jaskélski 173,00 2,45% -173 0 0,00%
3. Rafat Brzoska ** 53,00 0,71% 33 86 1,15%
4. Dariusz Piszczatowski*** 434,00 5,80% 400 5,35%

* liczba akcji posrednio oraz bezposrednio posiadana przez Wojciecha Czerneckiego uwzgledniajaca udziaty w spétce

Duratonic Investments Limited

** Rafat Brzoska - cztonek Rady Nadzorczej
*** Dariusz Piszczatowski jest jedynym wspélnikiem oraz bezposrednio kontrolujgcym spotke Sui Generis Investments Ltd.

W dniu 27 maja br. Emitent otrzymat od Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Rafata Brzoski zawiadomienie dotyczace nabycia 33
tys. akcji spotki Grupa Nokaut S.A. Informacje na ten temat Spdtka przekazata w raporcie biezagcym nr 22/2014 z dnia 27
maja 2014 r.

10.STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie publikowata prognoz na rok 2014 r.

11. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania wedtug
wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie przed
Sgdem, organem wtasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w
zakresie postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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12.0PIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ] W OKRESIE
| POLROCZA 2014 R., OBEJMUJACY ROWNIEZ UMOWY ZNACZACE ZAWARTE | ROZWIAZANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRUPA NOKAUT S.A. W | POLROCZU 2014 R.

1. Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatlowej Grupa Nokaut S.A.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2014 wynosity 4 848 tys. zt natomiast w
analogicznym okresie 2013 wynosity 5 871 tys. zt, co stanowi spadek przychoddéw ze sprzedazy o
17,43%. Strata netto Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2014 wynosita -663 tys. zt natomiast w
analogicznym okresie 2013 zysk netto wynosit 233 tys. zt.

Koszty operacyjne Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. w | pétroczu 2014 roku wynosity 5 675 tys. zt
podczas gdy w analogicznym okresie 2013 roku wynosity 5941 tys. zt. Poza spadkiem kosztow
operacyjnych o 4,47% zmienifa sie ich struktura. Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych
zmniejszyty sie 0 33% r/r podczas gdy koszty ustug obcych (w tym gtéwnie kosztéw pozyskania ruchu)

wzrosty o0 11%.

Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto spadty ze wzgledu na kolejne modyfikacje w algorytmach
wyszukiwarki Google, ktdre powodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z
SEOQ. W | pétroczu 2013 roku niemal 50% przychoddw ze sprzedazy poréwnywarki cen Nokaut.pl
pochodzito z darmowego, organicznego ruchu z wyszukiwarek internetowych. W analogicznym
okresie roku biezgcego Zrédto to stanowito zaledwie niecate 23% przychodédw. W zwigzku z tym
Grupa Kapitatowa skupia sie na pozyskiwaniu alternatywnych zrdédet ruchu. Prace w tym zakresie

umozliwity zwiekszenie przychoddéw z ptatnego ruchu o 34%.

W zwigzku ze zwiekszeniem wptywoéw z alternatywnych Zrédet ruchu do poréwnywarki cen
www.nokaut.pl, Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. w Il kwartale 2014 roku zanotowata po raz
pierwszy od rozpoczecia notowania Spoétki na GPW w Warszawie pozytywny CF w wysokosci 68 tys.
zt. Zaréwno Nokaut.pl Sp. z o.0. jak i SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. w pierwszym pétroczu odnotowaty

pozytywny wynik finansowy odpowiednio na poziomie 45 i 68 tys. zt.

Ze wzgledu na to, iz obszar poréwnywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowej
korporacji Google, Emitent podjat dziatania zmierzajace do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczaco
mniejsza. W wyniku gtebokich analiz réznych opcji w styczniu b.r. Spétka nabyta 22,4% w firmie
Morizon (bedacej po potgczeniu z Melog.com firmg z pierwszej tréjki na internetowym rynku

nieruchomosci w Polsce - z szansg na pozycje Lidera).
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2. Inwestycja Grupa Nokaut S.A. w Morizon S.A.

Najistotniejszym dokonaniem Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. byto rozpoczecie inwestycji w
spotke Morizon S.A. ktdra posiada 100% udziatéw w spdtce Melog.com. Sp. z 0.0. Dnia 17 stycznia
2014 roku podpisano list intencyjny z ktérego wynika zamiar potgczenia Spoétki Grupa Nokaut S.A. z
Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku

nieruchomosci i kredytow hipotecznych w Internecie.

3. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze Spétki Grupa Nokaut SA i przeniesienie

jej aportem do Nokaut.pl Sp. z o.o.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku nastgpito zbycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut
S.A. (oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu skfadnikéw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spétki jako wktadu niepienieznego. Uprzednio przedmiot zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej
porownywarki cen produktéw. Od dnia 1 maja 2014 roku poréwnywarka ta jest podstawowa
dziatalnoscig Nokaut.pl Sp. z 0.0. Szczegdétowo zostato to opisane w punkcie lll. Wybrane dane
objasniajgce do srdodrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. w punkcie b.

13. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Znaczacy wplyw na jednostkowy wynik finansowy Grupa Nokaut S.A. miato wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A. do Nokaut.pl Sp. z 0.0. Z uwagi na rdznice
pomiedzy podwyzszeniem kapitatu w Sp. z 0.0. a wartoscig wniesionych w zamian sktadnikdéw wynik

finansowy jednostki dominujacej zostat jednorazowo obnizony o okoto 630 tys. zt.
Obcigzenie to nie miato wptywu na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowe] Grupa

Nokaut S.A.

14. INNE INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poziom zatrudnienia oraz rotacje kadr w Grupie Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. przedstawiajg

ponizsze tabele.
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Zatrudnienie 30.06.2014 30.06.2013
Przecietne zatrudnienie razem: 19 69
W tym: pracownicy umystowi 19 69

Rotacja kadr 01.01 - 30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
Liczba pracownikéw przyjetych 21 5
Liczba pracownikéw zwolnionych -30 -27

Istotna zmiang spowodowang nabyciem 22,4% udziatéw w kapitale zaktadowym Morizon S.A. jest
koniecznos¢ konsolidacji przez Grupe Nokaut S.A. Spotki Morizon S.A. jako jednostki stowarzyszone;.
Udziaty Grupy Nokaut S.A. nie przekroczyty progu 50%, w rozumieniu przepiséw rachunkowych
mamy do czynienia z konsolidacja wedtug metody praw witasnosci. Polega ona na ujawnieniu w
skonsolidowanym bilansie Grupy Nokaut S.A. udziatéw w jednostce stowarzyszonej oraz w rachunku

zyskoéw i strat udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej w oddzielnej pozycji.

Szczegétowo zastosowang metode wyceny opisano w punkcie | g wprowadzenia oraz nocie nr 4
wybranych danych objasniajgcych do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

15.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ramach projektu Discovery wdrozono nowy system prezentacji tresci, ktéry umozliwit skokowe
przyspieszenie szybkosci dziatania serwisu www.nokaut.pl. Zgodnie z biezgcymi trendami
uproszczona zostata szata graficzna. W konsekwencji zaobserwowano wzrost liczby wizyt i wzrost
liczby odston na wizyte, przy jednoczesnym wzroscie liczby przejs¢ do sklepdw. Aktualnie trwajg
prace majgce na celu dalsze poprawienie ww. parametréw. Ponadto w rece sklepow zostat oddany
nowy panel Centrum Sprzedawcy, dajgcy szerokie mozliwosci optymalizacji kampanii sklepu w
Nokaut. Nowy panel umozliwia sklepom pozycjonowanie pojedynczych ofert i catych kategorii
produktéw, blokowanie produktéw, dodawania nowych ofert i modyfikacja tych juz wyswietlanych

bez koniecznosci ingerencji w pliki XML oraz samodzielnego mapowania kategorii.

W ramach wykorzystywania synergii wewngatrz Grupy Moriozn, dziat sprzedazy Melog.com rozpoczat

od marca sprzedaz tgczonej oferty publikacji ofert obejmujacej zaréwno portale Melog.com jak i
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portale nalezgce bezposrednio do Morizon SA (morizon.pl i nportal.pl). Zarzad spodziewa sie
pozytywnego wptywu tych dziatan na wyniki spétki stowarzyszonej Morizon S.A. w kolejnych

kwartatach.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji raportu nie wystgpity istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, poza wydzieleniem Oddziatu

Operacyjnego i jego przeniesieniem w postaci aportu do spotki Nokaut.pl Sp. z o.0.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyta 100 % (100 udziatéw) udziatéw w spdétce MW
LEGAL 32 spodtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za cene 2.000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto
sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktérego przedmiotem gtosowania
byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A.
(oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spoétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej. Zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki jako wktadu niepienieznego. Wartos¢ aportu wyniosta 5 032 900 zt. Nastgpito
to dnia 30 kwietnia 2014 roku. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30
kwietnia 2014 roku.
W dniu 30 kwietnia 2014 r., na podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa
Nokaut S.A. wyrazonego Uchwatg nr 3/2014, o ktdrej spotka informowata raportem 12/2014 z dnia
31.03.2014 roku, Emitent zawart z Nokaut.pl spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Gdyni przy ul. Sportowej 8 bud. B umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na
podstawie ktdrej Emitent przeniést na rzecz Nabywcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w
postaci Oddziatu Operacyjnego Spétki, w sktad ktérej wchodzity m.in.:
1) rzeczowe aktywa trwate Oddziatu Operacyjnego o wartosci 176.923,11 zt,
2) wartosci niematerialne i prawne zwigzane z dziatalnoscig Oddziatu Operacyjnego o wartosci
5.510.190,79 zt,
3) naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w kwocie 368.532,39 zt przypadajace na rzecz
Oddziatu od podmiotéw znajdujacych sie w bazie kontrahentéw spétki pod firmg Grupa Nokaut
S.A,
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4) zobowigzania obejmujgce zobowigzania wynikajgce z rozrachunkow z kontrahentami oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w kwocie 1.349.019,35 zt wynikajgce z rozrachunkéw z
kontrahentami,

5) wszelkie prawa i zobowigzania wynikajgce z uméw lub innych stosunkéw prawnych,

6) pracownicy przypisani do Oddziatu wykonujgcy swoje obowigzki pracownicze w zakresie
dziatalnosci Oddziatu,

7) srodki pieniezne Oddziatu w kwocie 326.273,06 zt.

W wyniku powyzszego, Nokaut.pl Sp. z 0.0. stat sie, z dniem 30 kwietnia 2014 r., jedynym podmiotem
uprawnionym do zbywanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz do wszystkich wchodzacych
w jego sktad sktadnikéw.

Przedmiot zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do
prowadzenia internetowe] poréwnywarki cen produktéw. Od dnia 1 maja 2014 roku poréwnywarka
ta jest podstawowg dziatalnos$cig Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Wartos¢ Aportu w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na dzien 30 kwietnia 2014 roku
i wynosita 5032 900 zt. Skfadata sie z aktywéw trwatych w wysokosci 5 743 275,42 zt., aktywoéw
obrotowych w wysokosci 638 643,93zt oraz zobowigzan i rezerw w wysokosci 1 349 019,35 zt.

17. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCIJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym emitent ani jego jednostki zaleznie nie udzielaty poreczen kredytu ,
pozyczki lub gwarancji, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowartosé¢ co najmniej 10 %

kapitatéw wtasnych Emitenta.

18. UMOWY ZNACZACE ZAWARTE | ROZWIAZANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRUPA
NOKAUT S.A. PO DNIU 30 CZERWCA 2014 R.

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie zawieratfa ani nie rozwigzywata uméw znaczgcych po dniu

30 czerwca 2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu.
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19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W SPRAWOZDANIU, A MOGACE W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Zmiana w Zarzadzie Grupy Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) informuje, iz w dniu 30 czerwca 2014 roku Rada
Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 3/2014 i 4/2014, na mocy ktérych w ustalono sktad Zarzadu
Grupy Nokaut S.A. na nowg kadencje. W skfad Zarzgdu powotano:

- Pana Michata Jaskdlskiego, powierzajgc mu z dniem nastepujgcym po dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2013 funkcje Prezesa
Zarzadu;

- Pana Patryka Kitowskiego, powierzajgc mu z dniem nastepujgcym po dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013 funkcje Cztonka
Zarzadu.

Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu:

Powotany Cztonek Zarzadu Michat Jaskdlski w 1998 roku jednoczesnie rozpoczat studia na wydziale
Ekonomiki Przedsiebiorstw Uniwersytetu Gdanskiego oraz uruchomit wtasng firme zajmujgcy sie
tworzeniem oprogramowania oraz realizacjg projektéw internetowych. Juz w 1999 roku stworzyt
pierwszy sklep internetowy dla jednego ze znanych wydawnictw. Tworzyt projekty dla wielu firm,
m.in. dla Wirtualnej Polski, Implixu i Wakacji.pl (obecnie Enovatis), a takze rozwijat wtasne produkty.
Od 2003 roku na state zwigzany z Implixem - najpierw jako starszy analityk, potem - product
manager. W 2006 roku wraz z Wojciechem Czerneckim zatozyt Nokaut.pl, zas w 2008 zostat jednym
ze wspotzatozycieli Morizon.pl. Aktywnie udziela sie na polskiej scenie startupowej - najczesciej w
charakterze mentora, dzielgc sie swojg wiedzg i doswiadczeniem.

Pan Michat Jaskdlski w chwili obecnej petni funkcje Prezesa Zarzgdu w spdtce SklepyFirmowe.pl sp. z
0.0., funkcje Wiceprezesa Zarzadu w spoétce Nokaut.pl sp. z 0.0., a takze funkcje cztonka Rady
Nadzorczej spotki Morizon S.A.Pan Michat Jaskdlski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Nowo powotany Cztonek Zarzadu Patryk Kitowski jest absolwentem studiow magisterskich na
kierunku Stosunki Miedzynarodowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz studiéw
licencjackich na kierunku Finanse Miedzynarodowe w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. Posiada
doswiadczenie w bankowosci korporacyjnej i prywatnej. Uczestniczyt rdwniez w realizacji projektéw
typu private equity.od 2012 Niezalezny konsultant w projektach typu private equity.2011 — 2012
Prezes Zarzadu Apache Quest S.A.2010 — 2011 Manager CitiGold Wealth Management: Bank
Handlowy w Warszawie S.A.
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2007 — 2008 Manager ds. Inwestycji: Investment Fund Managers S.A.

2006 — 2007 Manager Corporate Banking: Deutsche Bank PBC S.A.

2004 — 2005 Manager Corporate Banking: BPH S.A.

Pan Patryk Kitowski nie petni na chwile obecng funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej,
wspdlnika, akcjonariusza lub partnera w innych spétkach. Pan Patryk Kitowski nie jest wpisany w
Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym nr 27/2014 z dnia 30 czerwca 2014roku.

Gdynia, dn. 1 wrzesnia 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskolski Patryk Kitowski
osoba, ktérej powierzono Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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OSWIADCZENIA ZARZADU GRUPY KAPITAtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa Nokaut S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkows i finansowq oraz wynik finansowy Grupy Nokaut S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.

Os$wiadczam ponadto, iz pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Grupa Nokaut S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Grupy Nokaut S.A., w tym
opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Cztonkowie Zarzadu:

Michat Jaskolski, Prezes Zarzadu

Patryk Kitowski, Cztonek Zarzadu

Gdynia, dn. 01.09.2014 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych
(potroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
i dokonujacy przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
Grupa Nokaut S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzadu:

Michat Jaskolski, Prezes Zarzadu

Patryk Kitowski, Cztonek Zarzadu

Gdynia, dn. 01.09.2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Grupa Kapitatowa

GRUPA NOKAUT SPOLKA AKCYJNA
ul. Sportowa 8, Gdynia

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
ORAZ
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
ORAZ SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Grupa Nokaut Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego Grupy Kapitatlowej Grupa Nokaut Spéltka Akcyjna (,Grupa Kapitalowa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest Grupa Nokaut Spétka Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”) oraz zalaczonego
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Grupa Nokaut Spoltka
Akeyijna (,,Spétka”) z siedziba w Gdyni, ul. Sportowa 8.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: wprowadzenie, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku,
skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku oraz wybrane dane objasniajace do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje: skrécone jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, skrécony
jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone jednostkowe
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
oraz noty objasniajace do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

. Za zgodno$¢ tego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,,Srédroczna sprawozdawczo$§¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem
bylo dokonanie przegladu tych sprawozdan finansowych.

. Przeglad przeprowadziliimy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 t., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnosé, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrécone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przeglad  przeprowadzilismy gltoéwnie droga analizy danych  skréconego  $rédrocznego
skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse 1 rachunkowo$é. Zakres 1 metoda przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania
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finansowego istotnie rézni si¢ od badad lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym skréconym
§rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o skréconym = §rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4. Dokonany przez nas przeglad, nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze skrécone
§rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
tinansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

5. Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage, ze do dnia zakoficzenia przegladu nie otrzymaliSmy
potwierdzenia zlozenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Wojciech Komer

Biegly rewident nr 12651

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.o.
60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 1 wrzesnia 2014 roku
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