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1 Otoczenie rynkowe

e Spadek notowan ropy naftowej w 3kw 2014 r. o ponad 7% zaréwno r/r jak i kw/kw

e Umocnienie sie dolara wzgledem ztotéwki na koniec 3kw (+8,2% kw/kw i +5,8% r/r)

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
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Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural i modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.

USD/bbl 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 | 3kw14 /2kw14 3kw14 /3kw13
Notowania DATED Brent FOB 102,02 109,69 110,19 -7,0% -7,4%
Dyferencjat Brent/Ural 1,79 2,22 0,15 -19,4% 1093,3%
Modelowa marza rafineryjna 6,97 4,97 4,32 40,2% 61,3%
Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Cracki produktowe*

USD/bbl 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 3kw14 /2kw14 3kw14 /3kw13
Benzyna 17,04 15,14 11,26 12,5% 51,3%
Benzyna surowa -1,12 -1,91 -8,41 41,4% 86,7%
Paliwo lotnicze JET 18,68 18,04 18,12 3,5% 3,1%

Olej napedowy (10 ppm) 16,30 14,76 14,93 10,4% 9,2%
Lekki olej opatowy 18,40 15,32 15,83 20,1% 16,2%
Ciezki olej opatowy -12,19 -16,25 -16,36 25,0% 25,5%

* Crack produktowy liczony jest jako réznica miedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone lodpowiedni wspéfczynnik

gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural) Zrédfo: Thomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 | 3kw 14 /2kw 13 3kw 14 /3kw 13
Kurs dolara na koniec okresu 3,30 3,05 3,12 8,2% 5,8%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,15 3,04 3,21 2,0% -3,4%

Zrédfo: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters
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Na poziom wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw 2014 r. wptyw miaty:

Surowce i produkty:

e malejgcy trend notowan ropy naftowej w 3kw 2014 r. wptyngt negatywnie na wynik operacyjny z uwagi na

stosowang metode wyceny zapasow za pomocg Srednich wazonych,

e wzrost marzy modelowej Grupy LOTOS, w duzej mierze osiaggniety dzieki szybko taniejacej ropie przy korzystnym

ksztaltowaniu sie notowan produktéw naftowych,
e dyferencjatl Brent/Ural na poziomie 1,79 USD/bbl premiujacy gdanska rafinerie, ktéra opiera produkcje na
wykorzystaniu ropy rosyjskiej typu Ural.
Kursy walut:

e rosngcy poziom kursu USD/PLN w 3kw 2014 r. skutkujgcy m.in. ujemnymi réznicami kursowymi z dziatalnosci

operacyjnej na poziomie -26,3 min PLN.
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2 Segment wydobywczy

e Zawarcie umoéw na finansowanie zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim
e Uzyskanie certyfikatu Petroleum Safety Authority Norway na przediuzenie uzytkowania Platformy Heimdal

na Norweskim Szelfie Kontynantalnym do 2034 r.

Zasoby, produkcja i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) * 30.09.2014 30.06.2014 30.09.2013

Norwegia 5,44 18,61 13,33

Polska 37,80 40,92 34,49

Litwa 7,76 7,26 7,65

Razem 51,00 66,79 55,47

Produkcja (boe/d)** 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 || 3kw 14 /2kw 14 3kw 14 /3kw 13
Norwegia 7 426 7141 0 4,0% -
Polska 3844 3802 3340 1,1% 15,1%
Litwa 1446 1434 1475 0,8% -2,0%
Razem 12 716 12 377 4 815 2,7% 164,1%
Produkcja (boe) 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 || 3kw 14 /2kw 14 3kw 14 /3kw 13
Norwegia 471 508 220 662 0 113,7% -
Polska 353 657 346 014 294 981 2,2% 19,9%
Litwa 132 865 130 481 141 900 1,8% -6,4%
Razem 958 030 697 157 436 881 37,4% 119,3%
Sprzedaz produktow wiasnych (boe) 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 3kw 14 /2kw 14 3kw 14 /3kw 13
Norwegia 393 844 246 819 0 59,6% -

Polska 294 650 498 987 240 364 -41,0% 22,6%
Litwa 122 536 118 822 167 653 3,1% -26,9%
Razem 811 030 864 628 408 017 -6,2% 98,8%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
** Produkcja uwzgledniajgca wytacznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywczej

Stan zasobdéw pewnych i prawdopodobnych (2P) wedtug klasyfikacji SPE-PRMS na dzien 30.09.2014 r. dostepnych do
wydobycia przez Grupe Kapitalowg LOTOS Petrobaltic zostat zweryfikowany w ramach audytdow zasobowych
przeprowadzonych w 3kw 2014 r. przez firmy Miller & Lens Ltd (tzw. M&L) oraz AGR, uwzgledniajgcych dotychczasowe
wydobycie. prognozy produkcji oraz planowane prace na ztozach Polski, Norwegii i Litwy.

Audyt potwierdzit zasoby 2P dla Polski i Litwy, a nieznaczne réznice wynikajg gtéwnie z zaokraglen. Natomiast zasoby do
wydobycia ze zt6z Norweskich (Vale, Alta i Skirne) oraz zasoby warunkowe do zagospodarowania obiektéw (Yme, Frigg
Gamma Delta, Fulla, Rind, Trell i Tir) zostaty zweryfikowane. Obnizenie zasobdw 2P zwigzane jest ze zmiang klasyfikaciji
zasobow ztoza Yme.

Reklasyfikacja zasobow w produkcji do zasobdéw warunkowych dla zioza YME zwigzana jest z przedtuzajgcym sie wyborem
koncepcji zagospodarowania ztoza, trwajgcymi analizami wariantéw zagospodarowania, w tym mozliwoscig podjecia analiz

scenariusza likwidacji ztoza YME.
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LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 3kw 2014 r. spétka LOTOS Petrobaltic kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3.

Spétka ztozyta do Ministerstwa Srodowiska wniosek o udzielenie koncesji lgdowej na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze "Miynary" wraz z projektem robdt geologicznych oraz wnioski o zmiane
warunkéw na koncesjach: Sambia E (rozszerzenie zakresu konces;ji), Leba (wydtuzenie okresu obowigzywania o 2 lata) i

Gaz Potudnie (wydtuzenie okresu obowigzywania o 18 miesiecy).

25 sierpnia 2014 r. B8 Sp. z 0.0. Baltic spétka komandytowo-akcyjna (tj. ,Spétka Celowa B8”, posrednio zalezna od Grupy
LOTOS poprzez LOTOS Petrobaltic), Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego i Bank Pekao
S.A. zawarly umowy dotyczace finansowania zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim w formule
project finance (szerzej: raport biezacy nr 17/2014).

1 wrzesénia 2014 r. Minister Srodowiska wydat decyzje o przeniesieniu koncesji na wydobywanie ropy naftowej oraz
wspottowarzyszacego gazu ziemnego ze zioza ,B8” polozonego na obszarze polskiej wylgcznej strefy ekonomicznej Morza
Battyckiego z LOTOS Petrobaltic na rzecz Spétki Celowej B8. 7 pazdziernika nastgpita sgdowa rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego SPV B8 przez emisje akciji, po tym jak LOTOS Petrobaltic wniost do Spotki Celowej B8 wkiady, w tym
w postaci prawa do korzystania z informacji geologicznej ztoza B8, sktadnikéw majatku wytworzonych w LOTOS Petrobaltic

dla zagospodarowania ztoza B8 oraz platformy wiertniczej Petrobaltic.

W sierpniu na obszarze koncesji Gaz Potudnie spotka LOTOS Petrobaltic zakonczyta wiercenie otworu rozpoznawczego
B21-2.

Koncesje LOTOS Petrobaltic
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)

W 3kw 2014 r. LEPN - w ramach konsorcjum - kontynuowata wydobycie gazu i kondensatu ze ztéz pakietu Heimdal, tj. Alta,
Vale, Skirne. Efektem zakonczonego w czerwcu postoju remontowego platformy Heimdal (projekt HELP tj. Heimdal
Extension Life Program) jest wydtuzenie okresu zycia platformy do roku 2034, potwierdzone przez Petroleum Safety
Authority Norway (tj. PSA) wydaniem stosownego certyfikatu.

LEPN posiada 20% udziatéw w koncesji PL316/316B — YME. W 3kw 2014 r. operator konsorcjum - kanadyjska spotka
Talisman Energy - prowadzit analizy sposobu dalszego zagospodarowania zioza. LEPN wraz z partnerami
konsorcjum, zgodnie z harmonogramem, kontynuowata prace zmierzajgce do usuniecia ze zioza wadliwie wykonanej

platformy produkcyjnej.

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS
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Zrédto: opracowanie wlasne LOTOS Petrobaltic
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Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 3kw 2014 r. litewskie spdtki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze zt6z
ladowych Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu. UAB Manifoldas produkowata rope naftowg na zlozach Auksoras, Liziai i
Veziaciai.
Na koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczej i wydobywczej bloku Klajpeda (UAB Manifoldas):

e zakonczono wiercenie otworu produkcyjnego Vezaiciai-20 na ztozu Vezaiciai,

e zakonczono reinterpretacje danych sejsmicznych,

e rozpoczeto przygotowania do wiercenia otworu eksploatacyjnego Liziai-4.

Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
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Zrédto: opracowanie wasne LOTOS Petrobaltic
Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
min PLN 3Q2014 2Q2014 3Q2013 3Q14 /2Q14 3Q14 /3Q13
Przychody ze sprzedazy 198,1 240,1 109,5 -17,5% 80,9%
Wynik operacyjny -46,9 -483,3 7,1 - -
Amortyzacja 87,8 53,5 32,7 64,1% 168,5%
EBITDA 40,9 -429,8 39,8 - 2,8%
Znormalizowany wynik operacyjny* 18,1 71,4 7,1 -74,6% 154,9%

* wynik oczyszczony z efektdéw zdarzen jednorazowych (w 3kw 2014 r. odpis odwiertu B27-1 na Morzu Battyckim, spisanie w koszty
odwiertu Zvaginiai na Litwie oraz odpis aktywa na likwidacje morskiej kopalni ropy na ztozu YME w zwigzku z aktualizacjg warto$ci rezerwy
z tego tytutu; w 2kw 2014 r. odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw YME.)
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Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 3kw 2014 r. sg nizsze niz w poprzednim kwartale przede wszystkim na
skutek nizszych cen ropy i gazu ziemnego oraz mniejszego o 6,2% wolumenu sprzedazy ropy i gazu w segmencie
wydobywczym wynikajgcego z harmonogramu dostaw ropy Rozewie. W poréwnaniu z okresem analogicznym ubiegtego
roku, tj. 3kw 2013 r. przychody wzrosty o 80,9% przede wszystkim dzieki wydobyciu i sprzedazy ropy i gazu przez LEPN z
nowo zakupionych w 2013 r. aktywéw Heimdal oraz wyzszej sprzedazy ropy Rozewie zwigzanej z harmonogramem dostaw.
Znormalizowany wynik operacyjny segmentu w 3kw 2014 r. jest nizszy o 74,6% od wyniku operacyjnego 2kw 2014 r. oraz
wyzszy o 154,9% od znormalizowanego wyniku operacyjnego 3kw 2013 r. Spadek wyniku operacyjnego w 3kw 2014 r. vs.
2kw 2014 r. zwigzany jest przede wszystkim z nizszg sprzedaza ropy Rozewie i ropy norweskiej. Dodatkowo, w zwigzku z
wyzszg produkcja ropy ze ztdéz Heimdal nastgpit w 3kw 2014 r. vs. 2kw 2014 wzrost amortyzacji o 34,3 min PLN obcigzajgcy
wynik operacyjny segmentu. Raportowany wynik operacyjny obciazyty koszty odpiséw z tytutu pustych odwiertéw na Morzu
Battyckim i na Litwie oraz zwigkszenie rezerwy na przyszle zobowigzania Grupy LOTOS z tytutu likwidacji infrastruktury
wydobywczej na ztozu YME, dokonane w konsekwencji aktualizacji szacunku kosztéw likwidacji przez operatora ztoza -
Talisman Energy (przewidzianej obecnie na 2031 rok). Grupa dokonata aktualizacji szacunku rezerwy z tego tytutu z kwoty
129 min zt do kwoty 158 min zt zwiekszajgc zarazem wartos¢ aktywa likwidacyjnego i dokonujgc jednoczesnie jego
jednorazowego petnego odpisu w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow w kwocie 28 min zt (szerzej: nota 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3kw 2014 r.)
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3 Segment produkcji i handlu

Struktura przerobu ropy naftowej

3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 | 3kwl4 /2kw14 3kw14 /3kw13
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku (w tys ton)
2416,5 23789 2398,2 1,6% 0,8%

w tym:

ropa Ural 2375,9 2135,6 2024,1 11,3% 17,4%
ropa Rozewie 28,8 50,1 44,2 -42,5% -34,8%
ropa litewska 11,6 20,4 15,3 -43,1% -24,2%
pozostate gatunki ropy 0,2 172,8 314,6 -99,9% -99,9%

Obcigzenie instalacji rafineryjnych dostosowane byto do trudnej sytuacji rynkowej. Wykorzystanie nominalnych zdolnosci
przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 3kw 2014 r. na poziomie 91,3% (+0,5 p.p. kw/kw). Rafineria pracowata

stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na poziomie 2.416,5 tys. t (+1,6% kw/kw).

Struktura produkcji

3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 | 3kw14/2kw14 3kw14 /3kw13

Produkcja razem (tys ton)

2671,5 2581,2 2627,9 3,5% 1,7%
Benzyny 390,4 340,0 376,5 14,8% 3,7%
Benzyna surowa 56,7 91,2 67,2 -37,8% -15,6%
Oleje napedowe 1146,9 1145,9 12429 0,1% -7,7%
Lekkie oleje opatowe 50,0 38,7 54,3 29,2% -7,9%
Paliwo lotnicze JET 204,3 169,3 126,5 20,7% 61,5%
Ciezkie oleje opatowe 290,3 299,0 197,9 -2,9% 46,7%
Komponenty asfaltowe 187,7 162,1 256,4 15,8% -26,8%
Pozostate* 345,2 335,0 306,2 3,0% 12,7%

* m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

Struktura sprzedazy

Sprzedaz produktéw, towaréw i materialow 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 || 3kw14/2kw14 3kw14 /3kw13
TSR ({5 i) 25759 24458  2488,0 5,3% 3,5%
Benzyny 406,4 346,2 428,4 17,4% 5,1%
Benzyna surowa 56,7 91,2 67,2 -37,8% -15,6%
Oleje napgdowe 1148,4 11433 1153,2 0,4% -0,4%
Lekkie oleje opatowe 50,9 39,3 52,3 29,5% -2,7%
Paliwo lotnicze JET 209,5 172,3 123,6 21,6% 69,5%
Ciezkie oleje opatowe 296,6 299,1 201,6 -0,8% 47,1%
Asfalty 204,1 150,3 260,2 35,8% -21,6%
Pozostate ropopochodne 203,3 204,1 2015 -0,4% 0,9%

10



S»LOTOS

Rynek produktow naftowych w 3 kwartale 2014 r.*

Po 3 kwartale 2014 r. konsumpcja paliw w Polsce spadta r/r 0 2,14%.

Na trudnym, kurczacym sie krajowym rynku paliw ptynnych Grupa Kapitatowa LOTOS ograniczyta sprzedaz o 0,5% w
okresie styczen-wrzesien 2014 r., zwigkszajgc tym samym swdj udziat rynkowy o 0,5 p.p., ti. do poziomu 33,5%.
Perspektywa realizacji celu strategicznego, jakim jest udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku paliw ogétem w Polsce w

2015 r. na poziomie 30%, wydaje sie zabezpieczona.
* Dane POPIHN

Ponizej omowione zostaly trzy produkty, ktére majg najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie marzy rafineryjnej Grupy

LOTOS: benzyna motorowa, olej napedowy i ciezki olej opatowy.

Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2013 — wrzesien 2014)
3kw 2014
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Zrédfo:opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

W 3kw 2014 r. sprzedaz benzyny motorowej realizowano przy mocno zwyzkujgcej r/r marzy z notowan na $wiatowych
rynkach na poziomie 17,04 USD/bbl (+51,3%, tj. 0 5,78 USD/bbl).

Krajowy popyt na benzyne w okresie 9 miesiecy 2014 r. byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o
2,6%. Nadal utrzymuje sie, obserwowany od kilku lat, trend spadkowy w zapotrzebowaniu na to paliwo. U jego podstaw lezy
m.in. spadek konkurencyjnosci benzyn na rzecz oleju napedowego oraz LPG.

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku benzyn ogétem, tj. zarbwno w kanatach hurtowych jak i w detalu, wzrést w
analizowanym okresie do 29,8%, tj. 0 3,7 p.p. r/r. Wzrost udziatu r/r zanotowano w kazdym z kanatdw sprzedazy: sprzedazy
hurtowej B2B (+0,9 p.p.), sprzedazy do koncernéw (+2,9 p.p.) oraz w detalu (+0,9 p.p.).

Produkcja krajowa benzyn spadta 0 2,4%. Ograniczeniu o 25,1% ulegt takze eksport tego paliwa oraz wolumen importu o
12,2%. Gtoéwnymi kierunkami wymiany miedzynarodowej Grupy Kapitatowej LOTOS byly kraje oscienne: Niemcy, Stowacja,

Republika Czeska, a takze z dalszej czesci Europy: Szwecja i Dania.
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Olej napedowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2013 — wrzesien 2014)
3 kw 2014
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

W 3kw 2014 r. marza z notowan dla oleju napedowego na swiatowych rynkach odbudowata sie, osiggajagc srednig wartos¢
16,30 USD/bbl, co oznacza wzrost r/r 0 9,2%, tj. 0 1,37 USD/bbl.

Popyt na olej napedowy zarejestrowany w Polsce po 3 kwartatach 2014 r. obnizyt sie r/r 0 0,63%. W analizowanym okresie
Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta 34,7% udziatu w rynku oleju napgdowego ogétem (-0,7 p.p. r/r). Wzrost udziatu
rynkowego (+0,2 p.p.) zanotowano w kanale sprzedazy do koncernéw i w rynku detalicznym (+0,5 p.p.), za$ w kanale
sprzedazy hurtowej B2B zanotowano spadek (-0,6 p.p.).

Po 9 miesigcach 2014 r. produkcja krajowa diesla utrzymata sie na poziomie z roku poprzedniego, za$ eksport wzrést o
35,2%, z uwagi na biezacg nadpodaz diesla w kraju oraz pogtebiajaca sig tzw. szarg strefe w obrocie tym paliwem.

Import do Polski oleju napedowego wzrést o 15,6%. Grupa Kapitatowa LOTOS nie importowata diesla. Wsréd dominujgcych
kierunkéw obrotu handlowego Grupy Kapitatowej LOTOS w zakresie oleju napedowego wymieni¢ nalezy przede wszystkim

Wielkg Brytanie, Niemcy, Republike Czeskg i Francje.

Ciezki olej opatowy — $redniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2013 — wrzesien 2014)
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

W 3kw 2014 r. Srednia z notowan ujemnej marzy ciezkiego oleju opalowego na Swiatowych rynkach obnizyta sie 0 25,5%
r/r, tj. byta 0 4,17 USD/bbl korzystniejsza dla producentéw COO.
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W okresie styczen - wrzesien 2014 r. produkcja ciezkiego oleju opatowego wzrosta o 7,1% r/r. O 15,6% wzrost eksport tego

produktu, natomiast o 20,5% spadta jego konsumpcja krajowa.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 3kw14 /2kw14 3kw14 /3kw13
Przychody ze sprzedazy 7 480,5 7 158,2 7794,8 4,5% -4,0%
Wynik operacyjny 92,6 92,6 299,3 0,0% -69,1%
Amortyzacja 114,3 117,3 120,1 -2,6% -4,8%
EBITDA 206,9 209,9 4194 -1,4% -50,7%

Wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w 3kw 2014 r. vs. 2kw 2014 r. wynikajg z wyzszego o 5,3%
wolumenu sprzedazy w 3kw 2014 r. przy nizszej $redniej cenie sprzedazy netto (vs. 2kw 2014 r.) Srednia cena sprzedazy
netto wyniosta 2.904 PLN/t i obnizyta si¢ o 0,8% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktéw naftowych na
rynkach swiatowych zredukowanych czesciowo przez wyzszy $redniokwartalny kurs USD. Spadek przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu z kwartatem poréwnywalnym roku poprzedniego wynika z nizszej o 7,3% $redniej ceny sprzedazy
netto zwigzanej z nizszymi notowaniami produktéw i nizszym $redniokwartalnym kursem USD.

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 3kw 2014 r. obcigzony jest ujemnymi réznicami kursowymi z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci -26,3 min PLN. Wynik operacyjny poprzedniego kwartatu obcigzony byt réwniez ujemnymi
réznicami kursowymi z dziatalno$ci operacyjnej, ale na nizszym poziomie -4,2 min PLN. W okresie poréwnywalnym, czyli w
3kw 2013 r. w zwigzku z malejgcym trendem kursu USD, wynik operacyjny powiekszony zostat o dodatnie réznice kursowe
z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 63,7 min PLN.

Nizszy o 69,1% wynik operacyjny 3kw 2014 r. od wyniku operacyjnego 3kw 2013 r. jest gtéwnie skutkiem zdecydowanie

malejgcego trendu notowan ropy w 3kw 2014 r. przy rosngcym trendzie w 3kw 2013 r. wplywajgcym na wycene zuzycia.
Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

30.09.2014 30.06.2014 30.09.2013 H 3Q14 /2Q14 3Q14/3Q13
Liczba stacji paliw razem
432 430 416 0,5% 3,8%
Stacje wikasne CODO 266 265 238 0,4% 11,8%
w tym: LOTOS OPTIMA 106 106 88 0,0% 20,5%
Stacje partnerskie DOFO 166 165 157 0,6% 5,7%
w tym: LOTOS OPTIMA 54 52 39 3,8% 38,5%
podpisane umowy franszyzowe 169 169 163 0,0% 3,7%
Stacje patronackie DODO 0 0 21 - -

Na koniec 3kw 2014 r. w ramach sieci LOTOS dziataty 432 stacje paliw. W ramach optymalizacji sieci stacji w potowie 2011
r. wprowadzono na rynek polski nowg marke ekonomicznych stacji paliw LOTOS OPTIMA. Na 30 wrze$nia 2014 r. liczba
tych obiektow wzrosta do 160, tj. o0 33 nowe stacje OPTIMA r/r. W okresie 3kw 2014 r. liczba stacji LOTOS wzrosta o 2
stacje LOTOS OPTIMA.
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Polski rynek detaliczny na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
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Zrédfo: POPIHN.

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
tys.ton / min PLN 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 || 3kw14 /2kw14 3kw14 /3kw13
Wolumen sprzedazy 285,9 270,8 277,6 5,6% 3,0%
Przychody ze sprzedazy 1595,1 1 509,2 1602,6 5,7% -0,5%
Wynik operacyjny 23,3 2,7 55 763,0% 323,6%
Amortyzacja 16,5 14,3 15,1 15,4% 9,3%
EBITDA 39,8 17,0 20,6 134,1% 93,2%

W 3kw 2014 r. obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 23,3 min PLN dzieki optymalizacji dziatalnosci

operacyjnej. Dziatania majace na celu poprawe efektywnosci dotyczyly gtéwnie: optymalizacji kosztéw pracy na stacjach

CODO, wprowadzenia systemu motywacyjnego dla pracownikdéw, wiasnej oferty gastronomicznej w catej sieci oraz

aktywnosci w zakresie pozyskiwania nowych klientéw flotowych.

Na stacjach wtasnych i partnerskich nastgpit Srednio ponad 7% wzrost sprzedazy paliw i towaréw pozapaliwowych kw/kw.

Jednoczesnie nastgpit rowniez wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w tym zaréwno wielkosci

sprzedazy jak i realizowanej marzy jednostkowe;.

4  Pozostala dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

min PLN 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 || 3kw14 /2kw14  3kw14 /3kw13
Przychody ze sprzedazy 6,4 6,2 54 3,2% 18,5%
Wynik operacyjny 1,2 1,4 1,3 -14,3% -1,7%
Amortyzacja 2,2 2,3 2,4 -4,3% -8,3%
EBITDA 34 3,7 3,7 -8,1% -8,1%

* Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.0.
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 3kw 2014 2kw 2014 3kw 2013 | 3kw14 /2kwl4 3kw14 /3kw13
Przychody ze sprzedazy 7 549,8 7 199,3 77875 4,9% -3,1%
EBITDA 283,5 -242,4 494,9 - -42,7%
Wynik operacyjny EBIT 79,6 -415,0 340,2 - -76,6%
Znormalizowany wynik operacyjny EBIT* 144,6 139,7 340,2 3,5% -57,5%
Efekt LIFO** 52,3 9,5 55,3 - -5,4%
Szacunek EBIT LIFO® 131,9 -424,5 395,5 - -66,6%
Znormalizowany szacunek EBIT LIFO® 196,9 130,2 395,5 51,2% -50,2%
Szacunek EBITDA LIFO® 335,8 -251,9 550,2 - -39,0%

* wynik oczyszczony z efektdw zdarzen jednorazowych (w 3kw 2014 r. odpis odwiertu B27-1 na Morzu Battyckim, spisanie w koszty
odwiertu Zvaginiai na Litwie oraz odpis aktywa na likwidacje morskiej kopalni ropy na ztozu YME w zwigzku z aktualizacjg warto$ci rezerwy
z tego tytutu; w 2kw 2014 r odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw YME)

** Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej (,Metoda Sredniej Wazonej”). Stosowanie takiej metody powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmian cen ropy naftowej w
stosunku do cen sprzedazy gotowych produktéw naftowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy naffowej wptywa
pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode
wyceny rozchodu zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT, znormalizowany wynik operacyjny EBIT.
Aby odzwierciedli¢ wptyw jaki Metoda Sredniej Wazonej wywiera na przesuniecie efektu zmian cen ropy naftowej wzgledem cen sprzedazy
gotowych produktéw naftowych dokonano szacunkéw wyceny rozchodu zapaséw metodg alternatywng poprzez oszacowanie tzw. efektu
LIFO (,Efekt LIFO”)

Grupa Kapitatowa LOTOS oblicza Efekt LIFO w nastepujgcy sposob:

a) wyliczenia uwzgledniajg zapasy ropy naftowej i towardw, a takze pofproduktéw oraz produktéw naftowych.

b)  poszczegdine warstwy zapaséw dla konkretnego gatunku ropy naftowej oraz asortymentu towaréw, pétproduktéw oraz produktéw
naftowych sg tworzone lub zuzywane na podstawie poréwnania stanu zapasow na poczatek i koniec kazdego miesigca, tzn. jezeli
stan zapaséw na koniec okresu jest wiekszy niz na poczatek okresu tworzona jest nowa warstwa zapasow, jezeli jest mnigjszy,
zuzywane sg warstwy powstate w poprzednich okresach, poczawszy od utworzonej najpozniej.

c) do wyliczenia warto$ci nowotworzonych warstw poczgtkowo przyjmowano koszt jednostkowy najwczes$niejszego okresu danego
roku, ktéry byt ilorazem warto$ci bilansowej zapaséw danego gatunku ropy naftowej oraz asortymentu towaréw, pofproduktow i
produktéw naftowych oraz jego ilosci na koniec pierwszego kwartatu danego roku. Aktualnie do wyliczenia wartosci
nowopowstatych warstw zapaséw produktow i potproduktéw przyjmowany jest bilansowy koszt jednostkowy zapaséw tych
produktéw i pbtproduktéw na koniec miesigca, w ktorym powstata warstwa (warto$¢ bilansowa zapasow podzielona przez ilo$¢
zapasow). Nowe warstwy zapasow ropy naftowej i towaréw wyceniane sg dla potrzeb kalkulacji wedtug $redniej ceny zakupu z
danego miesigca (dla kazdego gatunku ropy i asortymentu towaréw osobno).

Efekt LIFO, szacunek EBIT LIFO, znormalizowany szacunek EBIT LIFO ani szacunek EBITDA LIFO nie sg miarami zgodnymi z MSSF, ani
z zadnymi innymi powszechnie obowigzujgcymi zasadami rachunkowoS$ci, w tym réwniez z amerykanskimi standardami rachunkowosci (US
GAAP). Ponadto Efekt LIFO, szacunek EBIT LIFO, znormalizowany szacunek EBIT LIFO oraz szacunek EBITDA LIFO moga nie by¢
poréwnywalne z miarami stosowanymi przez inne spotki w celu uwzglednienia podobnych jak opisane powyzej wptywoéw sposobu wyceny
rozchodu zapaséw na wyniki.

(1) Szacunek EBIT LIFO jest obliczany jako suma wyniku operacyjnego EBIT oraz Efektu LIFO
(2) Znormalizowany szacunek EBIT LIFO jest obliczany jako suma znormalizowanego wyniku operacyjnego EBIT oraz Efektu LIFO
(3) Szacunek EBITDA LIFO jest obliczany jako suma EBITDA oraz Efektu LIFO

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 3kw 2014 r. zysk operacyjny w wysokosci 79,6 min PLN, na ktory sktadaty sie zysk
operacyjny segmentu produkcji i handlu 92,6 min PLN, strata operacyjna segmentu wydobywczego -46,9 min PLN, zysk
operacyjny pozostatej dziatalnosci 1,2 min PLN, powiekszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci 32,7 min PLN (gtéwnie
korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcg na zapasie w Grupie
Kapitatowej). Znormalizowany, tj. oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych wynik operacyjny Grupy Kapitatowej
LOTOS za 3kw 2014 r. wyniost 140,3 min PLN.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapaséw metodg $redniej wazonej (zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej) i malejgcym trendem notowan ropy wynik operacyjny w
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3kw 2014 r. zmniejszyt sie 0 52,3 min PLN. W 2kw 2014 r. wynik operacyjny zwigkszyt sie 0 9,5 min PLN a w 3kw 2013 r.
spadt o0 55,3 min PLN (wptyw Efektu LIFO). Przy czym nalezy dodag¢, ze na taki poziom Efektu LIFO w 3kw 2013 r. znaczacy
wptyw miat spadek zapasow ropy zwigzany migdzy innymi z przeprowadzonym w 1 poétroczu 2013 r. postojem remontowym
(102,8 min PLN byto efektem spadku zapaséw ropy i uzytych do wyliczenia Efektu LIFO nizszych cen ropy zakupionej w
latach 2007 i 2008 na poziomie 50-90 USD/bbl w poréwnaniu z biezgcymi cenami zakupu ropy w 3kw 2013 r. po ok. 110
USD/bbl). W przypadku uwzglednienia Efektu LIFO dla wyceny zapaséw znormalizowany (tj. oczyszczony z efektow
zdarzen jednorazowych) wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS wyniostby 196,9 min PLN w 3kw 2014 r., 130,2 min
PLN w 2kw 2014 r. i 395,5 min PLN w 3kw 2013 r.

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 3kw 2014 r. wyniost -175,1 min PLN. Skfada si¢ on
gtébwnie z: ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na
poziomie -51,9 min PLN, ujemnych réznic kursowych na poziomie -50,0 min PLN oraz ujemnego efektu wyceny i rozliczenia
transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -72,2 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 3kw 2014 r. w Grupie Kapitalowej LOTOS
zawiera nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w wysokosci -68,5 min PLN, nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poziom cen produktéw naftowych w wysokosci -4,0 min PLN, ujemna wycene i rozliczenie transakcji IRS zabezpieczajgcych
poziom stopy procentowej w kwocie -1,4 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia kontraktow futures zabezpieczajgcych ceny

uprawnien do emisji CO, w wysokosci 1,7 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 30 wrzesnia 2014 r.
Ciezki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) 1871
4Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75 - 583
Wolumen (mt) 2206
2Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 567,75 - 570,5
Wolumen (mt) 9 875
3Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 557,5- 570,75
Wolumen (mt) 8294
4Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 557,5 - 570,5

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30 wrzesnia 2014 r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 1 500 000 EUR 1,2669 - 1,2952
Kursy EUR/PLN Forward 9 000 000 EUR 4,1967 - 4,2138
Kursy USD/PLN Forward -261 129 048 usD 3,0953 - 3,31925

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na 30 wrzesnia 2014 r.

Instrument Data poczatkowa Data konncowa Nominat Waluta FICHE stopy Stopa referencyjna
procentowej
od 15.07.2011 od 15.01.2018 ;
IRS 250 000 000 USD  2476%-40450  0OR o HBOR
do 15.01.2015 do 15.01.2019
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO;) na 30

wrzesnia 2014 r.

. Przedziat Przedziat Przedziat Przedziat
Instrument Ins?rcilcrlr?:{*ltu WO(I;ISen ceny Wo(lrl;rtr;en ceny Wo(l#]rgen ceny Wo(lr%rt’r;en ceny
(EUR/mt) (EUR/mt) (EUR/mt) (EUR/mt)
2015 2016 2017 2018
EUA Futures

1204000 5,15-6,13 -33000 5,57 -5,65 12 000 6,32-791 60000 8,03 -8,52

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS
min PLN

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw 2014 r. wynidst -35,0 min PLN.

Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 3Q2014 2Q2014 3Q2013
Wynik operacyjny 79,6 -415,0 340,2
Wynik przed opodatkowaniem -94,0 -505,9 387,3
Wynik netto -35,0 -122,5 337,2
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

30.09.2014 31.12.2013 zmiana %

Aktywa (mIn PLN)

19 935,1 20 284,8 -349,7 -1,7%
Aktywa trwate 12 007,5 11 979,9 27,6 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 9613,1 10 009,1 -396,0 -4,0%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 684,1 658,8 25,3 3,8%
Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci 124,4 129,8 -5,4 -4,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1397,6 924,5 473,1 51,2%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 141,6 211,0 -69,4 -32,9%
Aktywa obrotowe 7 925,6 8 304,1 -378,5 -4,6%
Zapasy 4911,2 5728,9 -817,7 -14,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21121 1591,7 520,4 32,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 94,1 76,7 17,4 22,7%
Pochodne instrumenty finansowe 0,8 73,9 -73,1 -98,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 403,4 337,1 66,3 19,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 404,0 495,8 -91,8 -18,5%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2,0 0,8 1,2 150,0%

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.935,1 min PLN, co oznacza spadek w
okresie 9 miesiecy 2014 r. 0 349,7 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e nizszy o0 396,0 min PLN stan rzeczowych aktywéw trwatych, gtéwnie w zwigzku z odpisem aktualizujgcym aktywa
YME (patrz: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2014 r., nota 6) skompensowanym o warto$¢ nabytej platformy wiertniczej,

e wyzszy 0 473,1 min PLN poziom aktywow z tytutu podatku odroczonego, gtéwnie z powodu dokonanych odpiséw
na YME,

e nizszy 0 817,7 min PLN poziom zapaséw gtéwnie na skutek nizszego wolumenu zapaséw obowigzkowych,

e wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 520,4 min PLN, przede wszystkim na skutek wyzszego
wolumenu sprzedazy paliw, asfaltéw, ropy i gazu ziemnego we wrze$niu 2014 r. niz w grudniu 2013 r. (gtéwnie w spétkach
LOTOS Paliwa, LOTOS Asfalt, LEPN) oraz mniejszego zaangazowania faktoringu na koniec wrzesnia 2014 r.,

e spadek stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 91,8 min PLN (gtéwnie w segmencie wydobywczym),

e spadek o 73,1 min PLN poziomu dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (gtéwnie forwardow i

swapow walutowych).
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

30.09.2014 31.12.2013 zmiana %

Kapitat wtasny i zobowigzania (mIn PLN)

19 935,1 20 284,8 -349,7 -1,7%
Kapitat wiasny 87219 9 189,6 -467,7 -5,1%
Kapitat podstawowy 129,9 129,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji 1311,3 13113 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -220,7 61,0 -281,7 -461,8%
Zyski zatrzymane 7 476,9 7 666,8 -189,9 -2,5%
Réznice kursowe z przeliczenia 24,3 20,3 4,0 19,7%
Udziaty niekontrolujace 0,2 0,3 -0,1 -33,3%
Zobowiagzania dtugoterminowe 5508,3 5682,0 -173,7 -3,1%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 464,5 4 496,2 -31,7 -0,7%
Pochodne instrumenty finansowe 44,5 52,9 -8,4 -15,9%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 143,2 275,8 -132,6 -48,1%
Swiadczenia pracownicze 155,7 151,4 4,3 2,8%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 700,4 705,7 -5,3 -0,8%
Zobowiagzania kréotkoterminowe 5704,9 5413,2 291,7 5,4%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 040,2 1715,2 325,0 18,9%
Pochodne instrumenty finansowe 60,0 21,3 38,7 181,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2172,6 2 395,2 -222,6 -9,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20,1 8,8 11,3 128,4%
Swiadczenia pracownicze 96,0 104,0 -8,0 -7,7%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1316,0 1168,7 147,3 12,6%

Stan kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzes$nia 2014 r. obnizyt sie 0 467,7 min PLN na skutek przede
wszystkim straty netto za 9 miesiecy 2014 r. na poziomie -189,9 min PLN oraz odniesienia na kapitat rezerwowy ujemnych

réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych wraz z efektem podatkowym w kwocie -281,7 min PLN.

Stan zobowigzan w okresie 9 miesiecy 2014 r. wzrést 0 118,0 min PLN, na co wptynely przede wszystkim:

e spadek o 222,6 min PLN zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtdownie w Grupie LOTOS S.A., zwigzanych z
zakupami ropy,

e wzrost o 293,3 min PLN stanu oprocentowanych kredytow, pozyczek oraz zobowigzah z tytutu leasingu
finansowego, przede wszystkim w segmencie wydobywczym zwigzanych gtéwnie ze $rodkami na sfinansowanie zakupu
platformy wiertniczej,

e wyzszy 0 142,0 min PLN poziom pozostatych zobowigzan i rezerw przede wszystkim na skutek wzrostu stanu
zobowigzan budzetowych innych niz podatek dochodowy (podatek VAT, akcyza, optata paliwowa), aktualizacji wartosci
rezerwy na przyszie koszty likwidacji morskiej kopalni ropy na ztozu YME skorygowanych o spadek zobowigzan
inwestycyjnych,

e spadek o 132,6 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie w Grupie LOTOS S.A.).
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Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2014 r. osiggngt poziom 6.504,7 min PLN (+293,3 min PLN vs.

31 grudnia 2013 r.). Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst

69,9% (+7,8 punktéw procentowych vs. 31 grudnia 2013 r.).

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN 3kw 2014 3kw 2013
Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 575,5 195,6
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -141,6 -107,4
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -253,5 -60,8
Zmiana stanu $rodkoéw pienigeznych netto 181,9 7,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -269,6 178,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -87,7 185,3

Stan $rodkéw pienieznych na 30 wrzesnia 2014 r. w Grupie Kapitatlowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach

biezacych wyniést -87,7 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 3kw 2014 r. wynoszgce 575,5 min PLN

zwigzane jest gtéwnie z z korektg straty netto o amortyzacje oraz wiekszym wzrostem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

rezerw i pozostatych zobowigzan od wzrostu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug skorygowanych o spadek zapaséw i

pozostatych aktywow.

Ujemne saldo przeptywdw $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow

zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych w segmencie wydobywczym.

Saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3kw 2014 r. wynoszgce -253,5 min PLN uwzglednia

gtéwnie ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych

odsetek w wysokosci -242,9 min PLN.
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8 Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi zmianami
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., z pdzniejszymi zmianami), Zarzad Grupy LOTOS S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

l. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki

Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Liczba akcji / gloséw rownowazna wartosci Udziat w ogélnej liczbie gloséw rownowazny

nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym

Skarb Panstwa 69 076 392 53,19%
ING OFE 6 893 079 5,31%
Pozostali akcjonariusze 53 903 891 41,50%
Razem 129 873 362 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie doszto do zmian w strukturze witasnosci znacznych

pakietow akcji Jednostki Dominujgce;j.

1. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami

Stan na dzien
Nabycie  Sprzedaz Inne przekazania raportu
okresowego®

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego®

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. 8 636 - - - 8 636
Produkcji i Rozwoju

Zbigniew Paszkowicz

Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwar 1000 - - - 1000
i Wydobycia

Razem 9 636 9 636

@ wedfug stanu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2014 roku, tj. na 19 sierpnia 2014 r.
@ wedtug oswiadczer stan na dzieri 20 pazdziernika 2014 r. sktadanych w celu sporzgdzenia raportu za 3kw 2014 r.

Zgodnie z wiedzg Spotki pozostali cztionkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg na dzien

przekazania niniejszego komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A. akcji Spotki ani uprawnien do nich.
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1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatléw wilasnych Spétki i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej

zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie wystepujg postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé dotyczgca spoétek
Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spdétki. Informacje o istotnych postepowaniach
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i
innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sgdowych prezentuje nota 24.1 do srédrocznego sprawozdana finansowego (Kwartalny raport finansowy za Ill kwartat 2014
roku Grupy Kapitatowej LOTOS).

V. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujacg lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu wszystkich gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitalow witasnych
Spotki

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. Grupa LOTOS S.A. i spo6tki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytow lub pozyczek, ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej lub
ktérych warto$¢ dotyczgca spoétek Grupy Kapitatowej LOTOS stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wlasnych Grupy
LOTOS S.A. Istotne zobowigzania warunkowe zostaly opisane w nocie 24.2 do skonsolidowanego sprawozdana
finansowego (Kwartalny raport finansowy za Il kwartat 2014 roku Grupy Kapitatlowej LOTOS).

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich
zmian oraz informacje, ktéore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke

Dominujaca

Oprécz informacji zaprezentowanych w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
niniejszym komentarzu Zarzadu, nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

VL. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych
Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

VIIl.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikdéw, moggcych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na wyniki w 4kw 2014 r. nalezy wymienic:
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e otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci trend notowan cen ropy i produktéw naftowych oraz
ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitalowej LOTOS, ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produkidw w USD oraz zadtuzenie Grupy
LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztattowanie si¢ podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w dituzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe;
tendencje te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

e realizacje rozpoczetych projektow w segmencie poszukiwania i wydobycia,

e optymalizacje w segmencie produkgji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A. (zwiekszone moce przerobowe rafinerii w Gdansku i elastycznos¢ przerobu oraz produkcji w wyniku
realizacji Programu 10+),

e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na rozwoj i

poprawe rentownosci w obszarze detalicznym,

VIIl.  Umowy przekraczajace 10% kapitatow wtasnych

e W okresie od dnia 29 czerwca 2013 r. do 28 stycznia 2014 r., Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spotkami
grupy kapitatowej Statoil umowy, ktérych tagczna wartos¢ wyniosta okoto 933 min PLN i osiggneta wartos¢
umowy znaczacej, przekraczajgc 10% kapitatéw wtasnych Grupy LOTOS S.A. Najwiekszg pod wzgledem
wartosci sposréd wyzej wskazanych umow jest umowa z dnia 28 stycznia 2014 r. zawarta pomiedzy Grupg
LOTOS S.A. oraz Statoil ASA dotyczgca sprzedazy paliwa lotniczego na czas okreslony (obowigzujgcg do
dnia 31 grudnia 2014 r.). Szacunkowa warto$¢ umowy z dnia 28 stycznia 2014 r. wynosi okoto 370 min PLN.
Umowa nie zawiera warunku ani terminu zawieszajgcego, nie przewiduje kar umownych oraz zostata

zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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