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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
TRZECIEGO KWARTALU 2014 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

W trzecim kwartale 2014 roku utrzymata¢ sbardzo dobra koniunktura na rynku krajowym
szczegollnie widoczna w wysokim poziomie sprzgd&egmentu Wyrobdw Wyciskanych oraz
Segmentu Systemow Aluminiowych. Pozostale segmengcznie wikszy sukces odniosty na
rynkach eksportowych gdzie rozszerzono wspotpraistniepcymi oraz pozyskano nowych klientow.
Najwicksze wzrosty sprzedwn na rynkach zagranicznych notowang rs&a rynkach niemieckim,
wioskim, holenderskim, brytyjskim i czeskim. W rétzgie Grupa Kapitalowa agineta 489 min z
skonsolidowanych przychodéw ze sprzgdaraz rekordowy poziom 62,2 min zt skonsolidowaneg
zysku netto. W zakresie dziatakoo operacyjnej grupa kapitatowa realizowata gpsgce zadania:

1.Kontynuacja projektéw inwestycyjnych w poszczegéimysegmentach biznesowych — w
trzecim kwartale wydano na ten cel ok 30 min zb®pmiesicach 74 min z,

2.Rozwdj oferty produktowej we wszystkich jednostkdiibnesowych, szczegdlnie w zakresie
produktow o wgkszym poziomie przetworzenia,

3.Zwickszenie udziatu sprzegha do z meédzynarodowymi klientow w brayy spazywczej na
rynki Europy Zachodniej

4.Segment Systeméw Aluminiowych (Aluprof S.A.) pozyskal w trzecim kwartale szereg
projektéw budowlanych, na ktérych instalowane beda rozwigzania systemowe (fasady,
okna i drzwi). Byty to m.in. : ADGAR Park West (Warszawa), PROXIMO Prosta Flagstone
(Warszawa), Wydziat Chemii U] (Krakéw), Buma (Krakéw), Alchemia II (Gdansk),
budynek Palnetarium (Ostrava, Czechy), Centrum Systeméw Polimerowych (Zlin,
Czechy), Werk Arena (Triniec, Czechy), szpital (Libreville, Gabon), centrum kultury
(Andenne, Belgia), obiekt biurowy Prinzenalle (Dusseldorf, Niemcy), apartamentowiec
RPP (Kolonia, Niemcy), Mengel Tower (Aarhus, Dania), szpital Linn Dara (Dublin,
Irlandia), apartamentowiec Putney Plaza (Londyn, WIk. Brytania), Digby Road (Londyn,
WIk. Brytania)

5.Ze wzgledu na nizszg sprzedaz niz zaktadano nie udato sie utrzymac pozytywnej tendencji
w zakresie ksztaltowania marzy w Segmencie Ustug Budowlanych. Pozytywnym
elementem jest fakt, iz dzieki znaczacemu wzrostowi eksportu segment wypracowat
wynik zblizony do zera.

Ponadto w okresie trzeciego kwartatu miaty miejsastpujace wydarzenia:

7 sierpnia — podwiszenie prognoz na 2014 rok.

11 wrzénia — utworzenie na terytorium USA joint venturampedzy spotlg zalezng Aluprof System
USA, Inc z siedzip w USA i dwoma partnerami ameryekimi oraz utworzona w tym celu spoétka
Aluprof USA, LLC z siedzih w Nowym Jorku.

OPIS CZYNNIKOW [ ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE
TRZECIEGO KWARTALU 2014 ROKU.

W trakcie trzeciego kwartatu 2014 roku nie vegsty inne niz wskazano w punkcie 11 - 15
dodatkowej informacji do sprawozdania finansoweggiptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegOlnéci o nietypowym charakterze, mag znaczcy wptyw na osigniete wyniki finansowe.
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CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE TRZECIEGO
KWARTALU 2014 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W trzecim kwartale wiksza¢ spotek grupy kapitatowej odnotowata zkszony popyt na rynku
krajowym. W eksporcie natomiast za wtifiem spadkdédw na rynku ukregkim pozostate kierunki
odnotowaly silne wzrosty. Zrealizowane waddo przychodow ze sprzeda przedstawiaty si
nastpujaco:

Segment Wyrobow Wyciskanych — 199,8 min zt (+9%pyswzrost w kraju, niewielki spadek na
rynkach zagranicznych,

Segment Systemdéw Aluminiowych — 208,2 min zt (+18)ny wzrost w kraju, silny wzrost na
rynkach zagranicznych,

Segment Ustug Budowlanych — 26,8 min zt (-25%),czaey spadek w kraju, znagzy wzrost na
rynkach zagranicznych,

Segment Akcesoriow Budowlanych — 14,5 min zt (+4Bt@wielki wzrost w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych,

Segment OpakowaGigtkich — 100,0 min zt (+5%), niewielki spadek w krawzrost na rynkach
zagranicznych,

Kursy walutowe

Wg szacunkow zagdu ok. 49% sprzeds byto realizowane w ztotdwkach, natomiast ok. 48%
stanowita sprzedadenominowana w EURO. Pozostate 3% stanowita spzzearliczana w USD,
GBP oraz UHR. Po stronie kosztowej ok. 35% kosztdwoszty ponoszone w USD, 20% to koszty
denominowane w EURO oraz ok. 45% kosztow to kosAtidéwkowe. Z punktu widzenia
dziatalngci operacyjnej w okresie trzeciego kwartatu negatyvefekt mialo ostabienie EUR w
stosunku do USD z poziomu 1,37 do 1,27 w peggciomawianego okresu. Kurs EUR w relacji do
krajowej waluty podlegat znacznym wahaniom w prizgéz4,12 — 4,22 w zateosci od rozwoju
sytuacji politycznej na Ukrainie oraz informacjikondycji gtéwnych gospodaredwiatowych. Pod
koniec kwartatu ustabilizowatsiv poblzu 4,18

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitalowej stagown ok. 35 % catkowitych kosztéw jest
aluminium, ztom aluminiowy, oraz dma i blacha aluminiowa. Grupa kapitalowa jest zabemazona
na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwlaszczaje posiadaadnego wplywu na ksztaltowanie si
cen na Londgskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowbaz cenow do zawieranych przez spoétki
grupy kapitatowej kontraktéw na dostawy aluminiuM/ omawianym okresie notowania aluminium
wzrosty z pocatkowego poziomu ok 1900 USD/t to poziomu ok 210@6re pod koniec sierpnia
aby nasfpnie ,zef¢” do pozioméw ok 1950 USD/t na koniec kwartatu.. idny cen surowca w
krotkim okresie mog wplywaé na rentowné&t dziatalngci, szczegollnie w Segmencie Wyrobow
Wyciskanych, poniewaceny przenoszoneg s1a klientow z pewnym ogaieniem (1-2 miesty).
Czynnikiem stabilizujcym osggane wyniki § zawarte transakcje zabezpiegeej zakupy aluminium
(kontrakty futures), ktorych wynik przy gwattownydpadkach cen metalu saiatowych gietdach
jest ujemny natomiast w odwrotnej sytuacji (wzrasty metali) ,generdj wynik dodatni.

Poziom zaditenia

Na koniec trzeciego kwartatu grupa kapitatowa padeia 30,3 min zt kredytow diugoterminowych i
225,6 min zt kredytow krotkoterminowych. Ok 18% veaci kredytdéw jest utrzymywane w walutach
obcych (15% w EUR i 3% w USD) co ma wpltyw na rackkizyskéw i strat poprzez comiesirg

wycere wptywu zmian kursoéw EUR i USD na wastokredytu. Niewielkie ostabienie krajowej waluty
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w trzecim kwartale miato negatywny wpltyw na wyniwedtug szacunkow zagdu wyniosto ono -0,3
min zt.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] JEDNEGO
KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewaesiiz w czwartym kwartale popyt na produkty poszczegdiny
segmentow &dzie ksztattowat gi w nasgpujacy sposob (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobdw Wyciskanych - wszy o ok 5-10%

Segment Systemow Aluminiowych - wszy o ok 5-10%

Segment OpakowiGietkich — wyzszy 0 ok 5%

Segment Ustug Budowlanych - poréwnywalny

Segment Akcesoriéw Budowlanych —#syy o ok 5 — 10%

Kursy walutowe

Biorgc pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej ewentualne umocnieni ztotegd=tidR bedzie

dziatalo negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zasd Grupy Kety S.A. zamierza
nadal utrzymywé czs¢ zadiwenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze ostabigfiyR w

stosunku do USDdalzie miato wptyw negatywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzd Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 1900 - 2100 USD
za tore w perspektywie najbtszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME gewptyraé na przejciowe pogorszenie rentowse ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow s wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Laés#iej Gieldzie Metali. Cg¢ pozycji
jest rownieg systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahaesbd 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cigle spadajcych cenach
metalu poziomy zabezpiedzes wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsztach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjapastotna.

Poziom zaditenia

Zarzd szacuje, 7 poziom zadlgenia w przegigu najblizszych trzech miesty nie zmieni si w
poréwnaniu ze stanem na koniec wria 2014 roku.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W dniu 24 lipca 2014r. Aluprof S.A. (w 100% zate od Grupy Kty S.A.) zarejestrowat na terenie
USA spoétie o nazwie Aluprof System USA, Inc. Kapitat zaktagonowoutworzonej spotki wynosi
bedzie 200 tys. USD i zostanie w 100% gbjprzez spotk ALUPROF SA z siedzipw Bielsku-
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Biatej. Celem spotki Aluprof System USA, Inc. jesttvorzenie spotki joint venture wraz z partnerami
amerykaskimi, ktora lgdzie zajmowata sidystrybucy systemow aluminiowych na terenie Ameryki
Pdinocnej iSrodkowe.

W dniu 11.09. 2014r. zostata zawarta umowa joimtwes pomgdzy spotk zalezng Aluprof System
USA, Inc z siedzib w USA i dwoma partnerami ameryiskimi oraz utworzona w tym celu spétka
Aluprof USA, LLC z siedzih w Nowym Jorku. Kapitat zalycielski nowoutworzonej sp6tki wynosi
400 tys. USD, a Grupadty poprzez spokk zalezng Aluprof System USA, Inc. ¢gizie posiadata w
nowoutworzonej spoétce 45,5% udziatow.

Na dzier bilansowy Grupa wniosta do nowoutworzonego jeeriture 100 tys. USD.

Utworzona spoétka zajmowasie bedzie dystrybugj systeméw aluminiowych. Utworzenie spoiki jest
elementem strategii Grupy polegegj na systematycznym =ziiszaniu udziatu sprzedg
eksportowej w catkowitej sprzeila we wszystkich segmentach Grupy. W Segmencie BSyste
Aluminiowych (SSA) strategia ta jest realizowanalaxowo poprzez tworzenie spétek zaigch na
rynkach, gdzie realizowana jest sprzee@&sportowa, co pozwala lepiej dostoséwederte handlovg
do specyfiki i precyzyjniej spetntavymagania techniczno-prawne na poszczegoélnychagmk

W sprawozdaniu Grupy spotka jest konsolidowana dygpoaw wiasnéci.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W trzecim kwartale 2014 roku spoétka nie dokonywalaisji, wykupu Bdz sptaty diignych i
kapitatowych papieréw warciowych.

STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE REALIZAC]I ZYSKU
PROGNOZOWANEGO NA ROK 2014.

W dniu 7 sierpnia 2014 roku. w zygku z wysokim stopniem realizacji prognozy po 6 saeach
2014 roku oraz stabilnymi perspektywami na drugigqeze zarazd Grupy kety S.A. podjt decyzg
0 podwyzszeniu prognozy skonsolidowanego zysku z dziatgin@peracyjnej (EBIT), EBITDA oraz
skonsolidowanego zysku netto w sposObgpasgicy:

rognoza z 6 lutego prognoza z 7 sierpniamiana
Przychody ze sprzeda 1735,0 min zt 1780 min zi +3%
EBIT 166,6 min zt 225 main +35%
EBITDA @5 min zt 305 min zt +22%
Zysk netto 126,5 min zt 170 min z +34%
Wydatki inwestycyjne 143,2 nain 130 minzt 9%

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
TJ. NA DZIEN 30.09.2014 ROKU.
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30-09-2014 30-09-2014 30-06-2014 30-06-2014
llo$¢ akcji/glosow % udzialéw Ilo$¢ akcji/glosow % udzialéw
OFE Aviva 1691276 18,03% 1691276 18,03%
OFE ING 1610534 17,17% 1610534 17,17%
OFE PZU Ziota Jeste 921 000 9,82% 921 000 9,82%
PTE Allianz Polska 499 748 5,33% 499 748 5,33%
Pozostali 4 658 230 49,65% 4 658 230 49,65%
Razem 9380 788 100% 9 380 788 100%

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY 0SOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 29.10.2014 ROKU.

Zgodnie z przekazanymiswiadczeniami na dzie30 wrzénia 2014 r. osoby zagdzapce Spotl
byly w posiadaniu 142 650 akcji zwyktych na okagiai Grupy KETY S.A. w tym: Prezes Zasdu
115 700 akcji, Cztonek Zagdu 26 950 akcji.

Ponadto czionkowie zagdu posiadaj prawa do nabycia 40 600 szt. obligacji serii Grawem
pierwszéstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela seriiw tym Prezes Zagdu — 25 300 szt.,
Czionek Zarzdu - 15 300 szt.

Kolejny program motywacyjny zostat uchwalony na WZpotki w dniu 29 maja 2012 roku. Na jego
podstawie w dniu 6 wrzaia 2012 roku Rada Nadzorcza przyznata prawo dyaial®7 280 szt.
obligacji serii H z prawem pierwsastwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela s&ii, w tym
Prezesowi Zardu — 17 000 szt., Cztonkowi Zaxdu - 10 280 szt. W dniu 10 czerwca 2013 roku
Rada Nadzorcza przyznata prawo do nabycia drugieszy programu w ikei 27 280 szt. obligaci
serii | z prawem pierwsastwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela s&ii w tym Prezesowi
Zarzpdu — 17 000 szt., Czionkowi Zadu - 10 280 szt. Ostatnia, trzecia transza prograostata
przyznana przez RadNadzorcz w dniu 2 wrzénia 2014 roku. Zagd otrzymat prawo do obgia 28
000 szt. obligacji serii J z prawem pierwszisva do nabycia akcji zwyktych na okaziciela s€rij w
tym Prezesowi Zagdu przyznano 17 500 szt., Czionkowi Zgia - 10 500 szt.

Osoby nadzorare nie posiadaty akcji Grupyety S.A.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE].

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie trzeciego kwartatu 2014 roku nie
wszczto ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppstwal
dotyczcych zobowdzan lub wierzytelnéci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych
taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emigent

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie trzeciego kwartatu 2014 roku mialy miejs@nsakcje z podmiotami paaanymi, ktérych
wartas¢ w okresie od poegku roku obrotowego przekroczyta wymmg w ziotych rownowart&




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Komentarz Zarzdu Grupy Kty SA dosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe okres dziewtiu
mieskcy zakaczonych dnia 30 wrzaia 2014 roku

kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o rekterze typowym i rutynowym, ktorych
charakter i warunki wynikaj z biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki od niego zatee.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI W TRZECIM
KWARTALE 2014 ROKU

Emitent i jednostki od niego zadee nie udzielaty w trzecim kwartale 2014 roku quaen kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zahaej
od tego podmiotu, ktorychdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temia.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradardiu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamaz informacje, ktéreasstotne
dla oceny megliwosci realizacji zobowjzan przez Emitenta.
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