Grupa Kapitatowa
MCI Management SA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

(Ill kwartat 2014 r.)



Dla akcjonariuszy MCI Management SA

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) Zarzad
jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie skonsolidowanego raportu kwartalnego dajgcego prawidtowy i
rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. za okres
9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2014 r.

Elementy sprawozdania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego zostaty przedstawione
w nastepujgcej kolejnosci:

> WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

> SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:
— Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.
— Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 wrzesnia 2014 r.
— Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.
— Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.
— Wybrane dane objasniajgce

> KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH
> WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

> SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajace:
— Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 r.
— Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
— Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.
— Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzgd Spoitki

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Czlonek Zarzadu

Warszawa, 5 listopada 2014 r.



Grupa Kapitalowa MCI Management SA

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2014

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINASOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akciji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.09.2014
PLN’000

25377
242 418
246 091
240 499

97 401
(119 566)
(13 872)

(36 037)

Na dzien
30.09.2014
PLN’000
1194018
134 418
51 696

1 007 904
62 447

62 446 627
3,85
16,14

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’000

25377
216 019
219 231
214 137

94 068
(140 952)
(11 332)

(58 216)

Na dzien
30.06.2014
PLN’000
1168 308
132 605
55 996
979 707
62 447

62 446 627
3,43
15,69

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013
PLN’000

78 179
194 942
196 139
186 184

26 451
10 017
11 602

47 522

Na dzien
31.12.2013
PLN’000
946 517
85 026
98 015
763 476
62 347

62 346 627
2,99
12,25

Za okres:

od 01.01.2013
do 30.09.2013
PLN’000

14 603
170 044
164 046
164 953

8 542
(81 179)
75 356

2719

Na dzien
30.09.2013
PLN’000
898 834
54 296
102 930
741 608
62 347

62 346 627
2,65
11,88

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.09.2014
EUR'000

6 071
57 991
58 869
57 532

23300
(28 602)
(3 318)

(8 621)

Na dzien
30.09.2014
EUR'000
285 958
32192
12 381
241 385
14 956

62 446 627
0,92
3,87

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 wrze$nia 2014 — 4,1755, na dzien 30 czerwca 2014 roku — 4,1609, na dzien 31 grudnia 2013 roku —
4,1472, na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku — 4,2163.
- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug
kursu Sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie;
odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia roku 2014 — 4,1803, od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2014 — 4,1784, od 1 stycznia do 31 grudnia roku
2013 — 4,2110, od 1 stycznia do 30 wrzeénia roku 2013 — 4,2231

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
EUR'000

6 073
51 699
52 468
51 249

22 513
(33 733)
(2 712)

(13 933)

Na dzien
30.06.2014
EUR'000
280 783
31869
13 458
235 456
15 008

62 446 627
0,82
3,77

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013
EUR'000

18 566
46 294
46 578
44 214

6281
2379
2755

11 285

Na dzien
31.12.2013
EUR'000
228 230
20 502
23634
184 094
15034

62 346 627
0,72
2,95

Za okres:

od 01.01.2013
do 30.09.2013
EUR'000

3458
40 265
38 845
39 060

2023
(19 223)
17 844

644

Na dzien
30.09.2013
EUR'000
213181
12 878
24 412
175 891
14 787

62 346 627
0,62
2,82
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

| INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Aktualizacja wartosci akcji / udziatow
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Inne

Zyski z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzgdu

Wynik na utracie kontroli nad jednostkg zalezng
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Razem catkowite dochody

Zysk na jedng akcje
Rozwodniony zysk na jedng akcje

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013

do 30.09.2013

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.07.2013

do 30.09.2013

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2 25377 - 14 603 5 825
(2 935) - (2 662) (938)

22 442 - 11941 4 887

1 165 753 28 893 180 400 78 314
1 894 (693) (5 269) (567)
1 (11) (11) (669) (675)
166 636 28 189 174 462 77 072

(8 620) (1 789) (10 006) (1814)

61 992 - - -

472 26 1180 177

(504) 27) (7 533) (5 635)

242 418 26 399 170 044 74 687

(11 992) (2 871) (8 007) (999)

7377 2 240 2 009 (370)

1 8 288 1092 ; §
246 091 26 860 164 046 73318

(5 592) (498) 907 466

240 499 26 362 164 953 73 784

690 - (143) (143)

690 - (143) (143)

241 189 26 362 164 810 73 641
3,85 ig 2,65 ig

3,83 2,64
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

AKTYWA
PRZEKSZTALCONE  PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 477 509 328 415
Wartosci niematerialne 1 1 11 32
Wartos¢ firmy - - 80 174 80 174
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 975 304 946 421 638 101 676 542
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 11538 11 538 - -
Pozostate inwestycje w jednostkach 7 7 185 142
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek - - 446 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3768 3440 9 399 6 101
Naleznosci z tytutu obligacji 6 14 000 40 000 500 540
Instrumenty pochodne 1 8 288 7 197 - -
Inne aktywa finansowe 5 17 912 17 273 30 403 63 776
1031 295 1 026 386 759 547 827 722
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 2929 7 052 100 540 14 783
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek 9 5877 6 074 5932 5676
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 9 736 2570 1129 1371
Naleznosci z tytutu obligacji 6 299 1622 - -
Inne aktywa finansowe 8 121 722 115 623 11 610 25 853
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31160 8981 67 197 23429
162 723 141 922 186 408 71112
Aktywa przeznaczone do likwidacji - - 562 -
Aktywa razem 1194018 1168 308 946 517 898 834
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaly przypadajgce wtascicielom jednostki dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli

Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

PRZEKSZTALCONE PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12 62 447 62 447 62 347 62 347
12 576 962 576 962 458 600 458 600
43 928 42 336 44 584 43 698

- - (690) (143)

(5 090) (5 333) (8 959) (8 959)

89 158 89 158 21 410 21112

240 499 214 137 186 184 164 953

1007 904 979 707 763 476 741 608

1007 904 979 707 763 476 741 608

15 196 206 226 277
13 134 222 132 399 84 800 54 019
134 418 132 605 85 026 54 296

218 418 1037 7 141

15 41 1885 41 484
13 786 1731 35 495 37 069
16 11 592 11 689 12 272 13 662
14 39 059 40 273 49 170 44 574
51 696 55 996 98 015 102 930

1194018 1168 308 946 517 898 834
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Saldo na dzien 01.01.2013
Fundusz Rozliczenia
Programu

Odkupu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2013

Saldo na dzien 01.10.2013

Podwyzszenie kapitatu
Fundusz Rozliczenia
Programu

Odkupu

Inne catkowite dochody
Wynik okresu
Saldo na dzien 31.12.2013

Saldo na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Wycena aktywow finansowych
Fundusz Rozliczenia
Programu

Odkupu

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzien 30.06.2014

Saldo na dzien 01.07.2014
Fundusz Rozliczenia
ProgramuOdkupu

Wynik okresu
Stan na dzien 30.09.2014

Kapitat Zysk netto Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Inne catkowite Udziaty / Kapitaty
podstawowy | Nierozliczony okresu dochody akcje przypadajace
wynik z lat obrotowego emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat Z tytutu opcyjnych wycena niezarejestrowane Roéznice wiasne wiascicielom
ubiegtych ramach realizacja powyzej zysku programéw elementu zwigkszenie kursowe z jednostki
konwersji programu opcji wartosci motywacyjnych kapitatowego kapitatu przeliczenia dominujacej
obligacji menadzerskich nominalnej obligacji podstawowego operacji
zamiennych zagranicznych
62 347 2382 41 572 28 175 1641 106 440 299 944 33977 4817 - (123) (8 958) 572 214
. - - - - - - 4904 - - - 4904
- (22842) - - - - 22400 - - - - 1) (443)
- - - - - - - - - (20) - (20)
- 41572  (41572) - - - - - - - - - -
- - 164953 - - - - - - - - - 164 953
62 347 21112 164 953 28 175 1641 106 440 322 344 38881 4817 - (143) (8 959) 741 608
62 347 21112 164 953 28175 1641 106 440 322 344 38 881 4817 - (143) (8959) 741 608
- - - - - - - 100 - - 100
- 298 - - - - - 786 - - - - 1084
- - - - - - - - - - (547) - (547)
- - 21231 - - - - - - - - - 21231
62 347 21410 186 184 28175 1641 106 440 322 344 39 667 4817 100 (690) (8959) 763 476
62 347 21410 186 184 28 175 1641 106 440 322 344 39 667 4817 100 (690) (8 959) 763 476
100 - - - 492 - - - - (100) - - 492
- (118 436) - - - - 117870 (586) - - 690 - (462)
- - - - - - - - 578 - - - 578
- - - - - - (2 140) - - - 3626 1486
- 186184 (186 184) - - - - - - - - - -
- - 214137 - - - - - - - - - 214 137
62 447 89 158 214 137 28175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - (5333 979 707
62 447 89 158 214 137 28 175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - (5333 979 707
- - - - - - - 1592 - - - 243 1835
- - 26 362 - - - - - - - - - 26 362
62 447 89 158 240 499 28175 2133 106 440 440 214 38 533 5395 - - (5090) 1007904
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Srodki pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony
Whplywy z udzielonych pozyczek
Wydatki na zakup certyfikatow
Wptywy z tytutu sprzedazy
certyfikatow

Inne korekty

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na nabycie weksli

Wptywy z tytutu sprzedazy i sptaty
weksli

Wydatki na zakup obligaciji

Wptywy z tytutu obligacje

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow,
kapitatow oraz doptat do kapitatu
Emisja weksli wtasnych

Sptata weksli wlasnych z odsetkami
Sptata kredytow z odsetkami

Sptata zaciggnietych pozyczek wraz
z odsetkami

Emisja obligaciji

Sptata wyemitowanych obligaciji
Odsetki zaptacone od obligacji
Pozostate

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013

do 30.09.2013

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.07.2013

do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
54 428 164 5597 5 356
212 212 274 274

] ] (118) -

2 150 2 150 5939 4300

(7 862) (1332) (3 147) (1 252)
52 188 - - -
(3 715) 2139 ©) -
97 401 3333 8542 8678

- - (13) -

(289 720) (96 270) (7 652) 78
102 059 89 561 20 479 -

- - (93 993) -

28 095 28 095 - -
40 000 - - 1)
(119 566) 21 386 (81 179) 77
1226 1219 408 408

50 000 29 900 54 004 -
(65 934) (27 485) (28 150) (9 580)
(5 259) (2 631) (520) (520)
(1 860) (1 860) (157) (36 257)
49 225 - 54 800 -
(35 350) - - 27 450
(5 920) (1 683) (4 929) (1311)

- - (100) (100)

(13 872) (2 540) 75 356 (19 910)
(36 037) 22179 2719 (11 155)
67 197 8981 19 673 34588

- - 1037 @)

31160 31160 23 429 23429
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE
Dane Spotki

MCI Management SA (zwana dalej ,MCI” lub ,Spétka”) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu
21 lipca 1999 r. w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
0000004542.

— REGON: 932038308

— NIP: 899-22-96-521

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie
— Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Skitad Grupy Kapitatlowej MCI na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MClI.PrivateVentures SKA — spotka zalezna bezposrednio,

- MCI Fund Management Sp. z o. 0. IV MCl.PrivateVentures SKA — spotka zalezna bezposrednio,

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. — spoétka zalezna bezposrednio,

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures Spétka Jawna — spotka zalezna posrednio.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych — Spoétka posiada bezposrednio lub posrednio
100% akciji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

W | pétroczu 2014 r. Spoétka utracita kontrole nad Grupg Kapitalowa Private Equity Managers SA, ktora
dotychczas podlegata petnej konsolidacji. Obecnie spétka jest jednostkg stowarzyszona.

Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pdzZniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak  wybrane noty  objasniajgce  w  celu wyjasnienia  zdarzen
i transakciji istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej
MCI Management S.A. (,Grupa”) od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wedtug MSSF za rok 2013.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 5 listopada 2014 r.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej
okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad MCI nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2014 wymaga od
Zarzadu Spotki osgdu wynikéw i zatozeh wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowanie warto$ci aktywow, zobowigzan, przychoddéw i kosztdw ktérych rzeczywiste warto$ci
moga rézni¢ sie od wartosci szacunkowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w kwartalnym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Zioty polski jest walutg funkcjonalng wszystkich spotek Grupy.

Polityka rachunkowosci

Z wyjatkiem przypadkoéw opisanych ponizej, zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére stosuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Grupa MCI zastosowata w pierwszym potroczu 2014 nowe przepisy MSSF 10 dotyczgce Jednostek
Inwestycyjnych. Zgodnie z tym standardem rachunkowosci MCI Management S.A. spetnia definicje
jednostki inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym inwestycje w jednostkach zaleznych, za wyjatkiem
jednostek zaleznych $wiadczacych ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng (ij. Private Equity
Managers S.A.) nie podlegajg konsolidacji, lecz sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik.
Zastosowanie tego Standardu wymagato rowniez przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzednie
okresy. Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone tak jakby spdtki zalezne nie byty konsolidowane w
latach poprzednich a byly wyceniane w warto$ci godziwej z wyceng odnoszong na wyniki biezgcego
okresu.

Ponizej prezentujemy i wyjasniamy istotne roéznice wynikajace przeksztatcenia danych
poréwnawczych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r. przed i po przeksztatceniu danych
finansowych.

AKTYWA
PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013 Roéznica
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 328 328 -
Wartosci niematerialne 11 11 -
Wartos¢ firmy 80174 80174 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 638 101 - 638 101
Inwestycje w pozostatych jednostkach 185 185 -
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 446 446 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 399 9375 24
Naleznosci handlowe oraz pozostate 500 500 -
Inne aktywa finansowe 30 403 667 118 (636 715)
759 547 758 137 1410
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AKTYWA (cd)

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki

dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli
Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013 Réznica
PLN’000 PLN’000 PLN’000
100 540 100 540 -
5932 255 5677
1129 1129 -
11 610 11 610 -
67 197 67 632 (435)
186 408 181 166 5242
562 562 -
946 517 939 865 6 652
PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013 Réznica
PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 347 62 347 -
458 600 458 600 -
44 584 44 584 -
(690) (690) -
(8 959) (8 959) -
21 410 21 342 68
186 184 186 178 6
763 476 763 402 74
763 476 763 402 74
226 226 -
84 800 84 800 -
85 026 85 026 -
1037 1 055 (18)
41 41 -
35 495 35 495 -
12 272 12 308 (36)
49 170 42 538 6 632
98 015 91 437 6578
946 517 939 865 6 652
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Noty objasniajgcego do przeksztalcenia Sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

2013

Inwestycje w jednostkach zaleznych

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 72 -
MCI Fund Management Sp. z 0.0. || MCI.PrivateVentures SKA 638 029 -
638 101 -

Inne aktywa finansowe

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 - 352 514
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0 - 280 139
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ - 4 062
- 636 715
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 8132 8132
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.ImmoVentures FIZ 21 036 21 036
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 1235 1235
30 403 30 403
30 403 667 118

Na dzien 31 grudnia 2013 MCI Management S.A, spetniato definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z
MSSF 10, w zwigzku z czym ponizsze spétki zalezne:

— MCI Fund Management Sp. z 0.0.

— MCI Fund Management Sp. z 0.0. || MCI.PrivateVentures SKA

nie podlegaty konsolidacji przez MCI Management S.A. zgodnie z MSSF 10, dlatego zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze tak jakby powyzsze spétki nie zostaty skonsolidowane, a ujete w
wartosci godziwej przez wynik, w zwigzku z powyzszym dane przeksztatcone prezentujg udziaty w
powyzszych spotkach zamiast certyfikatéw inwestycyjnych w FIZ, ktére byly wilasnoscig powyzszych
spotek.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 60 -
MCI Fund Management Sp. z 0. o. MCI.PrivateVentures Spotka Jawna 5617 -
5932 255

MCI Management S.A. spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z MSSF 10, w zwigzku z czym
powyzsze spofki nie podlegaty konsolidacji przez MCl Management S.A., dlatego zostaty przeksztatcone
dane poréwnawcze tak jakby powyzsze spotki nie zostaty skonsolidowane, a ujete w wartosci godziwej
przez wynik, w zwigzku z powyzszym nie zostalty wyeliminowane wspdlne transakcje pomiedzy tymi
spétkami a Grupg MCIl Management S.A.

11



Grupa Kapitalowa MCI Management SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2014

Zobowiazania z tytutu weksli

Oprocentowanie Nominat
% w skali roku PLN’000

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures SKA 3,67% 6 600

Odsetki
PLN’000

33

Razem
PLN’000

6 632

MCI Management S.A. spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z MSSF 10, w zwigzku z czym
powyzsze spotki nie podlegaty konsolidaciji przez MCI Management S.A., dlatego zostaty przeksztatcone
dane poréwnawcze tak jakby powyzsze spétki nie zostaty skonsolidowane, a ujeta w wartosci godziwej
przez wynik, w zwigzku z powyzszym nie zostaty wyeliminowane wspdlne transakcje pomiedzy tymi

spétkami a Grupg MCI Management S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. po przeksztalceniu danych poréwnawczych

PRZEKSZTALCONE
Za okres:
od 01.01.2013

PIERWOTNE
Za okres:
od 01.01.2013

do 30.09.2013 do 30.09.2013 Réznica

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 603 14 591 12
Koszt wtasny sprzedazy (2 662) (2 662) -
Zysk brutto na sprzedazy 11 941 11 929 12
Aktualizacja wartosci akgji / udziatow 180 400 (93) 180 493
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych (5 269) 171 892 (177 161)
Inne (669) 3908 (4577)
Zyski z inwestycji 174 462 175 707 (1 245)
Koszty ogdlnego zarzgdu (10 006) (10 073) 67
Wynik na utracie kontroli nad jednostkg zalezng - - -
Pozostate przychody operacyjne 1180 1184 4)
Pozostate koszty operacyjne (7 533) (1991) (5542)
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 170 044 176 756 (6 712)
Koszty finansowe (8 007) (7 170) (837)
Przychody finansowe 2 009 - 2009
Zysk przed opodatkowaniem 164 046 169 586 (5 540)
Podatek dochodowy 907 903 4
Zysk netto 164 953 170 489 (5536)

Noty objasniajacego do przeksztalcenia Sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodow za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.

Wycena spétek zaleznych oraz spotek powigzanych

PRZEKSZTALCONE

Digital Avenue S.A.

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI PrivateVentures SKA

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

PIERWOTNE
Za okres:

od 01.01.2013

do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000
(93) (93)
(23) -

6 -

180 510 -

180 400 (93)
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Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

PRZEKSZTALCONE PIERWOTNE

Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000
- 19 384
- 163 997
- (7 470)
(1818) (1017)
(1351) (1352)
(2 100) (1 650)
(5 269) 171 892

Na dzierh 30 wrzesnia 2013 r. MCI Management S.A. spetnita definicje jednostki inwestycyjnej zgodnie z
MSSF 10, w zwigzku z czym nie dokonuje konsolidacji spétki zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Il MCI.PrivateVentures SKA, dlatego zostaty przeksztalcone dane poréwnawcze tak jakby spotka nie
zostata skonsolidowana, w zwigzku z powyzszym zamiast wycen certyfikatéw inwestycyjnych FIZ, ktére

sg wtasnoscig spotki - prezentujemy wycene danej spotki.

13



Grupa Kapitalowa MCI Management SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2014

Noty

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow

finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,F1Z”) nalezgcych do MClI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja wartosci spotek zaleznych, stowarzyszonych oraz innych jednostek

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

PRZEKSZTALCONE

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

PRZEKSZTALCONE

Za okres:
od 01.07.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Digital Avenue S.A. (178) - (92) 49
Alternative Investment Partners
Sp. z o.0. - - 6 6
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 32273 32288 (23) (12)
MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Il MCI.PrivateVentures S.K.A. 111 007 (9 309) - -
MCI Fund Management Sp. z 0.0.
IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 22 651 5914 - -
MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna - - 180 509 78 271
Pozostate (12) (12) (669) (669)
165 742 28 882 179 731 77 645

Spotki zalezne:
- MCI Fund Management Sp. z o.0. Il MCI.PrivateVentures SKA
- MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures SKA

Posiadajg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne w funduszach:
- MCl.TechVentures 1.0

- MCI.EuroVentures 1.0

- MCI CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCI.BioVentures FIZ)

Wycena FIZ nalezacych do MCI

Fundusze prowadzg dziatalnos¢ inwestycyjng w spofki portfelowe, w tym w spotki wymienione na stronie
internetowej MCI.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do
wartosci godziwej (rynkowej) spotek portfelowych nalezgcych do tych funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.
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Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix
Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet

Ventures FIZ

Certyfikaty inwestycyjne
MCI.CreditVentures FIZ

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.01.2013

do 30.09.2013

PRZEKSZTALCONE
Za okres:

od 01.07.2013

do 30.09.2013

Sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych

Wynik na sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych MCI.CreditVentures

2.0FIz

Wycena instrumentéw pochodnych

Wbudowany instrument pochodny
na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ
Wbudowany instrument pochodny
na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1354 277) (2 100) 282
(625) (415) (1 818) 206

(1198) (1 364) (1 351) (1 055)
(469) (2 056) (5 269) (567)
PRZEKSZTALCONE PRZEKSZTALCONE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.07.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 363 1363 - -
PRZEKSZTALCONE PRZEKSZTALCONE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.07.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
5858 815 = =
2430 277 = =
8 288 1092 - -

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zostala dokonana wycena wbudowanego pochodnego instrumentu
finansowego jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw zainwestowanych w inwestycje
powyzszych funduszy. Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych $rodkéw w przypadku wyjscia

Z inwestyciji.

2. Przychody z tytutlu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Przychody ze sprzedazy stanowig gtéwnie przychody 2z zarzadzania szescioma funduszami

inwestycyjnymi przez spoétki nalezace do Grupy PEM.

Od 13 czerwca 2014 r. przychody te nie sg ujmowane bezposrednio w wyniku MCI poniewaz PEM nie
bedzie konsolidowany z uwagi na utrate kontroli nad aktywem.

Przychody stanowig przede wszystkim:

— Wpynagrodzenie stale to wynagrodzenie naliczane i pobierane kwartalnie. Stanowi ono procent

wartosci aktywow danego funduszu inwestycyjnego (okreslony w statucie funduszy) - $rednie stawki
to okoto 2,75%. Wyceny aktywow funduszy sporzadzane sg na koniec kazdego kwartatu i od
wycenionej wartosci aktywow naliczane jest wynagrodzenie state. Wynagrodzenie pobierane jest od
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wszystkich certyfikatdéw inwestycyjnych, niezaleznie czy sg w posiadaniu Grupy MCI czy innych
podmiotéw spoza Grupy MCI.

— Woynagrodzenie, ktére jest uzaleznione od wzrostu warto$ci aktywdw netto subfunduszu na certyfikat
inwestycyjny (dalej zwane wynagrodzeniem za sukces) to wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu
wartosci aktywow funduszu powyzej okreslonej wartosci (najczesciej pobierane od kwoty wzrostu
wartosci aktywow powyzej 10%) i nalezne jest na dzien emisji certyfikatow, umorzen oraz na koniec
roku.

PRZEKSZTALCONE PRZEKSZTALCONE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2013 od 01.07.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2013 do 30.09.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4276 - 3678 1770
Subfundusz MCI.TechVentures1.0 4 857 - 6 594 2 057
Internet Ventures FIZ 1297 - 1648 709
Helix Ventures Partners FIZ 630 - 1 345 452
MCI.BioVentures FIZ 255 - 228 54
MCI.CreditVentures FIZ - - 400 136
11 315 - 13 893 5178

Wynagrodzenie zmienne
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 8 570 - 20 -
Subfundusz MCI.TechVentures1.0 5039 - - -
13 609 - 20 -
Invia CZ Sro - - - (38)
Inne przychody 453 - 690 685
453 - 690 647
25 377 - 14 603 5825

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Fund Management Sp. z o.0. 32335 57 72

*MCI Fund Management Sp. z 0.0. |l

MCI.PrivateVentures SKA 749 036 758 345 638 029
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV

MCI.PrivateVentures SKA 193 933 188 019 =

975 304 946 421 638 101

Nota nie obejmuje inwestycji w PEM, poniewaz w roku 2014 utracono nad spétkg kontrole i obecnie jest
to jednostka stowarzyszona.

*wiecej nota nr 1 ,Zyski z inwestycji”

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers SA - wycena biezaca 11538 11 538 =
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5. Inne aktywa finansowe

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 10 051 10 214 8 133
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ - - 21 035
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 7861 7 059 1235
17 912 17 273 30 403
*wigcej nota nr 1 ,Zyski z inwestycji”
6. Obligacje
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Obligacje Private Equity Managers SA 14 299 41 622 -

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spdtka Private Equity Managers SA wyemitowata 40.000 sztuk obligaciji
zwyktych imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1 000,00 z.
taczna wartos¢ nominalna emisji obligacji wyniosta 40 000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do
20 grudnia 2018 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M + 5% marzy w skali roku,
poczagwszy od dnia emisji.

Obligacje zostaty wyemitowane w celu zaptaty zobowigzania wobec Spoétki z tytutu nabycia akcji wkasnych
przez spotke Private Equity Managers SA. Wzajemne rozrachunki w kwocie 40 000 tys. zt zostaty
potrgcone.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. Spotka sprzedata na rzecz MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

26.000 sztuk powyzszych obligacji. Cena za jedng obligacje wyniosta 1 021,52 zt natomiast fgczna cena
wyniosta 26 560 tys. zt (w tym: 560 ty$ zt odsetek naliczonych do dnia sprzedazy).

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 255 200 515

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (42) (42) (41)

Naleznosci handlowe netto 214 159 474

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 19 17 98 665
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne

finansowe - - 48

Naleznosci podatkowe/budzetowe 30 41 -

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 227 253 719

Inne naleznosci 2439 6 582* 634

2929 7 052 100 540

*W tym naleznosci z tytutu dywidendy od spétki Private Equity Managers SA w kwocie 4 369 tys. zt (wraz
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z naleznymi odsetkami w wysokosci 35 tys. zt wynikajgcymi z wyptaty dywidendy po terminie). Dywidenda
zostata otrzymana do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Kategoria PRZEKSZTALCONE
jednostki Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
powiazanej 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
*MCI EuroVentures 1.0 FIZ pozostata
(subfundusz) - - 67 471
**MCI Credit Ventures FIZ pozostata - - 31131
Alternative Investment Partners dominujgca
Sp.zo.o. - - 2
MCI BioVentures FIZ (obecnie pozostata
MCI CreditVentures 2.0 FIZ) - - 37
MCI Helix Ventures Partners FIZ pozostata - - 3
kluczowy
Tomasz Czechowicz personel 19 16 18
MCI.Ventures Project Sp. z 0.0. pozostata
SKA - 1 1
Inne pozostata - = 2
19 17 98 665

*Dotyczy naleznosci z tytulu wyptaty wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. Uchwata o wyptacie wynagrodzenia zmiennego podjeta zostata w grudniu 2013
roku. Wyptata wynagrodzenia nastgpita w roku 2014. Powyzsze wynagrodzenie byto pobrane po raz
pierwszy od dnia zatozenia funduszu MCI.EuroVentures 1.0

**Naleznos$¢ w kwocie 31 000 tys. zt od MCI.CreditVentures FIZ wynika z tytutu wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych przez fundusz w wyniku rozpoczecia likwidacji. Certyfikaty wykupiono z wolnych srodkow
pienieznych.

8. Inne aktywa finansowe - weksle

Grupa MCI, z powoddéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzgdzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spoétkami i funduszami

zarzgdzanymi przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli).

Na dzien 30.09.2014 Grupa posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie Nominat Odsetki Razem

% w skali roku PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 3,70% 500 5 505
*MCI Fund Management Sp. z o. o.

MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna 3,70% 48 895 25 48 920
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 3,70% 40 734 263 40 997
*MCI Fund Management Sp. z 0. o.

MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 3,70% 26 000 276 26 276
*MCI Fund Management Sp. z 0. o.

MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 3,70% 5 000 25 5025

121129 593 121722

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio)
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Na dzien 30.06.2014 Grupa posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Private Equity Managers S.A.

*MCI Fund Management Sp. z 0. o.
MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna
*MCI Fund Management Sp. z 0. o.
MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna

Oprocentowanie
% w skali roku

3,70%
3,70%
3,70%

3,70%

Nominat Odsetki Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
500 - 500

48 000 470 48 470
40 000 619 40 619
26 000 34 26 034
114 500 1123 115 623

Na dzien 31.12.2013 r. Grupa posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Alternative Investment Partners
Alternative Investment Partners
Alternative Investment Partners
Alternative Investment Partners

9. Udzielone pozyczki

Oprocentowanie
% w skali roku

3,65%
3,70%
3,67%
3,70%

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

MCI Venture Projects Sp. z 0.0.
MCI Fund Management
Sp.zo.o.

MCI Fund Management

Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures
Spotka Jawna

Oprocentowanie
%

od 8,85%
do 9,16%

8,59%

4,72%

Nominat Odsetki Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1100 3 1103
1600 12 1612
7 201 74 7 275
1600 20 1620
11 501 109 11 610
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5877 6 074 5932
736 2570 1129
6613 8 644 7 061
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
- 265 255
63 62 60
5814 5747 5617
5877 6 074 5932
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10. Instrumenty finansowe

Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego 30.09.2014
PLN’000
Inwestycje w jednostkach zaleznych Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 975 304
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 11538
Pozostate inwestycje w jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7
Inwestycje utrzymywane do terminu
Naleznosci z tytutu obligaciji zapadalno$ci 14 299
Inne aktywa finansowe Pozyczki i naleznosci 17 912
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek Pozyczki i naleznosci 5877
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek Pozyczki i naleznosci 736
Inwestycje utrzymywane do terminu
Inne aktywa finansowe zapadalnosci 121 722
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie
- wyceniane przez wynik finansowy
inwestycje w jednostkach zaleznych 975 304 946 421 638 101
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 538 11 538 -
pozostate inwestycje w jednostkach 7 7 7
- wyceniane przez kapitat - - -
986 849 957 966 638 108
Papiery wartosciowe notowane na gieldzie
- wyceniane przez wynik finansowy - - 178
- wyceniane przez kapitat - - -
- - 178
986 849 957 966 638 286
Zmiany stanu instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 638 286 638 286 496 283
Zwigkszenia:
Zakup 47 951 47 951 676 508
Wycena 251 453 213 261 180 515
Reklasyfikacja 106 612 106 612 -
406 016 367 824 857 023
Zmniejszenia:
Sprzedaz (47 951) (47 951) (676 459)
Wycena (9 502) (193) (38 561)
(57 453) (48 144) (715 020)
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 986 849 957 966 638 286
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Zmiany stanu instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez kapitat:

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego - - -
Zwiegkszenia:

Zakup - - 18 210
Wycena - - 88 402
- - 106 612

Zmniejszenia:
Reklasyfikacja - - (106 612)
- - (106 612)

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego - - -

11. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Grupa ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Udzialy i akcje w spoétkach zaleznych i niepowigzanych posiadanych przez Spétke. Aktywa
spotkach sg wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Metoda wyceny udziatow i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych
zrédtowych wykorzystywanych do wyceny.

Certyfikaty inwestycyjne. Spotka posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych
zarzgdzanych przez MCI Capital TFI SA. Certyfikaty inwestycyjne sg aktywem posiadanym przez
Spotke bezposrednio i przez podmiot zalezny. Warto$¢ posiadanych certyfikatow jest uzalezniona od
wartosci spoétek portfelowych posiadanych przez poszczegdine fundusze. Certyfikaty wyceniane sg na
podstawie skorygowanych aktywow netto danych funduszy inwestycyjnych

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka  klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie
odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan; obejmuje akcje spotek notowanych na GPW

Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw
(pochodzgce w sposdb bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen); obejmuje wyceny
dokonane metodg poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)

Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzagce z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z ostatniej
transakcji dokonanej na udziatach/akcjach spétki, aktywow netto lub skorygowanych aktywow netto.
na koniec kazdego kwartatu.
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Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

— Inwestycji w jednostkach zaleznych,
— Inwestycji w pozostatych jednostkach,
— Innych aktywéw finansowych,

Inwestycje w jednostkach zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures
Spotka Jawna

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures Il SKA

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures IV SKA

Inwestycje w pozostatych jednostkach

*Private Equity Managers SA

Digital Avenue SA

Alternative Investment Partners
Sp. zo.0.

Inne aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCl.ImmoVentures FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ

PRZEKSZTALCONE

Stan na 30.09.2014
oraz
Stan na 30.06.2014

Stan na 31.12.2013

Poziom

w

Metoda wyceny

Skorygowane aktywa

netto

Skorygowane aktywa

netto

Skorygowane aktywa

netto

Skorygowane aktywa

netto

Cena obserwowalna

(pre-1PO)

Wartos¢ rynkowa

(GPW)

Skorygowane aktywa

netto

Aktywa netto
Aktywa netto
Aktywa netto

Poziom

w w

Zaréwno wyceny warto$ci aktywow netto jak i po skorygowanych aktywach netto stanowig warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow.

* Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka Private Equity S.A. Managers podlegata konsolidacji.

Metoda wyceny

Skorygowane aktywa
netto
Skorygowane aktywa
netto
Skorygowane aktywa
netto

Wartos¢ rynkowa
(GPW)
Skorygowane aktywa
netto

Aktywa netto
Aktywa netto
Aktywa netto
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12. Kapitaly wtasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony
liczba akcji

Wartos¢ nominalna jednej akcji

Warto$¢ nominalna wszystkich akgiji

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

62 447 62 447 62 347

62 447 62 447 62 347

1 1 1

62 447 62 447 62 347

Emisja 100 tys. sztuk akcji byta zwigzana wyptatg wynagrodzenia dla cztonka Zarzadu z tytutu rozliczenia
programu motywacyjnego.

liczba sztuk
Liczba sztuk na 31.12.2013 62 347
podwyzszenie w wyniku realizacji programu motywacyjnego 100

Liczba sztuk na 30.09.2014 62 447
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji gl_'iocszgx % gtosow data
Alternative Investment Partners 32194 465 51,56% 32 194 465 51,56% 16.10.2014
Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 4529218 7,25% 4529218 7,25%  05.05.2014
BZ WBK Asset Management SA 3200 369 5,12% 3200 369 512% 12.08.2014
Pozostali - 36,07% - 36,07% -

Kapitat zapasowy

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 457 803 457 803 436 200
Kapitat zapasowy z realizacji programéw motywacyjnych 492 492 -
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat
zapasowy 118 667 118 667 22 400
Stan na koniec okresu 576 962 576 962 458 600
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13. Zobowigzania z tytutu obligacji

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci
nominalnej

warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Spiata

Czes¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

PRZEKSZTALCONE

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
170 150 170 150 147 600
(2 532) (2 532) (2117)
167 618 167 618 145 483
(578) (578) -

167 040 167 040 145 483
18 861 16 305 19 521
(15 543) (13 865) (17 259)
(35 350) (35 350) (27 450)
135 008 134 130 120 295
134 222 132 399 84 800
786 1731 35 495

135 008 134 130 120 295

Obligacje wyemitowane przez Spétke MClI Management SA

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo
wyptaconych odsetek na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Seria Obligacji Data przydziatu Data wykupu
Seria H1 2013-04-03 2016-04-11
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19
Seria G1 (Konwerty) 2014-03-21 2018-03-21

Obligacje Serii F — wyemitowane 1 kwietnia 2011 r.

llos¢ obligaciji

36 000
18 800
30 000
50 000

w dniu 31 marca 2014 r. zostaty wykupione wraz z odsetkami.

14. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli

Wartos¢ Odsetki
obligacji wyptacone
PLN’000 PLN’000
36 000 2717
18 800 1350
30 000 1072
50 000 1683
134 800 6 822

(35 350 sztuk o tgcznej wartosci 35,3 min zi),

Grupa MCI, z powodoéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzgdzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spotkami i funduszami
zarzadzanymi przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli).

Na dzien 30.09.2014 Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie
% w skali roku

**MCI Private Ventures FIZ w EUR
*MCI Fund Management Sp. z o.0. IV
MCI.PrivateVentures SKA

*MCI Fund Management Sp. z o.0. IV
MCI.PrivateVentures SKA

*MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV
MCI.PrivateVentures SKA

1,00%
3,70%
3,70%

3,70%

Nominat Odsetki Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000
13074 49 13123
2 800 47 2 847
15 000 82 15 082
8 000 7 8 007
38874 185 39 059

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio)
** Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — pozostate
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Na dzien 30.06.2014 Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie
% w skali roku
MCI Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka Jawna 3,70%
MCI Asset Management Sp. z 0.0.

Spoétka Jawna 3,70%
*MCI Tech Ventures FIZ 4,20%
**MCI Private Ventures FIZ 4,20%
ABCD Management Spotka Jawna 3,70%
ABCD Management Spotka Jawna 3,70%
*MCI Fund Management Sp. z o0.0. IV

MCI.PrivateVentures SKA 3,70%

Nominat Odsetki Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000
5500 52 5552
1400 16 1416

6 000 66 6 066
13 028 16 13 044
4 200 22 4222
7127 25 7 152

2 800 21 2821
40 055 218 40 273

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio)
** Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — pozostate

Na dzien 31.12.2013 Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie
% w skali roku
*MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.PrivateVentures SKA 3,67%
**MCl.Tech Ventures FIZ 1,0%( w EUR)
*MCI.Euro Ventures FIZ 4,15%
**MCI.Euro Ventures FIZ 4,20%
ABCD Management Sp. z 0.0. SKA 3,65%

* Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — jednostki zalezne (posrednio)
** Naleznosci od jednostek powigzanych — kategoria — pozostate

15. Pozyczki i kredyty bankowe

Diugoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ dtugoterminowa

Krétkoterminowe

Kredyt bankowy - cze$¢ krotkoterminowa

*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna -
nominat pozyczki

*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna -
odsetki pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Nominat Odsetki Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
6 600 33 6 633
12 921 16 12 937
18 500 71 18 571
4 000 5 4 005
7 000 24 7 024
49 021 149 49 170
PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
196 206 226
196 206 226
41 41 41
- 1600 -
- 244 -
41 1 885 41
237 2091 267

* Pozyczka otrzymana od jednostki powigzanej. Oprocentowane w skali roku 8,92%.
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16. Rezerwy krotkoterminowe

*Na koszty dotyczgce spraw sgdowych
Na premie i urlopy
Na pozostate koszty

PRZEKSZTALCONE
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11573 11572 11 492

11 20 548

8 97 232

11 592 11 689 12 272

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego

odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie podjeta uchwaty o wyptacie dywidendy.

Otrzymane dywidendy

Spotce zostata przyznana dywidenda od spofki Private Equity Managers SA kwocie 4 350 tys. zt.

18. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym
majgce wpltyw na dane kwartalnego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

19. Sprzedaz spotek zaleznych

W | kwartale 2014 Spotka wniosta 45% akcji Private Equity Managers SA w formie aportu do swojej spofki

zaleznej MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures SKA.

W | pétroczu 2014 akcje spétki Private Equity Managers SA bedgce w posiadaniu spofki zaleznej MCI
Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures SKA zostaty sprzedane podczas pre-IPO

(44,74%).

20. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Programy motywacyjne dla cztonkéw kluczowego personelu
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.09.2014

PRZEKSZTALCONE

Za okres:

od 01.01.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000
1312 1281
1983 4 861

50 44
3295 6 142
70 72
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Naleznosci z tytutu zaliczek i innych od cztonkéw Zarzadu

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PRZEKSZTALCONE

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.06.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Tomasz Czechowicz 19 16 20
*Sylwester Janik - - 8
*Wojciech Marcinczyk - - 3
19 16 31

*W dniu 30 maja 2014 r. zrezygnowali z czionkostwa w Zarzgdzie Spofki.

Udzielone pozyczki czlonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek czitonkom Zarzgdu.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach:
— Naleznosci handlowe — nota nr 7

— Inne aktywa finansowe — weksle — nota nr 8

— Udzielone pozyczki — nota nr 9

— Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli — nota nr 14

— Pozyczki i kredyty bankowe — nota nr 15

— Woynagrodzenia kluczowego personelu — nota nr 20

22. Segmenty operacyjne

SEGMENT A — INWESTYCYJNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture
capital obejmuje dziatalno$¢ polegajgca na nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wiasny
rachunek podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spdtkach
oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i

depozyty. Obecnie gtéwny segment Grupy MCI.

SEGMENT B — ZARZADZANIA KAPITALAMI - zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi —
obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z dziatalno$ciga zewnetrzng polegajgcg na $wiadczeniu ustug

zarzadzania kapitatami (w szczegdélnosci funduszy inwestycyjnych).

Obecnie w catosci segment przyporzadkowany do grupy kapitatowej Private Equity Managers SA. W dniu
12 czerwca 2014 roku Grupa MCI utracita kontrole nad powyzszg grupa i stagd dziatalnos¢ segmentu na

koniec okresu odbywa sie poprzez jednostke stowarzyszong.
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Ponizej gtdwne pozycje finansowe danego segmentu.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

SEGMENT B SEGMENT A RAZEM
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 25 377 - 25 377
Koszt wtasny sprzedazy (2 935) - (2 935)
Zysk brutto na sprzedazy 22 442 - 22 442
Aktualizacja wartosci akcji / udziatéw - 165 742 165 742
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - 894 894
Inne (209) 209 -
Zyski z inwestycji (209) 166 845 166 636
Koszty ogdlnego zarzadu (1 689) (6 931) (8 620)
Wynik na utracie kontroli nad jednostkg zalezng - 61 992 61 992
Pozostate przychody operacyjne 365 107 472
Pozostate koszty operacyjne (252) (252) (504)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20 657 221 761 242 418
Koszty finansowe (3384) (8 608) (11 992)
Przychody finansowe 1127 6 250 7 377
Wycena instrumentéw pochodnych - 8 288 8 288
Zysk przed opodatkowaniem 18 400 227 691 246 091
Podatek dochodowy (22) (5570) (5592)
Zysk netto 18 378 222121 240 499
AKTYWA
SEGMENT B SEGMENT A RAZEM
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - 477 477
Wartosci niematerialne - 1 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 975 304 975 304
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11538 - 11538
Pozostate inwestycje w jednostkach - 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3768 3768
Naleznosci z tytutu obligaciji - 14 000 14 000
Instrumenty pochodne - 8 288 8 288
Inne aktywa finansowe - 17912 17912
11 538 1019 757 1031 295
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 2929 2929
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek - 5877 5877
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek - 736 736
Naleznosci z tytutu obligaciji - 299 299
Inne aktywa finansowe - 121 722 121 722
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 31 160 31160
- 162 723 162 723
Aktywa razem 11538 1182480 1194018
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PASYWA
SEGMENT B SEGMENT A RAZEM
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy - 62 447 62 447
Kapitat zapasowy - 576 962 576 962
Pozostate kapitaty rezerwowe - 43 928 43928
Akcje wiasne - (5 090) (5090)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych - 89 158 89 158
Zysk netto okresu obrotowego 18 378 222 121 240 499
Kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki
dominujacej 18 378 989 526 1 007 904
Udziaty nie dajgce kontroli - - -
Razem kapitaty wiasne 18 378 989 526 1 007 904
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - 196 196
Obligacje - 134 222 134 222
- 134 418 134 418
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 218 218
Pozyczki i kredyty bankowe - 41 41
Obligacje - 786 786
Rezerwy krotkoterminowe - 11592 11592
Zobowigzania z tytutu weksli - 39 059 39 059
- 51 696 51 696
Pasywa razem 18 378 1175640 1194018

Informacje geograficzne

Przychody w grupie kapitatowej MCI Management SA dotyczg przede wszystkim przychoddw osigganych
na terytorium Polski.

23. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na 30 wrzesnia 2014 roku nie byto istotnych zmian w zakresie zobowigzan i aktywdéw warunkowych
w stosunku do sytuacji opisanej w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 roku, w szczegdlnosci
nie zmienita sie ocena prawdopodobienstwa wyptywu i wptywu srodkéw pienieznych z tytutu zobowigzan
i aktywow warunkowych.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z p6zn. zm. (,Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad MCIl Management S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej;

Opis oraz sktad Grupy Kapitatowe MCI Management S.A. zostatl zaprezentowany w Wybranych
Informacjach Objasniajgcych niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

Informacja o sprzedazy jednostek zaleznych zostata zaprezentowana w nocie nr 19 ,,Sprzedaz spotek
zaleznych”.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spotka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2014.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Informacja o akcjonariuszach zostata zaprezentowana w nocie nr 12 ,,Kapitaty wfasne”.
5. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,

w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug wiedzy MCI Management S.A. na dzien 5 listopada 2014 liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba przyznanych akcji w
Liczba posiadanych akcji ramach programu opcji/
niewydanych
Tomasz Czechowicz 487 909 601 433
Cezary Smorszczewski - -
Ewa Ogryczak - -

Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji
Hubert Janiszewski 21 467
Krzysztof Obtoj -
Stanistaw Kluza -
Piotr Czapski -
Dorota Lange-Socha -
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. zlozyli w Sgdzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt. z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCl Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami).
Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sadu
Najwyzszego. 26 kwietnia 2012 Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 Sad Apelacyjny podtrzymat
zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Skarb Panstwa, zlozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013. Sad Najwyzszy przyjgt skarge do rozpoznania
wyznaczajgc termin rozprawy na 26 marca 2014 roku. Wyrokiem z dnia 26 marca 2014 roku, Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu i przekazat sprawe temu sgdowi do
ponownego rozpoznania.

Pierwsza rozprawa apelacyjna odbyta sie dnia 18 lipca 2014 r., na ktorej Sgd Apelacyjny dopuscit dowod
z przestuchania b. cztonkéw zarzadu JTT Computer S.A.

Pozew wzajemny —roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako
roszczenia odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zaréwno
na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spoétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg
S|e, nastepujgce naleznosci:
107.348,83 zt tytutem nie zwréconej Spétce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,
— 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spotce na podstawie umowy zawartej z w 2006 za
akcje spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spodtka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia
oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. . Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z o.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”.
Przedmiotem zabezpieczenia powoddztwa miatoby by¢é postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akgc;ji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Plocku
0 zasgdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 zt tytulem roszczen
odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia funkcji cztonka zarzadu, programéw motywacyjnych

i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami.

W dniu 8 lipca 2014 r. odbyta sie rozprawa przez Sgdem Okregowym w Plocku, na ktérym zostat
przestuchany Pan Krzysztof Musiat, Andrzej Sobol, Bohdan Pawinski.

W dniu 23 wrzesnia 2014 r. odbyta sie rozprawa przez Sgdem Okregowym w Ptocku, na ktérym zostat
przestuchany Pan Hubert Janiszewski.
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Podatek dochodowy od oséb prawnych —odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spoétka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacii
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate
wartosci akcji JTT nalezgcych do MCIl Management S.A. Zdaniem Spoétki odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spoftki jako
nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta skarge do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012
uznal, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do korica 1998, ktory
to przepis zostat skreslony.

W styczniu 2013 roku Spoétka zlozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Do dnia dzisiejszego spotka nie otrzymata informacji o ustaleniu daty ponownej
rozprawy w NSA.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Zobowiazanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje, na podstawie ktorej
wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidtowosci w kwocie 995.634 zlotych za
okres grudnia 2007 r.. Decyzja zostata wydana na podstawie przeprowadzonego postepowania
kontrolnego wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia 2012 r. Zakresem
przedmiotowego postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowos$¢ obliczania i wptacania podatkdow w zakresie podatku VAT za miesigc grudzien 2007 r.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towaréw i ustug wynikajgce gtéwnie z czynnosci z niewystawienia faktury VAT za
czynnosci $wiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak rowniez sprzedazy akcji
ABC Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 r. Spétka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajagc w catosci decyzje UKS. Wg Spotki decyzja UKS
stanowi naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepisow postepowania. Dyrektor Izby
Skarbowej podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 r. Spdtka uiscita zobowigzanie podatkowe
wynikajgce z decyzji UKS wraz z odsetkami i 3 stycznia 2014 r. wniosta skarge na decyzje UKS do WSA.

W dniu 2 lipca 2014 r. Spoétka otrzymata odpowiedz na skarge, w ktorej Dyrektor Izby Skarbowej wnidst o
oddalenie skargi. Rozprawa w tej sprawie odbyta sie w dniu 27.08.2014 r. Na rozprawie odroczono termin
wyroku do 2 wrzesnia 2014 r.

W dniu 27 sierpnia 2014 r. WSA w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie VAT za grudzieh 2007 r. —
uchylajgc decyzje Dyrektora Izby Skarbowe;j.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta;

W 1l kwartale 2014 MCI Management SA nie zawarlo transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki;

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 28 wrzesnia 2012 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc ,O$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu
w kwocie 60000 tys. zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej do kwoty 120 000 tys. zt.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 15 maja 2014 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A. na rzecz MCI Credit Ventures 2.0 , podpisujgc ,O$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 15 300 tys. zt udzielonego na
rzecz MCI Credit Ventures 2.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego
w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do
kwoty 30 600 tys. zt.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI. PrivateVentures FIZ

W dniu 11 wrzesnia 2014 MCI Management S.A. udzielita porgeczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc Oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu
w kwocie 65000 tys. zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej lub wymagalnos$ci catosci zobowigzania do kwoty 130 000 tys. zt.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz ABCD Management
Sp. z 0.0. Spétka Jawna

W dniu 9 lipca 2014 MCI Management S.A.. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen
Bank Polska S.A. na rzecz ABCD Management Sp. z 0.0. S.J. na kwote 30 000 tys. zt, podpisujgc
~-Gwarancje spfaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazde;j
kwoty do wysokosci 45 000 tys. zt. Termin waznos$ci gwarancji — 1 pazdziernik 2017 r.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0.

W dniu 25 kwietnia 2013 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1 000 tys. zt, podpisujgc ,Gwarancje
sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do
wysokosci 1000 tys. z. Gwarancja wygasta 7 kwietnia 2014 Wynagrodzenie z tytutu udzielnego
poreczenia do dnia 30 czerwca 2013 wynosi¢ bedzie 10% kwoty Gwarancji w skali roku, zas poczgwszy
od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia wygasniecia Gwarancji 30% kwoty Gwarancji w skali roku.
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9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W opinii zarzgdu na wyniki nastepnego kwartatu bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki: sytuacja na
rynkach kapitatowych i na rynku kapitatowym w Polsce, koniunktura na runku nowych technologii, podaz
ciekawych projektéw inwestycyjnych oraz mozliwo$é pozyskiwania srodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalnosci inwestycyjnej.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2014 r.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 329 456 300 574 141 953 180 400
Aktualizacja wartosci certyfikatow
inwestycyjnych (469) 1587 (9 408) (5 269)
Wynik na sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych 1363 - - -
Inne - - 1707 (570)
Zyski z inwestycji 330 350 302 161 134 252 174 561
Koszty ogdlnego zarzadu (6 931) (5 142) (10 331) (7 870)
Pozostate przychody operacyjne 107 81 952 750
Pozostate koszty operacyjne (252) (225) (1977) (1 644)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 323274 296 875 122 896 165 797
Przychody finansowe 10 602 8 362 3043 1139
Koszty finansowe (8 608) (5737) (11 419) (7 974)
Wycena instrumentéw pochodnych 8 288 7 196 - -
Zysk przed opodatkowaniem 333 556 306 696 114 520 158 962
Podatek dochodowy (5570) (5072) 4148 965
Zysk netto za okres obrotowy 327 986 301 624 118 668 159 927
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe wyceniane przez
kapitat - - 73723 9232
Razem Inne catkowite dochody
netto - - 73723 9232
Razem catkowite dochody 327 986 301 624 192 391 169 159
Zysk na jedng akcje
z dziatalno$ci kontynuowane;j 5,25 4,83 1,90 2,57
Rozwodniony zysk na jedna akcje
z dziatalnosci kontynuowanej 5,25 4,83 1,88 2,56
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Inwestycje w pozostatych
jednostkach

Udzielone pozyczki dla jednostek
powigzanych

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Obligacje

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Instrumenty pochodne

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe - weksle
Obligacje

Udzielone pozyczki dla jednostek
powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych
jednostek

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
477 509 277 335

1 1 2 23

975 304 946 421 744713 793 701
11538 11538 185 142

7 7 - -

- 446 -

3768 3 440 32 1920

14 000 40 000 40 000 -

- - - 540

8 288 7197 - -

17 912 17 273 30 404 63 777
1031295 1026 386 816 059 860 438
2 929 7 052 72417 1282
121722 115 623 - 155
299 1622 91 -
5877 6 074 7 965 7675
736 2570 - 256

31 160 8 981 42 441 12 855
162 723 141 922 122 914 22223
1194018 1168 308 938 973 882 661
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu weksli

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 447 62 447 62 347 62 347
576 962 576 962 457 803 457 803
43928 42 336 44 490 43 603

- - 79025 14 535

(5 090) (5 333) (8 959) (8 959)
1671 1671 1671 1671
327 986 301 624 118 668 159 927
1007 904 979 707 755 045 730 927
196 206 226 277

134 222 132 399 84 800 54 019
134 418 132 605 85 026 54 296
218 418 305 703

786 1731 35 495 37069

39 059 40 273 49 170 44778
41 1885 1812 1742

11 592 11 689 12 120 13 146
51 696 55 996 98 902 97 438
1194 018 1168 308 938 973 882 661
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Saldo na dzien 01.01.2013

Wycena aktywow finansowych
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Zmiany kapitatow
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2013

Saldo na dzien 01.10.2013
Podwyzszenie kapitatu

Wycena aktywow finansowych
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Wynik okresu
Saldo na dzien 31.12.2013

Saldo na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Wycena aktywow finansowych
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzien 30.06.2014

Stan na dzien 30.06.2014
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Wynik okresu
Stan na dzien 30.09.2014

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Inne Udziaty / Kapitat
podstawowy wynik z lat okresu Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe catkowite akcje wiasny
ubiegtych obrotowego dochody wiasne razem
emisja akcjiw  emisjaakcji-  emisja akcji podziat Z tytutu wycena niezarejestrowane Roéznice
ramach realizacja powyzej zysku opcyjnych elementu zwigkszenie kursowe z
konwersji programu wartosci programow kapitatowego kapitatu przeliczenia
obligaciji opcji nominalnej motywacyjnych obligacji podstawowego operacji
zamiennych menadzerskich zagranicznych
62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579 33925 4817 - 5302 (8 958) 556 905
- - - - - - - - - 9233 - 9233
- - - - - - - 4861 - - - 4 861
- - - - - - - - - - - @ @
- - (21 966) - - - 21968 - - - - - 2
- - 159 927 - - - - - - - - - 159 927
62 347 1671 159 927 28175 1641 106 440 321 547 38 786 4817 - 14 535 (8 959) 730927
62 347 1671 159 927 28 175 1641 106 440 321 547 38 786 4817 - 14 535 (8 959) 730 927
- - - - - - - 100 - - 100
- - - - - - - - - 64 490 - 64 490
- - - - - - 787 - - - - 787
- - (41 259) - - - - - - - - - (41 259)
62 347 1671 118 668 28175 1641 106 440 321 547 39573 4817 100 79 025 (8 959) 755 045
62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321 547 39573 4817 100 79 025 (8 959) 755 045
100 - - - 492 - - (492) - (100) - - -
- - - - - - - - 578 - (79 025) - (78 447)
- - - - - - (2 140) - - - 3626 1486
- - (118 668) - - - 118 667 - - - - - 1)
- - 301 624 - - - - - - - - - 301 624
62 447 1671 301 624 28 175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - (5333) 979 707
62 447 1671 301 624 28 175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - (5333) 979 707
- - - - - - 1592 - - - 243 1835
- - 26 362 - - - - - - - - - 26 362
62 447 1671 327 986 28 175 2133 106 440 440 214 38 533 5395 - - (5 090) 1007 904

38



MCI Management SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r.

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

Za okres:
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Za okres:
od 01.07.2013
do 30.09.2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z
dziatalno$ci operacyjne;j (3 344) 2103 (4 716) (456)
Odsetki zaptacone 166 11 194 52
Podatek dochodowy zaptacony - - 34 -
Whplywy z udzielonych pozyczek 2150 2 150 - -
Wydatki na zakup certyfikatow (7 862) (1332) (3 147) (1 252)
Wptywy z tytutu sprzedazy
certyfikatow 52 188 - 42 039 4300
43 298 2932 34 404 2 644
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego - - (13) -
Wydatki na nabycie weksli (126 850) (5 000) - -
Wplywy z tytutu sprzedazy i sptaty
weksli 7 856 - 19 400 -
Wydatki na zakup obligaciji - - (94 143) -
Wptywy z tytutu obligacje 28 095 28 095 - -
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 40 000 - - -
(50 899) 23 095 (74 756) -
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow,
kapitatow oraz doptat do kapitatu 1226 1219 409 409
Emisja weksli wiasnych 52 000 23 000 53 804 -
Sptata weksli wtasnych z odsetkami (62 959) (24 510) (36 720) (18 196)
Sptata kredytow z odsetkami (42) (14) (46)
Sptata zaciggnietych pozyczek wraz
z odsetkami (1 860) (1 860) - -
Emisja obligacji 49 225 - 54 800 -
Sptata wyemitowanych obligacji (35 350) - (27 450) -
Odsetki zaptacone od obligacji (5 920) (1683) (4 929) (1311)
Pozostate - - (100) (100)
(3 680) (3 848) 39 768 (19 198)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow (11 281) 22179 (584) (16 554)
Saldo otwarcia srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow 42 441 8981 12 402 29412
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych - - 1037 (3)
Saldo zamkniecia srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 31160 31160 12 855 12 855
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