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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchoéw S.A. za Ill kwartat 2014 r. @D

Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za Il kwartat 2014 roku zostat
sporzgdzony zgodnie z § 87 ust. 1-11 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe spétki Z.P.C.
,Otmuchow” S.A. (,Spodtka”, ,Emitent”) oraz podmiotow zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowoéci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane

finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww.
rozporzadzenia Z.P.C. ,Otmuchoéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Elementy skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
ZP.C. ,Otmuchéw” S.A. przekazywane sg Ww niniejszym rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spodtka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym, Spétka przyjeta forme prezentacji poszczegolnych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
poprzez zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrebnych tabelach w ramach danego
elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spoétki przyczyni sie to do lepszej oceny
udziatu wynikow finansowych jednostki dominujgcej na tle wynikéw finansowych Grupy

Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa ZPC Otmuchéw”, ,Grupa Kapitatowa”).
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1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A za Ill kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
RS AE REE FERE AT 01.01.2014-  01.01.2013-  01.01.2014-  01.01.2013- 01.01.2014-  01.01.2013-  01.01.2014-  01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 131996 142 609 31576 33769 204 707 207 202 48 969 49 064
towaréw i materiatéw
. L. o 8702 8048 2082 1906 10476 8136 2 506 1927
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 7941 6911 1900 1636 8599 5588 2057 1323
Zysk (strata) netto 6348 5548 1519 1314 7735 4084 1850 967
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10124 6761 2422 1601 12 627 7441 3021 1762
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci 3275 2914 783 690 4374 1898 1046 449
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7527 3935 1801 932 -9 405 5100 2250 1208
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -678 -88 -162 -21 -1152 443 -276 105

Strona 4 z 37



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A za Ill kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
30.09.2014  30.09.2013  31.12.2013  30.09.2014  30.09.2013  31.12.2013 30.09.2014  30.09.2013  31.12.2013  30.09.2014  30.09.2013  31.12.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR  tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 198 183 210636 203 425 47 463 49 958 49 051 260 649 280 108 264 241 62423 66 435 63716
obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 64 930 83 666 76 520 15550 19 843 18 451 116 750 138 272 127 991 27 961 32795 30 862
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec 16 125 20675 19 097 3862 4904 4 605 26 755 35592 31729 6408 8442 7 651
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania kréotkoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec 48 805 62991 57 423 11 688 14940 13 846 89 995 102 680 96 262 21553 24 353 23211
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 133253 126 970 126 905 31913 30114 30600 143 899 141 836 136 250 34 463 33640 32853
obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 2550 2550 2550 611 605 615 2550 2550 2550 611 605 615
obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 12748 250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748 250
obrotowego)
E{Js:)(s"ata) na jedna akejg 2wykta (w zi/ 0,50 0,44 0,43 0,12 0,10 0,10 0,60 0,31 0,13 0,14 0,07 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,50 0,44 0,43 0,12 0,10 0,10 0,60 0,31 0,13 0,14 0,07 0,03
zwyktg (w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i 10,45 9,96 9,95 2,50 2,36 2,40 10,60 10,26 10,01 2,54 2,43 2,41
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego
10,45 9,96 9,95 2,50 2,36 2,40 10,60 10,26 10,01 2,54 2,43 2,41

kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za Il kwartat roku obrotowego 2014
=

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EURO wedtug zasad

i kursow okreslonych ponizej:

Nr tabeli walutowej NBP,

wg ktérej dokonano przeliczenia Data Kurs
021/A/NBP/2014 2014-01-31 4,2368
041/A/NBP/2014 2014-02-28 4,1602
062/A/NBP/2014 2014-03-31 41713
083/A/NBP/2014 2014-04-30  4,1994
104/A/NBP/2014 2014-05-30 41420
124/A/NBP/2014 2014-06-30  4,1609
147/A/NBP/2014 2014-07-31 4,1640
167/A/INBP/2014 2014-08-29 4,2129
189/A/NBP/2014 2014-09-30 41755

Poszczegdlne pozycje poréwnawcze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
miesigca okresu trzech kwartatow, odpowiednio:

e w2014 roku — 4,1803,

e w2013 roku —4,2231.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono
na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio:

e na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, ktéry wynosit 4,1755 zi,

e nadzien 31 grudnia 2013 roku, ktory wynosit 4,1472 zt,

e nadzien 30 wrzesnia 2013 roku, ktory wynosit 4,2163 zt.
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2. Sprawozdania finansowe

2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za Il kwartat roku obrotowego 2014

DANE SKONSOLIDOWANE

. 01.01.2014- 01.01.2013- 01.07.2014- 01.07.2013-
SHAOHDNIE 2 CA O INE DIOTER IR 30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014  30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 207 237 210 059 68 988 77 614
Przychody ze sprzedazy 204 707 207 202 68 156 76 753
Pozostate przychody 2530 2 857 832 861
Koszty wtasny sprzedazy 160 077 166 427 52 406 61125
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 160 43 632 16 582 16 489
Pozostate przychody operacyjne 3119 1252 350 359
Koszty sprzedazy 25424 24 808 9063 8029
Koszty ogdlnego zarzadu 11 806 9911 4026 3073
Pozostate koszty operacyjne 2573 2029 860 674
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10476 8136 2983 5072
Przychody finansowe 25 53 22 - 8
Koszty finansowe 1902 2601 561 669
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8599 5588 2444 4395
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Wynik brutto 8599 5588 2399 4 395
Podatek dochodowy 864 1504 45 1048
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7735 4084 2399 3347
Dziatalnos$¢ zaniechana - -73 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -73 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 7735 4011 2399 3347
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem 7735 4011 2399 3347
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 665 5043 2483 3611
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 70 - 1032 -84 - 264
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 665 5043 2483 3611
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 70 - 1032 - 84 - 264
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,60 0,31 0,19 0,26
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr 0,60 0,31 0,19 0,26

na jedng akcje)
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za Il kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2014- 01.01.2013- 01.07.2014- 01.07.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 133 758 144 509 42 686 53953
Przychody ze sprzedazy 131 996 142 609 42111 53337
Pozostate przychody 1762 1900 575 616

Koszty wtasny sprzedazy 103 402 114 580 32 405 41 402

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30356 29929 10281 12551
Pozostate przychody operacyjne 2135 1091 277 197
Koszty sprzedazy 14 655 15558 5022 5591
Koszty ogolnego zarzadu 7872 6276 2711 2262
Pozostate koszty operacyjne 1262 1138 614 90

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8702 8048 2211 4 805
Przychody finansowe 373 446 119 118
Koszty finansowe 1134 1583 332 441

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7941 6911 1998 4482

Wynik brutto 7 941 6911 1998 4482
Podatek dochodowy 1593 1363 486 873

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6348 5548 1512 3609

Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 6348 5548 1512 3609

zaniechanej

Inne catkowite dochody - - - -

Catkowite dochody ogétem 6348 5548 1512 3609

Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6348 5548 1512 3609
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jednag 0,50 0,44 0,12 0,28

akcje)

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr 0,50 0,44 0,12 0,28

na jedng akcje)
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2.2.Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za Il kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 131 650 136 753 166 902 170726
Wartos¢ firmy - - 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1765 1669 4159 3898
Rzeczowe aktywa trwate 78 805 85 699 135 836 146 113
Nieruchomosci inwestycyjne 6 037 - 6 037 -
Wartosci niematerialne inwestycyjne - - - -
Pozyczki dtugoterminowe 1408 5630 - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje w udziaty i akcje 42 905 42905 - -
Pozostate aktywa finansowe - - 6 6
Pozostate aktywa - - - -
Aktywa na podatek odroczony 730 850 2916 2761
Aktywa obrotowe 65 795 66 672 93 009 92 075
Zapasy 9 608 8381 19958 17991
Pozyczki 7412 4159 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47 798 51515 66 923 65221
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - 388 - 613
Naleznosci pozostate 498 979 1519 2488
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 802 4115 5267
Pozostate aktywa 355 448 494 495
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 738 - 738 1440
Aktywa razem 198 183 203 425 260 649 264 241
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za Il kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 133 253 126 905 143 899 136 250
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 133 253 126 905 135177 127 590
Kapitat podstawowy 2550 2550 2550 2550
Akcje wiasne - - - -
Kapitat zapasowy 119019 113 536 119 263 113 536
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3638 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 1454 2061 5735
Wynik finansowy za rok obrotowy 6 348 5483 7 665 1887
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym
kontroli - - 8722 8 660
Zobowiazanie diugoterminowe 16 125 19 097 26 755 31729
Rezerwa na podatek odroczony 3208 2920 8 556 8961
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 438 438 770 771
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - 260 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 11 876 15303 11 876 15677
Pozostate zobowigzania finansowe 603 436 3351 3780
Pozostate zobowigzania - - 1942 2280
Zobowiazania krétkoterminowe 48 805 57 423 89 995 96 262
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 21434 23 986 35077 37 808
Pozostate zobowigzania finansowe 1089 396 2494 1768
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21974 28 106 36 628 44 589
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 36 - 10 -
Pozostate zobowigzania 4272 4935 15 786 12 097
Rezerwy krotkoterminowe - - - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - - -
Pasywa razem 198 183 203 425 260 649 264 241
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2.3.Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
p . 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7941 6911 8599 5588
Zysk (strata) udziatéw niesprawujacych kontroli 70 - 1032
Zysk (strata) podmiotu dominujacego przed
opodatkowaniem 8529 6 620
Korekty razem 2183 -150 4098 821
Amortyzacja 5547 5691 8630 8948
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli - - 27,00 70 - 1032
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - 1294 5 9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 217 52 330 704
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 70 228 1301 -116
Zmiana stanu rezerw 565 -1331 19 117
Zmiana stanu zapasow -1227 3877 -1967 -2373
Zmiana stanu naleznosci 5161 -6 501 520 3531
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek, kredytow oraz podatku biezgcego - 6368 - 773 - 4260 - 9424
Podatek dochodowy zaptacony - 823 - 72 - 1098 816
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych /
Zmiana pozostatych aktywow 213 - -154 - 286
Inne korekty - 738 - 702 -73
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej razem 10124 6761 12 627 7 441
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 1631 663 - 1334
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych - 159 - 1334
Dywidendy otrzymane 387 504 - -
Sptata udzielonych pozyczek 1244 - - -
Wydatki 4906 3577 4374 3232
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4 856 833 4374 3232
Udzielenie pozyczek 50 2744 - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej razem - 3275 - 2914 - 4374 - 1898
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy - 4430 3246 8186
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 4418 3246 8186
Inne wptywy finansowe 12 - -
Wydatki 7527 8365 12 651 13 286
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania
udziatéw - - 86 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 049 5890 9964 10919
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - 242
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 578 556 1817 1421
Odsetki zaptacone 900 1919 784 704
Inne wydatki finansowe - - - -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
finansowej razem - 7527 -3935 - 9405 - 5100
Przeptywy pieniezne netto, razem - 678 - 88 - 1152 443
Srodki pieniezne na poczatek okresu 802 952 5267 4516
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow
pienieznych w walutach obcych - - - 9
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 124 864 4115 4950
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2.4.Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

DANE SKONSOLIDOWANE

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2014

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat Kapitat i podzielony Wynik finansowy . . .
. . kapitaty R akcjonariuszom udziatowcom Razem
zmian w kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat za rok obrotowy . . .
rezerwowe . jednostce niesprawujacym
ubiegtych Lo .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113536 3882 7 622 - 127 590 8 660 136 250
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113536 3882 7 622 - 127 590 8 660 136 250
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - - - - 7 665 7 665 70 7735
Udziaty nie sprawujace kontroli w i ) ) ) ) i i i
zwigzku z nabyciem PWC ODRA S.A.
Skutki aktualizacji majatku trwatego - 244 - 244 - - - - -
Transakcje z wtascicielami:
Nab.yC|e udziatéw w jednostkach i i i _78 i .78 i 3 .86
zaleznych
Podziat wyniku - 5483 - -5483 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesien 2014 roku 2550 119 263 3638 2061 7 665 135177 8722 143 899
. Kapitat Kapitat
. . Pozostate N'e . przypadajacy przypadajacy
. . . Kapitat Kapitat . podzielony Wynik finansowy . . .
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach kapitaty : akcjonariuszom udziatowcom Razem
podstawowy zapasowy wynik z lat za rok obrotowy : . . .
rezerwowe ] jednostki niesprawujacym
ubiegtych A .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3882 11949 125703 12122 137 825
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3882 11949 125703 12122 137 825
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - - - - 5043 5043 - 1032 4011
Udziaty nie sprawujace kontroli w ) ) ) ) ) ) )
zwigzku z nabyciem PWC ODRA S.A.
Transakcje z wtascicielami: - - - - - - -
Nabycie udziatéw w jednostkach i i ) ) i i )
zaleznych
Podziat wyniku - 6214 - - 6214 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 2550 113 536 3882 5735 5043 130 746 11090 141 836
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D
DANE JEDNOSTKOWE
. . . Odpis z zysku
P t N | Wynik
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat ozc?sta € '€ po-due ony . yni netto w ciggu
. kapitaty wynik z lat finansowy za Razem
kapitatach podstawowy zapasowy . roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzier 1 stycznia 2014 roku 2550 113536 3882 6 937 - 126 905
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113 536 3882 6937 - 126 905
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 5483 - - 5483 6 348 6 348
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji - - - - - -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - -
Zmiany w strukturze udziatowej - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Na dzierh 30 wrzesien 2014 roku 2550 119019 3882 1454 6348 133253
. . . . Pozostate Nie podzielony Wynik Odpis 2 zysku
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat ) . . netto w ciggu
. kapitaty wynik z lat finansowy za Razem
kapitatach podstawowy zapasowy . roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3882 7 668 - - 121422
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3882 7 668 - - 121422
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 6214 - - 6214 5548 - 5548
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akgji - - - - - - -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - - -
Zmiany w strukturze udziatowe;j - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 2550 113536 3882 1454 5548 - 126 970

Strona 13 z 37


file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/C65D5580.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/C65D5580.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/8CD6CCD5.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/8CD6CCD5.xlsx%23RANGE!A1

— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2014
O{%\.{@w

3. Informacje  dodatkowe do kwartalnego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1.Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Srédroczne sprawozdania finansowe odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane zostaty
przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci
i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (w szczegodlnosci MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z
pdzn.zm.) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw (,Grupa”’, "Grupa

Kapitatowa”) oraz jednostki dominujgcej ZPC Otmuchdéw S.A. (,Spotka”, ,Jednostka dominujgca®).

Srédroczne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych srédrocznych sprawozdan finansowych
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci
przez Grupe i Jednostke. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych

(,PLN”), a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

3.1.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia S$rédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad ZPC Otmuchdéw o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag

i finansowag Grupy.
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3.1.3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci
W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w zakresie polityki i zasad

rachunkowosci.
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3.2.Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2014 - 30.09.2014

Kwoty
. t W P tat R P
Segment operacyjny Stodycze Zelki Stone ... yro.by Pellety ozosta i nieprzypisane azem Wytaczenia ° .
przekaski $niadaniowe segmenty . segmenty wytaczeniach
do segmentéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 111 321 23480 22 303 35486 17 208 21931 223 231952 -24 715 207 237
za okres konczacy sie
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 108 890 22 953 21995 35279 14 966 474 150 204 707 - 204 707
Sprzedaz miedzy segmentami 1287 215 - - 1748 21457 8 24715 -24 715 -
Pozostate przychody 1144 312 308 207 494 - 65 2530 - 2530
Koszty wtasny 90 290 15797 13 892 26 837 14 506 12 404 99 173 825 -13 748 160 077
Koszt sprzedazy 20 325 848 4431 2499 996 20 6 257 35376 -9 952 25424
Zysk (strata) segmentu 706 6 835 3980 6 150 1706 9507 -6 133 22751 -1015 21736
Nieprzypisane przychody catej grupy 5184 5184 -2065 3119
Nieprzypisane koszty catej grupy 15 406 15 406 -1 027 14 379
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 355 12529 -2053 10476
Przychody finansowe 450 450 -425 25
Koszty finansowe 2327 2327 -425 1902
Zysk (strata) brutto -18 232 10 652 -2053 8599
Podatek dochodowy 1632 1632 -768 864
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -19 864 9020 -1285 7735
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i -19 864 9020 -1285 7735

zaniechanej

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Dane Zi okres: 01.01.2013 - 30.09.2013
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Kwoty

. t W P tat R P
Segment operacyjny Stodycze Zelki Stone ... yro.by Pellety ozosta i nieprzypisane azem Wytaczenia ° .
przekaski  $niadaniowe segmenty . segmenty wytaczeniach
do segmentéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres koriczacy sie 100 325 21008 20516 52017 16 260 20 081 649 230856 - 20797 210059
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 99 293 20724 20304 51118 14 046 1221 508 207 214 - 12 207 202
Sprzedaz miedzy segmentami 168 90 1 - 1551 18 860 115 20785 - 20785 -
Pozostate przychody 864 194 211 899 663 - 26 2 857 - 2 857
Koszty wtasny 79751 18 351 14 241 38 881 13418 9 845 1410 175897 - 9470 166 427
Koszt sprzedazy 19 075 478 2470 2842 1249 20 8579 34713 - 9905 24 808
Zysk (strata) segmentu 1499 2179 3 806 10 294 1593 10216 - 9340 20246 - 1422 18 824
Nieprzypisane przychody catej grupy - 2226 2226 - 974 1252
Nieprzypisane koszty catej grupy 13 069 13069 - 1129 11940
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 20183 9403 - 1267 8136
Przychody finansowe 490 490 - 437 53
Koszty finansowe 3038 3038 - 437 2601
Zysk (strata) brutto - 22731 6855 - 1267 5588
Podatek dochodowy 2274 2274 - 770 1504
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej R 25 005 4581 - 497 4084
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - 73 73 - - 73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej - 25078 4508 - 497 4011

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Ponizej prezentujemy udziat segmentéw w sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres trzech
kwartatow 2014 roku.

Pozostate*; 9,46%

Pellety; 7,43% “

.Wyro.by Stodycze; 48,15%
Sniadaniowe;

15,31%

Stone przekaski;
9,62%

Zelki; 10,02%
* nie istotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 =zostaly podzielone na segmenty w oparciu
0 wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty
operacyjne to Stodycze, Stone przekagski, Wyroby $niadaniowe, Pellety, Zelki oraz Segmenty
pozostate.

o obejmuje kilka kategorii produktéw o réznych preferencjach
smakowych. Wazng kategorie stanowig oblane w czekoladzie mleczka, owoce oraz
galaretki. Do tego segmentu nalezy réwniez chatwa. Dodatkowymi produktami w tym
segmencie sg cukierki w czekoladzie (trufle, michatki), réznego rodzaju karmelki (twarde i
nadziewane) oraz praliny.

o obejmuje dwie kategorie produktow — chrupki oraz
prazynki. Do pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w siedmiu
smakach: zielonej cebulki, chili, ketchupowe, orzechowe, serowe, paprykowe oraz o smaku
pizzy. Druga grupg sg prazynki wytwarzane pod markg TIP TOP. W tej kategorii rowniez
wyrézniamy cztery smaki: zielong cebulke, bekonowy, paprykowy oraz solony.

o - najwazniejszg pozycjg sg ptatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszle) oraz w kilku formach podania:
otaczane w czekoladzie, w formie tradycyjnych ptatkéw $niadaniowych lub musli.

Dodatkowo do tego segmentu Grupa zalicza batony.

Strona 18 z 37



— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2014
O!'R«v\.\x:‘, S

. zawiera szerokg game produktéw wytwarzanych pod réznymi ksztattami
oraz smakami. Produkcja opiera sie na naturalnych barwnikach oraz sokach owocowych.
Dodatkowymi produktami w tym segmencie sg zelki farmaceutyczne z dodatkiem witamin.

o obejmuje produkcje réznego rodzaju pellet na snacki i prazynki,
wytwarzane przez spoétke zalezng Jedno$¢ sp. z o. 0., w czterech rodzajach:
ziemniaczanym, pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym.

o obejmuje mniej istotne obszary dziatalnosci. Najwazniejszg
grupg w tym segmencie sg ustugi marketingowe, w sktad ktérych wchodzg m.in. optaty
licencyjne za korzystanie ze znakéw towarowych wnoszone na rzecz spotki Otmuchow
Marketing sp. z 0.0., oraz posrednictwo sprzedazy - ustugi Swiadczone przez dziat
sprzedazy Jednostki Dominujgcej na rzecz pozostatych jednostek. Sprzedaz materiatow
miedzy jednostkami oraz ustugi transportowe swiadczone przez Otmuchéw Logistyke Sp. z
0. 0. dla pozostatych jednostek réwniez znajdujg sie w tym segmencie. Ponadto zaliczane
sg tutaj ustugi Jednostki Dominujgcej wykonywane na rzecz jednostek zaleznych, takie jak
kadry, ptace, IT, ksiegowos¢ oraz pozostate ustugi w ramach Grupy Kapitatowej (najmu i
dzierzawy, kooperacyjne).

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentdéw nie réznig sie

od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy

sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywéw Grupy Kapitatowej i Spétki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 1 stycznia 2010 roku zmianami do MSSF

8 Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.
3.3.Zmiany w strukturze grupy i jednostki
W trakcie trzeciego kwartatu 2014 roku struktura Grupy kapitatowej nie ulegta zmianom.

3.4.Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich wielkosg,
rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj

lub czestotliwosc.

3.5.Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady

jednostek konsolidowanych pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym
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sprawozdaniu. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzagdu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczacych swiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Stan na . . L Stan na Stan na
K Zwiekszenia Zmniejszenia

- dane jednostkowe 31.12.2013 30.09.2014  30.09.2013
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 260 277 246 291 222
Rezerwy na odprawy emerytalne 67 33 24 76 73
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 149 79 70 158 122
Rezerwy na koszty ustug obcych 44 67 - 111 72
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 252 - 172 80 31
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 47 - 47 - 25
Niezaptacone odsetki od kredytéw 17 - 3 14 18
Pozostate 14 - 14 - 52
Razem 850 456 576 730 615
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 850 456 576 730 615

3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W okresie sprawozdawczym Spotka utworzyta rezerwe na podatek odroczony w wysokosSci
288 tys. zl., ktéra obcigza wynik finansowy Spotki.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego  Stan na . . L Stan na Stan na
. Zwigkszenia ~ Zmniejszenia

- dane jednostkowe 31.12.2013 30.09.2014  30.09.2013
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 343 264 233 374 395
roéznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2217 164 - 2381 2177
leasingu finansowego 353 100 - 453 325
wycena krotkoterm. aktywéw finansowych - - - - -
pozostatych tytutéw 7 - 7 - 4
Razem 2920 528 240 3208 2901

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego - - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2920 528 240 3208 2901
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3.5.3. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych Stan na , ) L Stan na Stan na
i Zwigkszenia Zmniejszenia
- dane jednostkowe 31.12.2013 30.09.2014 30.09.2013

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 353 944 899 398 381

rezerwy na nagrody jubileuszowe 212 - 3 209 236

rezerwa na niewykorzystane urlopy 782 402 351 833 641
Razem 1347 1346 1253 1440 1258

3.6.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Grupa Kapitalowa ZPC Otmuchoéw dziata w branzy ulegajgcej cyklicznym wahaniom popytu,
zwtaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych produktéw jest
odnotowywany w miesigcach wiosenno-letnich, co jest zauwazalne w przychodach Spotki w tym
okresie.. Gtdéwng przyczyng obserwowanych trendéw jest wysoka temperatura, ktéra obniza cheé

siegniecia po tradycyjne stodycze.

W latach ubiegtych najwyzszg sprzedaz odnotowywano w IV kwartale, co spowodowane byto
swietami Bozego Narodzenia, ktére co do zasady zwiekszajg popyt na stodycze. W 2013 roku
najwyzsza sprzedaz przypadata jednak w Ill kwartale co wynikato z duzej ilosci akcji in-outowych.
Ta stosunkowo nowa forma kontraktowania towaréw przez sieci handlowe zaburza opisang
powyzej sezonowos¢ sprzedazy w IV kwartale co moze skutkowaé tym, iz réwniez w roku 2014

w ostatnim kwartale sprzedaz nie przekroczy poziomu z Il kwartatu.

Ponizej zaprezentowano wielkos¢ sprzedazy skonsolidowanej z podziatem na kwartaty:
00 000 Sprzedaz w poszczegolnych kwartatach
80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30000
20 000

10 000

4Q2011 1Q2012 2Q2012 3Q2012 4Q2012 1Q2013 2Q2013 3Q2013 4Q2013 1Q2014 2Q2014 3Q2014
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3.7.Emisja, wykup oraz sptata nie udzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W 1l kwartale 2014 r. jak rowniez w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

3.8.Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W 2014 r. jak rowniez w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie wyptacit ani tez
nie deklarowat wyptaty dywidendy. W roku 2014 zostaty wyptacone zaliczki na poczet przysziej
dywidendy spotki Otmuchéw Marketing dla spotek zaleznych odpowiednio ZPC Otmuchéw S.A..
kwota 340 tys. zt, spbtki PWC Odra kwota 285 tys. zt oraz dla spotki Jednos¢ sp. z 0.0. kwota
33 tys. zt.

3.9.Zobowiazania i aktywa warunkowe

Spotka na dzieh sprawozdawczy posiadata poreczenia w formie weksli in blanco dla jednostek
zaleznych Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,0Odra” S.A , Aero Snack Sp. z 0.0. oraz
Otmuchow Logistyka. Udzielone poreczenia dotyczyty posiadanych przez jednostke zalezng
zobowigzan kredytowych wobec takich jednostek jak: BRE Bank S.A., BNP Paribas S.A., ING
Bank Slgski S.A oraz ING Lease Sp. z 0.0 oraz PKO Bankowy Leasing. Saldo pozostatych
zobowigzan do sptaty poreczanych przez Emitenta na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku z tytutu

zaciggnietych kredytow wynosito 17 260 tys. zt, natomiast z tytutu leasingu 4 536 tys. z.

3.10. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu 30 wrzesnia 2014 roku, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty odzwierciedlone

w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1.Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu  Cukierniczego, jako spodtka akcyjna  zostata  zarejestrowana
w dniu 1 lipca 1997 roku w sadowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC Otmuchdéw S.A. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz

stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobow sniadaniowych.
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Obszar dziatalnosci Spétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchéw obejmuje teren
catego kraju. ZPC Otmuchoéw posiada obecnie trzy dziatajgce zaklady w nastepujgcych

lokalizacjach:

ZAKLAD PRZEZNACZENIE

Otmuchow, ul. Nyska 21 Siedziba, administracja, zaktad produkcyjny stodyczy
o Zaktad produkcyjny wyrobéw $niadaniowych, wydziat produkcyjny
Nysa, ul. Nowowiejska 20 ] ]
stonych przekasek, magazyn logistyczny wyrobéw gotowych

Otmuchoéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek

Na dzien 1 stycznia 2014 roku skfad Zarzadu Spoftki prezentowat sie nastepujgco:

. Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,

. Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwaty o ustaleniu liczby cztonkow
Zarzadu oraz powotata Pana Jarostawa Kapitanowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za pion dziatalnosci operacyjnej, czyli obszary produkcji, inwestycji oraz
technologii.

Sktad Zarzgdu Spdtki, na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

okresowego przedstawiat sie nastepujaco:

. Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
. Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu,
. Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej w trakcie okresu sprawozdawczego oraz na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

prezentowat sie nastepujgco:

Mariusz Banaszuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Giedroj¢ - Cztonek Rady Nadzorczej,
Witold Grzesiak - Czionek Rady Nadzorczej,
Artur Olszewski - Czionek Rady Nadzorczej,
Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad Rady

Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4.2.0rganizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku ZPC Otmuchéw S.A. tworzyt Grupe Kapitatowg z szesScioma
jednostkami zaleznymi. Jednostkg dominujagcg w Grupie Kapitatowej sg Zaktady Przemystu

Cukierniczego ,Otmuchow” S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.

Wszystkie spétki zalezne objete sg konsolidacjg metoda petna.
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Ponizej zaprezentowano informacje nt. sktadu Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzien

publikacji niniejszego raportu okresowego.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 27 pazdziernika 2014r. zostata podpisana przez

ZPC Otmuchow S.A. umowa zakupu 141 akcji spotki Jednos¢ Wschowa w zwigzku z czym, udziat

Emitenta w gtosach oraz kapitale tej spotki ulegt zwiekszeniu do 98,06%. W konsekwencji

powyzszego hieznacznej zmianie ulegt stan posiadania udziatow w spétkach Otmuchow Marketing

Sp. z 0.0. oraz Aero Snack z o.0.

Ponizej zaprezentowano podstawowe informacje nt. spotek zaleznych wedlug stanu na dzien

publikacji niniejszego Raportu.

UDZIAL W GLOSACH

FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI P O
POSREDNIO)

Otmuchoéw Logistyka Sp.z 0.0.z . .
siedziba w Brzegu 100,00% Ustugi spedycyjne Petna
Jednosc_Sp. z 0.0. z siedziba we 98,06% Produkcja pellet zbozowych i ziemniaczanych Petna
Wschowie
O_tmu_chow Inwestycje Sp. z 0.0. z 100,00% Us’f_ugl dor'ac_lcze w zakres[e_ prowadzer_na Pelna
siedzibg w Brzegu dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania
Otmuchoéw Marketing Sp. z 0.0. z 0% . . . .
siedziba w Brzegu 82,26% Ustugi marketingowe dla Grupy Kapitatowej Petna

N Produkcja wyrobéw czekoladowych, szerokiej

0y K%

PWC Odra S.A. z siedzibg w Brzegu 59,22% gamy stodyczy Petna
Aero Snack Sp. z 0.0. z siedzibg we 98,06% Produkcja prazynek Pelna

Wschowie***

* ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Otmuchéw Marketing, przy czym tgczny udziat w ogélinej liczbie gtoséw
w tej spéice tj. uwzgledniajgcy udziat spotek zaleznych Jednosé Sp. z 0.0. (4,86 %) oraz PWC Odra S.A. (25,63 %) stanowi 82,26 %.
*» ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 43,87 % udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w PWC QOdra S.A., przy czym tgczny udziat w ogodlnej liczbie glosow w
tej spétce tj. uwzgledniajgcy udziat spotki zaleznej Otmuchdéw Inwestycje (15,35%) stanowi 59,22 %.
** ZPC Otmuchoéw nie posiada bezposrednio udziatébw w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogdlinej liczbie gtoséw w tej spdice tj. uwzgledniajac
fakt, iz jedynym wspolnikiem Aero Snack jest spotka zalezna Jedno$¢ stanowi 98,06 %.
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Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego

prezentuje ponizszy diagram.

ZPC Otmuchow S.A.

Otmuchéw Logistyka = Otmuchdéw Inwestycje
Spzio o, Jednosé Sp.z. 0. 0. PWC Odra S.A. Sp.z.0.o0.

> v —~v7 e
(Cruitss) JLDNOSCE (g/ﬂ/% >

Otmuchéw Marketing

Aero Snack Sp. z 0. o.
Sp.zo.o.

AE RO

!‘“\“g ‘\\'\v
marketi g

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.
Jednostka Dominujgca, ktorej przedmiot dziatalnoSci obejmuje przede wszystkim produkcje
i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek, zelek oraz wyrobow sniadaniowych. Obszar dziatalnoSci

Spotki obejmuje teren catego kraju.

Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0.

Od 26 marca 2008 roku Spétka jest witascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Otmuchow Logistyka Sp. 0.0. z siedzibg w Brzegu przy ul. Starobrzeskiej 7, ktéra pierwotnie
dziatata w branzy spozywczej produkujgc m.in. wyroby zelowe, galaretki, pianki i w czekoladzie,
ptasie mleczko oraz inne wyroby cukiernicze, a takze nabyta nieruchomosci gruntowe,
zabudowane obiektami produkcyjnymi w miejscowosci Gorzyczki. Na dzieh dzisiejszy
podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Otmuchdéw Logistyka Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢

w zakresie ustug spedycyjnych.

Jednos¢ Sp. z o.0.
W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta udziaty w spétce Jedno$¢ Sp. z 0.0. z siedzibg
w miejscowosci Wschowa. Jednosé posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997

roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos$¢ Sp. z 0.0. jest produkcja pellet na snacki
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i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o réznorodnych ksztattach,
z naturalnymi dodatkami smakowymi bogate w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
chtonnoscig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcow ekologicznych. Jednosé Sp. z o.0. jest

jedynym wspolnikiem w spotce Aero Snack Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. W obszarze dziatalnosci produkcyjne;
PWC Odra S.A. zajmuje sie produkcjg karmelkéw twardych i nadziewanych, czekoladek
nadziewanych, wyrobow czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, sezamkéw, pomadek, iryséw

i gumek rozpuszczalnych oraz drazetek.

Otmuchoéw Marketing Sp. z o. 0.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. ZPC Otmuchéw S.A. nabyta 100% udziatow w firmie MW Legal 8
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie zmieniono siedzibe oraz nazwe spoétki na Otmuchdéw
Marketing. Otmuchéw Marketing jest podmiotem, ktérego zadaniem jest realizowanie funkciji

marketingowych dla wszystkich spoétek w Grupie Kapitatowej.

Otmuchoéw Inwestycje Sp. z 0. o.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania.

Aero Snack Sp. z o. o.
Spotka, bezposrednio podlegajgca pod spétke Jednosé Sp. z 0. o., ktorej gtowny profil dziatalnosci

to produkcja prazynek.

4.3.0moéwienie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

W okresie trzech kwartatow 2014 roku Grupa Kapitatowa wypracowata 207.237 tys. zt przychodow
co oznaczato spadek w wysokosci 2.822 tys. zt (tj. -1,3%) w poréwnaniu do wynikow
wypracowanych w okresie poréwnawczym. Powyzszy spadek zwigzany byt z kontynuacjg procesu
optymalizacji portfela produktowego oraz klientbw obejmujgcg renegocjowanie najmniej
rentownych kontraktow. Wplyw na nizsze przychody miata rowniez nowa polityka gtownego
odbiorcy, widoczna zwlaszcza w obszarze produktow Sniadaniowych.

W odniesieniu do sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci w okresie Il kwartatow
2014 roku Spotka zanotowata spadek segmencie Wyroby $niadaniowe w wysokosci 16.531 tys. zt.
Konsekwencjg spadku sprzedazy w tym segmencie byto wprowadzanie nowej polityki handlowej
gtdwnego odbiorcy. Jednoczesnie w kazdym z pozostatych segmentéw Spotka osiggneta wzrost
sprzedazy. taczny wzrost sprzedazy w tych segmentach wyniost 19.575 tys. zt co

zrekompensowato wspomniany spadek sprzedazy wyrobéw s$niadaniowych. Najistotniejszy
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wartosciowo wzrost przychodow (wzrost o 11.247 tys. zt) odnotowano w segmencie Stodyczy co
wynikato ze zwiekszonej sprzedazy mleczka w czekoladzie, galanterii oraz chatwy.

W zwigzku z prowadzong optymalizacjg portfela produktow oraz w efekcie wdrozonej Scistej
kontroli kosztow i jednocze$nie w zwigzku z korzystnie zawartymi kontraktami na dostawe
surowcow koszt wlasny sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2014 roku byt nizszy o 6.350 tys. zt
(spadek o 3,8%) od kosztu wtasnego sprzedazy dla analogicznego okresu roku ubiegtego.
W konsekwencji powyzszego zysk brutto ze sprzedazy wyniést 47.160 tys. zt i byt wyzszy o 3.528
tys. zt (wzrost o 8,1%) od analogicznego wyniku wypracowanego w okresie trzech kwartatéw 2013
roku.

Pozostate przychody operacyjne w okresie styczeh — wrzesien 2014 roku wyniosty 3.119 tys. z
i byly wyzsze o 1.867 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Powyzsze
wynikato z rozwigzania odpisow aktualizujgcych zapasy w kwocie 1,6 min zt.

Nieznacznemu zwigkszeniu ulegly z kolei pozycje kosztéw sprzedazy, ogdlnego zarzgdu oraz
pozostatych kosztow operacyjnych (fgcznie o 3.055 tys. zt.). W konsekwencji zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 10.476 tys. zt i byt wyzszy o 2.340 tys. zt (wzrost o 28,8%) w poréwnaniu do
okresu poréwnawczego.

Strata na dziatalnosci finansowej w okresie styczen — wrzesien 2014 roku wyniosta (-) 1.877 tys. zt
i byta 0 671 tys. zt nizsza od straty na dziatalnosci finansowej w analogicznym okresie 2013 roku.
Na powyzsze wplyw miaty w szczegdlnosci nizsze koszty finansowe wynikajgce z nizszego
poziomu zadtuzenia.

W analizowanym okresie zysk przed opodatkowaniem wyniost 8.599 tys. zt i byt wyzszy o 3.011
tys. zt (wzrost 0 53,9%) w poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Natomiast wynik netto wynidst
7.735 tys. zt i byt wyzszy o 3.651 tys. zt (wzrost o0 89,4%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

W odniesieniu do sytuacji majgtkowej Grupy suma bilansowa praktycznie nie ulegta zmianie.
Jednoczesnie w obrebie struktury aktywow i pasywow miaty miejsce nastepujgce zmiany. Aktywa
trwate ulegty zmniejszeniu o 3.824 tys. zt na co wplyw miaty w szczegdlnosci zmniejszenie
wartosci rzeczowych aktywow trwatych (spadek o 10.277 tys. zt) w wyniku dokonania okresowych
odpisdow amortyzacyjnych w wysokosci (8.948 tys. zI) oraz przeksztatcenie posiadanych
nieruchomosci w nieruchomosci inwestycyjne o wartosci ksiegowej 6.037 tys. zi. Na koniec
wrzesnia 2014 roku aktywa obrotowe wyniosty 95.654 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o0 3.579 tys. zt na
co wptyw w szczegdlnosci miato okresowe zwigkszenie zapaséw o 1.967 tys. zt oraz wzrost
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 1.702 tys. zt. W kategorii zrodet finansowania
istotnemu zwiekszeniu (wzrost o 7.649 tys. zt) ulegly kapitaty wtasne ktore na dzien 30 wrzesnia
2014 roku wyniosty 143.899 tys. zt - wzrost wynikat w szczegodlnosci z osiggniecia wyniku netto

w okresie sprawozdawczym w wysokosci 7.665 tys. zt.
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Zobowigzania dlugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 4.974 tys. zt do 26.755 tys. zi. Powyzsze
wynikato w szczegodlnosci ze spfaty kredytow bankowych. Z kolei w kategorii zobowigzan
krotkoterminowych miat miejsce nieznaczny spadek wartosci krétkoterminowych pozyczek
i kredytow (spadek o 2.761 tys. zt do 35.077 tys. zt), spadek o 7.961 tys. zt wartosci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug (efekt m.in. optymalizacji proceséw zwigzanych z realizacjg fancucha dostaw)

oraz wzrost pozostatych zobowigzan o 6.334 tys. zt.

4.4.Akcjonariat

4.4.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogélnej liczby gfoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2014 r.,

tj. na dzienh 6 listopada 2014 r. zawiera ponizsza tabela:

AT Liczba akcji/gtosow przypadajgcych  Udziat w kapitale zaktadowym /

z tych akgji ogdlnej liczbie gtosow

Xarus Holdings Limited 6491 750 50,92%
AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

AVIVA BZ WBK* 900 000* 7,06%*
OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU

"ZL OTA JESIEN™ 1905 550* 14,95%*
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny* 1169 132* 9,17%*
Pozostali 2281818 17,90%
Razem 12 748 250 100,00%

* Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 9 maja 2014 roku
przekazanym w raporcie biezgcym nr 19/2014 z dnia 9 maja 2014 roku.

Ponizej prezentujemy wykres akcjonariatu na dzien 6 listopada 2014 r.

Pozostali; 17,90% Xarus Holdings

Li mited;50,92%

PKO BP Bankowy
OFE;9,17%%

PZU OFE; 14,95% ‘

AVIVA OFE; 7,06%
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Spotka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management.
Na szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.o.
Ponizej znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujgce wobec Xarus Holdings Limited
(podmioty bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o.0., Selfa Sp. z o.0.,
Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 21 sierpnia 2014 roku,
ani od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 14 maja 2014 roku do dnia

publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy.

4.4.2. Akcje Emitenta oraz uprawnienia do nich w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych

Ilo$¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu
za lll kwartat 2014r.

llos¢ akcji wg stanu na
dzien 21.08.2014 r.

Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nadzorczej 350 350

Osoby zarzgdzajgce i pozostate nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu

okresowego tj. na dzieh 6 listopada 2014 roku nie posiadajg akcji Spotki.

Jednoczesnie w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (rozszerzony
skonsolidowany raport za | kwartat 2014 roku) tj. od dnia od dnia 14 maja 2014 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego tj. do dnia 6 listopada 2014 roku nie miaty miejsca

zmiany w stanie posiadania akcji oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg - Warsaw
Equity Management Sp. z o0.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC
Otmuchow S.A.(Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. posiada poprzez spoétki zalezne
wchodzgce w skiad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatdéw w Xarus Holdings Limited bedgcym
wigekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchéw). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg

w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziatéw.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatbw w jednostkach

powigzanych.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak réwniez
w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 tj. od dnia 14 maja 2014 roku do dnia 6 listopada

2014 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do akcji Emitenta.
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4.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2014 r. ZPC Otmuchoéw S.A. ani jednostki zalezne nie zawarly zadnych transakgciji

pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

TRANSAKCIE SALDA
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartaty zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
rok podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2014 9601 10782 1406 9 858
jednostka dominujgca 2013 8582 8753 2053 4370
spotki zalezne 2014 19491 17 685 13164 4627
spotki zalezne 2013 12 203 12 032 7777 5460
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2014 2 627 - 85
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2013 202 - - 2

4.6.Udzielone poreczenia i gwarancje

W 1l kwartale 2014 r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczeh kredytéw,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych wartos¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wlasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostki zalezne nie byly strong Zzadnego postepowania
lub postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ dla pojedynczego, jak rowniez tgcznie dwu
lub wiecej postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej

10% kapitatow wtasnych Emitenta.

4.8.Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuacji Spétki i Grupy
Kapitatowej

4.8.1. Umowy znaczace
W dniu 13 sierpnia 2014 roku Emitent zawart kolejny aneks do umowy o wspétpracy handlowej
w zakresie sprzedazy oraz dostaw cukru, na mocy ktérego zaktualizowano dotychczasowe

warunki handlowe dostaw cukru przy jednoczesnym wydtuzeniu do dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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terminu jej obowigzywania. Dodatkowo na mocy ww. aneksu ustalony zostat aktualny
harmonogram realizacji zaméwien uwzgledniajgcy wolumen dotychczas zrealizowanych dostaw
w ramach umowy na poziomie ok. 30% pierwotnie zatozonej minimalnej warto$ci dostaw, jak
réwniez dodatkowy wolumen dostaw uwzgledniajgcy wydtuzony termin obowigzywania umowy.
O zawarciu ww. aneksu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 22/2014 z dnia 13 sierpnia
2014 .

W zwigzku z zawarciem w dniu 19 sierpnia 2014 roku pomiedzy Emitentem, a trzema spotkami
z Grupy Eurocash w tym z Eurocash S.A. ramowej umowy sprzedazy o0 szacowanej
w perspektywie kolejnych 12 miesiecy wartosci ok. 3,0 min zt oraz w zwigzku z zawarciem w tym
samym dniu pomiedzy PWC Odra S.A., a spotkami z Grupy Eurocash dwoéch aneksow do
obowigzujgcych umow regulujgcych wspotprace pomiedzy PWC Odra a Grupg Eurocash, Emitent
dokonat szacunku tgcznej wartosci obrotow pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchoéw, a spétkami z Grupy Eurocash w perspektywie najblizszych 12 miesiecy, ktoére
(z uwzglednieniem wskazanej szacowanej wartosci umowy zawartej w dniu 19 sierpnia 2014 r.)
wyniosg ok. 14,2 min zt. O obrotach z Grupg Eurocash Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 23/2014 z dnia 20 sierpnia 2014 r.

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. Emitent zlecit do realizacji do firmy Przedsigbiorstwo Przemystu
Cukierniczego "Gryf" S.A. zamoéwienie, na dostawe potproduktow spozywczych. W zwigzku ze
Zleceniem do realizacji zaméwienia tgczna wartos¢ zamowien zleconych przez Emitenta do
realizacji PPC Gryf w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta ok. 15,2 min zt netto. O obrotach

z PPC Gryf Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2014 z dnia 22 pazdziernika 2014 r.

4.8.2. Inne informacje
W 2zwigzku z brakiem osiggniecia porozumienia w zakresie warunkéw rozliczenia naleznych
Emitentowi ptatnosci ze strony FOODCARE Sp. z 0.0., w dniu 20 pazdziernika 2014 roku do Spofki
wptyneto pismo, w ktérym Zamawiajgcy poinformowat o rozwigzaniu w zakresie wytwarzania
I pakowania zelek owocowych z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Jako formalng podstawe wypowiedzenia
FOODCARE wskazat okolicznos¢ braku podpisania aneksu do umowy, ktory miat okreslac
wolumen miesiecznych zaméwien w okresie po dniu 30 wrzesnia 2013 roku. O wypowiedzeniu

ww. umowy Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2014 z dnia 21 pazdziernika 2014 r.

W opinii Zarzadu Spotki nie wystepujg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie okresowym
informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

i Grupe.
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W ocenie Zarzadu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych przez Spétke zobowigzan.

4.8.3.

Realizacja strategii rozwoju

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchow realizowata dziatania strategiczne

w czterech gtéwnych obszarach.

e dziatania restrukturyzacyjne:

O

O

@)

zakonczona konsolidacja zaktadu produkcyjnego (Gorzyczki);
przeniesienie linii produkcyjnej z zaktadu z Gorzyczek do Otmuchowa,;
koncowa faza optymalizacji portfolio produktowego — likwidacja ponad 40 proc .

jednostek produktowych z oferty.

e rozwdj wspotpracy:

O

kontrakt z REWE na produkcje i dostawy zelek Wegry, Niemcy, Czechy, Wtochy,
Austria;

rozpoczecie wspoétpracy z bardzo dynamicznie rozwijajgcymi sie sieciami m.in: Piotr
i Pawet, Czerwona Torebka, Matpka, Spotem itd.;

sprzedaz ptatkéw $niadaniowych do wszystkich sieci Tesco w Europie srodkowo-

wschodniej.

Zgodnie z dokonanymi szacunkami Emitent ocenia, iz aktualnie zadna z umow

zawartych z ww. podmiotami nie spetnia kryterium uznania za umowe znaczgcag

niemniej nawigzanie wspotpracy z kolejnymi kontrahentami konsekwentnie

dywersyfikuje ryzyko zwigzane ze strukturg odbiorcéw Grupy Kapitatowej ZPC

Otmuchow;

¢ ekspansja zagraniczna:

O

O

O

wzrost sprzedazy eksportowej 0 24% r/r,

udziat eksportu w przychodach po 111Q 2014 wynosi 14,1%,

najwieksze obroty w ciggu roku wygenerowat rynek: niemiecki, czeski, wegierski
i chorwacki,

obecnosc¢ na perspektywicznych rynkach Niemiec oraz Wielkiej Brytanii.

e nowosci produktowe:

O

wzmocnienie marki Odra poprzez sprzedaz asortymentu wczeséniej produkowanego

pod markg Otmuchéw (zelki MrFroots, mleczko familijne, Galaretka w cukrze).
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4.8.4. Wyniki finansowe PWC Odra S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow spotki
zaleznej tj. PWC Odra S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-30.09.2013
tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 65 906 62 196
towarow i materiatéw

986 - 2995
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

1835 - 4013

Zysk (strata) brutto

994 - 3918

Zysk (strata) netto

4.9.Czynniki, ktéore beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Rozwoj Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw S.A. zalezy od wielu wewnetrznych oraz zewnetrznych

czynnikdw prawnych i ekonomicznych. Wystgpienie istotnych odchylen od standardowych lub

zaktadanych parametrow mogg stanowi¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozgdanych wynikow

oraz rozwoju Spofki.

Konsumpcja niektorych produktéw spozywczych w Polsce, takich jak pfatki $niadaniowe, stone
przekaski czy tez stodycze, jest na poziomie nizszym niz w krajach Unii Europejskiej.

W przysztosci nalezy oczekiwac sukcesywnego wzrostu rynku w segmencie ww. produktow.

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy

Kapitatowej sa:

» tempo wyrostu gospodarczego i jego wptyw na ksztattowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,

* ceny surowcow oraz opakowan,

* kursy walut,

+ dalsze zmiany udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybuciji,
szczegolnie w sieciach dyskontowych,

* proces konsolidacji producentéw spozywczych w kraju,

« wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcéw
(koniecznos¢ posiadania odpowiednich mocy produkcyjnych, zapewnienia logistyki dostaw, jakosci
i innowacji produktowej),

* zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego.
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Do najistotniejszych czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na dalszy rozwéj Grupy zaliczy¢
nalezy:

* skutecznos¢ pozyskiwania nowych klientow,

 zagospodarowanie wolnych mocy produkcyjnych zwtaszcza w PWC Odra S.A.,

* skutecznos¢ restrukturyzacji procesow produkcyjnych w obrebie Grupy Kapitatowej;

* rozwoj sprzedazy eksportowej — celem jest podwojenie sprzedazy eksportowej w perspektywie
2015r.

4.9.1. Zmiany cen podstawowych surowcow
Dtugoterminowe kontrakty na dostawy wiekszosci strategicznych surowcéw dla ZPC
Otmuchoéw w 2014 roku pozwolity zredukowaé niekorzystne wptywy wahan ich cen na
rynkach. W drugiej potowie 2014 roku niskie ceny gietdowe w zakresie surowcow
pochodnych do zbdz oraz roslin oleistych — maki pszenne, kukurydziane, syropy
glukozowe, oleje rzepakowe, pozytywnie wptynety na poziom kosztéw. Istotnym z punktu
widzenia Zarzgdu Spétki okazat sie korzystny trend rynkowy w zakresie cen cukru.
Odczuwalne dla Spotki w kolejnych miesigcach bedg réwniez spadki cen niektorych
surowcoéw objetych sankcjami handlowymi natozonymi przez Rosje m.in. masto, mleko.
Jednoczesnie duzy niepokdj budzg utrzymujgce sie na bardzo wysokim poziomie ceny
Ziarna kakaowego na gietdach swiatowych gdzie oczekiwane jeszcze w potowie roku 2014
spadki nie nastgpity. Podobnie niekorzystne trendy mozna zaobserwowaé w poziomach

cen miazgi sezamowej — kluczowego surowca wykorzystywanego do produkcji chatwy.

4.9.2. Zmiany kursow walut
Zmiany kurséw walut sg jednym z gtéwnych czynnikdw ryzyka na jakie narazona jest Grupa
Otmuchow. Najwazniejszg walutg w dziatalnosci Grupy jest EURO. Zmiennos¢ cen walut wptywa

na koszty sprzedazy produktéw eksportowych oraz na ceny zakupéw surowcéw i opakowan.
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Kurs EUR/PLN w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014
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Zrédto: www.bankier.pl

Powyzszy wykres przedstawia kurs EUR/PLN w okresie sprawozdawczym. Grupa Kapitatowa jest

eksporterem netto dlatego wzrost kursu EURO odbija sie pozytywnie na wyniku finansowym spétki.

4.9.3. Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy
Grupa Kapitatowa wspotpracuje ze swoim najwiekszym odbiorcg od wielu lat. Wspétpraca ta jest
korzystna dla obu stron. Najwazniejszymi grupami asortymentowymi sg stodycze oraz wyroby
Sniadaniowe.
Udziat gtéwnego odbiorcy Grupy ZPC Otmuchdédw w sprzedazy za Il kwartaty 2014 roku wynidst
40,42%. W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego udziat ten ulegt obnizeniu
0 -2,03% (po Il kwartatach 2013 roku udziat ten wynosit 42,45%).

4.9.4. Inne czynniki

Do pozostatych czynnikdw moggcych miec¢ istotny wptyw na wyniki finansowe w kolejnych okres
zaliczy¢ nalezy :
¢ konsolidacja zaktadéw produkcyjnych,
¢ intensyfikacja sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz dalsza dywersyfikacja odbiorcow
krajowych w celu minimalizacji ryzyka gtéwnego odbiorcy,
o kontynuacja dziatan nakierowanych na poprawe rentownosci — dalsza reorganizacja
portfolio produktowego oraz selekcja opakowan;
e koncentracja na utrzymywaniu najbardziej rentownych relacji z sieciami handlowymi oraz
w kontaktach B2B;

Strona 35 z 37



— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2014
it
AALE G-

4.10. Stanowisko wobec publikowanych prognoz
Zarzad ZPC Otmuchow nie publikowat prognoz, tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych
wynikow na 2014 rok.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Spofki

Mariusz Popek
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M cha’rJasz

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji

Otmuchow, dnia 5 listopada 2014 roku

Dane teleadresowe:

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchow
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85
www.zpcotmuchow.com.pl

zpc@zpcotmuchow.com.pl
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