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Wybrane dane finansowe.

w tys. zt. w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2014 okres od 2013 okresod 2014 okresod 2013 okres od
2014-01-01do  2013-01-01do  2014-01-01do  2013-01-01 do
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 139 187 262 707 33296 62 207
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3203 13075 766 3096
Zysk (strata) brutto 4101 13902 981 3292
Zysk (strata) netto 3358 11218 803 2 656
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3068 3915 734 927
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 906 -2 365 -2130 -560
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 978 -10 824 -1191 -2 563
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw -10 816 -9274 -2 587 -2196
Liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,34 0,02 0,08
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,34 0,02 0,08
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 248 092 242 790 59 416 58 543
Zobowiazania dtugoterminowe 39675 30367 9 502 7322
Zobowigzania krétkoterminowe 46 665 50 100 11176 12 080
Kapitat wtasny 161 752 162 323 38738 39 140

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujgcy sposob: pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania

z przeptywéw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwyktg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje

zwyktg za trzy kwartaty 2014 r. (trzy kwartaty 2013 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wynidst na 1 EURO = 4,1803 1zt (1 EURO = 4,2231 zf). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzier bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.09.2014 roku - 1 EURO = 4,1755 zt

(na31.12.2013 roku - 1 EURO = 4,1472 ).
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L. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 153 901 149 712 138 715 137 903
1. Rzeczowe aktywa trwate 143 370 139 147 138 117 137271
2. Inne wartosci niematerialne 200 127 137 155
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 000 10 000 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 186 268 222 228
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 145 170 239 249
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 94 191 91 408 104 075 111195
1. Zapasy 32398 34617 25838 33853
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 58 493 51911 60 634 56 408
w tym z tytutu dostaw i ustug 54 666 48 901 58 244 53438
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 10 028 5014
5. Walutowe kontrakty terminowe 119 13 0 a4
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3181 4 867 7575 15 876
Aktywa razem 248 092 241 120 242790 249 098
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
A. Kapitat wtasny 161 752 160 862 162 323 160 337
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 54737 54 737 45 456 45 456
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 3352 2462 13204 11218
B. Zobowiazania dtugoterminowe 39675 27 479 30367 31 850
1. Rezerwy 301 301 301 293
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 209 108 111
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 157 2 408 4484 5522
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 757 1008 1497 1735
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23341 23553 23977 24189
C. Zobowiazania krétkoterminowe 46 665 52779 50 100 56 911
1. Rezerwy 14 415 47 15
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 109 22526 20611 19 038
?ﬁggs’(t:l;ce)ierminowa czesc¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych 4365 4152 1648 6135
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1044 1026 1025 1023
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24042 24 411 23512 30613
w tym z tytutu dostaw i ustug 22 069 18111 18 359 27 043
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 91 249 189 87
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 68 0
Pasywa razem 248 092 241120 242 790 249 098
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)
Zaokres  Za okres od Za okres od Za okres od
od 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2014  30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 51769 139 187 65916 262 707
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 48 195 129078 60 675 237 529
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3574 10 109 5241 25178
D. Koszty sprzedazy 419 1299 901 4 348
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 560 7918 2908 8906
F. Pozostate przychody 253 2 364 254 1264
G. Pozostate koszty -363 53 -137 113
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1211 3203 1823 13 075
I. Przychody finansowe 126 1983 1311 2 360
J. Koszty finansowe 321 1085 422 1533
K. Zysk/strata brutto 1016 4101 2712 13 902
L. Podatek dochodowy 126 743 508 2684
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 890 3358 2204 11 218
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0

- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wiasny

- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych
(czes¢ efektywna)

- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

0 0 0 0

0 0 0 0

pozostatych dochodach catkowitych 0 0 0 0
0. Dochody catkowite razem 890 3358 2204 11218
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do

30.09.2014 30.09.2013

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,34
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,34
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,34
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,34

B z:vadzkie, 12.11.2014
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Iv. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1016 4101 2 665 13 206
Korekty o pozycje: -298 -1033 47 842 -9291
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1167 3664 1173 3553
Amortyzacja wartosci niematerialnych 9 32 12 42
Zyski/ straty z tytutu rdznic kursowych -99 -122 -240 -549
Koszty i przychody z tytutu odsetek 298 734 419 1267
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -5 -1545 0 -41
Zmiana stanu rezerw -401 -34 -153 -294
Zmiana stanu zapaséw 2221 -6 560 11278 26 120
Zmiana stanu naleznosci i rozliczers miedzyokresowych 6557 4010 37526 aan1
czynnych
Zrmana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych 3362 418 1705 32796
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -293 -794 -468 -2 152
Inne korekty 0 0 0 0
Przeplyv.vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 718 3068 50 507 3915
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
V\(pfywy z.e sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 6 263 100 758
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 133 9 41
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 10 000 0 7 416
Wydat’kl' n§ nabyug rzeczowych aktywéw trwatych i 5483 9194 1730 5410
wartosci niematerialnych
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 10 000 0 0
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 0 0 5000 5000
Inne -32 -108 -49 -170
!’rzepfywy.srt?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 5509 -8906 6670 2365
inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 4000 4000 -2 049 10 000
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 1038 3608 2521 13063
Ff’(atnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 733 710 245 740
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 3929 3929 5894 5894
Zaptacone odsetki 266 731 393 1127
Inne 0 0 0 0
P.rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 1466 4978 11102 10824
finansowej
.Zwu;Ifszenle/lszuejszt’eme .sta.mf srodkow pienieznych 6257 10816 32735 9274
i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
-7 658 -3099 -25952 16 057

oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny

srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw -8 1 1 68
pienieznych oraz kredytéow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu -13915 -13915 6783 6783
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)

Kapitat  Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.07.2014 65 488 38 175 0 54 737 0 2462 160 862
Zmiany w kapitale wtasnym
w IIl kwartale 2014 0 0 0 0 0 830 830
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 890 890
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktu‘jarlalna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w Il kwartale 2014 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzierr 30.09.2014 roku 65 488 38175 0 54 737 0 3352 161 752
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2014 65 488 38175 0 45 456 0 13 204 162 323
Zmiany w kapitale witasnym w
okresie 9 miesiecy 2014 roku 0 0 0 9281 0 5923 3358
Podziat zysku netto 0 0 0 9281 0 -9281 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3358 3358
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktugrlalna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2014 roku 0 0 0 0 0 3929 3929
Dywidendy 0 0 0 0 0 -3929 -3929
Saldo na dzierr 30.09.2014 roku 65 488 38175 0 54 737 0 3352 161 752
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Kapitat ~ Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2013 65 488 38 175 0 31046 0 20 306 155 015
Zmiany w kapitale wtasnym w 0 0 0 14 410 0 1206 13 204
roku 2013
Podziat zysku netto 0 0 0 14 410 0 -14 410 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 13210 13210
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktu‘jarlalna dot. 0 0 0 0 0 % 6
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 5896 5896
w roku 2013
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5 896 -5 896
Saldo na dzier 31.12.2013 roku 65 488 38175 0 45 456 0 13 204 162 323
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2013 65 488 38 175 0 31046 0 20 306 155 015
Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie 9 miesiecy 2013 roku 0 0 0 14410 0 3192 11218
Podziat zysku netto 0 0 0 14 410 0 -14 410 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 11218 11 218
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2013 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5 896 - 5896
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 65 488 38175 0 45 456 0 11218 160 337
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
za 1l kwartaty 2014 roku.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéice nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pétrocze 2014 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich
okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos$é godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie
wystgpity zdarzenia moggce w znaczny sposéb wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe
i ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2014 31.12.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 108 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 315 337 -22
Pozostate rezerwy 0 11 -11

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 186 222 -36

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpisdw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2014 31.12.2013
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 339 357 -18
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 21 24 -3
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych warto$é¢ zapaséw do wartosci mozliwej
do uzyskania (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujacych odpiséw aktualizujacych aktualizujacych
na 31.12.2013  aktualizujacych ujete ujetych w okresie Il na 30.09.2014
w okresie Ill  kwartatéw 2014 roku
kwartatéw 2014 roku jako koszt
jako pomniejszenie
tych odpisow
Materiaty podstawowe 0 0 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0
Produkty w toku 24 3 0 21
Wyroby gotowe 0 0 0 0
Razem 24 3 0 21

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisow aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasow
opisang w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu
na 30.09.2014 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 30.09.2014

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2249
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 60
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1580
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 729
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 689
nalezno$¢ gtéwna 299
naleznos¢ odsetkowa 390

Wedtug stanu na dzien 30.09.2014 roku Spodtka dokonata odpiséw aktualizujgcych
na wszystkie naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spdtka
dokonuje odpisu na wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Stan rezerw na poczgtek roku obrotowego wynosit 456 tys. zit. i sktadaty sie na tg kwote:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie
337 tys. zt., z tego 301 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowa,

e  rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 108 tys. zt.

e rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 11 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2014 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 434 tys. zt.
i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w kwocie
315 tys. zt., z tego 301 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowg,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 119 tys. zt.

Tabela rezerw na 30.09.2014 roku (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy  restruktu Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne ryza- pracownicze

cyjne itym

podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 337 119 456
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 36 11 47
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 301 108 409
Zwiekszenia 0 0 647 11 658
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 647 11 658
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 669 11 680
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 669 11 680
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korel.<ta z Fytufu réznic kursowych netto z 0 0 0 0 0

przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.09.2014 roku, w tym: (1] 0 315 119 434
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 14 0 14
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 301 119 420

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (w tys. zt.):

Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych
finansowej na dochoddw za okres
dzier 30.09.2014 od 01.01. do
30.09.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 9 -59
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 16 -8
Odsetki nie objete aktualizacjg/kary 94 78
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 11

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 64 -4
Utrata wartosci aktywow finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 3 1
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 60 -4
Rezerwa na odsetki 0 0
Wartos¢é zobowigzan z tytutu leasingu 0 -4
Niewyptacone wynagrodzenia 4 -1
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 37 -11
Pozostate 18 -14
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 186 -37
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Ill kwartale 2014 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale Spétka wypracowata przychody w wysokosci 51.769 tys. zt.,, co jest
wynikiem zadawalajgcym majac na wzgledzie przejsciowy ograniczony popyt ze strony
gtéwnego krajowego inwestora - Gaz-System S.A.

Spotka przewiduje, ze znaczacy wzrost przychoddw nastgpi po rozpoczeciu dostaw rur
DN 700 i DN 1000 realizowanych w ramach Il umowy ramowej Gaz-System S.A. Wedtug
najswiezszej wiedzy Zarzadu pierwsze dostawy moga sie rozpoczac juz w potowie 2015
roku.

W zwigzku z zaakceptowaniem w kwietniu 2014 roku przez Gaz-System S.A. aplikacji
Spoétki w | etapie postepowania przetargowego Zamawiajgcy w dniu 12.09.2014 roku
zaprosit 1zostal S.A. do ztozenia oferty. Postepowanie dotyczy zawarcia umowy ramowe;j
na dostawe 1.057 km rur DN 700 i DN 1000 w izolacji zewnetrznej i z zabezpieczeniem
antykorozyjnym wewnetrznym. Budzet Zamawiajgcego na to zadanie wynosi ponad 2,2
mld zt. Wedtug wiedzy Zarzagdu zawarcie umowy ramowej powinno nastgpi¢ jeszcze w
tym roku.

Istotnym osiggnieciem Spotki w Il kwartale byt wybdr przez Gaz-System S.A., oferty
ztozonej przez lzostal S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego pn. ,Dostawa izolowanych rur stalowych DN 300 dla budowy
gazociggu DN 300 Polkowice — Zary wraz z uzyskaniem $wiadectwa odbioru rodzaju 3.2
zgodnie z normg PN-EN 10204 lub réwnowazng”. Wartos¢ ztozonej przez Spotke oferty
wynosi 20.785 tys. zt netto. Specyfikacja istotnych warunkéw zamdwienia przewiduje
realizacje dostaw izolowanych rur stalowych w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy. Umowa zostata zawarta 15.10.2014 roku.

W 1l kwartale Spoétka realizowata nastepujgce znaczgce kontrakty:

o dostawe 24 km rur DN200 w izolacji zewnetrznej na budowe gazociggu relacji
Strzelin - Otawa,

e dostawe 3 km rur 13,3/8 cala malowanych wewnetrznie docelowo na potrzeby
odwiertéw KGHM,

We wrzesniu Spotka zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia wyptacita dywidende w
wysokosci 0,12 zt na akcje z zysku wypracowanego w 2013 roku.

W sierpniu Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt odnawialny zaciggniety w mBank
S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym aneksem okres korzystania z kredytu
zostat przedtuzony do sierpnia 2016 roku. Pozostate warunku kredytu nie ulegty zmianie.

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spoétka w Il kwartale 2014 roku wypracowata przychody w wysokosci 51.769 tys. zt, tj.
79% przychoddw zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Jest to wynik satysfakcjonujgcy zwazywszy na przejsciowy brak zapotrzebowania ze
strony Gaz-System S.A. W Ill kwartale 2013 roku Spoétka realizowata jeszcze dostawy
wynikajgce z | umowy ramowej zawartej w styczniu 2011 roku. Obecnie trwajg procedury
zmierzajgce do zawarcia Il umowy ramowe;.

Przejsciowy brak zamdwien ze strony Gaz-System S.A. Spdtka zrekompensowata w duzej
czesci dostawami na rzecz krajowych firm budowlanych z branzy gazowniczej.

Koszty sprzedazy w Il kwartale 2014 roku spadty w stosunku do roku poprzedniego o
54% co byto zwigzane z warunkami dostaw realizowanych kontraktéw.

Zmniejszenie kosztow ogdlnego zarzadu o 12% nastgpito w zwigzku z nizszymi wydatkami
na wynagrodzenia.

Na dziatalnosci finansowej wykazano w Il kwartale 2014 roku strate w wysokosci 195 tys.
zt. w stosunku do zysku w wysoko$ci 889 tys. zt. w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Gtéwng przyczyng byt nizszy poziom zysku na rdznicach kursowych, co z kolei jest
zwigzane ze znacznie mniejszymi obrotami walutowymi Spétki w Il kwartale 2014 roku.
Spoétka zakonczyta Il kwartat zyskiem netto w wysokosci 890 tys. zt. co jest wynikiem
satysfakcjonujgcym biorgc pod uwage aktualng, przejsciowa sytuacje na rynku
gazowniczym.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We weczesniejszych latach dziatalnosci Spotka podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw
dziatajgcych jako dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie I, Il i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byfta od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajagcych z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcéw lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej
dziaftalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcédw Spétki
planami zwigzanymi z realizacjg projektdw oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 30.09.2014 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.
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13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub
naruszenia postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wyptacita dywidende z zysku netto wypracowanego
w roku 2013. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 maja 2014 roku podjeto
uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 3.929.280,00 zt, co daje 0,12 zt
na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzied 12 sierpnia
2014, natomiast termin wypfaty na 1 wrzesnia 2014 roku. Spétka wyptacita dywidende
zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje Spotki sg
akcjami zwyktymi.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2013 roku do 30.09.2014
roku przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
30.09.2014 31.12.2013
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 159 159 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 129 129 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 03.02.2015 1247 1247 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 10.05.2015 1407 1407 0
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk. 28.02.2014 0 2374 -2374
usun.wad i usterek od 01.03.2014 do 712 712 0
16.03.2017
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 25.02.2016 1403 1403 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 31.01.2016 2 049 2 049 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.12.2015 396 396 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 373 373 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 883 883 0
Polskie Gérnictwo usun.wad i usterek 07.11.2015 368 368 0
Naftowe i Gazownictwo
S.A.
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.09.2016 929 929 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 08.06.2016 1630 1630 0
Operator Systemu usun.wad i usterek 20.12.2016 22 22 0
Magazynowania Sp. z 0.0.
OGP Gaz-System S.A. wadialna 20.03.2014 0 1200 -1200
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 29.01.2019 95 0 95
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 09.08.2017 27 0 27
Przedsiebiorstwo Robot nalez. wyk. 11.03.2015 110 0 110
Inzynieryjnych POL-AQUA
S.A. usun.wad i usterek 0d 12.03.2015 do 33 0 33
11.04.2020
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 96 0 95
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 107 0 107
OGP Gaz-System S.A. wadialna 23.10.2014 750 0 750

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ lzostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktow
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oraz przetargéw, w ktérych Spdtka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji
wystawiajagcy ma prawo regresu w stosunku do lzostal S.A.

2. Zmiana stanu poreczen (w tys. zi).

Beneficjent Zobowiazany Przedmiot Termin Stan na Stan na Zmiana
poreczenia obowigzywania 30.09.2014 31.12.2013
poreczenia
gwarancja
Eurovia Polska ZRUG Zabrzes.A,  d0Prego wyk. 18.06.2017 3250 3250 0
S.A. i usun. wad
i usterek

OGP GazSystem 0\, 7abrze SA. gwarancja 05.02.2014 0 1500  -1500

S.A. wadialna

Bank Zachodni kredyt

WEK S.A. ZRUG Zabrze S.A. . 17.12.2017 10 000 10 000 0

mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwaranda 21.11.2014 2000 0 2000
wadialna

Bank Zachodni gwarancja

WEK S.A. ZRUG Zabrze S.A. b 25.02.2021 4097 0 4097

Wyzej wymienionych poreczen lzostal S.A. udzielit jednostce powigzanej — ZRUG Zabrze
S.A. na tgczng kwote 19.347 tys. zt. Poreczenia te zabezpieczajg sptate ewentualnych
zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietego przez ZRUG Zabrze S.A. kredytu obrotowego
jak rowniez z gwarancji wystawionych przez banki w celu zabezpieczenia realizowanych
przez ZRUG Zabrze S.A. kontraktéw oraz przetargdw do ktérych przystepuje.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez ZRUG Zabrze S.A. zobowigzan
wynikajgcych z przedmiotu poreczenia okres waznosci poreczer moze ulec skréceniu.

Z uwagi na prawidtowe wykonanie prac zleconych ZRUG Zabrze S.A. w przesztosci
udzielone poreczenia niosg za sobg minimalne ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
przedmiotowych gwarancji bankowych.

Wedtug stanu na 30.09.2014 roku Spétce nie udzielono poreczen. Ponadto wedtug stanu
na 30.09.2014 roku zaden podmiot nie porecza zobowigzan Spoéfki.

3. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2013 Zmiana
Zastaw na Srodkach trwatych 16 782 26 317 -9 535
Zastaw na zapasach 42 500 52500 -10 000
Hipoteki 12 500 60 936 -48 436

16. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

W zwigzku z nabyciem w | pdéfroczu 2014 roku 5.000.000 sztuk akcji imiennych serii D o
wartosci nominalnej réwnej 2,00 zt. za akcje firmy ZRUG Zabrze S.A. (jednostka
stowarzyszona) Spotka posiada pakiet akcji dajacy 37% udziatu w kapitale oraz 31%
udziatu w gtosach. Spdtka traktuje inwestycje jako dtugoterminowa. Celem inwestycji jest
powigzanie kapitatowe obu Spoétek, dziatajgcych w branzy gazowniczej i uzyskanie tym
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samym efektu synergii. ZRUG Zabrze S.A. zapewnia rynek dla produktow lzostal S.A. w
zakresie realizowanych przez siebie budow.
Izostal S.A. nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprécz niej naleza:
e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gdérniczej — podmiot dominujacy
e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Spoéfki.
Catos¢ dziatalnosci produkcyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskim.

W sierpniu przeniesiono Zarzad Spétki wraz z catoscig pracownikéw administracyjno —
biurowych do nowego budynku w sgsiedztwie Wydziatdw Produkcyjnych.

Siedziba Spétki nadal miesci sie w Zawadzkiem. Zarzad planuje dokona¢ zmiany siedziby
Spétki z Zawadzkiego na Kolonowskie na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2014.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spoéfki
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania raportu za lll kwartat 2014 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba gtoséw na Udziat w
posiadanych kapitale Walnym ogolnej liczbie

akcji zaktadowym Zgromadzeniu gtoséw na Wz

(%) (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Norges Bank (The Central Bank of Norway) 1670473 5,10 % 1670473 5,10 %
Pozostali 11334 527 34,62 % 11334527 34,62 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéow
Zarzadu na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2014 roku przedstawia nizej
zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji lzostal S.A.
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce inadzorujgce. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Izostal S.A. na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2014 roku nie posiadali
akcji Spotki.

21. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tjczna
warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania,
ktdrych strong byt lzostal S.A. i ktdérych tgczna warto$¢ stanowita co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Wedtug stanu na 30.09.2014 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w Il kwartale 2014 roku miedzy Emitentem a pozostatymi
spotkami z grupy kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdéw hutniczych od Stalprofil
S.A. oraz sprzedazy produktéw Spétki oraz towardw na rzecz ZRUG Zabrze S.A. Transakcje
miaty charakter typowy i rutynowy.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$é co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

taczna kwota poreczen udzielonych przez Spétke na rzecz ZRUG Zabrze S.A. wedtug stanu
na dzien 30.09.2014 roku wyniosta 19.347 tys. zt. Poreczenia te zabezpieczajg sptate
ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietego przez ZRUG Zabrze S.A. kredytu
obrotowego jak rowniez z gwarancji wystawionych przez banki w celu zabezpieczenia
realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. kontraktéw oraz przetargéw, do ktdérych

przystepuje.
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Szczegdly dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane
w punkcie 15 Sprawozdania.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Spétki gwarantuje wysoki poziom kapitatu wtasnego.
W potgczeniu z dostepnymi Spoditce liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spétki z zobowigzan. Sytuacja
finansowa Spéfki jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg
gotowos$¢ w razie potrzeby Spdtki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie
dziatalnosci. Dostepne Spdfce kapitaty pozwalajg jej w obecnych warunkach na realizacje
rocznie obrotu rzedu 550-600 min. zt.

Spoétka wedtug stanu na 30.09.2014 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi
na dziatalno$¢ biezgcg w nastepujacych wysokosciach:

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku
PKO BP S.A. w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2014 kwota to 10.195 PLN. Kredyt moze byé wykorzystany w PLN i EUR,

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A.
na wartos¢ 10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata
do wykorzystania na dziert 30.09.2014 kwota to 7.640 PLN.

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt.
na finansowanie dziaftalnosci biezacej. Na dzied 30.09.2014 roku kredyt byt
w catosci wykorzystany.

o kredyt obrotowy w EUR zaciggniety w Banku Zachodnim WBK S.A. na wartos¢
1.500 tys. EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien 30.09.2014 kwota
to 225 tys. EUR.

e kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego w PLN zaciggniety w banku
Pekao S.A. na wartos¢ 5.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dzieA
30.09.2014 kwota to 3.662 PLN.

Ponadto wedtug stanu na dzien 30.09.2014 roku Spodtka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych na kwote 5.522 tys. zt. oraz na
budowe magazynu rur na kwote 4.000 tys. zt.

Spoétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. lzostal S.A. zabezpiecza
rowniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spétka ubezpiecza naleznosci w KUKE. Spoétka
realizuje sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu
od klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-
System S.A. w stosunku do ktérej Spdtka ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstgpita
od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia naleznosci.
Spoétka posiada przyznane przez BRE Bank S.A., PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., ING
Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe,
ktore wykorzystuje zabezpieczajac przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.
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Spétka posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktéremu ma mozliwosé
oferowania réznych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany
w najblizszych latach popyt. Dzieki rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu
infrastruktura technologiczna ulega ciggtym ulepszeniom i modyfikacjom. Spdtka stale
dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania nowych oraz opracowywania
technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztédw produkcji.

25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Krajowa infrastruktura gazownicza od kilku lat jest znaczgco rozbudowywana. Gtéwne
inwestycje obecnie obserwuje sie w systemie magistral przesytlowych nalezacych do
Operatora Systemu Przesytlowego Gaz-System S.A.

Po ukoniczeniu przez Spétke w 2013 roku realizacji dostaw rur izolowanych z | umowy
ramowej zawartej, Gaz-System S.A. w listopadzie 2013 roku ogtosit przetarg majacy na
celu zawarcie kolejnej umowy ramowe]j w zakresie dostaw rur dla zadan inwestycyjnych.
Umowa ta dotyczy¢ bedzie dostaw 1.057 km rur DN700 i DN1000 w izolacji zewnetrznej i
wewnetrzne;.

Aplikacja Spotki zostata zaakceptowana w | etapie postepowania przetargowego.

W dniu 12.09.2014 roku Zamawiajgcy zaprosit Spétke do ztozenia oferty w ramach
umowy ramowej udostepniajgc jednoczesnie specyfikacje istotnych warunkéw
zamoéwienia. Przedmiotowa oferta zostata ztozona 21 pazdziernika.

Oprodcz Spotki oferty ztozyto 11 oferentéow, w tym podmioty z Turcji i Chin.

Zamawiajgcy w SIWZ wykorzystat mozliwosci jakie daje art. 138 Prawa zamowien
publicznych wymagajac aby udziat towaréw pochodzacych z panistw cztonkowskich Unii
Europejskiej lub panstw z ktédrymi Wspdlnota Europejska zawarta umowy o réwnym
traktowaniu przedsiebiorcow nie byt nizszy niz 50%.

Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych
gazociggéw w duzej czesci srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu
widzenia Unijnych producentéw i firm biorgcych udziat na réiny sposdb w realizacji
zamowienia.

Zdaniem Zarzadu zawarcie kolejnej umowy ramowej w zakresie dostaw rur dla zadan
inwestycyjnych przyniesie znaczaca progresje przychoddw Spétki od Il potowy 2015 roku.

Zarzad ocenia bardzo wysoko mozliwos¢ realizacji tego zamdwienia. Jego wartos¢ zostata
przez zamawiajgcego okreslona na ponad 2,2 mid. zt.

Dostawy dotyczy¢ beda budowy gazociggdw gtdwnie na Slgsku (np. Wroctaw,

Zdzieszowice, Tworog, Dabrowa Goérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza
logistycznego w postaci miedzy innymi placéw sktadowych.
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Istotnym elementem przewagi Spoétki nad konkurencjg, oprdcz najwyzszych parametrow
jakosciowych oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowa Stalprofil
S.A. ogromnych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy
gazociggow.

Krajowy rynek przesytu i dystrybucji gazu ulega znaczgcym przemianom majgcym na celu
dostosowanie do poziomu krajéw Europy Zachodniej oraz przygotowanie do petnienia
nowej funkcji jako istotny element umozliwiajacy tranzyt gazu w réznych kierunkach.
Rozwigzanie to ma zapewni¢ elastyczno$¢ w dostawach gazu Europie Srodkowej i
Zachodniej. Dzieki rozbudowie systemu gazowego Polska staje sie hubem
energetycznym. Polska wykorzystujgc swoje potozenie geograficzne i rozbudowujac
systemy przesytu moze osiggngé wymierne korzysci.

Kluczowym dla dalszego rozwoju rynku jest wybudowanie potgczen z systemami krajéw
sgsiednich w ramach Korytarza Pétnoc — Potudnie, ktdry jest najwazniejszym programem
inwestycyjnym wspieranym przez UE w czesci Srodkowo — Wschodniej Europy.
Rozbudowe systemoéw gazowych Polski i krajow osciennych determinuje réwniez konflikt
Rosji z Ukraing, ktéry dosadnie pokazuje nieprzewidywalnos¢ wschodniego Partnera w
zakresie dostaw gazu.

Pozytywnie na prognozy rynku wptywa réwniez wzrost zapotrzebowania na gaz w
gospodarce krajowej. Bardzo duze zwiekszenie zapotrzebowania na gaz ptynie z
krajowego rynku elektroenergetycznego, ktdry moze przyniesé¢ wzrost zuzycia o 6,2 mld
m3 gazu rocznie.

Przyjeta przez OGP Gaz-System S.A. prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu, bedaca
wariantem wyposrodkowanym — najbardziej realistycznym zaktada wzrost zuzycia z
obecnych 14-15 mld m3 do 25,1 mld m3 w 2018 roku.

Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. Plan Rozwoju na lata 2014-2023 zostat
zatwierdzony przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Zaktada on wybudowanie do
roku 2018 sieci przesytowych na tgczng dtugos¢ 2.000 km. Naktady inwestycyjne na ten
cen zostaty oszacowane na 7,1 mld. zt. Do 2018 r. zostang zrealizowane lub
przygotowane najbardziej istotne zadania inwestycyjne w polskim systemie przesytowym
w ramach tzw. Korytarza Pétnoc-Potudnie integrujgcego infrastrukture przesytowg w
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Znaczace zapotrzebowanie na budowe nowych gazociggdw i odtworzenie
dotychczasowych ptynie rdéwniez ze strony Polskiego Gornictwa Naftowego i
Gazownictwa S.A. W perspektywie najblizszych 6 lat zamierza wyda¢ na ten cel 3,8 mid.
zt. z czego ma powstac 1,5 tys. km gazociggow.

Opisane wyzej perspektywy rozwoju zapewniajg znaczne zapotrzebowanie na rury
gazowe zabezpieczone antykorozyjnie, w ktérym Spotka bedzie znaczaco partycypowac.

Rynek zbytu generowa¢ bedg rowniez inwestycje odtworzeniowe w zakresie
infrastruktury gazowniczej, ktérej w 2023 roku ponad 60% bedzie miata powyzej 36 lat.
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Sa to gazociggi budowane z rur zabezpieczanych przestarzatg technologia, nie stosowang
obecnie, ktérej bezpieczenstwo uzytkowania znacznie odbiega od dzisiejszych norm.

Biorgc pod uwage powyzsze, zdaniem Zarzgdu Spoétki kolejny okres, po najblizszych kilku
miesigcach zastoju na krajowym rynku gazowym zwigzanym z procedurami techniczno —
prawnymi, przyniesie wzrost przychoddw ze sprzedaiy. Spdétka mimo konkurencji
krajowej i zagranicznej dzieki najnowszym, zaawansowanym technologiom, statej
poprawie i ulepszaniu dostarczanych produktow, wysokiej jakosci materiatom do
produkcji oraz restrykcyjnej polityki kosztowej bierze udziat we wszystkich przetargach
wygrywajgc wiekszosc¢ z nich.

Izostal S.A. dzieki utworzonemu Centrum Badan Technicznych i Rozwoju dazy nieustannie
do ulepszania stosowanych proceséw, produktéw i poszerzania swojej oferty o
najnowsze rozwigzania technologiczne, oferujgc dzieki temu wyroby gwarantujgce
bezpieczenstwo ich uzytkowania, co jest niezmiernie istotne dla branzy gazowniczej.
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/. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Polna 3,
47-120 Zawadzkie

tel.. +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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