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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
Nota zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(nie badane) (nie badane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 9 2.146 6.613 2.951 8.803
Przychody ze sprzedazy ustug 134 388 123 397
Przychody z wynajmu 3 7 3 8
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.283 7.008 3.077 9.208
Koszt wtasny sprzedazy 9 (2.141) (6.500) (2.808) (8.385)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 142 508 269 823
Pozostate przychody operacyjne 9 5 7 3 8
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9 (6) (15) (4) (12)
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (42) (109) (32) (108)
Pozostate koszty operacyjne 9 - (5) (1) (2)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 99 386 235 709
Przychody finansowe 9 10.794 11.045 70 1.536
Koszty finansowe 9 (5.983) (6.055) (8) (18)
ZYSK BRUTTO 4.910 5.376 297 2.227
Podatek dochodowy 11 49 (20) (56) (178)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 4.959 5.356 241 2.049
INNE CAtKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody, ktore bedg mogly w przysztosci
zostaé rozliczone z zyskiem/strata, z tytutu: (35) (48) ) )
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (35) (48) - -
Wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
INNE CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (35) (48) - -
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 4.924 5.308 241 2.049
ZYSK NA JEDNA AKCIE (W ZtOTYCH)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,65 2,86 0,13 1,10
Aransowego tamowia oo megna e . aGE™ Lot Grups
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Nota 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013
(nie badane) (badane) (nie badane)

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 193 196 199
Wartosci niematerialne 7 6 7
Pozyczki i naleznosci 14 3.357 3.330 3.242
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 14 29.263 24.382 24.360
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 - 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 59 - -
AKTYWA TRWALE tACZNIE 32.882 27.914 27.811
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 388 282 318
Aktywa ﬁn.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 14 75 104 105
przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 375 771 820
Pozyczki i pozostate naleznosci finansowe 14 446 100 695
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 3 37
Pozostate aktywa krotkoterminowe 71 15 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 3.147 2.190 1.604
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 4.502 3.465 3.586
SUMA AKTYWOW 37.384 31.379 31.397
Aransowego tamowia oo megna e tare aGE™ Lot Grups
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Nota 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

(nie badane) (badane) (nie badane)
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 15 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 15 (48) - -
Kapitat zapasowy 9.231 8.941 8.941
Pozostate kapitaty rezerwowe - 50 50
Zyski zatrzymane 5.356 2.297 2.005
KAPITAL WEASNY OGOLEM 33.237 29.986 29.694
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
iolzgz;zntowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 19 3.703 1,000 1000
Rezerwy dtugoterminowe 17 18 19 21
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 - 35 71
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 3.721 1.054 1.092

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 130 132 281
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

Ll e 19 108 1 2
godziwej przez wynik finansowy
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 19 65 ) 9
bankowych i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe 19 5 4 6
Pozostate zobowigzania niefinansowe 66 172 253
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 27 - 4
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - 1 36
Rezerwy krétkoterminowe 17 25 29 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 426 339 611
ZOBOWIAZANIA RAZEM 4.147 1.393 1.703
SUMA KAPITAtOW | ZOBOWIAZAN 37.384 31.379 31.397
Dodatkowe noty objasniajgce do  sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢ 5726 /péE\ g’g’g“;gc’z”g
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Kapitat
Kapitat zZ wyceny Kapitat P':;z oii:;e 2Zyski Razem
podstawowy instrumentéw zapasowy P zatrzymane
rezerwowe
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - 8.941 50 2.297 29.986
Zysk za okres - - - - 5.356 5.356
Inne catkowite dochody - (48) - - - (48)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - (48) - - 5.356 5.308
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 290 (50) (240) -
Dywidenda - - - - (2.057) (2.057)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU 18.698 (48) 9.231 - 5.356 33.237

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

. . Pozostate .
ocli(:t’;::la(: zaKaz:)sltt)a' kapitaly zatrzzyi'l:ane Razem
P i pasowy rezerwowe 4
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 9.688 50 817 29.253
Zysk za rok - - - 2.338 2.338
Inne catkowite dochody - - - 3 3
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - - - 2.341 2.341
Podziat zyskdw lat ubiegtych - 77 - (77) -
Dywidenda - (824) - (784) (1.608)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU 18.698 8.941 50 2.297 29.986
. . Pozostate .
ocli(;:::z zaKa:slct)a' kapitaly zatrZzysrlr(\Iane Razem
P i pasowy rezerwowe 4

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 9.688 50 817 29.253
Zysk za okres - - - 2.049 2.049
Inne catkowite dochody - - - - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES - - - 2.049 2.049
Podziat zyskéw lat ubiegtych - 77 - (77) -
Dywidenda - (824) - (784) (1.608)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU 18.698 8.941 50 2.005 29.694
Dodatkowe noty objasniajgce do  sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢ 6726 /péE\ g’g’g“ztfc’z”,f;'
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2014
(nie badane)

Okres zakoriczony
30 wrzes$nia 2013
(nie badane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

Zysk brutto 5.376 2.227
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 9 12
Odsetki i dywidendy, netto (10.921) (1.439)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6.002 (87)
Zmiana stanu naleznosci 379 (86)
Zmiana stanu zapasow (106) 174
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (134) (47)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych i pozostatych aktywdw niefinansowych (25) 28
Zmiana stanu rezerw (4) (210)
Podatek dochodowy zaptacony (84) (198)
Pozostate 18 9)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 510 365
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 1 19
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (8) (11)
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki GK PGE (7.706) (20.188)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki GK PGE 6.926 21.022
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - 25
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (588) (953)
Dywidendy otrzymane 992 976
Zatozenie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy (1.999) -
Rozwigzanie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy 1.999 -
Odsetki otrzymane 105 180
Spfata udzielonych pozyczek 41 419
Udzielenie pozyczek - (476)
Pozostate - 2
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (237) 1.015
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji 2.720 995
Spfata pozyczek, kredytéw, obligacji i leasingu finansowego - (142)
Dywidendy wyptacone (2.022) (1.589)
Odsetki zapfacone (17) (1)
Pozostate (1) -
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 680 (737)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 953 643
W tym rdznice kursowe netto 6 -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.188 960
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3.141 1.603
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 32 147

RdAznica pomiedzy stanem srodkdw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wynika z odsetek naliczonych lecz nie otrzymanych na dzieri sprawozdawczy oraz niezrealizowanych réznic kursowych.

Dodatkowe

noty objasniajace

do

sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢

7226
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1 Informacje ogodlne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spoétka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,GK PGE”, ,,Grupa Kapitatowa
PGE") i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,, MSSF”).

Dominujgcym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  obrét energia elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

®  nadzér nad dziatalnoscig firm centralnych i holdingdw,

®m  Swiadczenie ustug finansowych dla spotek Grupy Kapitatowej PGE,

®  Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktédrych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 wrzesnia 2014 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

2 Skifad zarzadu spoftki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 1 stycznia 2014 roku wchodzili:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu

®m  Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu

m  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu
®m  Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu.

/- \ Polska Grupa
8226 ~PGE Energetyczna
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3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do Srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Za wyjatkiem wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen w niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tacznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku. Aktualizacja polityki rachunkowosci zostata opisana w nocie 6 niniejszego sprawozdania
finansowego.

3.2 0golne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

4 Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

usD 3,2973 3,0120 3,1227
EUR 4,1755 4,1472 4,2163

6226 CaGE ™ Lotk
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5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie

weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unie

Europejska i nie s obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.

Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen

1 stycznia 2018

MSSF 14 Regulacyjne
pozycje odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

1 stycznia 2016

MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem
takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspolnej
dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 38

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych
Swiadczen wnoszonych przez pracownikdw lub strony trzecie.

1 lipca 2014

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

1 stycznia 2016

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2010-2012)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MISSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;
- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;
- MSR 7 — odsetki kapitalizowane;

- MSR 16 / MSR 38 — metoda proporcjonalna;

- MSR 24 — definicji kadry zarzgdzajacej

1 lipca 2014

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2011-2013)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 3 —zmiana zakresu stosowania standardu dla wspdinych
przedsiewzieg;

- MSSF 13 —zakres pkt 52 (portfel wyjatkow);

- MSR 40 — wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy
klasyfikacji nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjne lub
nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela.

1lipca 2014

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie
standardu w srédrocznych sprawozdaniach finansowych;

MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w srodrocznych
sprawozdaniach finansowych.

1 stycznia 2016

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie

instrumentdéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe PGE S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu

MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte

sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakonczona.
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Zmiany do MSR 27 wprowadzajg mozliwos¢ stosowania metody praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Jezeli Spodtka zmienitaby polityke rachunkowosci w tym zakresie, spowodowatoby to istotne zwiekszenie
wartosci aktywdw oraz kapitatéw wtasnych PGE S.A. Dodatkowo w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowany
bytby odpowiedni udziat w wyniku spétek zaleznych a zaprzestano by ujmowania przychoddéw z dywidendy od tych spotek.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe PGE S.A.

6 Aktualizacja polityki rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych
poréwnywalnych

Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen

Spotka zaktualizowata polityke rachunkowosci i uwzglednita zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Spétka
dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, wartosci godziwej oraz udziatéw w aktywach
netto w podmiocie zagranicznym. W zwigzku z powyzszym Spoétka moze podjaé¢ decyzje o desygnowaniu wybranych
instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczenn jako instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach
identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Spodtka dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tylko
w przypadku, gdy spetnione sg okreslone kryteria zawarte w MSR 39.

Stosowane zasady rachunkowosci dla zabezpieczenia przeptywodw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pieniezne odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana
wywiera wptyw na rachunek zyskéw i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakgji skutkuje
ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Spétka wytgcza kwote z kapitatéw i wiacza jg
do poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych.

Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen nie spowodowato koniecznosci przeksztatcania danych poréwnywalnych.

7 Zmiana szacunkow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym miata miejsce istotna zmiana szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej wybranych aktywow finansowych. Kwestia ta zostata opisana w notach nr 9.4 oraz 21.3 niniejszego
sprawozdania finansowego. Ponadto jak opisano w nocie 17 Spoétka zaktualizowata wysokosé rezerw wykazywanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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8 Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentow pochodnych, udziatdéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych
rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Stan na dzien 30 wrze$nia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)

- uprawnienia do emisji CO, 314 - 246 -
Zapasy 314 - 246 -
- forward towarowy - 58 - 95
- forward walutowy - 17 - 9
Aktywa finansowe - 75 - 104
- forward walutowy - 2 - 1
- wycena transakcji CCIRS - 58 - -
- wycena transakgcji IRS - 48 - -
Zobowigzania finansowe - 108 - 1

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Woycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS zostata opisana w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

9 Przychody i koszty
9.1 Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakonczony 30 wrzesnia 2014 zakoriczony 30 wrzesnia 2013

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw
Sprzedaz ustug

Przychody z wynajmu

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM

1.731
153
262
134

3

2.283

5.318
790
505
388

7

7.008

2.488
250
213
123

3

3.077

7.529
694
580
397

8

9.208

Spadek przychoddw ze sprzedazy w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z wygasniecia kontraktu z Energa Obrét S.A. oraz spadku zrealizowanych cen

energii elektryczne;j.
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9.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakoriczony 30 wrzes$nia 2014 zakoriczony 30 wrze$nia 2013

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja 3 9 4 12
Zuzycie materiatow i energii - 2 1 3
Ustugi obce 19 46 13 35
Podatki i optaty 1 3 3 8
Koszty $wiadczen pracowniczych 23 67 18 63
Pozostate koszty rodzajowe 30 67 13 57
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 76 194 52 178
Zmiana stanu produktéw - - (4) -
!(oszt wy'tworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby i i ) (1)
jednostki

Koszty sprzedazy (6) (15) (4) (12)
Koszty ogoInego zarzadu (42) (109) (32) (108)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2113 6.430 2.796 8.328
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 2141 6.500 2.808 8.385

Spadek wartosci sprzedanych towardow i materiatéw (gtdwnie zakupionej energii elektrycznej) w okresie zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze spadkiem
przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej opisanym powyze;.

9.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spétka ujeta pozostate przychody operacyjne w kwocie 7 min PLN
(wtym 2 min rozwigzanych rezerw oraz niecaty 1 mIn PLN otrzymanych dotacji). Z kolei w okresie trzech kwartatow
zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku Spdtka wykazuje gtéwnie 3 min PLN przychododw z tytutu rozwigzanych rezerw
oraz 3 min PLN zysku ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych.

W biezgcym okresie w pozostatych kosztach operacyjnych Spétka ujmuje gtéwnie zaniechane projekty inwestycyjne
owartosci 3 min PLN, w okresie poréwnywalnym Spoétka ujeta koszty postepowania spornego i udzielong darowizne
o tgcznej wartosci 2 min PLN.

9.4 Przychody i koszty finansowe

Najbardziej istotng pozycjq przychoddw finansowych jest otrzymana od PGE Obrét S.A. w dniu 10 wrzesnia 2014 roku
darowizna, ktérej przedmiotem byly akcje spdtek PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Wartos¢ darowizny, ujetej jako dywidenda od spotki zaleznej, wyniosta 9.817 min PLN.

Poniewaz w wyniku darowizny wysokos¢ kapitatéw wtasnych PGE Obrét S.A. ulegfa istotnemu zmniejszeniu, PGE S.A. ujefa
w kosztach finansowych odpis z tytutu utraty wartosci akcji tej spotki wysokosci 5.536 min PLN.

Szczegdty transakcji zostaty przedstawione w nocie nr 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Okres zakornczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
PRZYCHODY FINANSOWE
Dywidendy 10.809 1.279
Odsetki 186 206
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 24 34
Zysk ze zbycia inwestycji - 1
Roéznice kursowe 25 12
Pozostate 1 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 11.045 1.532
Rozwigzanie rezerw - 4
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE - 4
PRZYCHODY FINANSOWE OGOLEM 11.045 1.536

Oprocz opisanej powyzej darowizny w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spédtka wykazuje przychody
z tytutu dywidend od PGE Obrét S.A. w wysokosci 900 min PLN oraz od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 91 min PLN.
W okresie poréwnywalnym zostaty ujete przychody z tytutu dywidend od PGE Obrét S.A. w wysokosci 1.184 min PLN oraz
od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 94 min PLN.

Spotka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne oraz od lokowania
Srodkoéw pienieznych.

Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych dotyczy gtéwnie wyceny transakcji zawieranych na rynku uprawnien do
emisji dwutlenku wegla.

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013
KOSZTY FINANSOWE
Odsetki 55 10
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 5.922 -
Aktualizacja wartosci 49 -
Réznice kursowe 27 1
Pozostate 1 6
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 6.054 17
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 1 1
Pozostate - -
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 1 1
KOSZTY FINANSOWE OGOtEM 6.055 18

Jak opisano powyzej, w pozycji odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci Spotka ujmuje gtownie aktualizacje wartosci
jednostki zaleznej PGE Obroét S.A. Dodatkowo w pozycji tej ujeto koszt z tytutu szacowanej utraty wartosci obligacji
wyemitowanych przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A. o wartosci bilansowej 386 min PLN.

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji i zaciggnietych pozyczek, opisanych w nocie nr 19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W pozycji aktualizacja wartosci zostata ujeta wycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS.

10 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Jak opisano w notach 9.4 oraz 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego w ciggu okresu zakonczonego dnia 30 wrzesnia
2014 roku Spoétka ujeta odpisy aktualizujgce wartos¢ akeji spotki PGE Obrot S.A. oraz czesci posiadanych obligacji. PGE S.A.
nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow w ciggu pordwnywalnego okresu sprawozdawczego.
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11 Podatek dochodowy

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 103 173
Podatek odroczony (83) 5
RAZEM 20 178

Dodatkowo w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w pozycji innych catkowitych dochodéw Spétka
ujeta aktywo na podatek odroczony od wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 11 min PLN.

Efektywna stawka podatkowa w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku wynosi okoto 0,4%. Najwazniejsze
roznice wptywajace na efektywna stawke podatkowa dotyczg ujecia przychoddw z tytutu dywidend (ktére nie s3
uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego), odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji PGE Obroét S.A. oraz
rozliczenia korzysci podatkowych pomiedzy spdtkami tworzgcymi podatkowa grupe kapitatowa.

12 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
ELEMENTY AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 37 39
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowigzan finansowych 30 -
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 21 -
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapasow 3 13
Rezerwy na $wiadczenia i premie pracownicze
Wynagrodzenia i Swiadczenia dla pracownikow
Pozostate 7 -
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 106 60
ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscia rzeczowych aktywdéw 2 25
trwatych
Naliczone odsetki od lokat, udzielonych pozyczek, obligacji i naleznosci 6 49
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan finansowych - 20
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozostatych aktywow 14 i
finansowych
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 3 1
REZERWA Z TYTUtLU PODATKU ODROCZONEGO 47 95
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 59 -
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - 35

13 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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14 Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich
wartosci godziwe;j.

14.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 375 min PLN dotycza gtédwnie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spotek
zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.:
PGE Obrét S.A., PGE Gornictwo iEnergetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A., stanowito 96% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

14.2 Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Na dzien sprawozdawczy gtéwng pozycje pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych stanowig obligacje wyemitowane
przez podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013

czesc dtugo- czesé krotko- czesc dtugo- czesé krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa

NABYTE OBLIGACIE - EMITENT

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 2.523 223 2.018 3
PGE Energia Odnawialna S.A. 729 1 728 1
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. 76 1 - -
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. - 145 145 2
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. - 50 50 -
PGE Energia Natury S.A. - 3 3 -
Autostrada Wielkopolska S.A. - - 358 -
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 3.328 423 3.302 6
POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

PGE Systemy S.A. 29 - 28 -
PGEEJ 1sp.zo.0. - - - 12
PGE Energia Natury Olecko sp.z0.0. - 2 - 2
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. - - - 23
PGE Energia Natury sp. z 0.0. - - 19
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 29 2 28 56
KAUCIE | WADIA - 20 - 33
POZOSTALE - 1 - 5
RAZEM POZYCZKI i NALEZNOSCI 3.357 446 3.330 100

Obligacje emitowane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatlowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji sa
wykorzystywane na finansowanie inwestycji, sptate zobowigzan finansowych zabezpieczonych cesjg umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Obligacje s3
oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M, 6M) powiekszong o marze.
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14.3 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 15.073 14.786
PGE Dystrybucja S.A. 10.592 950
PGE Obrot S.A. 1.117 6.653
PGE Energia Natury S.A. 462 421
Exatel S.A. 428 428
PGE Energia Odnawialna S.A. 415 415
PGE Energia Natury sp. z 0.0. 397 -
PGEEJ 1sp.zo.0. 206 131
PGE Systemy S.A. 125 125
PGE Sweden AB (publ) 112 -
ELBEST sp. zo.o0. 101 -
PGE Dom Maklerski S.A. 97 17
BETRANS sp. z 0.0. 35 -
ELMEN sp. zo.o. 23 -
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. 23 -
PGE Trading GmbH 14 14
BESTGUM sp. z o0.0. 12 -
MEGAZEC sp. z 0.0. 10 -
ELBIS sp. z0.0. 8 -
MegaSerwis sp. z 0.0. 7 -
TOP Serwis sp. z 0.0. 5 -
PGE Inwest sp. z 0.0. 1 1
EPW Energia sp. z 0.0. - 396
PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0 - 28
PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. - 16
PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0. ) 1
(poprzednia nazwa EPW Energia Olecko sp. z 0.0.)

RAZEM 29.263 24.382

W dniu 28 lutego 2014 roku nastgpito zakorczenie podziatu spétki EPW Energia sp. z 0.0. Przynalezne do PGE S.A. oddziaty
zostaty potgczone ze spotkg PGE Energia Natury sp. z 0.0. Jednoczesnie w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano
korekty ceny nabycia.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku PGE S.A. zakupita spdtke Goldcup 5812 AB z siedzibg w Szwecji. Po dokonaniu zakupu nazwa
spotki zostata zmieniona i obecnie brzmi PGE Sweden AB (publ). Zakup spotki zwigzany byt z organizacja finansowania dla
Grupy Kapitatowej PGE, opisang w nocie nr 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 31 sierpnia 2014 PGE S.A. zakupita od swoich jednostek zaleznych udziaty w spotkach: ELBEST sp. z o.0.,
ELMEN sp.zo0.0., ELTUR SERWIS sp. z o.0., TOP Serwis sp. z 0.0., BETRANS sp. z 0.0, MEGAZEC sp. z o.0,,
BESTGUM sp. z 0.0., Elbis sp. z 0.0. oraz MegaSerwis sp. z 0.0. Zakup spotek zwigzany byt z pracami nad utworzeniem
podatkowej grupy kapitatowej opisanymi w nocie 21.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku PGE S.A. otrzymata w drodze darowizny od PGE Obrét S.A. udziaty w spotkach
PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Wptyw powyzszych transakcji na
sprawozdanie PGE S.A. zostat szczegétowo opisany w nocie 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 18 wrzesnia 2014 roku PGE S.A. wniosta aportem do spoétki PGE Energia Natury S.A. udziaty w spétkach PGE Energia
Natury Bukowo sp. z 0.0., PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. oraz PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0.

W trzecim kwartale 2014 roku zostato zarejestrowane utworzenie 14 nowych spétek zaleznych z ograniczong
odpowiedzialnoscig (o nazwach: PGE Inwest od 2 do 15). tgczny kapitat tych jednostek wynosi 140 tysiecy PLN. Utworzenie
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spétek zwigzane byto z pracami nad utworzeniem nowej podatkowej grupy kapitatowej opisanymi w nocie nr 21.4
niniejszego sprawozdania finansowego.

W ciggu okresu sprawozdawczego miat miejsce wykup akgji spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od
akcjonariuszy mniejszosciowych. Akcje byty kupowane przez PGE S.A. oraz przez samg spétke celem umorzenia.

Po dniu sprawozdawczym PGE S.A. zatozyta spdtke PGE Inwest 16 sp. z 0.0. Powstanie spdtki jest zwigzane z planami
dotyczacymi rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE.

14.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
- forward towarowy 58 95
- forward walutowy 17 9
RAZEM 75 104

W kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spoétka wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych — forward towarowy i forward walutowy.

14.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 934 281
Lokaty typu overnight 12 208
Lokaty krétkoterminowe 2.201 1.701
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY, RAZEM 3.147 2.190
15 Kapitaty wtasne
15.1 Kapitat podstawowy
Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzeénia 2014 31 grudnia 2013
llos¢ akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSC AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu podstawowego.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosciowg Spétki na dni sprawozdawcze.

Pozostali

Skarb Panstwa . . Razem
akcjonariusze
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 61,89% 38,11% 100,00%
Stan na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 58,39% 41,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spdtce.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skarb Panstwa zbyt (bezposrednio oraz za posrednictwem Polskich Inwestycji Rozwojowych S.A.)
65.441.629 akcji zwyktych Spotki, stanowigcych 3,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu powyzszej transakcji sprzedazy udziat Skarbu
Panstwa w kapitale Spotki wynosi 58,39%. Wedtug informacji dostepnych w Spdfce na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa. Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

15.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdow pienieznych Spétka rozpoznata w kapitale z wyceny
instrumentdw finansowych w okresie sprawozdawczym koriczacym sie 30 wrzesnia 2014 roku kwote (59) min PLN. Po
uwzglednieniu efektu podatku odroczonego zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wyniosta (48) min PLN.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczern w okresie
sprawozdawczym (kwoty brutto przed uwzglednieniem podatku odroczonego):

Okres zakoriczony Rok zakoriczony

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia - -
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentow (58) )
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumentach pochodnych przeniesione z kapitatu 16 )
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (18) )
z réznic kursowych
Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji 1 i
zabezpieczajgcych zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (59) -

16 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw okresu/ roku
zakoriczonego dnia

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dywidenda z zyskow zatrzymanych - 2.057 784
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - 824
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKtYCH - 2.057 1.608
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 1,10 0,86

Dywidenda z zyskow okresu zakoriczonego dnia 30 wrze$nia 2014 roku
W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka
nie dokonywata wyptat zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw roku 2013

W dniu 6 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2013 kwote 2.057 min
PLN na wyptate dywidendy (co stanowi 1,10 ztotych na akcje). Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2014 roku zostata wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2014 roku.

Dywidenda z zyskéw roku 2012

W dniu 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2012 kwote 784 min
PLN na wyptate dywidendy. Ponadto na wyptate dywidendy przeznaczono czes¢ kapitatu zapasowego w kwocie 824 min
PLN. Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013 roku zostata
wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.

17 Rezerwy

W ciggu okresu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie miaty miejsca istotne zmiany pozycji rezerw. W ciggu okresu
poréownywalnego najwiekszg zmiang byto wykorzystanie rezerwy na spor z Alpig w wysokosci 197 min PLN.
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18 Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe

18.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Udzielone gwarancje i poreczenie sptaty gwarancji bankowych 12.496 23
Inne zobowigzania warunkowe 1 1
RAZEM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 12.497 24

Poreczenie za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem programu euroobligacji opisanym w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego, w dniu
22 maja 2014 roku zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A. za zobowiazania PGE Sweden AB (publ).
Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2041 roku.

Poreczenie za zobowigzania PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spotka udzielita 3 poreczerh do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. tgczna wartos¢ poreczen wynosi 2.038 min PLN. Udzielenie poreczen zwigzane jest
z prowadzong przez PGE GIiEK S.A. inwestycjg budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

18.2 Inne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczgca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spdtka udzielita kilku promes swoim
spotkom zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotyczg
Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogg by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa wartos¢
promes na dzier 30 wrze$nia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosita okofo 15,2 mld PLN.

Zobowiazanie do wsparcia ptynnosci PGE Obrét S.A.

Jak zostato opisane w nocie nr 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego, w dniu 10 wrzesnia 2014 roku PGE Obrét S.A.
przekazata PGE S.A. w drodze darowizny posiadane akcje podmiotéw PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. Poniewaz ta transakcja spowodowata istotne zmniejszenie kapitatow wiasnych PGE
Obrot S.A., Spétka zobowigzata sie do zapewnienia ptynnosci PGE Obrét S.A. jezeli niewyptacalnosc tej jednostki stataby sie
prawdopodobna. Zapewnienie ptynnosci moze mie¢ forme podniesienia kapitatu, udzielenia finansowania dtuznego, lub
innych czynnosci, ktére spowodujg usuniecie prawdopodobieristwa niewyptacalnosci.

Dodatkowo w dniu 10 wrzesnia 2014 roku PGE Obrét S.A. oraz PGE S.A. zawarly umowe podporzgdkowania wierzytelnosci,
na mocy ktdrej w razie wystapienia niewypfacalnosci PGE Obroét S.A. naleznosci PGE S.A. od PGE Obrét S.A. beda stanowic
wierzytelnosci podporzagdkowane.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie przestanek, ktére mogtyby Swiadczyé
o ryzyku utraty ptynnosci przez PGE Obrot S.A.

18.3 Sprawy sadowe

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwers;ji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sgdéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb
ugodowych o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢
dotychczasowych roszczern wynikajgcych z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi prawie 8 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego z dwoma zawezwaniami do prob ugodowych wystgpit do sgdu nabywca wierzytelnosci od
bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. tj. spotka Socrates Investment S.A. Spétka ta domaga sie od PGE S.A.
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odszkodowania w tgcznej kwocie okoto 371 min PLN za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

PGE S.A. nie uznaje zadan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami do préb
ugodowych. Roszczenia te sg nieudokumentowane i bezzasadne. Warto$¢ akcji spotek podlegajgcych procesowi
konsolidacji (potaczenia) zostata wyceniona przez spétke PwC Polska sp. z 0.0. Plan potaczenia spoétek, w tym parytet
wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie znalazt zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie niezawisty sad
zarejestrowat potgczenie spotek. Wystepujgcy do sgdow nie wykazali zas na jakiej podstawie, w jaki sposdb oraz w oparciu
o jakie dane i jakie dokumenty ich roszczenia zostaty wyliczone.

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. odmawia zawarcia ugdd. Wskazac jednak nalezy, iz istnieje ryzyko wystgpienia
przez Socrates Investment S.A. oraz przez pozostatych akcjonariuszy na droge sadowa z pozwami o zaptate kwot
dochodzonych uprzednio w postepowaniach o zawezwanie do préb ugodowych. Na zgtoszone roszczenie Spotka nie
utworzyfa rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniach 1 kwietnia 2014 roku oraz 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynety odpisy pozwdéw wniesionych przez
jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwach wnosi o stwierdzenie niewaznosci
uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lutego 2014 roku oraz o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 czerwca 2014 roku.

Spotka wniosta odpowiedz na pozwy.

18.4 Naleznosci i inne aktywa warunkowe

Na dziern 30 wrzednia 2014 roku oraz na dzied 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie posiadata istotnych naleznosci
warunkowych.

19 Zobowigzania finansowe
19.1 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ bilansowa zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej.

Stan na dzierh 30 wrzesnia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013

czes¢ diugo- cze$¢ kroétko- czes$c dtugo- czes$¢ kroétko-

terminowa terminowa terminowa terminowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2.703 56 - -
Wyemitowane obligacje 1.000 9 1.000 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 130 - 132
Pozostate zobowigzania finansowe - 5 - 4
RAZEM ZOBOWIAZANIA 3.703 200 1.000 136

Pozyczki otrzymane od spoétki PGE Sweden AB (publ)

W pozycji oprocentowanych kredytéw i pozyczek Spétka wykazuje pozyczki o wartosci 658 min EUR zaciggnietych u spotki
zaleznej — PGE Sweden AB (publ). Kwestia organizacji finansowania poprzez spdtke PGE Sweden AB (publ) jest opisana
w nocie nr 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Emisja obligacji na rynku krajowym
Poza wskazanym powyzej finansowaniem Spétka posiada mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa

programy emisji obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestorow z polskiego rynku kapitatowego. W dniu
27 czerwca 2013 roku zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5—letnich, kuponowych obligacji na
okaziciela o zmiennym oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta
1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotow w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji na rynku energii elektrycznej.

19.2 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)
- wycena transakgji IRS 48 -
- wycena transakcji CCIRS 58 -
- forward walutowy 2 1
RAZEM 108 1

Transakcje zabezpieczajgce IRS

W okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych
obligacji o wartosci nominalnej 1 mld PLN. Pfatnosci wynikajace z transakgji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od
obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakgji IRS jest ujmowana w catosci w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkg PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania
finansowego, w czerwcu oraz we wrzesniu 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS i desygnowata je jako instrumenty
zabezpieczajgce ryzyko walutowe w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. W transakcjach tych banki-
kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN.
Nominat, pfatnosci odsetek oraz spfata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami
wynikajgcymi z umdw pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spdtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
zostat przedstawiony w nocie nr 15.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

20 Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw, produktéw
i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.
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20.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 6.885 7.342
Zakupy od podmiotéw powigzanych 506 699

Transakcje sprzedazy i zakupu z jednostkami zaleznymi w Grupie Kapitatowej PGE dotyczg gtéwnie energii elektrycznej.

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne 3.751 2.950
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 364 521
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 31 84
RAZEM NALEZNOSCI 4.146 3.555

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH
Otrzymane pozyczki od jednostki zaleznej 2.759 -
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 55 31
RAZEM ZOBOWIAZANIA 2.814 31

20.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegdtowo transakcje z okofo 40 najwazniejszymi spdtkami
zaleznymi od Skarbu Panstwa. tgczna wartos¢ transakgji z dziatalnosci kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata

przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 30 1.547
Zakupy od podmiotéw powigzanych 105 1.081

Stan na dzien
30 wrzesnia 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Naleznosci handlowe od podmiotédw powigzanych

Zobowigzania handlowe wobec podmiotédw powigzanych

2
16

203
8

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg obrotéw ze spdtka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
Ponadto Spdtka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na
fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup isprzedaz za jej posrednictwem nie jest
traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym. Istotny spadek sprzedazy i

powigzanych wynika gtéwnie z wygasniecia kontraktu z Energa Obrét S.A.

naleznosci od jednostek

Z kolei spadek zakupdow zwigzany jest ze zmiang podmiotu odpowiedzialnego za zakupy wegla w Grupie Kapitatowej PGE.
W okresie poréwnywalnym zakupy byty dokonywane przez PGE S.A. i nastepnie odsprzedawane do spétki PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. Poczgwszy od IV kwartatu 2013 roku zakupy wegla dokonywane sg bezposrednio przez
spotke zalezng. Transakcje zwigzane z obrotem weglem byly przez PGE S.A. ujmowane jako sprzedaz agencyjna
(w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Spétka ujmowata jedynie swoje wynagrodzenie jako posrednika).

/- \ Polska Grupa
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20.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jako kadre kierowniczg Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza Spétki.

Okres zakoniczony Okres zakonczony
Dane w tys. PLN 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
}Nynagrodzeme za .okres petnienia funkcji w Zarzadzie 5.024 5.086
i Radzie Nadzorczej
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.082 1.157
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 6.106 6.243

Okres zakoniczony Okres zakonczony
Dane w tys. PLN 30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013
Zarzad Spotki 5.850 6.024
Rada Nadzorcza Spofki 256 219
RAZEM 6.106 6.243

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni sg na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. kontrakty
menadzerskie). W nocie nr 9.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg
prezentowane w pozycji pozostatych kosztow rodzajowych.

Powyzsze kwoty wynagrodzen nie obejmujg wynagrodzen kadry kierowniczej spdtki PGE Energia Jadrowa S.A. potaczonej
zPGE S.A. w 2013 roku. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej PGE EJ S.A. w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 wrzesnia 2013 roku wyniosto 274 tys. PLN.

21 Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

21.1 Przygotowania do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej

W dniu 28 stycznia 2014 roku Rada Ministréw przyjeta w drodze uchwaty Program polskiej energetyki jgdrowej. Przyjecie
Programu byto jednym z warunkow zawieszajgcych do zawarcia umowy wspdlnikow przez PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. (dalej facznie "Strony"). Drugim z warunkdéw
zawieszajgcych byto uzyskanie wymaganego prawem pozytywnego stanowiska Prezesa UOKIK odnosnie zamiaru
koncentracji.

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku, pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz
KGHM Polska Miedz S.A. zawarta zostata Umowa Wspdlnikéw, zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz
KGHM Polska Miedz S.A., jako Partnerzy Biznesowi, nabeda od PGE S.A., na podstawie odrebnej umowy, tgcznie 30%
udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych nabedzie po 10% udziatdéw) w spdtce celowej — PGE EJ 1 sp. z 0.0., ktéra
odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jagdrowej o mocy ok. 3.000 MWe ("Projekt").

Umowa wspodlnikow zostata parafowana w dniu 23 wrzesnia 2013 roku, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem
projektu umowy nabycia udziatéw w spotfce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jagdrowej. W ten sposdb Strony
zgodnie oswiadczyty, ze parafowany dokument stanowi projekt przysztej umowy wspdlnikéw, ktdra zostanie podpisana
po uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych kazdej ze Stron. W nastepstwie zbycia przez PGE 30% udziatéw w PGE EJ 1
sp. z 0.0. na rzecz Partneréw Biznesowych:

®  PGE S.A. bedzie posiadata 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

®  KGHM Polska Miedz S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®  Tauron Polska Energia S.A. bedzie posiadat 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®  ENEA S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
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Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petnic¢ bedzie role lidera Projektu a spdtka PGE EJ 1 sp. z 0.0. ma w przysztosci petnic¢
funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw, strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé
dziatania przypadajace na lata 2014-2016 w ramach fazy wstepnej Projektu ("Faza Wstepna"). Faza Wstepna ma na celu
okreslenie takich elementdw, jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC
(Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jagdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze
organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 sp. z o0.0. do roli przysztego operatora elektrowni jadrowej,
odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje ("Postepowanie Zintegrowane"). Zaangazowanie finansowe
PGE S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok. 700 min PLN.

Strony Umowy Wspdlnikdw przewidujg, ze kolejne decyzje dotyczgce Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po zakonczeniu Fazy Wstepnej
bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

Whiosek w sprawie koncentracji zostat ztozony do Prezesa UOKIiK przez strony Umowy Wspdlnikéw w dniu 1 sierpnia
2014 roku, zas w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKiK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentraciji,
polegajacej na utworzeniu przez Strony wspdlnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Uzyskanie zgody na
koncentracje jest warunkiem zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatdw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., okreslonym w Umowie
Wspdinikow.

Zaktada sie, ze zawarcie umowy sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. nastgpi w czwartym kwartale 2014 roku.

21.2 Ustanowienie programu emisji euroobligacji

W dniu 22 maja 2014 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wraz z PGE Sweden AB (publ), spotkg w 100% zaleing,
ustanowity Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych. W ramach Programu PGE Sweden AB (publ) moze emitowa¢
euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku.

W dniu 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata euroobligacje w facznej kwocie 500 min EUR
i piecioletnim terminie zapadalnosci. Nastepnie w dniu 10 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ) zawarta z PGE S.A. trzy
umowy pozyczki o tacznej wartosci 514 min EUR. Pozyczki zostaty udzielone na okres 5 lat.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata obligacje o wartosci 138 min EUR i okresie zapadalnosci
15 lat. Nastepnie w dniu 2 wrzesnia 2014 roku PGE Sweden AB (publ) zawarta z PGE S.A. dwie umowy pozyczki o tacznej
wartosci 144 min EUR na okres 15 lat.

Wartosé wszystkich otrzymanych pozyczek na dziert sprawozdawczy wynosi 2.759 min PLN. Przeptywy nominatu i odsetek
wynikajgcych z umoéw pozyczek sg zabezpieczone za pomocy transakcji zabezpieczajgcych CCIRS, ktorych warunki
dokfadnie odpowiadajg warunkom instrumentéw zabezpieczanych.

21.3 Darowizna akgji

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku PGE S.A. zawarta ze spotkg PGE Obrot S.A., nalezgcg do podatkowej grupy kapitatowej PGE,
umowe darowizny, ktérej przedmiotem byto nabycie od PGE Obrét S.A. akcji stanowigcych 89,91% w kapitale zakladowym
PGE Dystrybucja S.A. oraz 4,95% akcji PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Poniewaz darowizna odbyta sie
pomiedzy podmiotem dominujgcym a zaleznym, transakcja ta zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym jako dywidenda.
Réwniez z uwagi na fakt, iz transakcja miata miejsce pomiedzy podmiotami powigzanymi, przychéd PGE S.A. zostat
okreslony w wysokosci, w ktorej akcje te byty dotychczas ujmowane w ksiegach spotki PGE Obrot S.A. tacznie darowizna
skutkowata ujeciem przychodoéw finansowych w wysokosci 9.817 min PLN.

Z uwagi na fakt, iz w wyniku darowizny wysokos$¢ kapitatéw wiasnych PGE Obrét S.A. ulegta istotnemu zmniejszeniu,
PGE S.A. wykonata test z tytutu utraty wartosci tego finansowego majatku trwatego. W wyniku przeprowadzenia testu
wartos$¢ rynkowa PGE Obrét S.A. po transakcji, okreslona metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, zostata
ustalona na kwote 1.117 min PLN. Poniewaz dotychczasowa wartosc¢ tych akcji w ksiegach PGE S.A. wynosita 6.653 min PLN
nowa wycena spowodowata koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci akcji w wysokosci 5.536 min PLN.
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taczny wptyw darowizny oraz odpisu aktualizujgcego wartosé akcji PGE Obrét S.A. na wynik na dziatalnosci finansowe;j
wyniost 4.367 min PLN.

Przeniesienie akcji spétek PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. miato na celu
uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej PGE oraz eliminacje wzajemnych powigzan pomiedzy spotkami zaleznymi.

21.4 Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowe] grupy kapitatowej pod nazwg , PGK
PGE 2015”. W skfad PGK PGE 2015 wchodzi PGE S.A. oraz: PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE
Dystrybucja S.A, PGE Obrét S.A., PGE Energia Odnawialna S.A., PGE Systemy S.A., PGE Energia Natury S.A., PGE Dom
Maklerski S.A., ,,ELBIS” sp. z 0.0., ,ELBEST” sp. z 0.0., ,,ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0., ,,Betrans” sp. z 0.0., MegaSerwis sp. z 0.0.,
MEGAZEC sp. z 0.0., BESTGUM POLSKA sp. z o.0., ,ELMEN” sp. z o.0., ,,TOP SERWIS” sp. z 0.0. oraz pietnascie spotek
o nazwach PGE Inwest, PGE Inwest 2,3,...,15, nie prowadzacych w momencie podpisania umowy dziatalnosci operacyjnej.

Ustawa o podatku dochodowym od osdéb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowg jako odrebnego podatnika
podatku dochodowego. Oznacza to, ze spdtki wchodzace w sktad PGK PGE 2015 tracg odrebng podmiotowosé dla celéw
podatku CIT a podmiotowos¢ te zyskuje PGK PGE 2015 jako catos¢. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 bedzie
dochdd ustalony od tgcznego dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spotek tworzacych
grupe nad sumg ich strat. Odrebnos¢ podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscia prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt
innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE 2015 bedzie nadal odrebnym podatnikiem
podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od o0séb fizycznych.

Umowa bedzie dotyczyta okresu po dniu 1 stycznia 2015 roku. W dniu 30 pazdziernika 2014 roku PGK PGE 2015 zostata
zarejestrowana w urzedzie skarbowym.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku PGE S.A. jest cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej zawigzanej w 2011 roku, w sktad
ktdérej wchodzg PGE Systemy S.A. oraz PGE Obrot S.A.

Warszawa, 12 listopada 2014 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Marek Woszczyk
Prezes Zarzgdu
Jacek Drozd Grzegorz Krystek Dariusz Marzec
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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