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(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2014 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 30.09.2013 do 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy 1964 219 465 113

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 76 954 18 222

Zysk przed opodatkowaniem 77 350 18 316

Zysk netto 62 612 14 826

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogotem 62 906 14 896

Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 0,83 0,20

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 169 981 40 250

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (106 683) (25 262)

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci finansowej (77 379) (18 323)

Przeptywy pieniezne netto razem (14 081) (3334)

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek okresu 50 814 12 032

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 35780 8 472

na dzien na dzien
31.12.2013* 31.12.2013*

przeksztatcone przeksztatcone

Aktywa trwate 1274912 307 415

Aktywa obrotowe 712 801 171 875

Zobowiazania dtugoterminowe 302 772 73 006

Zobowiazania krotkoterminowe 618 630 149 168

Kapitat wtasny 1066 311 257 116

Kapitat zaktadowy 750 000 180 845

Kapitat udziatowcow nie

sprawujacych kontroli 92 278 22 251

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt b) w zakresie rdéznic kursowych
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow
niesprawujacych kontroli.
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

PLN (tys.)

za okres
0d 01.01.2014
do 30.09.2014

1752 472
71 835
76 914
63 870

62 868
75 000 000

0,85

151 563
(107 966)
(67 695)
(24 098)
57 872

33 935

na dzien
30.09.2014

1141 397
597 755
261 274
454 399

1023 479
750 000

za okres
o0d 01.01.2013
do 30.09.2013

1 957 865
75 357
78 239
63 231

63 778
75 000 000

0,84

176 191
(104 902)
(77 012)
(5 723)
28 904

22 229

na dzien
31.12.2013

1103 787
665 060
200 798
584 188
983 861
750 000

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

419 222
17 184
18 399
15 279

15 039
75 000 000

0,20

36 256
(25 827)
(16 194)
(5 765)
13 844

8 118

na dzien
30.09.2014

273 356
143 158

62 573
108 825
245 115
179 619

za okres
o0d 01.01.2013
do 30.09.2013

463 608
17 844
18 526
14 973

15 102
75 000 000

0,20

41721
(24 840)
(18 236)

(1 355)

6 844

5264

na dzien
31.12.2013

266 152
160 364

48 418
140 863
237 235
180 845

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazang ponizej metoda przeliczania:
e poszczegblne pozycje aktywow i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wedtug kursu obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,1472 PLN (tabela nr 251/A/NBP/2013),
kurs na 30.09.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1755 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2014),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséow stanowigcych srednig arytmetyczng
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2013 - 30.09.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,2231 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 30.09.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1803 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesSniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 1 9 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 WRZESNIA 2014 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34, ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9
miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07-
30.09.2014 roku oraz za okres 01.01-30.09.2014 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2014 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.09.2014 roku,
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.09.2014 roku,
Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 07 listopada 2014 roku
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody

za okres za okres
od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2014 do 30.09.2014

za okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 504 967 1753 658 510 401 1964 219
Koszt wtasny sprzedazy (435 575) (1519 534) (452 901) (1 735 533)
Zysk brutto ze sprzedazy 69 392 234 124 57 500 228 686
Koszty sprzedazy (26 501) (64 459) (16 285) (49 085)
Koszty ogolnego zarzadu (37 180) (116 166) (35 327) (106 351)
Pozostate przychody operacyjne 1997 8 249 2 356 11 098
Pozostate koszty operacyjne (621) (2 805) (2 750) (7 394)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 087 58 943 5494 76 954
Przychody finansowe 195 2 433 (1 068) 1701
Koszty finansowe (4 944) (13 405) (1 212) (8 566)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 749) (10 972) (2 280) (6 865)
Zysk z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych 2 958 8 424 2 652 7 261
metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 5296 56 395 5 866 77 350
Podatek dochodowy 609 (8 638) 1063 (14 738)
Zysk netto 5 905 47 757 6 929 62 612

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku

Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.07.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat

Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa z tytutu
programu okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych

Suma innych catkowitych dochodéw
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem
Zysk/(Strata) netto przypadajacy/-a
dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogo6tem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk/(Strata) na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

niebadane niebadane niebadane niebadane

- (1178) - 422

- 176 - (128)

- (1 002) - 294
1765 5341 - -
1765 5341 - -
1765 4 339 - 294
7 670 52 096 6 929 62 906
6 795 49 352 6 842 62 415
(890) (1 595) 87 197
7 765 51 286 6 842 62 709
(95) 810 87 197
0,09 0,66 0,09 0,83
0,09 0,66 0,09 0,83

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2013
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1130 495
Nieruchomosci inwestycyjne 2 456
Wartosci niematerialne 12 346
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 25 930
Pozostate aktywa finansowe 53
Naleznosci dtugoterminowe 378
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 665
Pozostate aktywa 3589
Aktywa trwate razem 1274912
Aktywa obrotowe
Zapasy 368 384
Pozostate aktywa finansowe 582
Nalezne wptaty na kapitat 932
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 255 109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82 158
Pozostate aktywa 5548
Aktywa obrotowe razem 712 801
Aktywa razem 1987 713

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

LIS 31nizd zzigils*
000 prze.ksz.ta{cone
niebadane badane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
finansowych Jednostek podporzadkowanyeh @ 121) (5 057)
Zyski zatrzymane, w tym: 254 057 229 090
Zysk netto biezqcego okresu 49 352 51 475
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 001 936 974 033
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 93 221 92 278
Kapitat wtasny razem 1095 157 1066 311

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 160 769 54 805
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 449 55 479
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 22 015 57 313
Rezerwy 45 729 45 161
Dotacje 13 666 15 969
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 845 69 431
Pozostate zobowigzania finansowe 4 393 4614
Zobowiazania dtugoterminowe razem 372 866 302 772
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 64 683 196 752
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5 607 5625
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 384 148 369 679
Rezerwy 27 555 34 688
Dotacje 7 264 1577
Przychody przysztych okresow 167 6 059
Pozostate zobowiazania finansowe 4 507 2 236
Zobowiazania krétkoterminowe razem 493 932 618 630
Zobowiazania razem 866 798 921 402
Pasywa razem 1 961 955 1987 713

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt b) w zakresie réznic kursowych
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow
niesprawujacych kontroli.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2014 roku

Roéznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
ogétem

Zmiany w strukturze
wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie jednostki zaleznej
majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem

Pozostate

Stan na 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skracone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2013 roku 750 000 - 227 333 977 333 1769 979 102
Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody

Zysk netto - - 62 415 62 415 197 62 612
Inne catkowite dochody - - 294 294 - 294
Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogotem - - 62 709 62 709 197 62 906
Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

ogotem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Zmiany w strukturze

wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie jednostki zaleznej

majacej udziatowcow

niesprawujacych kontroli - - - - 75 157 75 157
Transakcje z wtascicielami ogétem - - (50 250) (50 250) 74 965 24 715
Pozostate - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku

(niebadane) 750 000 - 239 792 989 792 76 931 1066 723

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
Za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
jednostek jednostki niesprawujacych
Kapitat podporzadkowanych* ZyskKi dominujacej* kontroli* Kapitat wtasny
zaktadowy przeksztatcone zatrzymane  przeksztatcone przeksztatcone razem

Stan na 01 stycznia 2013 roku 750 000 - 227 333 977 333 1769 979 102
Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody

Zysk netto - - 51 475 51475 (1 791) 49 684
Inne catkowite dochody - (5 057) 532 (4 525) (4 138) (8 663)
Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogotem - (5 057) 52 007 46 950 (5 929) 41 021
Transakcje z wtascicielami

Spotki, ujete bezposrednio

w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli

ogotem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Zmiany w strukturze

wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie jednostki zaleznej

majacej udziatowcow

niesprawujacych kontroli - - - - 96 630 96 630
Transakcje z wiascicielami ogétem - - (50 250) (50 250) 96 438 46 188
Pozostate - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku

(badane) 750 000 (5 057) 229 090 974 033 92 278 1066 311

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt b) w zakresie roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow niesprawujacych kontroli.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 56 395 77 350
Korekty 73143 67 257
Amortyzacja 71 336 61 407
Utworzenie odpisow aktualizujacych 732 454
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (642) 6 821
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (8 424) (7 261)
Odsetki, roznice kursowe 10 141 5836
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 129 538 144 607
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 55 652 (69 374)
Zmiana stanu zapaséw (23 085) 73123
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (15 061) 30 792
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (7 072) (8 724)
Inne korekty 1225 93
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 141 197 170 517
Podatek zaptacony (1674) (536)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 139 523 169 981

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 760 1606

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (99 907) (97 347)

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasoboéw mineralnych (12 467) -

Otrzymane dywidendy 9 740 8 008

Wydatki na nabycie aktywow finansowych - (3987)

Wydatki na nabycie spotek zaleznych, po pomniejszeniu

o przejete srodki pieniezne (21 932) (15 550)

Odsetki otrzymane - 435

Dotacje - 497

Pozyczki (645) (345)

Pozostate wydatki inwestycyjne (21) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (124 472) (106 683)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 936 -

Dywidendy wyptacone (23 250) (50 442)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 57 086 84 146

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (81 104) (103 644)

Odsetki zaptacone (6 462) (5 367)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu

finansowego (2 417) (2 072)

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 3195 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (52 016) (77 379)
Przeptywy pieniezne netto, razem (36 965) (14 081)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 82 158 50 814

Wptyw zmian kursow walut 205 (953)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 45 398 35780

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg
w Policach (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995
roku na podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer
statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest Spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupe Kapitatowa tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujacy jednostki podlegajace konsolidacji oraz
nieobjete konsolidacja na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych w okresie 3 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014
roku:

Utworzenie spotki zaleznej Grupa Azoty Africa S.A.

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku zarejestrowana zostata w Senegalu spétka Grupa Azoty Africa S.A.,
ktorej 100% akcji objeta spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Spotka Grupa Azoty
Africa S.A. zajmuje sie importem, dystrybucja i handlem nawozami oraz innymi produktami
chemicznymi, ustugami sktadowania, logistyki oraz szkolenia zawodowego na rzecz rolnikéw.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku

Utworzenie spotki zaleznej Grupa Azoty Africa S.A.

Utworzenie spotki Grupa Azoty Africa S.A. opisane zostato w punkcie 1.2.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia
2014 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(dalej: MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok.

b) Korekty/Zmiany w prezentacji sprawozdan

Do sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady prezentacji sprawozdan w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok, za wyjatkiem:
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e prezentacji roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych jako innych catkowitych dochodéw w kapitale wtasnym w podziale na
kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli oraz kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej. W okresie sprawozdawczym dokonano korekty danych porownawczych (bilansu
otwarcia). Wprowadzona korekta spowodowata spadek pozycji innych catkowitych dochodow
przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku o 4 138 tys. zt
oraz jednoczesny wazrost pozycji inne catkowite dochody przypadajace na udziaty
niekontrolujace o 4 138 tys. zt. Zmianie ulegta takze pozycja réznic kursowych z przeliczenia
sprawozdan oraz kapitatu udziatowcow niesprawujacych kontroli o te sama kwote.

¢) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywéw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku.
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4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce
Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci,
przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),
oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe,
unieszkodliwianie Sciekdw, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci
oraz inng dziatalnosc nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezna Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke
AFRIG Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy
oraz pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
,»Segmenty operacyjne”. Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodow ze
sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnosc¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** \Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1480 515 242 547 30 596 1753 658
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 234 156 622 561 511 796 289
Przychody ze sprzedazy razem 1714 671 243 169 592 107 2 549 947
Koszty operacyjne, w tym: (-) (1 680 522) (228 557) (587 369) (2 496 448)
koszty sprzedazy (-) (59 032) (5 427) - (64 459)
koszty zarzqdu (-) (88 857) (14 540) (12 769) (116 166)
Pozostate przychody operacyjne 1566 464 6 219 8 249
Pozostate koszty operacyjne (-) (627) (144) (2 034) (2 805)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 35 088 14 932 8 923 58 943
Przychody finansowe X X X 2433
Koszty finansowe (-) X X X (13 405)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 8 424
Zysk przed opodatkowaniem X X X 56 395
Podatek dochodowy X X X (8 638)
Zysk netto X X X 47 757
EBIT* 35088 14 932 8923 58 943
Amortyzacja 55 233 12 706 3 397 71 336
EBITDA** 90 321 27 638 12 320 130 279

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 415 509 85 007 9 885 510 401
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 62 921 433 195 446 258 800
Przychody ze sprzedazy razem 478 430 85 440 205 331 769 201
Koszty operacyjne, w tym: (-) (480 306) (80 596) (202 411) (763 313)
koszty sprzedazy (-) (14 866) (1102) (317) (16 285)
koszty zarzqdu (-) (25 941) (5 412) (3974) (35 327)
Pozostate przychody operacyjne 711 165 1480 2 356
Pozostate koszty operacyjne (-) (300) - (2 450) (2 750)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* (1 465) 5009 1950 5494
Przychody finansowe X X X (1 068)
Koszty finansowe (-) X X X (1 212)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 2 652
Zysk przed opodatkowaniem X X X 5 866
Podatek dochodowy X X X 1063
Zysk netto X X X 6 929
EBIT* (1 465) 5009 1950 5494
Amortyzacja 13 254 3931 1563 18 748
EBITDA** 11 789 8 940 3513 24 242

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 25 z 67



Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skracone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1662 074 265 797 36 348 1964 219
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 204 244 1912 593 192 799 348
Przychody ze sprzedazy razem 1866 318 267 709 629 540 2 763 567
Koszty operacyjne, w tym: (-) (1 793 553) (272 553) (624 211) (2 690 317)
koszty sprzedazy (-) (44 606) (3801) (678) (49 085)
koszty zarzqdu (-) (78 820) (15 063) (12 468) (106 351)
Pozostate przychody operacyjne 1145 4 897 5 056 11 098
Pozostate koszty operacyjne (-) (888) (188) (6 318) (7 394)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 73 022 (135) 4 067 76 954
Przychody finansowe X X X 1701
Koszty finansowe (-) X X X (8 566)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 7 261
Zysk przed opodatkowaniem X X X 77 350
Podatek dochodowy X X X (14 738)
Zysk netto X X X 62 612
EBIT* 73 022 (135) 4067 76 954
Amortyzacja 42 093 14 972 4 342 61 407
EBITDA** 115 115 14 837 8 409 138 361

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku

Obszary geograficzne

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2014 roku*

Przychody Koszty
Polska 352 736 357 405
Niemcy 52 031 48 303
Pozostate kraje Unii Europejskiej 79 788 74 222
Kraje Azji 2739 2 494
Kraje Ameryki Potudniowej 12 920 12 594
Pozostate kraje 4 753 4 238
Razem 504 967 499 256

* Zmieniono prezentacje segmentow w stosunku do przedstawionych w raporcie za | pétrocze 2014 roku.

Obszary geograficzne za okres 9 miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku*

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Przychody Koszty
1041714 1016 520
180 057 169 478
319 629 300 417
11 091 10 627
179 160 181 194
22 007 21923
1 753 658 1700 159
Przychody Koszty
364 178 361 291
30 093 29 849
55 494 53 353
2193 1902
33 589 33175
24 854 24 943
510 401 504 513

* Zmieniono prezentacje segmentow w stosunku do przedstawionych w raporcie za | pétrocze 2013 roku.

Obszary geograficzne za okres 9 miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2013 roku*

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Przychody Koszty
1289 165 1 242 664
97 143 93 017
335 853 314 061
11 280 9751
193 983 196 023
36 795 35453
1964 219 1890 969

* Zmieniono prezentacje segmentow w stosunku do przedstawionych w raporcie za Il kwartat 2013 roku.
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4.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania
i aktywa warunkowe do prezentacji.

Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia jako wspotkredytobiorca w umowie kredytowej w banku
BNP Paribas, ktérego stan na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynosi:

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg _ Kwota_w Kwota
wystawca wystawienia walucie |w tys. zt
Poreczenie

sptaty AFRIG S.A. Umowa Wielocelowej EUR  26.09.2014r. 8000 33404
kredytu w Linii Kredytowej
BNP Paribas

33 404

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej w ramach limitéw kredytowych w bankach na dzien
30 wrzesnia 2014 roku:

Typ/ Data Kwota w | Kwota
wystawca Dla Tytut Waluta wystawienia walucie |w tys. zt
IZBA CELNA W Gwarancja zaptaty dtugu 29.11.2013r.
PKO BP S.A. SZCZECINIE celnego PLN (aneks) nd 5520
Gwarancja zaptaty do 11.10.2013 r
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN -(ar;eks) ’ nd 993
gazowego
Gwarancja zaptaty do um. 11.10.2013 r
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. przesytania paliwa PLN ’ (ar;eks) ’ nd 2 813
gazowego - bilansowanie
Akredytywa standby do
PKO BP S.A. STATOIL ASA umowy sprzedazy gazu EUR 23.12.2013 r. 4 340 18 122
ziemnego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 31'?;2&1;1 r nd 45
gazowego
Gwarancja zaptaty do 01.05.2014
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN ’ (ar;eks) ’ nd 2 086
gazowego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen PSE S.A. umowy przesytania PLN 01.05.2014 . nd 1100
5 . (aneks)
energii elektrycznej
Gwarancja zaptaty do 01.05.2014 r.

Raiffeisen PSE S.A. umowy przesytania PLN nd 500
I . (aneks)
energii elektrycznej
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen ~ GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 01.07.2014 r. nd 2032
gazowego

28 691

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, jedynie spotka zalezna Remech
Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na 3 tytuty w tacznej
kwocie 777 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza 13 837 tys. zt.
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4.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.07.2014 od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.07.2013 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 31.12.2013 do 30.09.2013 do 30.09.2013

Stan na poczatek okresu 131 969 140 953 144 942 139 825 144 942
Wptyw nabycia spotek - - 9 - -
Utworzenie 5903 30 801 52 537 2208 33 329
Rozwiazanie(-) (57) (57) (19 347) (217) (8 620)
Wykorzystanie(-) (475) (34 357) (37 188) (6 662) (34 497)

Stan na koniec okresu 137 340 137 340 140 953 135 154 135 154

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.07.2014 od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.07.2013 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 31.12.2013 do 30.09.2013 do 30.09.2013

Stan na poczatek okresu 232 183 231 621 238 153 236 926 238 153
Utworzenie 41 733 2 875 279 529
Rozwiazanie(-) - - (7 359) (349) (1 826)
Wykorzystanie(-) (9 119) (9 249) (2 048) - -

Stan na koniec okresu 223 105 223 105 231 621 236 856 236 856

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.07.2014 od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.07.2013 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 31.12.2013 do 30.09.2013 do 30.09.2013

Stan na poczatek okresu 10 439 10172 17 204 14 339 17 204
Utworzenie 127 2044 9 377 39 4929
Rozwiazanie(-) (1 074) 1 727) (9 270) (5 328) (7 979)
Wykorzystanie(-) 217 (780) (7 139) (100) (5 204)

Stan na koniec okresu 9 709 9 709 10 172 8 950 8 950

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.07.2014 od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.07.2013 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 31.12.2013 do 30.09.2013 do 30.09.2013

Stan na poczatek okresu 24 186 24 743 25313 25 338 25313
Utworzenie 26 168 528 72 264
Rozwiazanie(-) (87) (692) (746) (572) (579)
Wykorzystanie(-) (1) (95) (352) 78 (82)

Stan na koniec okresu 24 124 24 124 24 743 24 916 24 916
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4.4. Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do swiadczenia na
rzecz Grupy.

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejsza transakcja zawarta przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
.Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - wrzesien 2014 roku byta sprzedaz na
rzecz Grupa Azoty S.A. w kwocie 98 465 tys. zt (gtownie amoniaku ciektego).

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.6. Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 23 250 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2014 roku.

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z 0.0. z dnia 1 kwietnia 2014
roku przyznano dywidende udziatowcom w wysokosci 28 658 tys. zt, z czego udziatowcowi Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. 9 740 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
16 czerwca 2014 roku.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki ,,Remech” Sp. z 0.0. z dnia 17 marca 2014 roku

postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,,Police” S.A. (100% udziatow):

e caty zysk za rok 2013 w wysokosci 2 500 tys. zt,

e kwote 2 546 tys. zt. z kapitatu zapasowego Spotki, na ktdra sktadaja sie zyski niepodzielone
z dziatalnosci z lat ubiegtych.

Dywidenda, w tacznej kwocie 5 046 tys. zt, zostata wyptacona w dniu 16 maja 2014 roku.

4.7. Sezonowo$¢

Nawozy
Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajace nawozami fosforowymi i potasowymi.
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W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienia odbywaja sie podstawowe
zasiewy zboz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe
i potasowe. Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozow
przed aplikacja w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozéw
azotowych i w mniejszym stopniu nawozoéw fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéw bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnosc¢ sektorow bedacych

gtownymi konsumentami bieli znaczaco spada, co tradycyjnie znajduje odzwierciedlenie
w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozdéw azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne
(brak cystern czy specjalistycznych statkéw).

Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci - sporadycznie mozna
zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego uzywanego do produkcji
fosforandw paszowych.
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku

Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrdcone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia
2014 roku, na ktére sktadaja sie:

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07-
30.09.2014 roku oraz za okres 01.01-30.09.2014 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2014 roku,
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.09.2014 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.09.2014 roku,
Informacja dodatkowa do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa spotki Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 07 listopada 2014 roku
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat

Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa z tytutu
programu okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat

Suma innych catkowitych dochodow
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogo6tem
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

za okres
od 01.07.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane niebadane niebadane
499 846 1752 472 508 033 1 957 865
(434 297) (1 521 045) (454 724) (1 741 790)
65 549 231 427 53 309 216 075
(23 705) (57 683) (16 285) (49 085)
(31 673) (100 687) (31 378) (94 184)
879 2 907 1983 10 298
(1 743) (4 129) (3072) (7 747)
9 307 71 835 4 557 75 357
131 17 650 (1 157) 11 139
(4 784) (12 571) (1 193) (8 257)
(4 653) 5079 (2 350) 2 882
4 654 76 914 2 207 78 239
(512) (13 044) 1838 (15 008)
4142 63 870 4 045 63 231
- (1178) - 675
- 176 - (128)
- (1 002) - 547
4142 62 868 4 045 63 778
0,06 0,85 0,05 0,84
0,06 0,85 0,05 0,84

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2013
badane

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 823 370

Nieruchomosci inwestycyjne 23 999

Wartosci niematerialne 12 121

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 147 018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 94 877

Pozostate aktywa 2 402
Aktywa trwate razem 1103 787
Aktywa obrotowe

Zapasy 333 330

Pozostate aktywa finansowe 582

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 268 370

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 872

Pozostate aktywa 4 906
Aktywa obrotowe razem 665 060
Aktywa razem 1768 847

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
30.09.2014 31.12.2013
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 273 479 233 861
Zysk netto biezqcego okresu 63 870 42 155
Kapitat wtasny razem 1023 479 983 861
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 135 734 42 231
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 47 298 44 394
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 21 979 57 277
Rezerwy 45 665 45 097
Dotacje 7470 8 373
Pozostate zobowigzania finansowe 3128 3426
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 261 274 200 798
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 64 223 196 752
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 4 407 4274
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 347 181 340 208
Rezerwy 26 942 33710
Dotacje 7 200 1229
Przychody przysztych okresow 95 5987
Pozostate zobowigzania finansowe 4 351 2028
Zobowiazania krotkoterminowe razem 454 399 584 188
Zobowiazania razem 715 673 784 986
Pasywa razem 1739 152 1768 847

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zatrzymane witasny razem
Stan na 01 stycznia 2014 roku 750 000 233 861 983 861
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 63 870 63 870
Inne catkowite dochody - (1 002) (1 002)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 62 868 62 868
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Dywidendy - (23 250) (23 250)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - (23 250) (23 250)
Transakcje z wtascicielami ogotem - (23 250) (23 250)
Stan na 30 wrzes$nia 2014 roku (niebadane) 750 000 273 479 1023 479
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
Kapitat ZyskKi Kapitat
zaktadowy zatrzymane wtasny razem
Stan na 01 stycznia 2013 roku 750 000 241 123 991 123
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 63 231 63 231
Inne catkowite dochody - 547 547
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 63 778 63 778
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Dywidendy - (50 250) (50 250)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - (50 250) (50 250)
Transakcje z wtascicielami ogétem - (50 250) (50 250)
Stan na 30 wrze$nia 2013 roku (niebadane) 750 000 254 651 1004 651
za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zatrzymane witasny razem
Stan na 01 stycznia 2013 roku 750 000 241 123 991 123
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 42 155 42 155
Inne catkowite dochody - 833 833
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 42 988 42 988
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Dywidendy - (50 250) (50 250)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem - (50 250) (50 250)
Transakcje z wtascicielami ogotem - (50 250) (50 250)
Stan na 31 grudnia 2013 roku (badane) 750 000 233 861 983 861

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 76 914 78 239
Korekty 58 978 58 789
Amortyzacja 61 833 59 533
Utworzenie odpisow aktualizujacych 732 454
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1314 2 785
Strata ze zbycia aktywéw finansowych - 3
Odsetki, roznice kursowe 9 885 5753
Dywidendy (14 786) (9 739)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 135 892 137 028
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 58 298 (66 155)
Zmiana stanu zapaséw (13 692) 77 119
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (23 434) 35542
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (5 122) (7 487)
Inne korekty (379) 144
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 151 563 176 191
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 151 563 176 191

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 495 945
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (98 775) (95 624)
Otrzymane dywidendy 14 786 9739
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (24 952) (4 155)
Wydgtki na nal?ycje ;p{)tek zaleznych, po pomniejszeniu o (21 932) (16 559)
przejete srodki pieniezne
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 24 952 165
Odsetki otrzymane - 435
Dotacje - 497
Pozyczki (813) (345)
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 727) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej (107 966) (104 902)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (23 250) (50 250)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 31610 84 146
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (70 529) (103 644)
Odsetki zaptacone (6 453) (5 348)
]Iz{atnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu (2 268) (1 916)
inansowego
Pozostate wptywy finansowe 3195 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (67 695) (77 012)
Przeptywy pieniezne netto, razem (24 098) (5723)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 57 872 28 904
Wptyw zmian kursow walut 161 (952)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33 935 22 229

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czyta¢ tacznie ze skréoconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 3 i9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2014 roku oraz ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,»Police” Spatka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spodtka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA 1l KWARTAL 2014 ROKU



Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Oméwienie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

1.1.1. Czynniki majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Istotny wptyw na poziom uzyskiwanych wynikow finansowych przez Grupe Kapitatowa maja koszty
zwigzane z utrzymaniem majatku produkcyjnego, przede wszystkim koszty remontow
wykonywanych w Jednostce Dominujacej. Przebieg procesu produkcyjnego w duzej mierze
uzalezniony jest od postojow remontowych instalacji amoniaku, ktory jest kluczowym poétproduktem
do produkcji nawozéw. W Il kwartale 2014 roku postoje remontowe linii produkcyjnych amoniaku
rozpoczeto juz w drugiej dekadzie lipca, prace trwaty do wrzesnia, natomiast w analogicznym
okresie ubiegtego roku proces ten rozpoczeto w sierpniu. W poréwnaniu z pozostatymi kwartatami
biezacego roku w wyniku postojow remontowych w mniejszym stopniu byta rowniez wykorzystywana
instalacja mocznika. W relacji do poréwnywalnego okresu 2013 roku, jak rowniez pozostatych
kwartatow roku biezacego, zostaty poniesione wyzsze naktady na remonty. Zmniejszenie produkcji
spowodowato wzrost jednostkowego kosztu produkcji oraz pogorszenie wyniku ze sprzedazy
w Il kwartale, natomiast wptynie na poprawe przysztych wynikow Spotki.

1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

W I kwartale 2014 roku na rynkach swiatowych odnotowano pogarszajaca sie rentownosc produkcji
rolnej wynikajaca z spadku cen na sSwiatowych gietdach (MATIF, CBOT). Ceny produkcji rolnej
spadaja od kwietnia 2014 roku i osiagnety minima z ostatnich kilku lat.

Polski rynek rolny funkcjonuje w silnej korelacji do swiatowych rynkéw rolnych. Il kwartat 2014
roku charakteryzowat sie intensywnymi zbiorami rzepaku, zb6z i kukurydzy. Proponowane
w skupach niskie ceny sktaniaty rolnikdw do magazynowania produkcji w oczekiwaniu na wzrost cen.
W biezacym sezonie udato sie osiaggnac¢ wysokie plony. Jednakze nizsza jakos¢ ziarna wptywata na
uzyskanie nizszej ceny, czego nastepstwem byty nizsze dochody rolnikow. W wyniku lipcowej suszy
uzyskano nizsze zbiory kukurydzy na ziarno niz w ubiegtym roku. Producenci owocdw i warzyw,
w wyniku niskich cen swoich produktéw oraz rosyjskiego embarga odnotowuja straty.

Niskie ceny zb6z i pasz wptynety pozytywnie na relacje cen zywca wieprzowego do pasz, co
spowodowato wzrost optacalnosci produkcji zywca. Tym samym zatrzymano tendencje spadkowa
liczebnosci pogtowia a nawet odnotowano niewielki wzrost liczebnosci. Sytuacja ta powinna réwniez
pozytywnie wptynac na rozwoj produkcji drobiarskiej.

Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Zrodto: Opracowanie wiasne.
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Amoniak

W Il kwartale 2014 roku rynek amoniaku charakteryzowat sie dynamicznie zmieniajaca sie sytuacja
oraz niskim poziomem podazy i popytu. Znaczacy wptyw na taki stan rzeczy miaty ograniczenia
produkcji i wytaczenia instalacji w Egipcie, Trynidadzie, Rosji, Algerii, Indonezji, Australii, Libii,
Turcji, na Ukrainie i Litwie. Polityczny kryzys na Ukrainie byt kolejnym determinantem, gdyz
znaczaca ilos¢ amoniaku w obrocie swiatowym przechodzi przez terminal w Yuzhnym.

Cena amoniaku utrzymywata sie na statym poziomie do potowy sierpnia 2014 roku, aby nastepnie
wzrastac do konca wrzesnia. Wzrost ceny wyniost ok. 20-30%.

Mocznik

W Il kwartale 2014 roku odnotowano czeste wahania ceny mocznika. Duzy wptyw na ceny na
rynkach swiatowych ma nadpodaz z Chin, ktdra jest szacowana na 10 mln ton mocznika rocznie.
W 1l kwartale wykorzystanie mocy produkcyjnych w Chinach byto na poziomie 60-70%. W lipcu mata
ilos¢ znaczacych transakcji spowodowata spadek ceny, jedynie rynek brazylijski aktywnie dokonywat
zakupow. W sierpniu wzrost popytu na rynkach w USA, Brazylii, Francji, Wielkiej Brytanii, Kanadzie
i Australii oraz ograniczenia produkcyjne w Egipcie, Rosji, Rumunii, Katarze, Trynidadzie, Chinach,
Wenezueli, Libii i na Ukrainie spowodowaty nagty wzrost ceny mocznika.

Nadmierny wzrost ceny mocznika oraz niskie ceny produktéw rolnych spowodowaty ponowne
ograniczenie zakupow mocznika. Z koncem sierpnia Brazylia wstrzymata nowe zakupy mocznika a na
rynku w USA wprowadzono korekte ceny. W Europie identyczna sytuacja, na rynkach w Francji,
Niemczech, Hiszpanii i we Wtoszech odnotowano znikoma sprzedaz. Aktywnych zakupow dokonana
na rynku w Indiach, gdzie zakupiono w przetargu rekordowa (jednorazowo) ilos¢ 1,9 mln ton
mocznika.

Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Nawozy NPK

Intensywne zniwa trwajace w Polsce do potowy sierpnia 2014 roku spowodowaty, iz zainteresowanie
zakupami nawozow NPK byto znikome. Dopiero rozpoczecie od potowy sierpnia prac polowych
zwiazanych z siewem ozimin spowodowato oczekiwany wzrost sprzedazy detalicznej i hurtowej.
Niestety niskie ceny produktow rolnych spowodowaty, iz rolnicy szukajac oszczednosci kupowali
importowe (badz krajowe) nawozy NPK mniej skoncentrowane, ktore sa tansze w przeliczeniu na
1 tone nawozu, ale nie w przeliczeniu na czyste sktadniki. W potowie wrzesnia popyt na nawozy
wielosktadnikowe zmalat. Kolejny wzrost zainteresowania nawozami NPK powinien nastapic¢, gdy
zaczng sie wyptaty doptat bezposrednich. Wiele gospodarstw rolnych przeznacza znaczng ich czesc
na zakup nawozow.

Identyczna sytuacja jak w Polsce panowata w catej Europie. Wiekszym zainteresowaniem w Wielkiej
Brytanii i Irlandii cieszyty sie nawozy NPK o wysokiej zawartosci azotu, stosowane na uzytki zielone.

Naw6z DAP

W lipcu 2014 roku utrzymywat sie wzrostowy trend ceny DAP-u a najwigkszy popyt odnotowano na
rynkach w krajach Ameryki Potudniowej, USA i w Indiach. Sierpien i wrzesien charakteryzowat sie
rozbieznym trendem popytu i cen DAP-u w zaleznosci od regionu Swiata. Lipcowy popyt utrzymywat
sie na rynkach w Indiach, Pakistanie, Bangladeszu, Wietnamie i na wewnetrznym rynku chinskim,
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ktory realizowat rzadowy program gromadzenia zapasow DAP-u na sezon jesienny. Spadek popytu
w Ameryce Potudniowej, USA i w Europie wynikat przede wszystkim z powodu malejacych cen zbéz
i innych produktow rolnych na rynkach swiatowych.

Fosforyty, siarka, sol potasowa

W Il kwartale 2014 roku na Swiatowych rynkach fosforytow i soli potasowej nie odnotowano
wiekszych zmian w porownaniu z Il kwartatem. Sygnaty ptynace z rynku wskazuja, iz w IV kwartale
tez nie nastapig zadne znaczace zmiany. Na Swiatowym rynku siarki, w 1l kwartale 2014 roku,
utrzymywat sie spadkowy trend ceny siarki spowodowany gtownie przez ograniczenie produkcji
przez przemyst nawozow fosforowych, najwiekszego konsumenta siarki.

SEGMENT PIGMENTY

Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W Il kwartale 2014 roku na europejskim rynku bieli tytanowej mozna byto zaobserwowac spadek
aktywnosci. Mniejszy popyt w poréwnaniu do ubiegtego roku odnotowano w sektorze powtok, ktory
odpowiada za 60% popytu na biel tytanowa. Konsumpcja bieli jest silnie skorelowana z poziomem
PKB a niestety wiekszos¢ gospodarek UE wykazuje stagnacje. Konflikt pomiedzy Ukraing i Rosja
a doktadnie embarga natozone na Rosje (wazny rynek dla sektora farb przemystowych) powoduja, iz
na rynku nadal wystepuje nadpodaz bieli tytanowej.

IlImenit i szlaka tytanowa

W Il kwartale 2014 roku staby popyt na rynku bieli tytanowej spowodowany brakiem koniunktury
gospodarczej, a zwtaszcza ostabienie sie koniunktury w Chinach, wptywat na mniejsze
zapotrzebowanie na surowce do produkcji bieli tytanowej. Ceny ilmenitu i szlaki tytanowej na
reprezentacyjnym rynku chinskim nie ulegty znaczacym zmianom.

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej
1.2.1.  Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2014 roku byty:

e uzyskanie optymalnych wynikéw finansowych w trudnym otoczeniu rynkowym,

e osiagniecie wynikow EBIT oraz EBITDA na poziomie wyzszym niz w Il kwartale 2013 roku,

e uzyskanie nizszych cen kluczowych surowcéw, w tym m.in. soli potasowej, fosforytdéw, gazu
ziemnego, ilmenitu, szlaki tytanowej.

W Il kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 5 905 tys. zt, wynik EBIT
osiaggnat poziom 7 087 tys. zt, a EBITDA uksztattowat sie na poziomie 27 889 tys. zt. W pordéwnaniu
do Il kwartatu 2013 roku wynik na poziomie EBIT byt wyzszy o 1 593 tys. zt (29%), a EBITDA wyzszy
0 3 647 tys. zt (15%). Grupa Kapitatowa wypracowata wyzsza w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego rentownos¢ na poziomie EBITDA. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym
raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.
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Korzystny wptyw na poprawe wynikow Spoétki w relacji do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku
miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow oraz nizsze ceny podstawowych surowcow
zuzywanych do produkcji.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie 3Q 2014 3Q 2013 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 504 9674 510 401 -5 434 -1
Koszt wtasny sprzedazy 435575 452901 -17 326 -4
Zysk brutto na sprzedazy 69392 57500 11892 21
Koszty sprzedazy 26 501 16 285 10 216 63
Koszty ogolnego zarzadu 37 180 35 327 1853 5
Zysk netto ze sprzedazy 5711 5 888 -177 -3
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1376 -394 1770
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 7 087 5494 1593 29
Przychody/ (koszty) finansowe -4 749 -2 280 -2 469 108
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 2 958 2 652 306 12
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 5 296 5 866 -570 -10
Podatek dochodowy -609 -1 063 454 -43
Zysk/strata netto 5 905 6 929 -1 024 -15
EBIT 7 087 5494 1593 29
Amortyzacja 20 802 18 748 2 054 11
EBITDA 27 889 24242 3647 15

W Il kwartale 2014 roku, w warunkach trudnej dla Jednostki Dominujacej sytuacji na rynkach
zbytu, uzyskano przychody ze sprzedazy zblizone do analogicznego okresu roku ubiegtego. Korzystny
wptyw na poziom przychodow miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozéw (mocznika,
nawozow wielosktadnikowych). Zanotowano nizsze ceny sprzedazy produktow oraz nizszy wolumen
sprzedazy amoniaku i bieli tytanowej, co miato negatywny wptyw na poziom przychodow.
W Il kwartale 2014 roku koszty sprzedazy byty wyzsze niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku,
na co istotny wptyw miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow na rynku krajowym, zmiana
polityki handlowej w kierunku przejecia gestii transportowej przez Grupe Azoty oraz wtaczenie do
procesu konsolidacji nowego podmiotu, spétki African Investment Group S.A. w Senegalu. Koszty
ogolnego zarzadu uksztattowaty sie nieznacznie powyzej poziomu wykonanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego przede wszystkim w wyniku wzrostu wynagrodzen w Il pétroczu 2014 roku,
wtaczenia do procesu konsolidacji nowego podmiotu, spotki w Senegalu.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano w Ill kwartale 2014 roku zysk w wysokosci 1 376
tys. zt, w porownywanym okresie 2013 roku poniesiono niewielka strate (-394 tys. zt). Uzyskano
ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych w wartosci (-4 749 tys. zt), w analogicznym okresie
roku ubiegtego wynik w obszarze finansowym rowniez byt ujemny (-2 280 tys. zt). Decydujacy wptyw
na pogorszenie wyniku w obszarze finansowym miato zmniejszenie wyniku na réznicach kursowych.

1.2.2.  Wyniki finansowe segmentow

W Il kwartale 2014 roku uzyskano dodatni wynik EBIT w obu segmentach dziatalnosci, w tym:
w Segmencie Nawozy na poziomie 881 tys. zt oraz w Segmencie Pigmenty w wysokosci 2 572 tys. zt.
Wyzszym udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie Segment
Nawozy (83%). Segment Pigmenty generuje 15% przychodow ogotem, natomiast przychody zaliczone
do kategorii Pozostata dziatalnos¢ stanowia 2% przychodow zewnetrznych Grupy Kapitatowej.
W Il kwartale 2014 uzyskano zysk w Segmencie Nawozy, w porownywanym okresie ubiegtego roku
odnotowano strate. Decydujacy wptyw na poprawe wyniku miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy
nawozéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano nizszy wynik
w Segmencie Pigmenty. Sytuacja na rynkach bieli tytanowej byta znacznie trudniejsza niz
w Il kwartale 2013 roku. W kategorii ,,Pozostata dziatalnos¢” rowniez uzyskano dodatni EBIT
w wysokosci 3 634 tys. zt, na co w duzej mierze wptynety wyniki spotek zaleznych.
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EBIT w ujeciu segmentow

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty d';?:& sl:‘agzé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 416 229 76 345 12 393
Udziat w strukturze [w %] 83 15 2
EBIT 881 2572 3634
Udziat w strukturze [w %] 12 37 51

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

450 000 -
400 000 -
350 000 -
300000 1 =3Q 2013
250 000 - s
200 000 - & 5 e 3Q 2014
150 000 - SE 58
100 000 - 2 & 3

50 000 - =3

O . —

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy

W Il kwartale 2014 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy w wysokosci
416 229 tys. zt, tj. na poziomie Il kwartatu 2013 roku. Kluczowa pozycje przychodow Segmentu
Nawozy stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS). W relacji do analogicznego okresu
ubiegtego odnotowano wyzsze przychody w tej grupie produktowej. Uzyskano wyzsze przychody ze
sprzedazy mocznika oraz nawozéw NP i NS, przy jednoczesnym zmniejszeniu przychodéw ze
sprzedazy nawozow NPK. Uzyskano nizsze przychody ze sprzedazy amoniaku (o 36%), co
spowodowane byto zmniejszeniem wolumenu sprzedazy oraz rynkowym obnizeniem cen sprzedazy.
Ponadto w Il kwartale 2014 roku rozpoczeto o miesigc wczesniej, niz w oku ubiegtym, postdj
instalacji.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Segment Pigmenty

W Il kwartale 2014 roku uzyskane przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pigmenty wyniosty
76 345 tys. zt, co oznacza spadek o 10% w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 roku. Decydujacy wptyw
na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy miat spadek przychodéw ze sprzedazy bieli tytanowej.

Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Pozostate

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnosc”, stanowia 2% przychodow
zewnetrznych Grupy Kapitatowej.

1.2.3. Sprzedaz wg grup produktowych

Przychody ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej s determinowane przede wszystkim sytuacja
rynkowa Jednostki Dominujacej. W Ill kwartale 2014 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 499 846 tys. zt i byty one nizsze o 2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Uzyskano nizsze przychody ze sprzedazy amoniaku i bieli tytanowej. Jednoczesnie
przychody ze sprzedazy nawozow byty wyzsze niz w Il kwartale 2013 roku.

Ceny rynkowe sprzedazy produktow byty nizsze w relacji do porownywalnego okresu ubiegtego roku,
co odzwierciedla trudna sytuacje na rynkach.

Zanotowano wyzsze przychody ze sprzedazy produktow na rynku krajowym o 1%, przy jednoczesnym
zmniejszeniu przychodow na rynku eksportowym o 7%.
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Przychody ze sprzedazy nawozéw wielosktadnikowych w Il kwartale 2014 roku wyniosty 296 783
tys. zt, co oznacza wzrost o 1% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W grupie
nawozy wielosktadnikowe dominujaca pozycja sa nawozy NPK stanowigce 44% przychodéw ze
sprzedazy Spotki. W relacji do Il kwartatu 2013 roku wartos¢ przychodéw tej grupy nawozéw byta
nizsza o 12%, jednoczesnie wyzsze byty przychody ze sprzedazy nawozow NP o 79%.
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Przychody ze sprzedazy mocznika w Il kwartale 2014 roku wyniosty 71 194 tys. zt i uksztattowaty sie
na wyzszym poziomie niz w Il kwartale 2013 roku. Stanowity 14% przychodéw ogotem Spotki.
Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w Il kwartale 2014 roku wyniosty 73 737 tys. zt i stanowity
15% przychodoéw ogétem Jednostki Dominujacej. Srednie uzyskane ceny sprzedazy uksztattowaty sie
ponizej cen Il kwartatu 2013 roku.

Nizsze przychody ze sprzedazy produktoéw zanotowano w ramach grupy produktowej chemikalia -
0 30%, porownujac do analogicznego okresu poprzedniego roku, co spowodowane byto
zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy amoniaku, stanowiacego kluczowa pozycje w strukturze
sprzedazy chemikaliow (76%). Decydujacy wptyw na nizszy poziom przychodow miato wczesniejsze
rozpoczecie prac remontowych instalacji.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowia 2% przychodéw zewnetrznych
Jednostki Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz
sprzedazy ustug.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

Najwyzszym udziatem w przychodach Jednostki Dominujacej charakteryzuje sie sprzedaz nawozow
wielosktadnikowych stanowiaca 59% przychodow ze sprzedazy Spotki. W odniesieniu do
poréwnywanego okresu 2013 roku w strukturze przychodéw ze sprzedazy zmniejszyt sie udziat bieli
tytanowej (o 1 pkt. proc.) oraz chemikaliow (z 14% na 10%), natomiast wzrdst udziat nawozow
wielosktadnikowych z 58% do 59% i mocznika (o 3 pkt. proc.).

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wiasne.
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1.2.4.  Struktura kosztow rodzajowych

W I kwartale 2014 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku koszty dziatalnosci
operacyjnej byty nizsze o 16%. Kluczowa pozycje kosztow stanowiag koszty zuzycia materiatow
i energii, ktore generowane sg w 99% przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na
zmniejszenie poziomu tych kosztéw w stosunku do poréwnywalnego okresu 2013 roku miata obnizka
cen kluczowych surowcéw. Ponadto, w dniu 28 sierpnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dokonata
zakupu udziatow firmy African Investment Group S.A. (dysponujacej dostepem do zt6z fosforytow
w Senegalu), co wptyneto z jednej strony na zmniejszenie kosztow zuzycia tego surowca, z drugiej
strony w mniejszym stopniu, na wzrost innych pozycji kosztow, w szczegdlnosci pozycji: amortyzacji
i ustug obcych. Zwiekszenie pozycji pozostatych kosztow rodzajowych wynika ze zmiany dekretacji
kosztow reklamy (przeniesienie z ustug obcych do pozostatych kosztow rodzajowych), wtaczenia do
konsolidacji nowej spotki z Senegalu oraz wzrostu m.in.: optat za wykorzystanie logo Grupy Azoty
oraz kosztow reklamy.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegdlnienie 3Q 2014 3Q 2013 zmiana zmiana %
Amortyzacja 20 802 18 748 2 054 11
Zuzycie materiatow i energii 317 473 434 799 -117 326 -27
Ustugi obce 47 348 34 231 13 117 38
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 68 489 66 710 1779 3
Podatki i optaty 19 499 16 859 2 640 16
Pozostate koszty rodzajowe 11 379 5201 6178 119

Koszty zuzycia materiatéw i energii

W Il kwartale 2014 roku koszty zuzycia materiatdow i energii Grupy Kapitatowej byty nizsze o 27%
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, co w duzej mierze spowodowane byto
obnizeniem cen kluczowych surowcéw zuzywanych do produkcji w rezultacie wynegocjowania
istotnie nizszych cen zakupu, w szczegdlnosci: soli potasowej, fosforytow, gazu ziemnego, ilmenitu,
szlaki tytanowej. W relacji do porownywalnego okresu roku ubiegtego odnotowano nizsze zuzycie
gazu ziemnego.

Koszty zuzycia materiatow i energii w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty ,,Police” S.A.

Wyszczegolnienie 3Q 2014 302013 zmiana zmiana %
Grupa Kapitatowa, w tym: 317 473 576 548 -259 075 -45
Gaz ziemny 82 875 139947 -57 073 -41

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2014 roku byty na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Udziat tych kosztow w catkowitych kosztach dziatalnosci
wzrést z poziomu 25% w Il kwartale 2013 roku do 35%, co spowodowane byto przede wszystkim
zmniejszeniem kosztéw zmiennych produkcji (0 27%) oraz wtaczeniem do procesu konsolidacji spotki
z Senegalu.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegdlnienie 3Q 2014 3Q 2013
Amortyzacja 12 13
Ustugi obce 28 24
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 41 47
Podatki i optaty 12 12
Pozostate koszty rodzajowe 7 4
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1.2.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Zmiany po stronie aktywéw bilansu w stosunku do poréwnywanego okresu:

wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 159 903 tys. zt (16%), m.in. w wyniku zakupu w 2013 roku
przez Jednostke Dominujaca udziatow firmy African Investment Group S.A.,

zmniejszenie stanu aktywow obrotowych o 18 591 tys. zt (3%),

wzrost poziomu zapasow o 38 274 tys. zt (11%) wynikajacy ze zwiekszenia poziomu surowcow,
zmniejszenie poziomu naleznosci o 67 056 tys. zt (26%),

stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na 30 wrzesnia 2014 roku wyniost 45 398 tys. zt
i wzrost 0 9 618 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Struktura aktywow

Wyszczegdlnienie 3Q 2014 3Q 2013 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1316 761 1154358 162 403 14
Rzeczowe aktywa trwate 1179929 1020026 159 903 16
Wartosci niematerialne 17 064 11 061 6 003 54
Nieruchomosci inwestycyjne 2 456 2 008 448 22
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 24 614 23 442 1172 5
Aktywa obrotowe, w tym: 645 194 663 785 -18591 -3
Zapasy 391 533 353 259 38 274 11
Elgiiz?;){sem z tytutu dostaw i ustug oraz 191 542 258598  -67 056 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 398 35 780 9618 27
Pozostate aktywa finansowe 1350 4 358 -3 008 -69
Aktywa razem 1961955 1818143 143812 8

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku osiagniecia zysku netto
w 2014 roku, po uwzglednieniu wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy,

wzrost stanu zobowigzan dtugoterminowych o 64% (145 139 tys. zt), w tym: zwiekszenie pozyczek
wspotfinansujacych projekty zwiazane z ochrona srodowiska o 53 945 tys. zt (169%) oraz
zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony o 45 074 tys. zt zwigzanej z nabyciem przez
Jednostke Dominujaca udziatow firmy African Investment Group S.A.,

zmniejszenie stanu zobowiazan krotkoterminowych o 29761 tys. zt (6%) wynikajace
m.in. z obnizenia poziomu kredytow bankowych o 84 890 tys. zt (57%) oraz zmniejszenia stanu
zobowigzan zwiazanych z nabyciem przez Jednostke Dominujaca udziatow firmy African
Investment Group S.A. (0 22 525 tys. zt), przy jednoczesnym wzroscie zobowiazan z tytutu
dostaw (zapas surowcow),

zwiekszenie 0 12% (23 920 tys. zt) ogélnego poziomu wykorzystania kredytéw i pozyczek.
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Struktura pasywow

Wyszczegblnienie 3Q 2014 3Q 2013 zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1 095 157 1 066 723 28 434 3
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 372 866 227 727 145 139 64
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 160 769 51 959 108 810 209
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 22 015 22 345 -330 -1
é‘r’:émzlzgzn;ihz tytutu swiadczen 58 449 54 455 3 994 7
Rezerwy 45 729 52 798 -7 069 -13
(Fj{z(;gv(;/g Vietg;u{u odroczonego podatku 67 845 29 771 45 074 198
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 493 932 523 693 -29 761 -6
égl;g::;a{iama z tytutu dostaw i ustug oraz 384 148 334 499 49 649 15
Kredyty bankowe i pozyczki 64 683 149 573 -84 890 -57
Rezerwy 27 555 23 989 3566 15
Razem zobowiazania 866 798 751 420 115 378 15
Pasywa razem 1 961 955 1818 143 143 812 8

1.2.6. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

W Il kwartale 2014 roku, w trudniejszym otoczeniu rynkowym, Grupa Kapitatowa wypracowata
optymalny poziom wynikéw. Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy oraz rentownosci
EBITDA uksztattowata sie na poziomie wyzszym niz w Il kwartale 2013 roku, na co decydujacy
wptyw miata poprawa relacji przychodowo-kosztowych, w konsekwencji wzrostu marzy generowanej
ze sprzedazy produktow przez Jednostke Dominujaca. Obnizenie wartosci wskaznikow rentownosci
liczonych w relacji do majatku spowodowane jest przede wszystkim istotnym wzrostem wartosci
majatku trwatego w stosunku do porownywanego okresu ubiegtego roku w wyniku zakupu przez
Jednostke Dominujaca udziatow firmy African Investment Group S.A. Wartosci pozostatych
wskaznikow rentownosci w porownywalnym okresie ksztattuja sie na zblizonym poziomie.

Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2014 3Q 2013
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 13,7% 11,3%
Rentownos$¢ EBIT 1,4% 1,1%
Rentownos¢ EBITDA 5,5% 4,7%
Rentownos¢ zysku netto 1,2% 1,4%
ROA 0,3% 0,4%
ROCE 0,5% 0,4%
ROE 0,5% 0,6%
Rentownos¢ aktywow trwatych 0,4% 0,6%

Konstrukcje wskaznikow:
Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07.2014 do 30.09.2014)
Rentownos¢ EBIT - EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA - EBITDA/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem
Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqzania krotkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto/kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto/aktywa trwate
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Ptynnos¢
Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2014 3Q 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,3
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,5 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe/ krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe]/
krotkoterminowe zobowiqzania

Wskaznik podwyzZszonej ptynnosci - [srodki pienigzne + pozostate aktywa finansowe]/krdtkoterminowe
zobowiqzania

W Il kwartale 2014 roku wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci uksztattowata sie na poziomie
analogicznego okresu ubiegtego roku, odnotowano dynamike spadkowa majatku obrotowego, jak
rowniez zobowiazan krotkoterminowych. Nizszy poziom wskaznika wysokiej ptynnosci w Il kwartale
2014 roku wynika ze zmniejszenia poziomu naleznosci. W poréwnywanym okresie odnotowano
korzystne zmiany w pozycjach sktadajacych sie na poziom majatku obrotowego, tj. zmniejszenie sie
naleznosci oraz wzrost srodkow pienieznych.

Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie biezacej ptynnosci w dtuzszym okresie jest
utrzymanie przez Jednostke Dominujaca zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach, sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Kapitat obrotowy w Il kwartale 2014 roku wyniost 151 262 tys. zt i jest wyzszy o 8%
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
500 000 -
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100 000
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W Il kwartale 2014 roku cykl konwersji gotowki Grupy Kapitatowej ulegt skroceniu w poréwnaniu do
ubiegtego roku (z 50 dni do 36 dni). W stosunku do Ill kwartatu 2013 roku zostat wydtuzony okres
rotacji zapasow o 11 dni, natomiast cykl inkasa naleznosci jest krotszy o 12 dni. Rownolegle
w Il kwartale 2014 roku byt nizszy o 26% poziom naleznosci oraz wyzszy o 11% stan zapasoéw
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Okres sptaty zobowiazan zostat wydtuzony o 13
dni, na co decydujacy wptyw miat spadek kosztu wtasnego sprzedazy (4%), przy jednoczesnym
wzroscie zobowigzan o 15%.
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Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2014 3Q 2013
Rotacja zapaséw w dniach 83 72
Rotacja naleznosci w dniach 35 47
Rotacja zobowigzan w dniach 81 68
Cykl konwersji 36 50

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/ przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapaséw + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Zadtuzenie
Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej ma
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej.

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2014 3Q 2013
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 44% 41%
Wskaznik ;adluzema 19% 13%
dtugoterminowego
W§kazn1k zz_ad{uzema 250 20%
krotkoterminowego
Wskaznik pokrycia zadtuzenia 126% 142%

kapitatem wtasnym
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu

0 0
odsetek 445% 602%

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/dtugo i krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek]/koszty
odsetek

Poziom wskaznikow zadtuzenia: dtugoterminowego oraz ogolnego w Il kwartale 2014 rok jest wyzszy
niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku, co w duzej mierze zwigzane jest z zakupem
w Il kwartale 2013 roku przez Jednostke Dominujaca udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z
fosforytow w Senegalu i wynikajacych z tej transakcji zobowiazan, m.in.: rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazan z tytutu zakupu fosforytéw. Ptatnosc
zobowigzan warunkowana jest odpowiednimi wolumenami dostaw do Spotki fosforytow. Ponadto,
Jednostka Dominujaca realizuje zadania inwestycyjne zwiazane z ochrong s$rodowiska przy
wykorzystywaniu pozyczek wspotfinansujacych projekty, co spowodowato wzrost zobowigzan
dtugoterminowych. W konsekwencji zanotowano obnizenie poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia
kapitatem wtasnym oraz nizszy poziom wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego. Wartosci
wskaznikow uzyskane w Il kwartale 2014 roku ksztattuja sie na poziomach, zapewniajacych
bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.
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Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Data i nr L
. Data Wartosc
Strony umowy Przedmiot umowy sawarcia b!’aportu umowy
iezacego
Aneks do Umowy Sprzedazy
o z dn. 01.08.2008 r. dot.
Przedsigbiorstwo Handlowo- sprzedazy nawozow 14.07.2014 135 099,10
Promocyjne ,,AGRO-EFEKT” . . 14.07.2014 RB 21/2014
wielosktadnikowych oraz (162 176,47)*
Sp. z 0.0. . . . ,
mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
AGRO-HANDLOWIEC zdn. 01.01.1999 r. dot.
Szymanscy Sp. z 0.0. nr 1 sprzedazy nawozow 14.07.2014 14.07.2014 155 650
Spotka komandytowo- wielosktadnikowych oraz T RB 22/2014 (196 319,92)*
akcyjna mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
Przedsiebiorstwo Handlowe z dn. 01.01.1999 r. dot.
»AGROSKLAD” spotka jawna  sprzedazy nawozdw 14.07.2014 14.07.2014 290 372
Wtodzimierz Jabtonski, wielosktadnikowych oraz T RB 23/2014 358 338.61)*
) 4 . ( ,61)
Jacek Kaczuba mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
z dn. 06.02.2002 r. dot. 14.07.2014
] sprzedazy nawozow 07, 384 295,70
Ampol-Merol Sp. z o0.0. wielosktadnikowych oraz 14.07.2014 B 24/2014 (450 083,13)*
mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
z dn. 23.04.2012 r. dot.
ROLPOL Otdakowscy Spotka  sprzedazy nawozow 14.07.2014 14.07.2014 131 920,50
Jawna wielosktadnikowych oraz T RB 25/2014 (155 561,83)*
mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
z dn. 01.01.1999 r. dot. 14.07 2014
. sprzedazy nawozow 07 198 341,90
Sktodowski spotka jawna wielosktadnikowych oraz 14.07.2014 R 26/2014 (243 990,04)"
mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
Marian Sobianek Aneks do Umowy Sprzedazy
prowadzacy dziatalnos¢ zdn. 01.01.1999 r. dot.
gospodarcza pod nazwa sprzedazy nawozow 14.07.2014 14.07.2014 181 810,20
Sktad Opatu i Materiatow wielosktadnikowych oraz il RB 27/2014 515 238,73)
Budowlanych T. i M. mocznika celem ich dalszej
Sobianek. odsprzedazy
Aneks do Umowy Sprzedazy
. z dn. 01.01.1999 r. dot.
Przedsiebiorstwo Handlowo- sprzedazy nawozow 14.07.2014 126 199,60
Ustugowe ,,WAMEX” Sp. z 14.07.2014 RB 28/2014

0.0.

wielosktadnikowych oraz
mocznika celem ich dalszej
odsprzedazy
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Datai nr L.
. Data Wartosc¢

Strony umowy Przedmiot umowy Zawarcia raportu UMowW
biezacego Y

Aneks do Umowy Sprzedazy

z dn. 25.02.2009 r. dot. 19.08.2014

sprzedazy hawozow -US. 103 063
wielosktadnikowych oraz 18.08.2014  Rp 29/2014 (107 497,14)*
mocznika celem ich dalszej

odsprzedazy

,»OSADKOWSKI” S.A.

*Suma wartosci umow zawartych w ciagu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu
biezacego dotyczacego umoéw z tym podmiotem.

1.4. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

1.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2014 roku Spotka i podmioty powigzane tworzace Grupe Kapitatowa nie dokonywaty
zadnych operacji zwiazanych z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,,Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spétka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zostata zamieszczona w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2013 roku na
stronach 4-9.

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W dniu 07 maja 2014 roku zostata utworzona w Senegalu jednoosobowa spotka akcyjna Grupa Azoty
Africa S.A., w ktorej 100% akcji objeta spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Spétka
ta zostata zarejestrowana w dniu 10 wrzesnia 2014 roku i od wrzesnia 2014 roku podlega
konsolidacji. Spétka Grupa Azoty Africa SA zajmuje sie:

e importem, dystrybucja i handlem nawozami oraz innymi produktami chemicznymi,

e ustugami w zakresie sktadowania i logistyki,

e ustugami szkolenia zawodowego na rzecz rolnikow.

14 maja 2014 roku zostata utworzona w Senegalu spotka AFRIG TRADE SARL, ktorej 100% udziatow
objeta spotka AFRIG S.A. Spotka AFRIG TRADE SARL zajmuje sie:

e importem, dystrybucja i handlem produktami chemicznymi i surowcami,

e ustugami sktadowania i logistyki.
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2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy 2014 roku. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktow i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposob na uzyskiwane wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzic¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.

2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien 14 sierpnia 2014 roku

Liczba Udziat Udziat w ogoélnej
posiadanych w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
Akcjonariusz akcji zaktadowym (%) (%)

Grupa Azoty S.A.

OFE PZU ,,Ztota Jesien”
ARP S.A.

Skarb Panstwa

Pozostali

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien

24 kwietnia 2014 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,,Ztota Jesien”
zarejestrowat 10 400 000 akcji, co jest rGwnoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 13,87%.

Struktura akcjonariatu na dzien 07 listopada 2014 roku

Liczba Udziat Udziat w ogoélnej
posiadanych w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow

Akcjonariusz akcji zaktadowym (%) (%)

Grupa Azoty S.A.

OFE PZU ,,Ztota Jesien”
ARP S.A.

Skarb Panstwa

Pozostali
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2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu
na VI wspdlna kadencje Pania Anne Podolak®.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace Jednostka
Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01.01.2014 14.08.2014 13.11.2014

Jatosinski Krzysztof 2 000 1000 1000
Kuzmiczonek Rafat - - R

Naru¢ Wojciech - - -

Podolak Anna* - - -
* od dnia powotania, tj. 29 pazdziernika 2014 roku

W dniu 08 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej na VI wspdlna kadencje Pana Macieja
Lipca. Powotanie jest nastepstwem rezygnacji z dniem 02 lipca 2014 roku Pana Jerzego Gory
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. ?

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01.01.2014 14.08.2014 13.11.2014

Jarczewski Pawet - - _

Likierski Marcin - - -
Lipiec Maciej* - s -
Markwas Wiestaw 500 500 500
Skolmowski Andrzej - s -

Tarocinska Anna 1 1 1
* od dnia powotania, tj. 08 pazdziernika 2014 roku

2.6. Postepowania sadowe

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. ztozyta za
posrednictwem Kancelarii Prawnej ,J. Chatas i Wspolnicy” w Warszawie pozew do Sadu
Polubownego przy Zwiazku Bankdw Polskich w Warszawie. Stronami postepowania byty:

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna - powddka,

= Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna - pozwana.

Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona w pozwie wynosita 71 298,5 tys. zt i przekraczata 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

Przedmiotem postepowania byto dochodzenie przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
odszkodowania za szkody w zwiazku z wykonywaniem transakcji instrumentami pochodnymi. Spotka
zarzucata PEKAO S.A., iz poprzez dopuszczenie sie przez PEKAO S.A. szeregu uchybien i naruszen

! Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 39/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 roku.

2 Spotka informowata o powyzszym w raportach biezacych nr 20/2014 z dnia 02 lipca 2014 roku oraz nr 36/2014 z dnia
08 pazdziernika 2014 roku.
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przepisow zawarty niekorzystne transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych®. Sad arbitrazowy
przy Zwiazku Bankow Polskich w wyroku z dnia 20 wrzesnia 2012 roku oddalit pozew.

Z data 21 grudnia 2012 roku zostata wniesiona skarga o uchylenie wyroku Sadu Polubownego przy
Zwiazku Bankow Polskich. Sad nie uznat zasadnosci skargi o uchylenie wyroku Sadu Polubownego
przy Zwiazku Bankow Polskich w sprawie przeciwko PEKAO S.A. W dniu 09 grudnia 2013 roku Spétka
poprzez reprezentujaca ja kancelarie ztozyta apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie
oddalajacego skarge na wyrok Sadu Polubownego.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz spotki od niej zalezne nie sa strong innych
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktore dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorej wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki, ani
strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

2.7. Informacja o podmiotach powigzanych

W Il kwartale 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. nie zawierata transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.8. Poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia i gwarancje udzielone w Il kwartale 2014 roku przez Jednostke Dominujaca lub
spotke z Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia jako wspotkredytobiorca w umowie kredytowej w banku
BNP Paribas, ktérego stan na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynosi:

Typ/ Dla Tytut Waluta Data Kwota w | Kwota
wystawca wystawienia walucie |w tys. zt
Poreczenie

sptaty AFRIG S.A. Umowa Wielocelowej EUR  26.09.2014r. 8000 33404
kredytu w Linii Kredytowej
BNP Paribas

33 404

Gwarancje wystawione w Il kwartale 2014 roku na zlecenie Jednostki Dominujacej lub spotki
z Grupy Kapitatowej

. Kwota ;
. . Data Przedmiot - Termin
Rodzaj i strony gwarancji s . . gwarancji L.
wystawienia zabezpieczenia (W tys. zt) waznosci
Gwarancja bankowa
wystawiona przez Raiffeisen
Bank na rzecz Operatora przesytanie
Gazociagow Przesytowych GAZ 01.07.2014 paliwa 2 032 01.12.2014
- SYSTEM S.A., na zlecenie gazowego
Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.
2 032

Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 58/2011 ,,Wszczecie postepowania przed Sadem Polubownym” z
dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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2.9. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

2.9.1. Realizacja gtownych inwestycji

Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty 92 535 tys. zt. Spotka realizowata zadania
Zwigzane z rozwojem biznesu (zadania rozwojowe i modernizacyjne), utrzymaniem biznesu (zadania
odtworzeniowe) oraz inwestycje mandatowe (podyktowane uregulowaniami prawnymi). Najwiekszy
udziat w poniesionych naktadach maja inwestycje majace na celu dostosowanie instalacji do
wymogow prawnych - 53%, naktady zwigzane z rozwojem biznesu stanowity 23% catosci wydatkow,
a z utrzymaniem firmy 12%. Zakupy dobr gotowych stanowity 8% naktadow w strukturze wydatkow
inwestycyjnych.

Struktura naktadow inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w Il kwartatach 2014 roku

Zakupy gotowych Przygotowanie;
dobr; 2%
8%
Utrzymanie
biznesu; T— Mandatowe;
12% 53%

Rozwdj biznesu;/

23%

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Poniesione naktady w poszczegolnych rodzajach inwestycji byty nastepujace:

e Inwestycje rozwoju biznesu 21 689 tys. zt,
e Inwestycje utrzymania biznesu 11 092 tys. zt,
¢ Inwestycje mandatowe 49 011 tys. zt,
e Zakup ddbr gotowych 7 442 tys. zt,
e Przygotowanie inwestycji 3 301 tys. zt.

Wazniejsze inwestycje w 2014 roku:
Kontynuowane

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC I

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
Unijnej 2010/75/UE. Obecnie trwa optymalizacja pracy instalacji odazotowania. W ramach
inwestycji trwaja prace zwiazane z rewitalizacja i budowa instalacji odazotowania dla drugiego
kotta. Wykonano takze dokumentacje na budowe instalacji odsiarczania gazow; aktualnie trwa
wybér wykonawcy tej instalacji. Budzet inwestycji wynosi 163 700 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji: Il kwartat 2015 roku.

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegolnych jej weztow. Modernizacja pozwoli na usuniecie
waskich gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci o 200 ton amoniaku na dobe. Budzet
inwestycji wynosi 155 600 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: IV kwartat
2016 roku.
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Modernizacja reaktoroéw syntezy amoniaku

Inwestycja ma na celu zapewnienie wyzszego stopnia przereagowania gazu syntezowego, co pozwoli
obnizy¢ cisnienie procesu, a to przetozy sie na zmniejszenie zuzycia energii przez kompresor gazu
syntezowego o 0,28 GJ/t. Modernizacje reaktora na linii produkcyjnej przeprowadzono w sierpniu.
Zakonczono prace umozliwiajace redukcje katalizatora w reaktorze, a nastepnie przystapiono do
redukcji katalizatora. Budzet inwestycji wynosi 24 400 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia
realizacji inwestycji: IV kwartat 2014 roku.

Budowa instalacji do neutralizacji sciekow na instalacji bieli tytanowej

Realizacja inwestycji wynika z koniecznosci dostosowania parametréw emisji do wod jonow
siarczanowych z instalacji produkcyjnej bieli tytanowej do Dyrektywy Unijnej IED, gdzie wymagany
poziom emisji wynosi 550 kg SO,*/t TiO,. Budzet inwestycji wynosi 20 000 tys. zt. Przewidywany
termin zakonczenia realizacji inwestycji: IV kwartat 2018 roku.

Produkcja POLIFOSKI 21 i siarczanu amonu na instalacjach DAP

Inwestycja ma na celu przystosowanie jednej z linii produkcyjnej Polidapu do produkcji siarczanu
amonu i Polifoski 21. Realizacja inwestycji poszerzy mozliwosci technologiczne linii produkcyjnej na
wytworni nawozow oraz portfela produkcyjnego Spotki. Obecnie trwaja prace majace na celu
przygotowanie inwestycji do odbioru koncowego. Budzet inwestycji wynosi 11 000 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: IV kwartat 2014 roku.

Zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego 63-7 na instalacji bieli tytanowej

Celem inwestycji jest skoncentrowanie procesu mielenia kalcynatu do dwoch mtynow walcowych
oraz obnizenie kosztdw zuzycia energii elektrycznej i remontéw. W ramach realizacji zadania
inwestycyjnego zamontowano juz mtyn walcowy. Wykonano wszystkie prace budowlane
i technologiczne. Obecnie trwaja przygotowania do rozruchu mtyna walcowego. Budzet inwestycji
wynosi 5 390 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: IV kwartat 2014 roku.

Nowe

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji kwasu fosforowego oraz jakosci
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen). Budzet inwestycji to 67 000 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: IV kwartat 2016 roku.

Modernizacja dystrybucji gazéw pokalcynacyjnych

Celem inwestycji jest zbudowanie instalacji zawrotu goracych gazow do procesu kalcynacji na
instalacji produkcji bieli tytanowej, co pozwoli zmniejszy¢ ilos¢ paliwa zuzywanego do tego
procesu. Zostata wykonana dokumentacja projektowa oraz kosztorys. Uzyskano takze pozwolenie na
budowe. Budzet inwestycji to 1 400 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji:
IV kwartat 2014 roku.

Adaptacja obiektu 403 | pod potrzeby laboratorium aplikacji

Realizacja inwestycji ma na celu zaadaptowanie obiektu 403-I pod potrzeby Laboratorium Aplikacji
Bieli. Adaptacja obiektu rozpoczeta sie od Il pietra, na ktorym prace zostaty juz zakonczone.
Obecnie trwaja prace dociepleniowe elewacji, wykonczeniowe na pietrze oraz wyburzeniowe na
parterze. Budzet inwestycji to 1 900 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji:
IV kwartat 2014 roku.

2.9.2. Ptynnosc finansowa oraz zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Kondycja finansowa Spotki pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi w otoczeniu
rynkowym. Maja one bezposredni wptyw na zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowiazan.
Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie ptynnosci biezacej w dtuzszym okresie czasu jest
utrzymanie przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. mozliwosci generowania dodatnich
marz na podstawowych produktach sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach
zagranicznych. Jednostka Dominujaca prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami
przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu kupieckiego,
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przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych, wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach
zakupowych oraz korzystajac z factoringu naleznosci z transakcji sprzedazowych.

Spoétka zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci
poziomu otwartych linii kredytowych stanowiacych rezerwe ptynnosci, minimalizujac tym samym
ryzyko nieterminowego regulowania zobowiazan.

W Il kwartale 2014 roku wystapit spadek poziomu wykorzystania Srodkow pienieznych w ramach
przyznanych krotkoterminowych limitow kredytowych. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
zobowigzanie kredytowe wyniosto tacznie 146 507 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
uksztattowato sie na poziomie 177 620 tys. zt. Pozostata do wykorzystania wartos¢ srodkow
pienieznych ogotem w ramach obowiazujacych limitow kredytowych wedtug stanu na 30 wrzesnia
2014 roku wyniosta 222 193 tys. zt.

Poziom zobowiazan Spétki z tytutu zaciaggnietych kredytow wg stanu na 30 wrzes$nia 2014 roku*

Rodzaj Przyznany Wykorzystanie Poziom do

Nazwa banku _ 5 i
zobowiazan limit Zaangazowanie w % wykorzystania
PKOBPS.A. Mt kredytu 82 000 82 000 100 0
wielocelowego
kredyt w
PKO BP S.A. rachunku 126 700 39 254 31 87 446
biezacym
Raiffeisen limit
Bank Polska . , 80 000 0 0 80 000
SA wierzytelnosci
kredyt w
BGK S.A. rachunku 80 000 25 253 32 54 747
biezacym
Suma w PLN: 368 700 146 507 40 222 193

*Tabela zawiera wartosci nominalne

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciagnietych kredytéow wg stanu na 30 wrzesnia 2013 roku*

Nazwa Rodzaj Przyzr_1any 7aangazowanie Wykorzystanie  Poziom do
banku zobowiazan limit g w % wykorzystania
kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu wielocelowego 82 000 42 000 51 50 000
PKO BP S.A. kredﬁtie"‘z’qrc"";;““k“ 126 100 109 977 87 16 723
BGZ S.A. kred)étie"‘i’qrf;rzunku 80 000 25 643 32 54 357
Suma: 288 700 177 620 62 120 080

*Tabela zawiera wartosci nominalne
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Poziom zobowigzan Spétki z tytutu zaciagnietych pozyczek w finansowaniu pozabankowym na
30 wrzesnia 2014 roku*

Nazwa instytucji

wspotfinansujacej zo\ll)vg:vc;lq(::(r:\ia Zaangazowanie Wykox}o//':tanle Tytut projektu
projekt
\(/)V;J]reg\;:)dgzrkc: dzlwi(:llgz Wezet oczyszczania spalin
i Gos o)(l:Iarki Wodnei 90 000 72 111 80% wraz z modernizacja
podark 1 Elektrocieptowni Il
w Szczecinie
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska . Modernizacja procesu
i Gospodarki Wodnej 90000 0 0% syntezy amoniaku
w Warszawie
Wojewddzki Fundusz Rozbudowa uktadu
Ochrony Srodowiska 6 228 0 0% odsiarczania gazéw
i Gospodarki Wodnej ’ pokalcynacyjnych
w Szczecinie w obiekcie nr 414
Narodowy Fundusz Likwic(jqujat nega_tywnego
¢ : oddziatywania na
ioégrs(;))r(;)é;rrlgid\(/)vvcv)grljgj 2 945 1650 56%  Srodowisko sktadowiska
W Warszawie siarczanu zelaza (Il) -
Stawostadion nr 1
Suma: 189 173 73 761 39%

*Tabelka zawiera wartosci nominalne

2.9.3.

Pozyczka udzielona w kwocie 90 000 tys. zt na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata kapitatu pozyczki
odbywac sie bedzie od 31 marca 2015 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Pozyczka udzielona w kwocie 90 000 tys. zt na okres 10 lat. Sptata kapitatu pozyczki odbywac sie
bedzie w okresach kwartalnych poczawszy od 31 marca 2017 roku do 20 grudnia 2023 roku.
Pozyczka udzielona na wniosek Pozyczkobiorcy na kwote 6 228 tys. zt na okres 9 lat i 8 miesiecy.
Sptata kapitatu pozyczki odbywac sie bedzie od 30 czerwca 2014 do 30 marca 2023 roku.
Pozyczka udzielona w kwocie 2 945 tys. zt na okres od 16 maja 2013 roku do 20 grudnia 2016
roku. Ustalono wyptate pozyczki w 4 ratach. Sptata kapitatu pozyczki odbywaé sie bedzie
w okresach kwartalnych od 31 marca 2015 do 20 grudnia 2016 roku.

Informacje dotyczace Srodowiska naturalnego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. dziata w oparciu o pozwolenie zintegrowane na
prowadzenie instalacji zlokalizowanych na terenie Spétki, uzyskane decyzja Marszatka Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego z dnia 09 stycznia 2014 roku znak: WOS.11.7222.13.9.2013.MG.

W Il kwartale 2014 roku Spotka otrzymata nastepujace decyzje administracyjne:

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego z dnia 22 sierpnia 2014 roku znak:
WOS.11.7322.24.4.2014.MU - udzielajaca pozwolenia wodno-prawnego na wykonanie urzadzenh
wodnych - 14 obudéw studziennych wraz z urzadzeniami stuzacymi do poboru wody na terenie
sktadowiska siarczanu zelaza Grupy Azoty Zaktady Chemiczne "Police” S.A. w Policach, w ramach
zadania ,,Budowa systemu oczyszczajacego poziom wodonosny na terenie Sktadowiska siarczanu
zelaza - etap I”.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego z dnia 26 wrzesnia 2014 roku znak:
WOS.11.7222.20.2.2014.MG wprowadzajaca do pozwolenia zintegrowanego zapisy dotyczace
wymagan zapewniajacych ochrone gleby, ziemi i wod gruntowych, w tym srodkow majacych na
celu zapobieganie emisjom do gleby, ziemi i wod gruntowych, jakie winna spetnia¢ Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz zmieniajaca termin obowiazywania pozwolenia na czas
nieoznaczony.
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2.9.4. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Spoftki
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

e  Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,
e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu.

Po zakonczeniu Il kwartatu, w dniu 29 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza powotata, na mocy

uchwaty nr 91/VI1/14, do sktadu Zarzadu Spoétki Panig Anne Podolak?. Tak wiec na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

e  Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest
organem wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu
Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowigzkow
w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje
kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu
reguluje:

o Uchwata Zarzadu Spotki Nr 398/V1/14 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkéow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréow organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu Nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
(z pozniejszymi zmianami, ostatnia zmiana uchwata Zarzadu Nr 399/V1/14 z dnia 30 pazdziernika
2014 roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Nr 628/V/12 z dnia 13 lipca 2012 roku,
uchwata Rady Nadzorczej Nr 644/V/12 z dnia 14 grudnia 2012 roku oraz uchwata Rady
Nadzorczej Nr 74/VI/14 z dnia 25 czerwca 2014 roku (ostatnia zmiana przyjeta uchwata Zarzadu
Nr 399/VI/14 bedzie przedtozona do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej Emitenta na jej
najblizszym posiedzeniu).

4 Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezacym nr 39/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 roku.
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Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki Nr 398/VI/14 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku,
w ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki
w zakresie nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Krzysztof Jatosinski:
— Dziat Gtownego Dyspozytora,
— Jednostke Biznesowa Nawozy,
— Jednostke Biznesowa Nitro,
— Dziat Audytu Wewnetrznego,
— Dziat Marketingu,
— Departament Strategii i Rozwoju,
- Departament Sprzedazy Nawozow,
— Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
— Biuro Public Relations.

« Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
— Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
— Centrum Analiz Laboratoryjnych.

= Wiceprezes Zarzadu Wojciech Naruc¢:
— Departament Finansow,
— Departament Zakupdw Strategicznych.

e Wiceprezes Zarzadu Anna Podolak:
— Jednostke Biznesowa Pigmenty,
— Centrum Logistyki,
— Centrum Energetyki,
— Centrum Infrastruktury.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkdéw Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania proceséw gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

* Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Krzysztof Jatosinski:

Zarzadzanie strategiczne,

Kompleksowa obstuga Klienta,

Zarzadzanie zasobami ludzkimi,

Marketing.

« Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
— Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

= Wiceprezes Zarzadu Wojciech Naruc:
— Zarzadzanie finansami,
— Controlling,
— Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

e Wiceprezes Zarzadu Anna Podolak:
— Zapewnienie obstugi logistycznej,
— Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
— Zarzadzanie realizacja inwestycji.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police" S.A.
Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje
swoje funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentéw, Dyrektorow Jednostek Biznesowych
i Centréw oraz kierownikdw komérek organizacyjnych.
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Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

— o0golny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

— troska o wtasciwy wizerunek Spétki,

— kierowanie pracami Zarzadu Spétki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

— petnienie obowiazkéw pracodawcy Spétki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

— nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

— nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz
nadzér nad komdrkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu -
Dyrektorowi Generalnemu,

— zatwierdzanie planow audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

— reprezentowanie Spoétki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim
cztonkiem Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym, w dniu 02 lipca 2014 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan
Jerzy Gora ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w organie nadzorczym Emitenta. Z uwagi na
powyzsze w dniu 08 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej na VI wspdlng kadencje Pana
Macieja Lipca. Funkcja Wiceprzewodniczacego Rady, uchwata nr 89/VI/14 z dnia 27 sierpnia 2014
roku, zostata powierzona Panu Andrzejowi Skolmowskiemu.

Sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie

nastepujaco:

« Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Maciej Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police" S.A.

Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09
Rady Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka
Dominujaca i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach
struktury Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej zmienit sie z uwagi na
rezygnacje w dniu 02 lipca br. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta Pana Jerzego Gory.
Uzupetniajac sktad Komitetu Audytu Rada Nadzorcza, na mocy uchwaty nr 90/VI/14 z dnia
27 sierpnia br., powotata w jego struktury Pana Pawta Jarczewskiego. Po powyzszych zmianach, na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujaco:

Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Pawet Jarczewski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

= monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 65 z 67



Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2014 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

« rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/V1/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Kursy walut

W IV kwartale 2014 roku na kurs ztotego, oprocz zmieniajacych sie notowan EUR/USD, znaczacy
wptyw bedzie miata gtebokos¢ obnizek krajowych stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej
przy jednoczesnym ksztattowaniu sie polityki monetarnej w USA i strefy euro. Na koniec
pazdziernika kurs USD/PLN ksztattowat sie w okolicy 3,30 zt, a EUR/PLN 4,18 zt. Analitycy
przewiduja, iz na koniec roku dolar bedzie kosztowat 3,35 zt, podczas gdy euro potanieje do 4,12 zt.
Jednoczesnie stosowany w Spoétce hedging naturalny oraz bilansowanie S$redniorocznej pozycji
walutowej powoduje, iz ww. czynniki nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na wyniki Spotki
w IV kwartale 2014 roku.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe

Pomimo oczekiwan rynkowych Rada Polityki Pienieznej (RRP) nie dokonata obnizenia stép
procentowych w Il kwartale 2014 roku i na koniec wrzesnia wartos¢ referencyjnej stopy NBP
wynosita 2,50 proc., lombardowej 4,00 proc., depozytowa 1,00 proc., zas redyskonta weksli 2,75
proc. Zgodnie z komunikatami RRP wptyw na brak decyzji o obnizce stop wptyw miata niepewnos¢
dotyczaca sytuacji wokot Polski zwigzana z kryzysem na wschodniej Ukrainie oraz przede wszystkim
z ostabienia koniunktury w strefie euro.

Na posiedzeniu w pazdzierniku Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie obnizy¢ gtowna stope
procentowa - referencyjna - o 50 pb. do 2,0 proc. Stopa lombardowa zostata obnizona o 100 pb. do
3,0 proc. Stopa depozytowa pozostata na poziomie z wrzesnia (1,0 proc.). Stope redyskonta weksli
zredukowano o 50 pb., do 2,25 proc. Jednoczesnie RPP nie wyklucza dalszych cieé, ktore beda
dokonywane w ruchach po 25 pb. Warunkiem takiego scenariusz jest dalsze, drastyczne pogorszenie
perspektyw gospodarki oraz zagrozenie dla powrotu inflacji do celu w srednim terminie (2-3 lata).

2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow w kolejnym okresie

W pazdzierniku nastepuje koniec jesiennego sezonu ozimin i stosowania nawozow. Spowodowuje to
zmniejszenie popytu na nawozy NPK i trzeba liczy¢ sie z posezonowymi obnizkami cen nawozow
oraz prowadzeniem polityki handlowej zachecajacej dystrybutorow i rolnikow do gromadzenia
nawozow na wiosne.

W IV kwartale 2014 roku ceny fosforytow w porownaniu do lll kwartatu powinny pozosta¢ nie
zmienne, natomiast mozliwy jest nieznaczny wzrost ceny soli potasowej oraz spadek ceny siarki.
Aktualna sytuacja na Ukrainie (jeden z wiekszych eksporterow amoniaku) wprowadza duzag
nieprzewidywalnos¢. Wysoka cena amoniaku spowodowana jest czynnikami okresowymi, dlatego tez
w IV kwartale prawdopodobnie nastapi dynamiczna obnizka cen.

Informacje z raportow rynkowych wskazuja, ze z uwagi na mniejszy popyt w IV kwartale nalezy
liczy¢ sie z obnizeniem ceny bieli tytanowej na rynkach europejskich w stosunku do Ill kwartatu.
Mniejszy popyt na biel tytanowa wynika z ogdlnego ostabienia koniunktury i sezonowego
zmniejszenia zuzycia bieli w IV kwartale.

Ceny surowcow do produkcji bieli tytanowej w trakcie IV kwartatu nie powinny ulega¢ wiekszym
zmianom.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za Ill kwartat 2014
roku zawiera 67 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 07 listopada 2014 roku
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