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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane ze skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego rachunku zysk éw lub strat oraz
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z innych catkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody ztytulu rekompensat KDT

3. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowane;j

6. Zysk /(strata) netto na dziatalno$ci zaniechane;j

7. Zysk netto

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

9. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujacym

10. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcj¢ (w zZ/EUR)

11. Pozostale catkowite dochody

12. Catkowite dochody

Wybrane dane ze skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywow

pienieznych

13. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci

operacyjnej

14. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
15. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

finansowej

Wybrane dane ze skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
16. Aktywa trwate

17. Aktywa obrotowe

18. Aktywa razem

19. Zobowigzania dlugoterminowe

20. Zobowigzania krotkoterminowe

21. Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej

22. Kapital wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych

23. Kapital wlasny razem

24, Liczba akcji (w tys. szt.)

25. Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢
ksiegowa na jedng akcj¢ (w zt/ EUR)

w tys. PLN

Za okres

9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 r.

586 519
14 500
35582
30 291
24533

10913
35 446

35141
305

2,36

35 446

69914
(172 225)

55130

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.

1566 739
417 792
1984 531
474 435
280670

1226 616

2810

1229 426
14900

82,51

Za okres

9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2013 r.

609 010
84404
131 827
122719
99 530

(1208)
98322

96 904
1418

6,50

98 322

317 669
(87 758)

(101 542)

Na dzien
31grudnia2013r.

1455091
474112
1929 203
382633
349714

1191475

5381

1196 856
14900

80,33

w tys. EURO

Za okres

30 wrzesnia 2014 r.

140 304
3469
8512
7 246
5869

2611
8479

8 406
73

0,56

8479

16725
(41 199)

13 188

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.

375222
100 058
475 280
113624

67 218

293 765

673

294 438
14900

19,76

Za okres

9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2013 r.

144 209
19 986
31216
29059
23 568

(286)
23282

22 946
336

1,54

23282

75222
(20 780)

(24 044)

Na dzien
31grudnia2013r.

350 861
114 321
465 182
92 263
84 325

287 296

1298

288 594
14900

19,37
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I1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A)

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skroconego §rédrocznego ZaloiEs Za okres ZalokEs Za okres
9 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony 9 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

Jednostkowego rachunku ZySkOW lub strat oraz 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2014 r.
skréconego §rodrocznego jednostkowego
sprawozdania z innych calkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy 346 318 375920 82 845
2. Zysk na dzalalno$ci operacyjnej 5543 16 422 1326
3. Zysk przed opodatkowaniem 180 110 72787 43 085
4. Zysk netto 179 498 69 870 42 939
5. Pozostate catkowite dochody - - -

6. Catkowite dochody 179 498 69 870 42 939

Wybrane dane ze skroconego $rédrocznego
jednos tkowego s prawozdania z przeplywow

pienieznych
7. Przeplva pienigzne netto z dzialalno$ci 31 650 136 694 7571
operacyjnej
8. Przep%ywy_ple_nlezne netto z dziatalno$ci (81674) (12 950) (19 538)
Inwestycyjnej
9. P.rzep1ywy.plemf;zne netto z dziatalnos$ci 49629 (123 468) 11872
finansowej
Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego R el Na dzien Ri itz
. . .. 30 wrzesnia 2014 r. 31grudnia2013r. 30 wrzesnia 2014 r.
jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej
10. Aktywa trwale 1288719 1166 325 308 638
11. Aktywa obrotowe 335977 250114 80 464
12. Aktywa razem 1 624 696 1416 439 389 102
13. Zobowiazania dlugoterminowe 199 260 121321 47721
14. Zobowigzania krétkoterminowe 240 755 289 935 57 659
15. Kapitat wlasny 1184 681 1005 183 283722

30 wrzesnia 2013 r.

89 015

3889
17235
16 545

16 545

32368
(3 066)

(29 236)

Na dzien
31grudnia2013r.

281232
60 309
341541
29 254
69 911
242 376

I11. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 30 wrze$nia 2014 roku

* pozycje sprawozdan: z zyskow lub strat, z innych catkowitych dochodow oraz z przeplywoéw pienigznych
- wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2013 roku

* pozycje sprawozdan: z zyskow lub strat, z innych catkowitych dochodow oraz z przeplywéw pienigznych
- wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmety czng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku

4,1755

4,1803

4,1472

4,2231
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B. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat

Nota 3 kwartat 2014 r. 3 kwartaly 2014 r. 3 kwartat 2013 r. 3 kwartaly 2013 r.

w tysigcach ztotych
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 9 miesiecy zakorniczony 3 miesiecy zakoniczony 9 miesigcy zakonczony
Dzialalno§é kontynuowana 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane przeksztatcone)* (dane przeksztatcone)*

okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porownawczy
I Przychody ze sprzedazy 123 446 586 519 122774 609 010
Il.  Przychody ztytulu rekompensat KDT 4196 14500 3103 84 404
Il.  Koszt wlasny sprzedazy (161 103) (568 592) (161 536) (583 110)
IV. Zysk brutto ze sprzedazy (33 461) 32 427 (35 659) 110 304
V.  Pozostate przychody operacyjne 19953 29637 23733 51203
VI.  Koszty sprzedazy (651) (2135) (823) (2 852)
VII.  Koszty ogdlnego zarzadu (2517) (8682) (2 459) (9421)
VIII. Pozostale koszty operacyjne (5888) (15 665) (3 696) (17 407)
IX.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej (22 564) 35582 (18 904) 131827
X.  Przychody finansowe 1028 3737 431 3520
Xl Koszty finansowe (3052) (9 028) (3621) (12 628)
XIl.  Koszty finansowe netto (2024) (5291) (3190) (9108)
XMI. Zysk przed opodatk owaniem (24 588) 30291 (22 094) 122719
XIV. Podatek dochodowy 4600 (5758) 4133 (23 189)
XV. Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej (19 988) 24 533 (17 961) 99530
Dzialalno$¢é zaniechana
XVI. Zysk/(strata) na dzialalno$ci zaniechanej 8 - 10913 (404) (1 208)
XVII. Zysk netto (19 988) 35446 (18 365) 98 322
1 Wiascicieli Jednostki Dominujacej (19 948) 35141 (18 538) 96 904
2. Udziaty niekontrolujace (40) 305 173 1418
3 Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki (1,34) 236 (119) 6.50
' Dominujacej na 1 akcje (w zlotych) ' ' ' '
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
4 Dominujacej na 1 akcje (w zlotych) () 2,36 @) 650
Dzialalno$¢ kontynuowana
1. Zysk netto wiascicieli Jednostki Dominujacej (19 948) 24 228 (18 134) 98 112
2. Udzialy niekontrolujace (40) 305 173 1418
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
3 Dominujacej na 1 akcje (w zlotych) (1.34) 163 (1.22) 6,58
4 Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki (1,34) 163 (122) 6,58

Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

*) Przeksztalcenie wynika ze sprzedazy spolki zaleznej Renevis Sp. z 0.0., ktora wykazano w dziatalno$ci zaniechane;.

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skréocone skonsolidowane sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych 3 kwartal 2014 r. 3 kwartaly 2014 r. 3 kwartal 2013 r. 3 kwartaly 2013 r.

Nota Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony 3 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane przeksztalcone)* (dane przeksztalcone)*

okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porownawczy

Zysk netto na dzialalnos$ci kontynuowane;j (19 988) 24533 (17 961) 99 530

Strata na dzialalno$ci zaniechane;j 8 - 10913 (404) (1208)

Zysk netto (19 988) 35 446 (18 365) 98 322
Pozos tale caltkowite dochody = = - -

Calkowite dochody razem (19 988) 35446 (18 365) 98 322

Wiascicieli Jednostki Dominujacej (19 948) 35141 (18 538) 96 904

Udzialy niekontrolujace (40) 305 173 1418

*) Przeksztalcenie wynika ze sprzedazy spolki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. ktora wykazano w dzialalnosci zaniechane;.

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

I1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu
umorzenia
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
5. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
6. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2013 .

okres biezacy okres porownawczy
1481453 1367 401
46 555 48 083

41 559 41 601
13544 12 298

17 996 17 885
7090 4233

4 4

97 5187

1566 739 1455091
161 742 122 210

= 8351

13 17

604 107

143 540 184 353
111 893 159074
417 792 474112
1984 531 1929 203

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
3. Pozostale kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziatly nickontrolujace
Kapital wlasny razem

1. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowigzania z tytulu kredytoéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétk oterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

19a

19a
19a

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2013 .

okres biezacy okres porownawczy
252 503 252 503
251 258 251 258
372038 406 546
350 817 281168
1226 616 1191475
2810 5381
1229 426 1196 856
100 059 14319

26 902 51 603

56 665 54 416

51 436 55114

228 830 199 876
10543 7305
474 435 382633
86 049 132198
1735 430
1445 4976

160 081 176 953
23491 25 856
7869 9301
280670 349714
755 105 732 347
1984 531 1929203

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

IV. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

w tysigcach ztotych

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r.

A. Przeplywy $rodk 6w pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Zysk ztytulu dzialalno$ci inwestycyjnej

3. (Zysk)/strata ze sprzedazy §rodkoéw trwatych
4. Odsetki i dywidendy

5. Podatek dochodowy

6. Inne korekty

I1l. Przeplywy z dzialalnos$ ci operacyjnej przed zmiana

kapitalu pracujacego

1. Zmiana stanu nalezno$ci

2.7Zmiana stanu zapasow

3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, z wylaczeniem kredytoéw i pozyczek

4. Zmiana stanu zobowigzan ztytulu §wiadczen pracowniczych

5. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan przeznaczonych

do sprzedazy (z wylaczeniem rzeczowych aktywow trwatych
oraz zobowigzan finansowych)

IV. Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalno§ci

operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

(niebadane)

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wizesnia 2013 r.
(niebadane)

okres biezacy okres pordwnawczy
35 446 98 322
90 541 85180
(14 063) (319)
1329 (855)
2334 4337
5888 23003
10 (56)
121 485 209612
35126 82 238
(31182) 18 963
(12 961) 20643
(27 065) (3970)
(9621) -
75782 327 486
(5 868) (9817)
69 914 317 669

V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciagg dalszy)

w tysigcach zlotych

Nota Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.
(niebadane)

okres biezacy okres pordwnawczy
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 21517 5407
1 Sprzed'az warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2539 2993
aktywow trwatych
2. Sprzedaz aktywow finansowych 18978 3000
- jednostki zalezne 18 978 3000
3. Dywidendy otrzymane - 114
1. Wydatki inwestycyjne (193 742) (93 165)
1 Nabycrle warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (193 742) (93 165)
aktywow trwalych
I Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (172 225) (87 758)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalno§ci finans owej
. Wplywy finans owe 103 398 23373
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek 19 97 559 10 049
2. Dotacje otrzymane 5839 13324
1. Wydatki finansowe (48 268) (124 915)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli (1186) (965)
2. Wydatki na splate kredytow i pozyczek 19¢c (44 216) (118 380)
3. Odsetki zaplacone (2 603) (5207)
4. Platno$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (263) (363)
Il Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finans owej 55130 (101 542)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (47 181) 128 369
E Bilansowa zmiana stanu $rodk 6w pieni¢znych (47 181) 128 369
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 159 074 11069
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 111893 139438

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

V. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat )
. Kapital wiasny
w tysigcach ztotych . ze sprzedazy Pozostate . . . . .
Kapitat . O . Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
akcji powyzej kapitaty . . X
zaktadowy . L zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

ich warto$ci rezerwowe .
: . Dominujacej

nominalnej

Kapital wtasny na dzien

. 252503 251258 406546 281168 1191475 5381 1196 856
1 stycznia 2014 r.

Zysk netto - - - 35141 35141 305 35 446
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 35141 35141 305 35446

Transakcje z wlascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona

akcjonariuszom - - (104148) 104148 - (2 876) (2 876)
Przeznaczenie zyskOw na zasilenie

kapitatow wlasnych - - 72870 (72870) - - -
Zmiany z tytutu operacji

kapitatowych - - (3230) 3230 - - -

Kapital wlasny na dzien
30 wrze$nia 2014 r. 252503 251258 372038 350817 1226 616 2810 1229 426
(niebadane)

Kapitat .
. Kapital wtasny
w tysigcach ztotych . ze sprzedazy Pozostate . . . . .
Kapitat . . . Zyski akcjonariuszy Udziaty Kap]tal wlasny
akcji powyzej kapitaly i . X
zaktadowy . o zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

ich warto$ci rezerwowe .
: . Dominujacej

nominalnej

Kapital wlasny na dzien

. 252503 251258 313143 297043 1113947 5137 1119084
1 stycznia 2013 r.

Zysk netto - - - 96 904 96 904 1418 98 322
Pozostale catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 96 904 96 904 1418 98 322

Transakcje z wlascicielami

Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - - - (965) (965)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie

kapitatow whasnych - - 93403 (93 403) - - -

Kapital wtasny na dzien
30 wrzesnia 2013 r. 252503 251258 406546 300544 1210851 5590 1216 441
(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

V1. Wybrane dane objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 Iutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowe;j i statystycznej:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W zwiazku z wygasni¢ciem mandatow czlonkdéw Zarzadu dotychczasowej kadencji Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu
14 maja 2014 r. postanowita o powotaniu nowego sktadu Zarzadu. Kadencja Zarzadu rozpoczgta sie po odbyciu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok obrotowy 2013 tj. w dniu 26 czerwca 2014 r.

W skiad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Czlonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu.

Do dnia 26 czerwca 2014 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu,
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

e handel energig elektryczna, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

e gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktow spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrddet
odnawialnych, wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementoéw, kruszyw i ubocznych produktow
spalania wegla kamiennego (dziatalno$¢ zaniechana, sprzedaz spotki zaleznej nastapita w dniu 30 czerwca 2014 r.).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2014 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa™).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedziba we Franc;ji.

13



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co hajmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A.

EDF Polska S.A.

EDF International S.A.S.
EDF Investment 11l B.V.
Aviva OFE

OFE ING

OFE PZU "Zlota Jesien"

ilo$¢ gtosow na WZA
w raporcie za I potrocze
2014 rok

2642 869
2483830
2323302
1340000
1300000

900 000

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

a. Struktura Grupy Kapitalowej

% kapitatu zaktadowego zmiana% |
. L . ilo$¢ gtosow na WZA
i 0gblnej liczby gltosow w okresie P k i
na WZA w raporcie 28.06.2014- HteEn e
raportu
za I potrocze 2014 rok 13.11.2014
17,74 - 2642 869
16,67 - 2483830
15,59 - 2323302
8,99 - 1340 000
8,72 - 1300 000
6,04 - 900 000

% kapitatu zaktadowego
i 0gdlnej liczby glosow
na WZA nadzien
przekazania raportu

17,74
16,67
15,59
8,99
8,72
6,04

Graficzng strukture Grupy Kapitalowej oraz udziat KOGENERACIJI S.A. — Spétki Dominujacej w kapitale wlasnym
poszczegolnych spotek zaleznych i pozostatych najwazniejszych jednostek powiazanych ilustruje ponizszy schemat.

Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

KOGENERACJA S.A.

98,40%  EC Zielona Gora S.A.

Jednostki zalezne
- konsalidowane

LEGENDA:

Akcje KOGENERACII S.A.

EDF Paliwa Sp. z o.0.

EDF Polska S.A.*

[o>epijosuoy adkfeda)pod atu -

auezeimod 1yjisoupar

*) W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie zarejestrowat potaczenie EDF Wybrzeze S.A. i EDF Energia Sp. z 0.0. z EDF
Polska S.A. W zwiazku z powyzszym transakcje z EDF Energia Sp. z o0.0. w okresie porownawczym zostaly wykazane tacznie
z transakcjami EDF Polska S.A. W dniu 8 maja 2013 r. po pofaczeniu spotek: EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Polska CUW
Sp. z 0.0. i EDF Krakow S.A. nastapita zmiana firmy na EDF Polska S.A.

Spotki EDF Polska S.A. i EDF Paliwa Sp. z o0.0. sa wykazywane jako jednostki powigzane, gdyz KOGENERACJA S.A.
realizuje istotne transakcje z tymi podmiotami.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

b. Jednostki zalezne

Procentowy udziat w kapitatach zaktadowych spoétek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz warto$¢ nominalng udziatow/akeji
w posiadaniu KOGENERACJI S.A. wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja
ponizsze tabele.

Stan na 30 wrze$nia 2014 r.

1los¢ udziatow/akeji pozostajgcych w posiadaniu

Tlodé Wa'rtos'c' KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat udzialéwlaki nor.nmalna“ Wartosé
zaktadowy (szt) udziatu/akcji llo$¢ udzialéw/akeji  nominalna %
=) (szt.) udzialéw/akcji kapitatu/glosow
(z})
EC Zielona Géra S.A. 13853150 554 126 25 545277 13631925 98,40

W dniu 30 czerwca 2014 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udzialéw Renevis Inzynieria Srodowiska Sp. z 0.0., na mocy ktérej
KOGENERACIJA S.A. zbyta na rzecz EDF Polska S.A. 58 200 szt., tj. 100% udziatéw spotki zaleznej Renevis Sp. z o.0.

Od dnia 3 wrzesnia 2014 r. spotka ta dziata pod markg EDF Ekoserwis Sp. z o.0. i jest wykazywana w sprawozdaniu
finansowym jako jednostka powiazana z tytutu transakcji prowadzonych w ramach Grupy EDF.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

1los¢ udziatow/akcji pozostajgcych w posiadaniu

Tosé Wartosé KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat udziatow/akceji nor_n malna“ Wartosé
zaktadowy (szt.) udziatu/akcji 1losé¢ udziatéw/akeji  nominalna %
Y (szt.) udzialéw/akeji kapitalu/gloséw
(zt)
EC Zielona Goéra S.A. 13853 150 554 126 25 545 277 13631 925 98,40
Renevis Sp. z o.0. 29100 000 58 200 500 58 200 29100 000 100,00

c. Pozostale jednostki powiazane

KOGENERACJA S.A. nie posiadata na dzien 30 wrze$nia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. udzialow w pozostatych jednostkach
powigzanych.

W dniu 22 lipca 2013 r. Zarzad Spétki Dominujacej podjat decyzje o zawarciu warunkowej umowy sprzedazy udzialow
EDF Paliwa Sp. z o.0. (Uchwata 82/2013). Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spotki Dominujgcej w dniu
24 pazdziernika 2013 r. zgod¢ na zbycie przedmiotowych udzialow wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza
KOGENERACIJI S.A. Transakcja sprzedazy udziatbw EDF Paliwa Sp. z 0.0. zostala zrealizowana w dniu 6 listopada
2013 r. i nastgpito przekazanie udziatéw na rzecz nabywcy EDF Polska S.A. Cena sprzedazy udzialow wyniosta 12 274 tys. zi.

4. Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 2 jednostki zalezne:
= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Renevis Sp. z 0.0. (obecnie EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.). W dniu 30 czerwca 2014 r. KOGENERACJA S.A. sprzedata 100 %
udzialdéw w spotce Renevis Sp. z o0.0. W skroconym skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat oraz
w skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw wynik na sprzedazy spotki
Renevis Sp. z 0.0. oraz wynik finansowy tej spotki zostal wykazany jako dziatalnoé¢ zaniechana.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w 111 kwartale 2014 r.

W 11 kwartale 2014 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r. powinno by¢ czytane razem
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji  niniejszego  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i1 zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno
okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

W niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r., w zwiazku z czym powinno byé czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2013.

Od 1 stycznia 2014 r. Grupe Kapitalowsg obowigzuja nastepujace nowe standardy i interpretacje:

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspolne ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji na temat udziatow w innych jednostkach,

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 (2011) Inwestycje W jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzigciach,
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Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Jednostki inwestycyjne,

Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena),

Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009),

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (wydane 2010),

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia,
Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012,
Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013,
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe,

MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

Grupa zamierza przyjac¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa
nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, na sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym bg¢da one zastosowane po raz
pierwszy.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 12
listopada 2014 r.

7. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci

Dziatalno$§¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiagngta przychody
ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej w wysokosci 914 353 tys. zt (w okresie od 1 pazdziernika 2012 r.
do 30 wrzesnia 2013 r.: 992 019 tys. zt, po uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej zwigzanej ze sprzedazg spoiki zaleznej
Renevis Sp. z 0.0. przychody wyniosty 1 021 848 tys. zt).

8. Dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 30 czerwca 2014 roku pomiedzy KOGENERACJA S.A. a spotka EDF Polska S.A. zostala zawarta umowa
sprzedazy, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca zbyta 58 200 udziatéw w spoéice zaleznej Renevis Sp. z o.0.,
co stanowito 100% udzialu w kapitale zakladowym Renevis Sp. z 0.0. i 100% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow Renevis Sp. z 0.0. Cena sprzedazy 100% udziatow w spotce Renevis Sp. z 0.0., zgodnie z umowg wyniosta
16 232 tys. zt. Po zawarciu umowy KOGENERACJA S.A. nie posiada udzialow w spotce Renevis Sp. z 0.0. (segment:
pozostata dziatalno$¢). Segment ten na dzien 30 wrzesnia 2013 r. nie byt klasyfikowany jako dziatalno$¢ zaniechana,
W zwigzku z czym dane porownawcze w skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat zostaty okreslone w taki
sposob, jakby zaniechanie dziatalno$ci miato miejsce na poczatku poprzedniego roku obrotowego.
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a. Wynik na dzialalnos$ci zaniechanej

w tysigcach ztotych

Dzialalnos$é zaniechana

. Przychody ze sprzedazy
1. Koszt wlasny sprzedazy
1. Zysk brutto ze sprzedazy

V. Pozostale przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy

V1. Koszty ogdlnego zarzadu

VII.  Pozostale koszty operacyjne

VIIl.  Strata na dzialalno$ci operacyjnej

IX. Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
Xl. Koszty finansowe netto

XIl.  Strata przed opodatkowaniem
XIl.  Podatek dochodowy

XIV. Strata netto na dzialalno$ci zaniechanej

XV.  Zysk ze zbycia dzialalno$ci zaniechanej

Podatek dochodowy dotyczacy dzatalnos$ci
zaniechanej

XVII.  Zysk netto

XVI.

1 Wiascicieli Jednostki Dominujacej
2. Udzialy niekontrolujace
3 Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zlotych )

b. Przeptywy z dzialalno$ci zaniechanej

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ zaniechana

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

18

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r.

okres biezacy

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

okres poréwnawczy

20 266 29 829
(14 413) (22 105)
5853 7724
277 163
(2670) (2 360)
(3103) (6178)
(395) (326)
(38) 977)
35 195
(267) (612)
(232) 417)
(270) (1394)
(130) 186
(400) (1208)
8678 -
2635 -
10913 (1 208)
10913 (1208)
0,73 (0,08)
0,73 (0,08)
Za okres Za okres
6 miesiecy zakornczony 9 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r.

okres biezacy
(541)

(499)

849

okres porownawczy
(786)

(1928)
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c. Transakcja zbycia udzialéw Renevis Sp. z o.0.

w tysigcach zlotych Na dzien
30 czerwca 2014 r.

Rzeczowe aktywa trwale 11 295
Warto$¢ firmy 42
Warto$ciniematerialne 186
Nalezno$ci dlugoterminowe 885
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 4523
Zapasy 867
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8672
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 254
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i innych instrumentéow dtuznych (13428)
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe (416)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (3915)
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych (1 095)
Rezerwy krotkoterminowe (392)
Aktywa netto w warto$ci ksiegowej 7554
w tysigcach zlotych Na dzien
30 czerwca 2014 r.

Cena sprzedazy aktywow netto Renevis Sp. zo.o. 16 232
Aktywa netto w warto$ci ksiggowej (7 554)

Wynik na sprzedazy aktywow netto Renevis Sp. z 0.0. wykazany

w skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat B

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

a. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. byta strong wieloletniej umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2001 roku z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. na sprzedaz energii elektrycznej, ktora stanowila zabezpieczenie kredytow
inwestycyjnych zaciagnigtych w zwiazku z budowa bloku gazowo-parowego.

W dniu 28 grudnia 2007 r. Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.) podpisaly Umoweg rozwiazujaca Umowg sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy
porozumienia kontrakt dlugoterminowy (KDT) ulegt rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r., a Elektrocieptownia Zielona
Gora S.A. bedzie otrzymywac $rodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych i kosztow zwiazanych z obowiagzkiem odbioru
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gazu ziemnego na poziomie wynikajacym z zakontraktowanej ilosci tego paliwa (art. 44 Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r.).
Zgodnie z Ustawa o KDT EC Zielona Goéra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie
zaliczek kwartalnych. Po uplywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, natomiast po uptywie catego okresu, na
jaki zostata zawarta umowa KDT, dokonana bedzie korekta koncowa.

W dniu 2 lipca 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej splaty kredytoéw inwestycyjnych
W pelnej wysokosci, tj. w kwocie 130 754 tys. zt na rzecz bankéw Pekao S.A. i PKO BP S.A. Wedlug dotychczasowej
wyktadni stosowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, do wyliczenia korekty za rok 2012 spotka powinna
zaliczy¢ calo$¢ sptaconego zadluzenia tj. kwoty wynikajacej z pierwotnego harmonogramu splaty powickszona o splate
przedterminowa. W dniu 31 lipca 2013 r. Prezes URE wydat decyzj¢ ustalajaca wysokos$¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych dla 2012 r. w kwocie 134 089 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kosztéw osieroconych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wyniosta 225 502 tys. zt (31 grudnia
2013 r.: 195 987 tys. zt). Przychody z tytulu rekompensat KDT stanowia: warto$¢ dyskonta zaliczki w roku jej otrzymania
(13 620 tys. zt), czegs¢ korekty rocznej za rok 2014 (1 660 tys. zt) oraz warto$¢ wynikajaca z rzeczywistego rozliczenia
korekty rocznej za 2013 r. w wysokosci 230 tys. zt. Dodatkowo na warto$¢ przychodow z tytutu rekompensat KDT wptynat
wyrok Sadu Okrggowego w Warszawie dotyczacy ustalenia wysokosci korekty rocznej za 2010 r. (-661 tys. zt) oraz zmiana
zatozen modelu kosztow osieroconych wynikajaca z aktualizacji $ciezek cenowych w wysokosci (-349 tys. zt). Lacznie
przychody z tytulu rekompensat KDT wynosza 14 500 tys. zt. W ciagu trzech kwartalow 2014 r. warto§¢ kosztow
finansowych ksztattowata si¢ na poziomie 6 680 tys. zl. Zastosowano efektywna stope¢ dyskonta na poziomie 4,5%.

b. Porozumienie w sprawie likwidacji znizki energetycznej dla bylych pracownikow i osob uprawnionych

W dniu 16 wrzeénia 2014 r. zostato zawarte porozumienie pomigdzy Zarzadem Spoétki Dominujgcej a Organizacjami
Zwigzkowymi w sprawie likwidacji znizki energetycznej dla bytych pracownikéw i1 0s6b uprawnionych wynikajacej
z zapis6w Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Przemyshu Energetycznego. W dniu 19 wrzesnia
2014 r. zostalo zawarte porozumienie pomi¢dzy Zarzadem EC Zielona Goéra S.A. a Organizacjami Zwigzkowymi w sprawie
likwidacji znizki pracownikow i 0s6b uprawnionych. Warto$¢ utworzonej rezerwy aktuarialnej z powyzszego tytutu w latach
poprzednich zostata odniesiona W skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozostata dziatalnos¢
operacyjna (17 941 tys. zt) oraz w koszty pracy (2 787 tys. zt). W ramach porozumienia bylym pracownikom io0sobom
uprawnionym przyznana zostala rekompensata obejmujaca rownowarto$¢ $wiadczenia do 31 grudnia 2018 r. w kwocie
5 484 tys. zt odniesiona w pozostate koszty operacyjne. L.aczny wpltyw na wynik finansowy wynidst 15 244 tys. zt.

10. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkdéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtéwnie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow,

b) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyliczenia rezerw:

a. przyrost ptac,

b. dyskonto na poziomie 3,7% rocznie,

c. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy,

d. warunki uzyskania uprawnien okre$lono na podstawie obowigzujacych Spotke przepisdw prawa pracy,

c) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresow uzytkowania $rodkow trwatych decyzja
Zarzadu nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych ze wzgledu na brak przestanek do wydtuzenia
ekonomicznej zywotnosci srodkoéw trwatych,

d) Rozrachunki z tytutu kosztoéw osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.
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11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwala nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 26 czerwca 2014 r., Spotka przeznaczyta zysk netto za 2013 r. w petnej kwocie 72 868 tys. zt
na zasilenie kapitalu rezerwowego, ktory moze by¢ wykorzystany na finansowanie strategicznych inwestycji
KOGENERACII S.A.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z uchwalyg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Goéra” S.A. Spoétka przeznaczyla
na zasilenie kapitatu rezerwowego kwote 2 tys. zt i na wyptate dywidendy: kwote 74 286 tys. zt z wyniku finansowego
za 2013 r. oraz kwotg 105 838 tys. zt (191,00 zt na akcj¢) z pozostatych kapitatow rezerwowych.

Spotka EC Zielona Goéra S.A. dokonata w dniu 26 sierpnia 2014 r. wyplaty dywidendy z zysku za 2013 r. w tacznej kwocie
74 286 tys. zI, tj. 134,06 zt na akcje, z czego 73 100 tys. zt przypada Jednostce Dominujacej, a 1 186 tys. zt akcjonariuszom
niekontrolujacym. Wyptata dywidendy z pozostatych kapitatdéw rezerwowych w kwocie 105 838 tys. zt (z czego 104 148 tys. zt
przypada Jednostce Dominujacej, a 1 690 tys. zt akcjonariuszom niekontrolujacym) nastapita w dniu 30 pazdziernika 2014 r.

12. Segmenty operacyjne

Grupa wyodrgbnia ponizsze segmenty dziatalnosci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Pozostata dziatalno$¢ (dziatalnos¢ zaniechana).

Obecny podzial odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania,
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej i shuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze
ocenie wynikow segmentow, stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegdlnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, zawiera pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak roéwniez odpowiednie pozycje wspolne,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja
niektore inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania dtuzne oraz pozycje majatku wspdlnego Grupy
wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalno$ci Grupy nie wystepuje zréoznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza dziatalnosé
na terenie kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytulu rekompensat KDT, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody segmentu Pozostata dziatalnosé (dziatalno$¢ zaniechana).

Koszty segmentu obejmujg koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty
operacyjne oraz koszty segmentu Pozostata dziatalnosé (dziatalno$¢ zaniechana).

Réznice pomigdzy przychodami finansowymi, kosztami finansowymi oraz podatkiem dochodowym i innymi
obowigzkowymi obcigzeniami wyniku pomiedzy notg a skroconym skonsolidowanym rachunkiem zyskéw lub strat
wynikaja z wylaczenia z odpowiednich pozycji przychodoéw i kosztow danych spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0.
(dziatalno$¢ zaniechana).

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z EDF Polska S.A.
(od dnia 2 stycznia 2014 r. EDF Energia Sp. z 0.0. utworzyta w strukturach EDF Polska S.A. Dyrekcje Optymalizacji
i Sprzedazy) i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia
2014 r. warto$¢ 371 156 tys. zt, co stanowi 58,61% przychodéw segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego
przychody wyniosty 453 963 tys. zt, co stanowito 60,39% przychodow segmentu).
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Rachunek zyskow lub strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

Wytwarzanie energii Pozostala dzialalno$é

Wartos¢

wbysigeach zlotych elektrycznej l ci(?pla (Dziatalnosé zaniechana) Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla

I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 635 952 15 247 : 651 199
(sprzedaz klientom zewngetrzny m)
Przychody segment

Zychody segmentu 191 5206 (5 487) -
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogotem 636 143 20543 (5487) 651 199
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu
(zakup od klientéw zewngtrzny ch) (595 265) (20390) (615655)
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (5296) (191) 5487 i
Koszty segmentu ogotem (600 561) (20 581) 5487 (615 655)
1. Wynik segmentu 35582 (38) - 35544
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 3772
Koszty finansowe (9 295)
Zysk z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych 11313
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku B
V. Wynik finansowy netto 35 446
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Wytwarzanie energii Pozostala dziatalno§é Warto§é
wtysigeach zlotych elektrycznej ! c1€fpla (Dziatalnosé zaniechana) Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla

Aktywa segmentu 1984531 - - 1984 531
Zobowigzania segmentu, w tym: 755 105 - - 755 105
Kredyty i pozyczki 187 843 - 187 843
Dane za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Naklady inwestycyjne
(koszty nabycia aktywow) 217546 567 i A
Amortyzacja 90038 572 (69) 90541
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Rachunek zyskow lub strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

Wytwarzanie energii Pozostala dzialalnos¢

Wartos¢é

w tysigeach zlotych elektrycznej l cie.pla (Dziatalnosé¢ zaniechana) Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla

I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 751437 23172 . 774 609
(sprzedaz klientom zewnetrznym)
P hod t

rzycnocy segmentu 204 6820 (7 114) ;
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogélem 751731 29992 (7 114) 774609
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu
(zakup od klientéw zewngtrznych) (613084) (30675) (643759)
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (6820) (294) 7114 )
Koszty segmentu ogotem (619 904) (30 969) 7114 (643 759)
1. Wynik segmentu 131 827 977) - 130 850
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 3715
Koszty finansowe (13 240)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obcigzenia wyniku (23003)
V. Wynik finansowy netto 98 322
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wytwarzanie energii Pozostata dziatalno$é Warto$é
w tysigeach zotych elektryezne] ' ﬂfipla (Dziatalnos¢ zaniechana) Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla

Aktywa segmentu, w tym: 1923580 10 608 (4 985) 1929203
Zobowigzania segmentu, w tym: 712 831 22 223 (2 707) 732 347
Kredyty i pozyczki 134 409 12538 - 146 947
Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.
Nakfady inwestycyjne
(koszty nabycia akty wow) 75692 2488 ) 78180
Amortyzacja 83831 1450 (101) 85 180
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13. Roszczenia i zobowiazania warunkowe

a. Wykaz naleznos$ci warunkowych
Zwrot akcyzy

W zwigzku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepiséw
wspolnotowych Jednostka Dominujaca ztozyla korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006-2009. Laczna warto$¢ nadptaty stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez
Spotke Dominujaca wynosita 78 094 tys. zt. Na skutek wycofania przez Spotke Dominujaca skargi kasacyjnej dotyczacej
okresu: sierpien — grudzien 2008 r. (8 703 tys. zt) oraz styczen — luty 2009 r. (5 504 tys. zt), Naczelny Sad Administracyjny
wyrokiem z dnia 2229 maja 2013 r. umorzy!l postepowaniec w sprawie. Rozstrzygniecie jest ostateczne i konczy
postepowanie.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. przed Naczelnym Sadem Administracyjnym odbyla si¢ rozprawa w sprawie zwrotu nadplaty
podatku akcyzowego w kwocie 63 887 tys. zt za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 lipca 2008 r. Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjng KOGENERACII S.A., akceptujac tym samym wczesniejsze stanowisko organéw
podatkowych oraz Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu.

Do dnia publikacji sprawozdania KOGENERACJA S.A. nie otrzymata zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujacej istnieje fundamentalna niepewnos¢ co do otrzymania §rodkow pieni¢znych z tego tytutu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostala ujeta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.

Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

W 2013 r. Spotka Dominujaca zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO, z data
realizacji na rok 2014 w ilosci 514 tys. ton za kwote 9 804 tys. zt oraz z datg realizacji na rok 2015 w iloéci 62 tys. ton

zakwote 1373 tys. zt. Powyzsze transakcje zostaly zakwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy,
na potrzeby wlasne, ujmowane w ksiggach (i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowiazan warunkowych

w tysigcach zlotych Stan na zwi¢kszenia / Stan na Termin wygas$nigcia
1 stycznia 2014 r. (zmniejszenia) 30 wrzes$nia 2014 r. gwarancji/poreczenia

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 12 000 - 12 000 31-12-2023

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185 500 - 185500 31-08-2016
211774 = 211774

w tysigcach ztotych Stan na zwi¢kszenia / Stan na Termin wygasniecia

1 stycznia 2013 r. (zmniejszenia) {30 wrze$nia 2013 r. gwarancji/por¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185500 - 185500 31-08-2016
185500 - 185500
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W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych
spotek Grupy EDF w Polsce, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania
wspolng ptynnoscig finansowq.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (w tym KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A.). Ogbélna warto$¢ poreczen udzielonych przez Spotke
Dominujaca wynosi 143 000 tys. zt. Warto$¢ porgczen udzielonych przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. wynosi
42 500 tys. zt.

W dniu 9 grudnia 2013 r. KOGENERACIJA S.A. udzielita spotce Renevis Sp. z 0.0. porgczenia do kwoty 12 000 tys. zt
W celu zabezpieczenia splaty kredytu dlugoterminowego w wysokosci 10 000 tys. zt.

Porgczenie w wysokosci 14 274 tys. zt dotyczy umowy leasingu zawartej pomiedzy Renevis Sp. z 0.0. i Europejskim
Funduszem Leasingowym S.A. na zakup urzadzen do roztadunku i magazynowania biomasy.

14. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez spétki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w 111 kwartale 2014 r.

W I11 kwartale 2014 r. Zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie udzielita poreczenia
pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ 10% kapitalow wlasnych Spotki
Dominujacej.

15. Informacje o postepowaniach sagdowych
W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotdw zaleznych zadne postepowania
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wiasnych Spotki.

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi, pozostatymi jednostkami powigzanymi nalezgcymi do Grupy EDF oraz
kadrg kierowniczg obejmujacg w szczegdlnosci Zarzad oraz cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 wrzeénia 2014 r. Prezes Zarzadu Spoétki Dominujacej KOGENERACJA S.A. Wojciech Heydel pehit

jednoczesnie funkcje: Czlonka Zarzadu w spotce zaleznej EC Zielona Gora S.A. oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej
w spotce EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp. z 0.0.).
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b. Transakcje z kadra kierownicza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie (ptaca calkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiggnig¢te przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujacg i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
9 miesi¢cy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r.

Zarzad - wynagrodzenie w okresie pemienia funkcji 2 466 1939
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 2376 2586
Rada Nadzorcza 43 457

4 885 4982

A. Wynagrodzenie Zarzadu

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. (wokresie pelnienia funkcji)

Ok Inieni Dochody
. Tes pe __lema Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagniete A=
w tysigcach zlotych funkcji . L. . i dochody
podstawowa  za 2013r. catkowita $wiadczenia ~ w spotkach
w2014 r. . w2014 r.
powiazanych
Wojciech Heydel 01.01.2014-30.09.2014 480 185 665 52 - 717
Marek Salmonowicz 01.01.2014-30.09.2014 253 25 278 14 - 292
Maciej Tomaszewski ~ 26.06.2014-30.09.2014 91 - 91 85 - 176
Roman Traczyk* 01.01.2014-26.06.2014 285 155 440 7 - 447
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2014-30.09.2014 405 148 553 17 - 570
Henryk Zajas 01.01.2014-26.06.2014 159 95 254 10 - 264
1673 608 2281 185 - 2 466

*) Pan Roman Traczyk po okresie petnienia funkcji, tj. od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 r., otrzymal dodatkowo wynagrodzenie
w wysokos$ci 173 tys. zt z tytutu umowy o zakazie konkurencji zawartej w okresie sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu.

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 r. (wokresie pelnienia funkcji)

Ok Inieni Dochody
. e e Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagniete RAZEn
w tysigcach zlotych funkcji . L . ; dochody
podstawowa  za 2012 r. catkowita $wiadczenia ~ w spotkach
w2013 r. . w 2013 r.
powigzanych
Wojciech Heydel 01.01.2013-30.09.2013 468 A 502 52 8 562
Roman Traczyk 01.01.2013-30.09.2013 388 137 525 14 - 539
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2013-30.09.2013 370 109 479 45 24 548
Henryk Zajas 01.01.2013-30.09.2013 236 71 307 15 - 322
1462 351 1813 126 32 1971
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B. Umowy mie¢dzy Spolka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensaty

Premia Swiadczenia
w tysigcach zlotych o cele z tyt. zakazu RAZEM
za 2014 r. konkurencji

Wojciech Heydel 114 640 754
Marek Salmonowicz 40 300 340
Maciej Tomaszewski 21 354 375
Krzysztof Wrzesinski 88 493 581
Roman Traczyk 46 259 305
Henryk Zajas 21 - 21

330 2 046 2 376

Pomiedzy Spotka a nowo powolanym Prezesem Zarzadu Wojciechem Heydlem, a takze nowo wybranymi Czlonkami
Zarzadu: Markiem Salmonowiczem, Maciejem Tomaszewskim, Krzysztofem Wrzesinskim zostaly zawarte umowy
0 zakazie konkurencji przewidujace zakaz prowadzenia dziatalnoéci konkurencyjnej w stosunku do Spotki w okresie
12 miesi¢cy od dnia rozwigzania stosunku pracy. Zakaz konkurencji obowiazuje na terytorium Polski, nie dotyczy spotek
Grupy EDF. Umowy przewiduja rekompensat¢ rowna 100% wynagrodzenia zasadniczego brutto wyptaconego z tytutu
umowy o prace i umowy menedzerskiej za okres ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych rozwigzanie ww. umow.

Pomiedzy Spotka a Romanem Traczykiem w okresie petnienia funkcji Cztonka Zarzadu zostata zawarta umowa o zakazie
konkurencji przewidujaca bezwzglgdny zakaz prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Spotki w okresie
12 miesi¢cy od dnia rozwigzania stosunku pracy oraz dodatkowo przez kolejne 12 miesi¢cy zakaz konkurencji obowiazuje
we Wroctawiu i gminach graniczacych z Wroctawiem. Zakaz ten nie dotyczy spotek Grupy EDF (w tym EC Zielona
Goéra S.A)). Umowa przewiduje rekompensate rowng 100% wynagrodzenia zasadniczego brutto wyptaconego z tytutu
umowy o prac¢ i umowy menedzerskiej za okres ostatnich 24 miesiecy poprzedzajacych rozwigzanie umowy o prace.
W dniu 14 maja 2014 r. zostalo zawarte porozumienie zmieniajace zapisy umowy o zakazie konkurencji, zgodnie z ktorym
okres zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki przez Romana Traczyka po zakonczeniu
kadencji zostat skrocony do 10 miesiecy.

Henryk Zajas po zakonczeniu kadencji kontynuuje zatrudnienie w Spolce, stad umowa 0 zakazie konkurencji zawarta
w okresie sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu nie znalazta zastosowania.
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C. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.

w tysigcach zlotych

Wojciech Asterski
Ryadh Boudjemadi
Philippe Castanet
Adriana Carrez
Frangois Driesen
Thierry Doucerain
Raimondo Eggink
Birgit Fratzke-Weiss
Mariusz Grodzki
Laurent Guillermin*
Jerzy Michalik
Nicolas Mitjavile
Roman Nowak
Zbigniew Szymanek

Okres pehienia funkcji
w2014 r.

01.01.2014-19.05.2014
01.01.2014-30.09.2014
01.01.2014-15.05.2014
26.06.2014-30.09.2014
01.01.2014-26.06.2014
09.04.2014-30.09.2014
01.01.2014-30.09.2014
01.01.2014-15.05.2014
01.01.2014-30.09.2014
01.01.2014-30.09.2014
01.01.2014-19.05.2014
01.01.2014-15.05.2014
01.01.2014-30.09.2014
01.01.2014-31.05.2014

Wynagrodzenie otrzymane

RAZEM

Wynagrodzenie otrzymane

za okres 9 miesiecy Swiadczenia .
. za okres 9 miesigcy
zakonczony dodatkowe ;
30 wrzesnia 2014 ¢ zakoficzony
’ 30 wrzesnia 2014 r.
- 3 3
- 1 1
- 3 3
- 3 3
28 1 29
- 4 4
28 15 43

Okres sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej przez Laurent Guillermin dotyczy? przedziatu czasowego od 1 stycznia
2014 r. do 8 kwietnia 2014 r. oraz od dnia ponownego powotania do sktadu Rady Nadzorczej, tj. 26 czerwca 2014 r.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

w tysigecach ztotych

Marian Augustyn
Wojciech Asterski
Ryadh Boudjemadi
Philippe Castanet
Roman Cecota
Frangois Driesen
Raimondo Eggink
Birgit Fratzke-Weiss
Mariusz Grodzki
Laurent Guillermin
Jerzy Michalik
Nicolas Mitjavile
Roman Nowak
Zbigniew Szymanek
Danuta Zelezna

Okres petienia funkcji
w2013,

01.01.2013-21.01.2013
13.06.2013-30.09.2013
22.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-13.06.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
13.06.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-13.06.2013

Wynagrodzenie otrzymane

RAZEM

Wynagrodzenie otrzymane

za okres 9 miesigcy Swiadczenia ot

zakofczony dodatkowe za okres 9 miesigcy
30 wrzesnia 2013 r. Zakqngzony

30 wrzesnia 2013 r.

8 - 3

10 1 1

32 9 M

43 2 45

26 1 27

36 - 36

35 1 3%

35 6 M

35 - 35

35 - 35

10 1 1

35 - 35

36 2 38

35 2 37

25 1 %

431 26 457
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Inne informacje

W ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych udzielono w latach ubiegtych pozyczek jednostkom powigzanym
— pracownikom Spotki: czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktérzy w 2013 r. dokonali przedterminowej splaty

zadluzenia.

Kadra kierownicza Spotki Dominujacej posiadata 0,16 % praw gltosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Transakcje z EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. wykazywane ponizej dotyczg okresu od 30 czerwca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 1.,

tj. po ustaniu kontroli nad spotka.

a) wzajemne naleznos$ci

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.*
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp.z0.0.)

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.

EDF Polska S.A.*

EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp.z0.0.)
EDF Assurances

EDF Investissements Groupe SA

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania finansowe
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Na dzien
30 wrze$nia 2014 r.

Na dzien
31 grudnia 2013 .

3 672

21543 48171
3982 -

25528 48 843

Na dzien Na dzien

30 wrzesSnia 2014 r.

31 grudnia 2013 .

32824 5810
90 407 162 435
1912 -
255 -
56 155 -
181 553 168 245
39 396 35227
= 2298
142 157 130 720
181 553 168 245
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c) przychody osiagnicte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. z0.0.
EDF Polska S.A .*
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

in PLN thousand

EDF Paliwa Sp. zo.0.

EDF Polska S.A.*

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (formerly Renevis Sp.z0.0.)
EDF S.A.

EDF Assurances

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2014 r.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

3566 188

191 257 263 376
96 -

194 919 263 564

For 9-month-period
ended 30 September 2014

For 9-month-period
ended 30 September 2013

180 279 189 864
41 064 46 551
2534 -
400 -
2860 2595
227137 239010

*) W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie zarejestrowat potaczenie EDF Wybrzeze S.A. i EDF Energia Sp. z 0.0.
z EDF Polska S.A. W zwiazku z powyzszym transakcje z EDF Energia Sp. z 0.0. w okresie porownawczym zostaly wykazane lacznie
z transakcjami EDF Polska S.A. W dniu 8 maja 2013 r. po potaczeniu spotek: EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Polska CUW
Sp. z 0.0. i EDF Krakow S.A. nastapita zmiana firmy na EDF Polska S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z o.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),

sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ushugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe: spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances,

obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, zagospodarowania odpadow produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezgca do Grupy EDF),

pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).

17. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

W dniu 1 sierpnia 2014 r. pomiedzy EDF Investissements Groupe SA i Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. zostala zawarta umowa pozyczki w kwocie 122192 tys.zt na finansowanie zadania:
Zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin w EDF Polska S.A.
i Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. w zakresie obiektu Elektrocieptownia Wroctaw.

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia innych transakcji nietypowych pomigdzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezacg dziatalno$¢ operacyjna.
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18. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartoSci godziwej aktywow i zobowigzan nie wycenianych
do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartoéci godziwe;.

w tysigcach ztotych

Warto$¢ bilansowa

na dzien

Warto$¢ godziwa

na dzien

instrumentu
30 wrzeSnia 2014 r. 30 wrzeSnia 2014 r. finansowego 31 grudnia2013r. 31 grudnia2013r. finansowego

Hierarchia Warto$¢ bilansowa

na dzien

Warto$¢ godziwa

na dzien

Aktywa 203 100 16 310202 21
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 2 4 4
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12 2 17 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 83829 - 147 359 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 111 893 - 159 074 -
Naleznosci z tytutu leasingu 7 362 - 3748 -
Zobowigzania (560 931) (99 409) (474 770) (14 704)
Cash-pool (86 002) - (130 720) -
Kredyty bankowe - - (11 203) (11 203)
Otrzymane pozyczki (100 002) (99 389) 2 (3505) (3487)
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu

o mf@ obes Y € (20) (20) 2 (14) (14)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (373 088) - (327 823) -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (129) - (1505) -
Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec (1690) ) ) }

akcjonariuszy

19. Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

a. Stan pozyczek i kredytéw, innych instrumentéw dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

w tysigcach zlotych

Dhugoterminowa cz¢$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

na majatku Grupy

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dlugoterminowe

Krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

na majatku Grupy

Kroétkoterminowa czg$¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi

poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy
Zobowiazania z tytutu zawartego kontraktu na walute obca

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zobowigzania krotk oterminowe

Na dzien

30 wrze$nia 2014 r.

Na dzien
31 grudnia 2013 r.

99 955 13230
104 1089
100 059 14 319
47 1478
86 002 130 720
1690 -
20 -
25 430
87784 132 628
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b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostala podpisana umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynno$cia
finansowg przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce. Zobowigzanie Spotki Dominujacej na dzien
30 wrzesnia 2014 r. z tego tytutu wynosi 86 002 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 130 720 tys. zt).

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewodzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
Z tego tytutu wynosi 43 847 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 3 505 tys. z}).

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KOGENERACIJA S.A. podpisata z EDF 1G umowe pozyczki na zaprojektowanie, wybudowanie,
uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki
Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. z tego tytutu wynosi 56 155 tys. zt.

C. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. Spotka Dominujaca dokonata splaty zadtuzenia z tytutu kredytow
i pozyczek na kwote 44 216 tys. zt (sptata zadluzenia w ramach systemu finansowania cash-pool).

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r. Spétki Grupy Kapitalowej nie emitowaly i nie dokonywaty wykupu
dtuznych papierow wartosciowych

e. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zobowiazanie z tytulu dywidendy ze spotki zaleznej przypadajacej akcjonariuszom
mniejszosciowym w tacznej kwocie 1 690 tys. zt zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej Inne krotkoterminowe zobowiqzania finansowe.

20. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Grupe Kapitalowg umow inwestycyjnych,
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrze$nia 2014 r. wyniosta 199 714 tys. zi.

Naktady w Jednostce Dominujgcej zostang poniesione glownie na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji
odsiarczania spalin metoda mokrg wedlug technologii wapienno-gipsowej oraz instalacji odazotowania spalin
w Elektrocieptowni Wroctaw, modernizacje ukfadu sterowania pomigdzy blokami BC-1,2,3, modernizacje rozdzielni,
modernizacje i rozbudowe sieciowego majatku cieptowniczego w gminie Siechnice, modernizacje¢ budynkow blokdéw oraz
kottow wodnych w EC Wroctaw, wymiana armatury oraz remont pomp i turbozespotow.

Inwestycje w EC Zielona Gora S.A. zwigzane sg z modernizacja i przebudowsg systemu cieplowniczego w Zielonej Gorze,
budowa i przebudowsg uktadu wyprowadzenia ciepta oraz zaprojektowaniem i wykonaniem systemu telemetrii.
21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu 30 wrzesnia 2014 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
e w dniu 16 pazdziernika 2014 r. Spéika otrzymata zawiadomienie z Sagdu Rejonowego dla Wroctawia — Krzykow
we Wroctawiu IV Wydzial Ksigg Wieczystych o ustanowieniu w dniu 7 pazdziernika 2014 r. poprzez dokonanie
wpisow w ksiggach wieczystych hipoteki umownej tgcznej o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 146 631 tys. zt

na rzecz EDF Investissements Groupe SA z siedzibg w Brukseli w celu zabezpieczenia nalezno$ci zwigzanych
z umowg pozyczki w wysokosci 122 192 tys. zt (Raport Biezgcy 34/2014).
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C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow lub strat

S i
w tysigcach Zotych 3 kwartal 2014 . 3 kwartaly 2014 r.
Za okres Za okres
3 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r.

3 kwartat 2013 r.

Za okres
3 miesiecy zakornczony
30 wrzesnia 2013 r.

3 kwartaly 2013 r.

Za okres
9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$é kontynuowana
okres biezacy okres biezacy  okres porOwnawczy — okres porownawczy
1. Przychody ze sprzedazy 54 850 346 318 60 034 375920
Il.  Koszt wlasny sprzedazy (85 060) (342 230) (90 539) (358 007)
Ill.  Zysk brutto na sprzedazy (30 210) 4088 (30 505) 17 913
IV.  Pozostate przychody operacyjne 15595 16 597 458 15112
V.  Koszty sprzedazy (361) (1158) (303) (1078)
VI.  Koszty og6lnego zarzadu (791) (3100) (569) (2976)
VII. Pozostale koszty operacyjne (5108) (10 884) (3512) (12 549)
VIII. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej (20 875) 5543 (34 431) 16 422
IX. Przychody finansowe 64 177 659 240 61233
X.  Koszty finansowe (735) (3092) (1415) (4 868)
XI.  Przychody finansowe netto (671) 174 567 (1175) 56 365
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XIl.  Zysk przed opodatkowaniem (21 546) 180110 (35 606) 72 787
XIll. Podatek dochodowy 3992 (612) 6 668 (2917)
XIV. Zysk netto (17 554) 179 498 (28 938) 69 870
Zysk podstawowy na 1 akcje (w zlotych) (1,18) 12,05 (1,94) 4,69
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w zlotych) (1,18) 12,05 (1,94) 4,69
I1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw
w tysigcach zlotych 3 kwartal 2014 r. 3 kwartaly 2014 r. 3 kwartal 2013 r. 3 kwartaly 2013 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r.

3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢é kontynuowana
okres biezacy okres biezacy okres poréwnawczy okres porownawczy
Zysk netto (17 554) 179 498 (28 938) 69 870
Pozostale catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody razem (17 554) 179 498 (28 938) 69 870

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale

2. Warto$ci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ipozostatych jednostkach powiazanych

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu
umorzenia
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
5. Nalezno$ci ztytulu dostaw i uslug oraz pozostate
6. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2013 .

okres biezacy okres porownawczy
1075 456 938 444
5992 7368
13508 13220
17931 17 805
6 720 3276
169 112 186 212
1288719 1166 325
147 803 112019
- 5560
12 12

604 -
187 547 132117
11 406
335977 250114
1624 696 1416 439

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania Kkrotk oterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

13a

13a
13a

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2013 .

okres biezacy okres pordwnawczy
252503 252 503
251 258 251 258
331 600 258 732
349 320 242690
1184 681 1005183
100 059 3641

20 384 40 477

12 863 14 608

52 083 51 402
3328 3888
10543 7305
199 260 121321
86 049 130725

39 29

= 4576

133 476 129 366

16 666 19 002
4525 6237

240 755 289935
440 015 411 256
1624 696 1416 439

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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IV. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

w tysigcach zlotych

A. Przeplywy Srodkdéw pienieznych z dzialalnos ci operacyjnej

I.  Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Utworzone odpisy aktualizujace

3. (Zyski) / straty ztytulu dzialalno$ci inwestycyjnej
4.(Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych

5. Odsetki i dywidendy

6. Podatek dochodowy

7.Inne korekty

III. Przeplywy z dzialalnos$ ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu naleznos$ci
2.7Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostalych, zwylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych

IV. SrodKi pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1. Podatek dochodowy otrzymany

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

B. Przeplywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych orazrzeczowych
aktywow trwalych

2. Sprzedaz aktywow finansowych:
- jednostek zaleznych

3. Dywidendy otrzymane

4. Odsetki otrzymane

5. Sptata udzielonych pozyczek (jednostki zalezne)

1. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych (jednostki zalezne)

IIl. Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
179 498 69 870
62 705 53802
(13 004) -
13702 (330)
1555 (879)
(175 161) (55 698)
612 2917
10 10
69 917 69 692
42 443 72183
(30 224) (2432)
(22 947) (9 166)
(22 429) (1404)
36 760 128873
(5110) 7821
31650 136 694
94 611 69 120
2279 2225
19 232 3000
19 232 3000
73100 59 550
= 633
= 3712
(176 285) (82 070)
(176 285) (79 867)
= (2 203)
(81674) (12 950)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

C. Przeplywy $rodkéw pieni¢eznych z dzialalnosci finans owej

. Wplywy finans owe
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Il. Wydatki finansowe
1. Wydatki na splate kredytow i pozyczek
2. Odsetki zaptacone
3. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Il. Srodki pieni¢Zne netto z dzialalnosci finans owej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrizesnia 2014 r.
(niebadane)

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
96 269 -
13b 96 269 -
(46 640) (123 468)
13c (44 216) (118 380)
(2 356) (5074)
(68) (14)
49 629 (123 468)
(395) 276
(395) 276
406 151
11 427

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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V. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w tysigcach ztotych

Kapitat ze sprzedazy akcji
P P Y ak Pozostate kapitaty

Kapitat zaktadowy powyzej ich warto$ci

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

) . rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 258732 242690 1005 183
1 stycznia 2014 r.
Zysk netto - - - 179 498 179 498
Pozostate catkowite dochody - - - - =
Calkowite dochody - - - 179 498 179 498
Transakcje z wlascicielami:
Przs:zn%czenle zyskOw na zasilenie ) ) 72 868 (72 868) )
kapitatow wiasnych
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2014 r. 252 503 251 258 331600 349 320 1184681

(niebadane)

w tysigcach ztotych

Kapitat ze sprzedazy akcji
P P YAk Pozostate kapitaty

Kapitat zaktadowy powyzej ich warto$ci

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

. . rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzied 252503 251258 189448 240151 933 360
1 stycznia 2013 r.
Zysk netto - - - 69 870 69 870
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody - - - 69 870 69 870
Transakcje z wla$cicielami:
Prz#znz,lczeme zyskow na zasilenie ) ) 69 284 (69 284) )
kapitatlow whlasnych
Kapital wtasny na dzien
30 wrze$nia 2013 r. 252 503 251 258 258 732 240 737 1003 230

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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V1. Wybrane dane objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowos$ci
a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczos$ci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 r.
powinno by¢ czytane razem ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. za ten sam okres oraz zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano, poza przedstawionymi
ponizej nowymi standardami i interpretacjami, tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych,
€O W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres koniczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. w zwiazku
Z czym powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2013.

Informacj¢ dotyczaca obowigzujacych KOGENERACIJE S.A. nowych standardéw i interpretacji przedstawiono
w rozdziale B.VI. Wybrane dane objasniajgce do skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 6.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wpltywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore
wejda w zycie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, na sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym beda one
zastosowane po raz pierwszy.

2. Sprzedaz udzialéw Renevis Sp. z 0.0.

w tysigcach zlotych Na dzien
30 czerwca 2014 r.

Cena sprzedazy udziatéw Renevis Sp. zo.o. 16 232
Warto$¢ udziatdw w cenie nabycia (30 104)
Odpis ztytulu trwalej utraty warto$ci 13872

Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej Renevis Sp. z o.0.
wykazany w jednostkowym rachunku zyskéw lub strat
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W wyniku przeprowadzonego testu na utratg wartosci KOGENERACJA S.A. w 2013 r. dokonata odpisu aktualizujacego
warto$¢ udziatow spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. na kwote 13 004 tys. zt. W 2014 r. KOGENERACIJA S.A. utworzyta
dodatkowy odpis na udziaty spoltki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. w wysokos$ci 868 tys. zt.

Pozostate informacje dotyczace sprzedazy udzialow spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. zostaly przedstawione w rozdziale
B.VI. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

3. Sezonowos¢ (cykliczno$é) dziatalnosci

Sezonowos¢ dziatalnosci omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegotowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wplyw na skrocone $rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych

Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace wyplaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

7. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Wykaz nalezno$ci warunkowych

Informacje dotyczace naleznosci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.
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w tysigcach zlotych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:

Renevis Sp. z 0.0.
Renevis Sp. z 0.0.
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool

w tysigcach zlotych

Udzielone poreczenia i gwarancje,
w tym:

Renevis Sp. z 0.0.

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool

Stan na
1 stycznia 2014 r.

zwi¢kszenia /
(zmniejszenia)

Stan na Termin wygasniecia
30 wrze$nia 2014 r. gwarancji/por¢czenia

12 000 = 12 000 31-12-2023
14274 - 14274 15-09-2020
143 000 - 143 000 31-08-2016
169 274 = 169 274
Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia

1 stycznia 2013 r.

(zmniejszenia)

30 wrze$nia 2013 r. gwarancji/poreczenia

14274 - 14274 15-09-2020
143 000 - 143 000 31-08-2016
157 274 - 157 274

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan warunkowych przedstawiono w rozdziale B.VI. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13b.

8. Informacja o udzieleniu przez Spéltke poreczen lub gwarancji w 111 kwartale 2014 r.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen lub gwarancji oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 14.

9. Informacje o postepowaniach sadowych

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. Zadne postgpowania dotyczace zobowiazan albo

wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wiasnych Spotki.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powiazane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3b Jednostki zalezne), pozostalymi
jednostkami powigzanymi oraz kadra kierownicza obejmujgca w szczegbdlnosci cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
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b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16b.

. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. wykazywane ponizej dotycza:
o Spolki niepodlegajgce konsolidacji dla okresu od 30 czerwca 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r., tj. po ustaniu kontroli nad
spotka,
o Spoltki konsolidowane metodg pelng dotycza transakcji do 30 czerwca 2014 r., w okresie sprawowania kontroli nad
spotka.

a) wzajemne naleznos$ci

w tysigcach ztotych Na dzien

31 grudnia 2013 r.

Na dzien
30 wrzesnia 2014 r.

Spoiki niepodlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. z 0.0. 4 215
EDF Polska S.A.* 6908 38771
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) 3982 -
Spoiki konsolidowane metodg peina
EC Zielona Gora S.A. 104 271 179
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) - 363
RAZEM 115165 39528
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushig 7103 39328
Pozostale naleznos$ci 108 062 200
115 165 39528
b) wzajemne zobowigzania
w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien

Spoiki nie podlegajace konsolidacji

30 wrzesnia 2014 r.

31 grudnia 2013 .

EDF Paliwa Sp. zo.0. 32824 5810
EDF Polska S.A.* 88953 154 866

EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp.z0.0.) 1912 -

EDF Investissements Groupe SA 56 155 -

Spotki konsolidowane metoda pelna

EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp.z0.0.) = 2077
RAZEM 179 844 162 753
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 37 687 29735
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych - 2298
Zobowigzania finansowe 142 157 130720
179 844 162 753
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c) przychody osiagni¢te we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

EDF Paliwa Sp. zo.0. 54 172
EDF Polska S.A.* 107 596 166 508
EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) 96 -
Spoiki konsolidowane metoda pelna
EC Zielona Gora S.A. 177 600 59 612
EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) 191 745
RAZEM 285537 227 037
d) zakupy/koszty poniesione we wzajemnych transakcjach
w tysigcach zlotych Za okres Za okres

Spoiki nie podlegajace konsolidacji

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2014 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

EDF Paliwa Sp. zo.0. 176 529 189 836

EDF Polska S.A.* 22112 28335

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp.z0.0.) 2534 -

EDF Assurances 2079 1737
Spotki konsolidowane metoda pena

EC Zielona Géra S.A. = 1

EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) 5296 6 820
RAZEM 208 550 226 729

*) W dniu 2 stycznia 2014 r. Sagd Rejonowy w Warszawie zarejestrowal potaczenie EDF Wybrzeze S.A. i EDF Energia Sp. z 0.0.
z EDF Polska S.A. W zwigzku z powyzszym transakcje z EDF Energia Sp. z 0.0. w okresie porownawczym zostaly wykazane acznie
z transakcjami EDF Polska S.A.

W dniu 8 maja 2013 r. po potaczeniu spotek: EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Polska CUW Sp. z 0.0. i EDF Krakéw S.A. nastapita
zmiana firmy na EDF Polska S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),
sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wspoOlna ptynnoécia finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe: spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances,

obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, zagospodarowania odpadoéw produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).
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11. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy Spdtka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17.

12. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto§ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan nie wycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartoéci godziwe;.

w tysigcach Zlolych Warto$¢ bilansowa Warto$§é godziwa  Hjerarchia Warto$é bilansowa  Warto$é godziwa  Hierarchia

na dzen na dzen instrumentu na dzen na dzen instrumentu
30 wrze$nia 2014 r. 30 wrzeSnia 2014 r. finansowego 31 grudnia2013r. 31grudnia2013r. finansowego

Aktywa 138 540 12 100 307 12

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12 2 12 12 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 131 155 - 96 141 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 - 406 -

Nalezno$ci z tytutu leasingu 7362 - 3748 -
Zobowiazania (310 142) (99 403) (227 327) (3487)

Cash-pool (86 002) - (130 720) -

Otrzymane pozyczki (100 002) (99 389) 2 (3505) (3487) 2
Zobowiazania z tytulu zawartego kontraktu na

walute (?bcq ’ : e (14) 2 i i
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (123 995) - (92 932) -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (129) - (170) -

13. Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

a. Stan pozyczek i kredytow, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych zobowiazan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien
30 wrzes$nia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Dmgo.temnnmiva .CZf;SC kredytow i pozyczek zabezpieczonych 99 955 3500

na majatku Spotki

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 104 141

Zobowigzania dlugoterminowe 100 059 3641

Krotkoterminowa czgé¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 47 5

na majatku Spotki

Krotkotemgowa czg$¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi 86002 130720

poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu na walutg obca 14 -

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 25 29

Zobowiazania krétk oterminowe 86 088 130 754
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b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostala podpisana umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscig
finansowg przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce. Zobowigzanie KOGENERACJI S.A. na dzien
30 wrzesnia 2014 r. z tego tytutu wynosi 86 002 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 130 720 tys. zl).

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisala z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki na dzien 30 wrzesnia 2014 r. z tego tytutu
wynosi 43 847 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 3 505 tys. zt).

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z EDF IG umowe pozyczki na zaprojektowanie, wybudowanie,
uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin w Elektrocieptowni Wroclaw. Zobowiazanie Spotki
na dzien 30 wrze$nia 2014 r. z tego tytutu wynosi 56 155 tys. zt.

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. Spotka dokonata sptaty zobowigzan w ramach systemu cash-pool
(44 216 tys. z1).
d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. KOGENERACJA S.A. nie emitowala i nie dokonywata wykupu
dtuznych papieréw wartosciowych.

14. Przyszlte zobowigzania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych uméw inwestycyjnych omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.
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D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wplywajacych na jej dzialalnos¢

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy

Grupa osiagneta za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku wynik finansowy netto w wysokosci 35 446 tys. z1, nizszy
anizeli w okresie porownywanym 2013 roku o 62 876 tys. zt (98 322 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2013 roku). W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r. najistotniejszy wptyw na wynik finansowy netto Grupy miaty
niekorzystne warunki pogodowe, wysokie temperatury zewnetrzne i nizsze przychody ze sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej.

Jednostka Dominujaca osiagngta wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku w wysokosci
179 498 tys. zt, wyzszy 0 109 628 tys. zt anizeli w 2013 roku (69 870 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013
roku).

Jednostka zalezna EC Zielona Gora wypracowata wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
w wysokoéci 18 451 tys. zt, nizszy o 69 369 tys. zt anizeli w 2013 roku (87 820 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30

wrzes$nia 2013 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w 111 kwartale 2014 roku.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
a. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskéw lub strat Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.

W Il kwartale 2014 roku Grupa Kapitatlowa odnotowata spadek skonsolidowanego wyniku finansowego netto
01623 tys. zl, tj. 0 9%.

Za okres Za okres
i e, [ Zmisna
wtysigcach zlotych (niebadane) (niebadane) (wartosé)
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 123 446 122774 672
Przychody z tyt. rekompensat KDT 4196 3103 1093
Koszt wlasny sprzedazy (161 103) (161 536) 433
Zysk brutto na sprzedazy (33461) (35 659) 2198
Koszty sprzedazy (651) (823) 172
Koszty zarzadu (2517) (2 459) (58)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 14 065 20037 (5972)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (22 564) (18 904) (3 660)
Wynik na dzialalno$ci finansowej (2024) (3190) 1166
Podatek dochodowy 4600 4133 467
Zysk netto na dzialalno$ ci kontynuowanej (19 988) (17 961) (2027)
Strata na dzialalno$ ci zaniechanej - (404) 404
Zysk netto (19 988) (18 365) (1623)

W zwigzku ze sprzedaza 100 % udziatow Renevis Sp. z 0.0. wynik finansowy netto spotki zaleznej zostal wykazany jako
strata na dziatalnosci zaniechanej w 111 kwartale 2013 r.
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KOGENERACJA S.A.

a. Elementy jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
w tysigcach zlotych 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. (wartosc)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 54 850 60 034 (5184)
Koszt wlasny sprzedazy (85 060) (90 539) 5479
Zysk brutto na sprzedazy (30 210) (30 505) 295
Koszty sprzedazy (361) (303) (58)
Koszty zarzadu (792) (569) (222)
Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjne;j 10 487 (3054) 13541
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) (20 875) (34431) 13 556
Wynik na dzialalno$ci finansowej (671) (1175) 504
Podatek dochodowy 3992 6 668 (2676)
Whynik finansowy netto (17 554) (28 938) 11384

W 11 kwartale 2014 roku Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 17 554 tys. 71, tj. odnotowano poprawe
wyniku 011 384 tys. zt w stosunku do Il kwartalu roku poprzedniego. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe
Spotki przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

b. Sprzedaz produktéw - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres 7mi
J.m. 3 miesiecy zakonczony 3 miesigcy zakonczony m.lla?'a
30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. (ilosé)
Cieplo TJ 725 850 (125)
Energia elektryczna MWh 95 002 109 025 (14 023)
Sprzedaz globalna w jednostkach TJ 1067 1243 (176)

Sprzedaz ciepta w 111 kwartale 2014 roku wyniosta 725 TJ i byta nizsza anizeli w analogicznym okresie roku ubieglego.
Spadek sprzedazy ciepta 0 125 TJ, tj. 0 15% spowodowany byt odmiennymi warunkami pogodowymi. W szczegolnosci
temperatury we wrzesniu 2013 r. byly nizsze od $rednich dla tego miesigca.

Sprzedai energii elektrycznej w 111 kwartale 2014 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 95002 MWh i byla nizsza
w porownaniu z rokiem 2013 o 14 023 MWh, tj. 0 13 %. Spadek produkcji energii elektrycznej w Il kwartale 2014 r.

w porownaniu do 111 kwartatu 2013 r. spowodowany byt nizszym wolumenem produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu
z cieplem.

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 1 067 TJ (w tym 725 TJ przypada na ciepto) i byla nizsza
od sprzedazy okresu analogicznego o 14%.
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c. Przychody - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
w tysigcach zlotych 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. (wartosc)

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 54 850 60 034 (5184)
Przychody ze sprzedazy produktow 54175 59 896 (5721)
w tym: certyfikaty 4 157 275 3882

w tym: ustugi systemowe = -

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 675 138 537

W 111 kwartale 2014 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedaZzy w kwocie 54 850 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow w wysokosci 54 175 tys. zt oraz ze sprzedazy towarOw i materialtow w kwocie 675 tys. zt. W Il kwartale
2013 roku przychody ksztattowatly si¢ na poziomie 60 034 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy produktow 59 896 tys. zt,
a ze sprzedazy towarow 1 materiatow 138 tys. zt.

Przychody ze sprzedaZy produktow osiagnicte w 111 kwartale 2014 roku byty nizsze o 5 721 tys. zi. Na spadek przychodéw
ze sprzedazy produktow miaty wplyw przede wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 7 697 tys. zt,

e nizsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej o 1 078 tys. zt,

o wyzsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 3 882 tys. zt.

Z powodu braku regulacji prawnych na rok 2013 dotyczacych wydawania $swiadectw pochodzenia energii z kogeneracji
oraz ze zrodet odnawialnych poczawszy od 2013 r. Spétka ograniczyta produkcje energii z biomasy. W Il kwartale 2013
roku wyprodukowala prawa majgtkowe z tytulu certyfikatéw na energie pochodzacg ze zrodet odnawialnych -
wspotspalanie biomasy drzewnej lacznie na kwote 275 tys. zt. W Il kwartale 2014 r. dokonano sprzedazy uprawnien
przyznanych za rok 2013. Srednia cena certyfikatow zielonych w 11l kwartale 2014 r. wyniosta 227 zt/MWh a w Il
kwartale 2013 r. nie sprzedawano certyfikatow zielonych.

d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych

od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia
2014r. 2013 . 2014r. 2013 . 2014r. 2013 . 2014r. 2013 .
Koszty zmienne (32 493) (35 054) = - = - (32 493) (35 054)
koszty palivowe (27 077) (27 349) - - - - (27 077) (27 349)
akcyza (89) (102) - - - - (89) (102)
pozostale koszty zmienne (5327) (7 603) - - - - (5327) (7 603)
Koszty stale (52 288) (55 372) (791) (569) (361) (303) (53 440) (56 244)
koszty pracy (12 775) (16 867) (677) (465) (272) (202) (13 724) (17 534)
remonty (381) (1 284) - - - - (381) (1 284)
amortyzacja (21 420) (18 432) (11) (12) = - (21 431) (18 444)
ustugi (13 276) (14 439) (36) (1) = - (13 312) (14 440)
pozostale koszty state (4 436) (4 350) (67) (91) (89) (101) (4 592) (4 542)
Wartosé sprzedanych (279) (113) - - - - (279) (113)

towarow i materialow
Koszty razem (85 060) (90 539) (791) (569) (361) (303) (86 212) (91 411)

48



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

W 111 kwartale 2014 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym
0 8 % w relacji do 11l kwartatu 2013 roku i wyniosty 32 493 tys. zt. W 111 kwartale 2013 roku koszty te osiagnety poziom
35054 tys. zt. Nizszy poziom kosztéw zmiennych o 2561 tys. zt to konsekwencja nizszych kosztow paliwowych
0272tys. zt, co zwigzane bylo z nizszym zuzyciem paliwa do produkcji w Il kwartale 2014 r. w poréwnaniu
do Il kwartatu 2013 r. ze wzgledu na wysokie temperatury zewnetrzne. Cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz
z kosztami transportu w Il kwartale 2014 r. wyniosta: 13,76 zl/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami
transportu: 25,87 zl/GJ acena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w Il kwartale 2013 r.:
14,09 zt/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 29,24 z1/GJ.

Warto$¢ pozostatych kosztow zmiennych w 111 kwartale 2014 r. w poréwnaniu do |11 kwartatu 2013 r. spadta 0 2 276 tys. zt,
co rowniez jest efektem pogodowym. Utworzona zostala nizsza rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO,
02427 tys. zt ze wzglgdu na nizszg emisj¢ spowodowang nizsza produkcjg. Nizsze byly takze koszty optat z tytulu
ochrony $rodowiska 0 229 tys. zt. Pozostate ustugi w obszarze kosztow zmiennych, gtownie ustugi podawania biomasy
wzrosty o 450 tys. zt w zwigzku z wyzsza produkcja biomasy w 111 kwartale 2014 r.

Koszty stale wytworzenia sprzedanych produktow w Il kwartale 2014 roku wyniosty 53 440 tys. zt, przy wyzszych
kosztach amortyzacji o 2987 tys. zt, nizszych kosztach ustug obcych 01 128 tys. zt, nizszych kosztach pracy
0 3 810 tys. zt, nizszych naktadach na remonty urzadzen produkcyjnych o 903 tys. zt, oraz nizszych pozostatych kosztach
statych o 50 tys. zt w porownaniu do 11 kwartatu 2013 r. Koszty state w IIl kwartale 2013 roku wyniosty 56 244 tys. zt.

Nizsze koszty pracy w Il kwartale 2014 r. o 3 810 tys. zt to wynik nizszych kosztow wynagrodzen o 3 291 tys. zt oraz
czeSciowego rozwigzania rezerwy aktuarialnej w wysokosci 2 788 tys. z na wyptate ekwiwalentu za energi¢ elektryczng
przysztym emerytom, w zwigzku z porozumieniem zawartym z Zarzgdem Spotki dotyczacym wykupu tego $wiadczenia
za okres 4 lat. Na nizsze koszty wynagrodzen wptynat spadek zatrudnienia o 81 0sob (stan zatrudnienia na dzien 30 wrze$nia
2014 r. wynosit 422 osoby, stan zatrudnienia na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 503 osoby) bedgcego efektem przenoszenia
kolejnych obszaréw nietechnicznych do EDF Polska S.A. oraz do spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. (obszar odpopielania).
Wzrost kosztow spowodowaly wyptaty wynagrodzen zwiazanych z restrukturyzacja zatrudnienia (urlop do emerytury,
PDO) wyzsze o 2 269 tys. zt.

Nizsze koszty ustug obcych w 11 kwartale 2014 r. zwiazane byly z nizszymi kosztami ustug outsourcingu (Uumowy wsparcia
z EDF Polska) o 528 tys. zt oraz z optymalizacja kosztow statych.

e. Wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 11l kwartale 2014 roku byt dodatni i osiagnat poziom wyzszy od analogicznego
okresu roku ubieglego (o 13 541 tys. zt). W IIl kwartale 2013 r. osiggnigto wyzsze pozostate przychody operacyjne
015137 tys. zt oraz nizsze pozostale koszty operacyjne 1596 tys. zt. Wyzsze pozostate przychody operacyjne
w 111 kwartale 2014 r. to efekt jednorazowego rozwigzania rezerwy aktuarialnej na ekwiwalent za energie elektryczng dla
emerytow w zwigzku z zawarciem porozumienia o koncowej wyplacie $wiadczenia z powyzszego tytutu za okres 4 lat.
Jednoczesnie w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto jako koszt nalezna wyptate z powyzszego tytutu, co wptyneto na
zwigkszenie pozostatych kosztow operacyjnych o kwote 3 410 tys. zt. Podobne zdarzenia nie wystapity w Ill kwartale
2013r.

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2014 roku byt na poziomie 671 tys. zt w poréwnaniu
do 1175 tys. zt w Il kwartale 2013 roku. Spadek kosztow finansowych o 680 tys. zt to efekt nizszych odsetek kredytowych
od zadtuzenia w systemie cash-pool. Przychody finansowe byly nizsze o 176 tys. zt.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spotka w Il kwartale 2014 roku osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokos$ci 17 754 tys. zl, natomiast

w 111 kwartale 2013 roku wynik uksztattowat si¢ na poziomie 28 938 tys. zt. Wynik finansowy osiagniety w analizowanym
okresie jest korzystniejszy o0 11 384 tys. zk.
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Wzrost wyniku finansowy netto to efekt:
» Poréwnywalnego wyniku na sprzedazy (roznica o 295tys.zt przy nizszej sprzedazy wolumenowej
W pordwnywanym okresie),
» nizszego spadku wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 13 541 tys. zt (rozwigzanie rezerwy aktuarialnej
na ekwiwalent energetyczny dla emerytow),
* nizszych kosztow finansowych netto o 504 tys. zt.

Spotka osiagneta porownywalny wynik na sprzedazy mimo niekorzystnych warunkéw pogodowych i nizszej sprzedazy
ciepta i energii elektrycznej.

h. Sezonowos$¢ produkeji i wielko$¢ sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie
w I i IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i III kwartale sa zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalno$ci
operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

EC Zielona Goéra S.A.
a. Elementy sprawozdania z zyskéw lub strat - EC Zielona Géra S.A.

W III kwartale 2014 roku Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 3 006 tys. zt i byt on nizszy
0 13 277 tys. zt w stosunku do III kwartatu roku poprzedniego.

Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe spotki przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
w tysigcach zlotych 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. (wartosc)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 68 735 64 695 4040
Przychody z tytulu rekompensat KDT 4196 3103 1093
Koszt wlasny sprzedazy (76 870) (73 869) (3001)
Zysk brutto na sprzedazy (3939) (6071) 2132
Koszty sprzedazy (291) (522) 231
Koszty zarzadu (1892) (1953) 61
Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej 3748 23262 (19514)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (2374) 14716 (17 090)
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j (1352) (2025) 673
Podatek dochodowy 720 (2 420) 3140
Wynik finansowy netto (3006) 10271 (13 277)
b. Sprzedaz produktéow - EC Zielona Gora S.A.
Za okres Za okres Zmiana
J.m. 3 miesiecy zakonczony 3 miesigcy zakonczony (ilosé)
30 wrzesnia 2014 . 30 wrzesnia 2013 r. Hose
Ciepto TJ 80 90 (10)
Energia elektryczna MWh 323030 298 613 24 417
-blok gazowo-parowy MWh 323030 237 419 85611
-odsprzedaz MWh 55 451 61194 (5 743)
SprzedaZ globalna TJ 1243 1165 78
w jednostkach
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W I kwartale 2014 r. sprzedaz ciepla osiagneta poziom 80 TJ i byla nizsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r. 0 10 TJ
(tj. 0 11%). Nizsza sprzedaz ciepta wynikata przede wszystkim z niekorzystnych warunkéw pogodowych w analizowanym
kwartale, tj. znaczaco wyzszych $rednich temperatur zwlaszcza w miesigcu wrzeéniu. Nizsza sprzedaz ciepla to takze efekt
dzialan oszczednos$ciowych i termo-modernizacyjnych u odbiorcow.

W Il kwartale 2014 r. sprzedai energii elektrycznej uksztaltowata si¢ na poziomie 323 030 MWh i byla wyzsza
w pordwnaniu z I kwartatlem 2013 r. o 24 417 MWh (tj. 0 ok. 8%). Wzrost sprzedazy energii elektrycznej byt efektem
dzialan handlowych optymalizujacych marze oraz efektem wykorzystania mozliwosci technicznych Bloku Gazowo —
Parowego, ktore to pozwolity na realizacje dodatkowej sprzedazy na Towarows Gietde Energii.

Sprzedat globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1 243 TJ i byla wyzsza w poréwnaniu do T kwartalu
2013r.078TJ, tj.0 7 %.

C. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Goéra S.A.

W 1T kwartale 2014 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedaiy w wysokosci 68 735 tys. zt (w tym

przychody ze sprzedazy produktow wynosity 60 038 tys. zt). W 111 kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy ksztattowaty sie
na poziomie 64 695 tys. zt.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
w tysigcach zlotych 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r. (wartosc)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 68 735 64 695 4040
Przychody ze sprzedazy produktéw 60 038 54 248 5790
w tym: certyfikaty 3798 - 3798
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 8697 10 447 (1750)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 4196 3103 1093

Przychody ze sprzedazy produktow osiagnicte w Il kwartale 2014 roku byly wyzsze o 5 790 tys. zt. Na wzrost przychodow
ze sprzedazy produktow miaty wpltyw przede wszystkim:

e wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej o 126 tys. zt,

o wyzsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 3 798 tys. zt,

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 0 2 639 tys. zi,

e wyzsze pozostate przychody o 4 506 tys. zt (zaliczka z tytutu doptaty gazowe;j).

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta spowodowane byty uzyskaniem wyzszej ceny sprzedazy no$nika.

Spotka natomiast uzyskata nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, pomimo osiggnigcia wyzszego wolumenu
sprzedazy. Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej spowodowane byly efektem znaczaco nizszych cen
sprzedazy energii. Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej wyrazony w jednostkach naturalnych wynikat m.in.
z krétszego postoju, anizeli w analogicznym kwartale roku ubiegtego, zwiagzanego z planowanymi w miesigcu lipcu pracami
konserwacyjno - remontowymi.

W kwietniu 2014 r. uruchomiono mechanizm wsparcia produkcji energii w skojarzeniu w postaci zottych certyfikatow.
Z tego tytulu Spotka uzyskata w III kwartale 2014 roku przychody w wysokosci 3 798 tys. zt. Z powodu braku regulacji

prawnych pozwalajacych na sprzedaz zottych certyfikatow, sprzedaz swiadectw pochodzenia energii nie byla realizowana
w I kwartale 2013 r.

51



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

Przychody ze sprzedaiy towarow i materialow w trzecim kwartale 2014 roku ksztattowaty si¢ na nizszym o 17% poziomie
w zwiazku z nizsza sprzedaza uprzednio zakupionej energii elektrycznej od TGE i spétki EDF Polska, majaca na celu
maksymalizacje marzy brutto. Warto§¢ sprzedazy energii elektrycznej jako towaru w III kwartale 2014 r. wyniosta
8 673 tys. zt wobec 10 333 tys. zt w III kwartale 2013 r.

Przychody z tytulu rekompensat KDT w wysokosci 4 196 tys. zt byly na wyzszym poziomie o 1093 tys. zt anizeli
przychody z tytutu rekompensat KDT w 2013 r. (3 103 tys. z).

d. Koszty zmienne i koszty stale - EC Zielona Goéra S.A.

W I kwartale 2014 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 42 581 tys. zt i byly wyzsze
0 3938 tys. zt w relacji do Il kwartatu 2013 r. W okresie porownawczym Koszty zmienne osiagnety poziom 38 643 tys. zt.

Wzrost kosztow zmiennych byt efektem wzrostu kosztow zuzycia paliwa o 3 461 tys. zt jak i wzrostu pozostatych kosztow
zmiennych 0 477 tys. zt.

Wzrost kosztow zuzycia gazu byl wynikiem wyzszego wolumenu zuzycia gazu. Ceny zakupu zuzytego gazu ksztattowaty
si¢ na nizszym poziomie przez co spowodowaty zahamowanie wzrostu kosztow zuzycia paliwa produkcyjnego.

Pozostate koszty zmienne wzrosty o 477 tys. zt. W strukturze pozostatych kosztow zmiennych najwiekszy udzial maja
koszty zuzycia wody na dziatalno$¢ podstawowa, koszty zuzycia energii, koszt zakupu energii elektrycznej na rynku
bilansujacym, oplaty zwigzane z zawieranymi transakcjami sprzedazy energii elektrycznej oraz koszty zwiazane
z deficytem przyznanych uprawnien CO,. Najwickszy wplyw na wzrost pozostatych kosztow zmiennych miato zwigkszenie
kosztow zuzycia wody oraz wyzsze koszty zwigzane z funkcjonowaniem rynku energii.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych
od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia do 30 wrzeSnia
2014r. 2013 . 2014r. 2013 . 2014r. 2013 . 2014r. 2013 .
Koszty zmienne (42 581) (38 643) = - = - (42 581) (38 643)
koszty palivowe (39 259) (35798) = - = - (39 259) (35798)
pozostale koszty zmienne (3322) (2 845) - - - - (3 322) (2 845)
Koszty stale (25 055) (26 351) (1892) (1953) (291) (522) (27 238) (28 826)
koszty pracy (4 116) (4 130) (1 165) (1062) (69) (48) (5 350) (5 240)
remonty (5 550) (6 123) (8) (8) - - (5 558) (6 131)
amortyzacja (9 276) (9 129) (172) 277) (4) (1) (9 452) (9 307)
ustugi (4 327) (4 896) (124) (206) (25) (30) (4 476) (5132)
pozostate koszty state (1786) (2073) (423) (500) (193) (443) (2 402) (3016)
Warto$¢ sprzedanych
o€ Sprecaanye (9234)  (8875) . . : . (9234)  (8875)
towardow i materialow
Koszty razem (76 870) (73 869) (1892) (1953) (291) (522) (79 053) (76 344)

Koszty state w 111 kwartale 2014 r. wyniosty 27 238 tys. zt i byly nizsze o 1 588 tys. zt w relacji do kosztow z I1I kwartatu
2013 r. W III kwartale ubieglego roku koszty te osiagnety poziom 28 826 tys. zt.

Koszty pracy oraz amortyzacji ksztaltowaly si¢ na nieznacznie wyzszym poziomie w relacji do wartosci kosztow
z analogicznego okresu roku poprzedniego. Nizsze Koszty ponoszone byly w obszarze pozostatych kosztow statych, ftj.
ustug obcych i remontéw. Nizsze koszty remontow byly efektem krotszego okresu prac remontowych przeprowadzanych
w ramach planowanego przegladu BGP anizeli w lipcu roku ubiegtego.

Spadek kosztow ustug obcych mial miejsce w wyniku zmiany cen $§wiadczonych ustug SLA.
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Na nizsze pozostate koszty state wplynety koszty podatku od nieruchomosci, koszty ubezpieczen majatkowych 1 koszty
zuzycia pozostatych materialow. Nizsze pozostate koszty state, poza wspomnianymi uprzednio kosztami ubezpieczenia
majatkowego, charakteryzowaty si¢ roOwniez nizsza warto$cig w obszarze pozostatych kosztow rodzajowych, w tym nizsze
koszty sponsoringu.

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw w analizowanym okresie ksztaltowal si¢ na wyzszym o 4% poziomie, co
zwigzane bylo z dziataniami optymalizacyjnymi warto$¢ osiaganej marzy brutto na energii elektrycznej. Dziatanie
to polegato na zakupie energii elektrycznej od TGE i spotki EDF Energia celem odsprzedazy.

e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - EC Zielona Géra S.A.

W III kwartale 2014 r. wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej ksztattowat si¢ na poziomie 3 748 tys. zt, natomiast
w 11 kwartale 2013 r. wyniost 23 262 tys. zt. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w biezacym kwartale byt zatem znaczaco
nizszy, o 19 514 tys. zt. Nizszy wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wynikat przede wszystkim z jednorazowego
zdarzenia, jakim bylo otrzymanie w III kwartale 2013 r. decyzji o zwrocie doplaty gazowej za 2008 r. w wysokosci
21 972 tys. zb. Spadek zostat czeSciowo skompensowany przez odwrocenie odpisu aktualizujacego zapasy oraz dodatni
wynik na rezerwie z tytulu ekwiwalentu energetycznego dla emerytow w zwiazku z rozwigzaniem rezerw na skutek
podpisania porozumieniem w sprawie wykupu ww. swiadczen (2 932 tys. zt).

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale 2014 r. EC Zielona Goéra S.A. osiggneta przychody finansowe w kwocie 965 tys. zt wobec 79 tys. zt
W trzecim kwartale roku ubieglego. Wyzsze przychody finansowe to efekt otrzymanych odsetek z tytutu cash-pool, ktore
w biezacym kwartale byty wyzsze o 656 tys. zt w poréwnaniu do wartosci z III kwartatu 2013 r.

Koszty finansowe w III kwartale 2014 r. wyniosty 2 317 tys. zl, natomiast w okresie porownawczym 2 104 tys. zi.
Po stronie kosztow finansowych najwiekszg pozycja jest dyskonto zobowigzan z tytutu kosztow osieroconych. W trzecim
kwartale wartos¢ dyskonta wyniosta 2 307 tys. zt wobec 2 090 tys. zt w I1I kwartale 2013 r.

Wynik na dziatalno$ci finansowej byt ujemny W obu porownywanych okresach; w 111 kwartale 2014 r. wyniost 1 352 tys. z4,
aw Il kwartale 2013 r. 2 025 tys. zt.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale biezacego roku Spotka uzyskata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 3 006 tys. zt. W analogicznym
kwartale 2013 r. Spotka osiagneta zysk 10 271 tys. zt.

Nizszy wynik finansowy w III kwartale 2014 r. o 13 277 tys. zt byl w duzej mierze wynikiem otrzymanej w roku 2013
naleznej za 2008 r. doptaty gazowej. Ujemny wplyw braku doptaty gazowej zostal skompensowany przez wyzszg sprzedaz
energii elektrycznej powigzang z uruchomieniem mechanizmu wsparcia produkcji energii w skojarzeniu w postaci zottych
certyfikatow.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielko$¢ sprzedazy EC Zielona Géra S.A.

Sezonowos¢ produkceji charakteryzujaca branze elektrocieptlownicza dotyczy EC Zielona Géra S.A. w mniejszym stopniu
niz Jednostke Dominujaca KOGENERACJA S.A.

Po rozpoczgciu eksploatacji bloku gazowo-parowego w sierpniu 2004 r. w EC Zielona Gora S.A. nastgpita zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa o profilu cieplowniczym stata si¢ firma produkujaca glownie energie
elektryczng, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a po rozwiazaniu KDT do EDF Polska S.A. (dawniej EDF Energia Sp. z 0.0.). Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza
sezonem grzewczym energii elektrycznej ,tagodzi” wplyw obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie
letnim) na calo$¢ przychodow osigganych przez spoike.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowa strukture
przychodow, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. gtownie w I i IV
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kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powodow. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepla jest w tych kwartatach
najwigkszy, a po drugie, udzial energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osigga w tym okresie maksymalne wartosci.

3. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikow jakie beda miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) nowelizacja prawa energetycznego i ustaw z nim zwigzanych (system wsparcia dla certyfikatow czerwonych i zottych),

b) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO,,

c) rentowno$¢ produkeji energii odnawialnej w aspekcie zmian legislacyjnych,

d) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

e) wysoko$¢ cen sprzedazy energii elektrycznej,

f)  zmiana warunkow atmosferycznych (temperatura zewnetrzna),

g) decyzje inwestycyjne dotyczace rozwoju zaktadu w EC Czechnica.

4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej

W 11 kwartale 2014 roku nie wystapily inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spodtce Dominujacej na dzien 30 wrze$nia 2014 roku wynosit 422 osoby, stan zatrudnienia na dzien
30 wrzesnia 2013 roku wynosit 503 osoby.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczace wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Prognozy wynikow Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. na rok 2014 nie byty publikowane.

E. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS3/2014

Ponizsze informacje stanowig uzupetnienie raportu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r.- Dz.U. Nr 33, p0z.259 z p6zn. zm. (,,Rozporzgdzenie™).

1. Wykaz raportow biezacych opublikowanych w 111 kwartale 2014 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci raportow
biezgcych. Ponizej przedstawiono raporty biezgce opublikowane w 111 kwartale 2014 roku:

e W dniu 8 lipca 2014 r. zakonczono spér zbiorowy dotyczgcy ustalenia wysoko$ci wzrostu wynagrodzen
zasadniczych w roku biezagcym w KOGENERACII S.A. oraz wysoko$ci podwyzki motywacyjnej (Raport Biezgcy
28/2014).

e W dniu 22 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa znaczaca pomi¢dzy Konsorcjum KOGENERACJA — EDF Paliwa
Sp. z o0.0. a spotka Katowicki Holding Weglowy S.A. na dostawy wegla kontraktowego realizowane w okresie
od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2021 roku (Raport Biezgcy 29/2014).

e W dniu 1 sierpnia 2014 r. zostala zawarta znaczaca umowa pozyczki w kwocie 122 192 tys. zt na finansowanie
zadania: Zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania
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spalin w EDF Polska S.A. i Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w zakresie obiektu
Elektrocieptownia Wroctaw z EDF INVESTISSEMENTS GROUPE SA, spotka prawa belgijskiego z siedzibg
w Brukseli (Raport Biezgcy 30/2014).

e W dniu 6 sierpnia 2014 r. ustanowiono zastawy zwykle na imiennych akcjach spotki zaleznej Elektrocieptownia
Zielona Gora S.A. na rzecz EDF INVESTISSEMENTS GROUPE SA, spotka prawa belgijskiego z siedzibg
W Brukseli (Zastawnik). Powyzsze zastawy zwykle zabezpieczaja zobowigzanie z opisanej powyzej pozyczki
inwestycyjnej (Raport Biezgcy 31/2014).

e W dniu 20 sierpnia 2014 r. ustanowiono zastaw rejestrowy na niezdematerializowanych imiennych akcjach spotki
zaleznej Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. na rzecz EDF INVESTISSEMENTS GROUPE SA, spétka prawa
belgijskiego z siedzibag w Brukseli (Zastawnik). Powyzszy zastaw rejestrowy roOwniez zabezpiecza zobowigzanie
Z opisanej powyzej pozyczki inwestycyjnej (Raport Biezgcy 32/2014).

e W dniu 30 wrzeénia 2014 r. zostaly zawarte umowy o $wiadczenie ustug naweglania i obstugi sktadowisk wegla
z EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. Warto$¢ wieloletnich uméw zawartych przez Emitenta z jednym kontrahentem

w okresie ich obowigzywania osiagneta poziom 169 139 tys. zt i spetnily one tacznie kryterium umowy znaczacej
(Raport Biezgcy 33/2014).

2. Akcje Spélki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 13 listopada 2014 r. stan posiadania akcji KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace byt nastepujacy:

= Czlonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 125 000 zi,
w tym: bezposrednio 24 000 akcji sp6iki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Stan ten nie ulegl zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu.
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3. Kurs akcji KOGENERACIJI S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2014 roku cena akcji KOGENERACII S.A. na zamknieciu wynosita 54,7 zt za akcje¢, przy wolumenie
obrotow 706 szt. Najwyzsza cena W 11 kwartale 2014 roku, tj. 75 zt zostala osiagnigta 30 kwietnia 2014 r. Najnizsza ceng
w analizowanym okresie 2014 roku tj. 52,14 zt za akcj¢ odnotowano 14 stycznia 2014 r. Trzeci kwartat 2014 r. zostat
zakoniczony ceng 70,46 zt za akcje przy obrotach 1 138 szt.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku a W1G250

a Notowania akcji KOGENERACJIS.A. |
1450 1 Notowania WIG250 il
1400

1350

1300

24 marca 2014 r. GPW rozpoczeta publikacje indeksow WIGS50 oraz WIG250, ktére obejmujg odpowiednio: 50 srednich
i 250 matych spotek z Glownego Rynku GPW. KOGENERACJA S.A. jest Spotka o najwiekszym udziale w sktadzie
portfela W1G250.

KOGENERACJA S.A. jest spotka indeksu WIG - Energia.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku a WIG-Energia
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Respect Index

Zgodnie z uchwata Zarzadu GPW w Warszawie S.A. przeprowadzono rewizj¢ listy uczestnikow Respect Index (VII
edycja). KOGENERACJA S.A. spelniajac wysokie wymagania i kryteria Respect Index znalazta si¢ w gronie 20 spotek
nowego portfela indeksu gietdowego spotek odpowiedzialnych spotecznie.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku a Respect Index

301 Notowania akcji KOGENERACIJI S.A. [ 85
3200 1 Notowania Respect Index [ 8

3100 -~
3000 -
2900 -

2800 -

2700

2400 40
v

57



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.

Wroctaw, 12 listopada 2014 r.

Wojciech Heydel Marek Salmonowicz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Maciej Tomaszewski Krzysztof Wrzesinski

Czlonek Zarzqdu Czionek Zarzqdu



