E PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@12r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSrlll / 2014

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. asvie informacji bieacych

i okresowych przekazywanych przez emitentdw papien@rtcciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiava nie bdacego pastwem cztonkowskim—
Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzmd Jednostki Domingpej Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie podaje doademdgci raport
kwartalny za Ill kwartat 2014 roku
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WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA Ill KWARTAL 2014 .

Pierwsze trzy kwartaty 2014 r. byly dla Grupy Rdieier Grajewo pon#inym okresem. Dynamika
wzrostu wartéci produkcji sprzedanej mebli za 9 migsi 2014 roku utrzymata sina poziomie
dwucyfrowym w poréwnaniu do analogicznego okresieghego roku. Korzystny rozwoj koniunktury
rynkowej wynikat w gtdwnej mierze ze wzrostu popyma rynkach eksportowych. Popyt krajowy
utrzymat s¢ na stabilnym poziomie.

Przychody ze sprze#yg wzrosty o 7% w stosunku do analogicznego oknelsiegtego roku. Jest to

wynikiem wyzszych wolumendw sprzegla oraz zmiany mixu produktowego, przy poréwnywalmyc
poziomach cenowych. Natomiast przychody ze spezeda trzecim kwartale 2014 roku nieznacznie
zmalaly. Taka sytuacja wynikata z przeginego remontu w fabryce w Wieruszowie, co przgio si

na dostpnas¢ wyrobdw i nizsze od planowanych obroty handlowe.

Ceny podstawowych surowcowzywanych do produkcji, z wyikiem drewna, zmalaty. Wzrostowi
ulegty naktady na marketing strategiczny w zakr@gparcia sieci sprzeghurtowej.

Grupa realizuje, wspierany inwestycjami, komplekgowrogram cigtej poprawy efektywn<ei
handlowej i operacyjnej, ktory istotnie przyczysiado poprawy wynikow finansowych.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Grupie gwnych cagach technologicznych
ksztattowato si na poziomie ponad 95%, natomiast w trzecim kvargto o kilka procent usze, z
uwagi na roczip akcig remontovg we wszystkich zakladach .

Pomimo wzrostu popytu na wyroby spotki oraz petneggdkorzystania mocy produkcyjnych spotka
zdecydowala si na utrzymanie cen sprzegana dotychczasowych poziomach, co stanowi reake)
wzrost importu ptyty zza wschodniej granicy, wspieego ostabieniem kursu lokalnych walut veggim
PLN.

Grupa realizuje program inwestycyjny zmiegzgj do modernizacji zaktadéw, dostosowania potencijat
produkcyjnego do potrzeb rynkowych i poprawy efekigici kosztowej. Do tej pory dokonano
naktadow inwestycyjnych na kwpponad 97 MPLN. W wyniku realizacji naktadéw zwézeniu uleglty
moce produkcyjne Grupy.

Istotnej poprawie ulegt zysk EBIDTA. Za dzieswimiesiecy biezacego roku wyniést on blisko 145
MPLN i wzrost o 43 miliony w porownaniu z tym samyokresem 2013 roku. Wzrost zysku jest
odbiciem zwgkszonych przychoddw, korzystnych zmian kosztéektdirych surowcow oraz realizacji
programu poprawy efektywsdo operacyjnej. Zysk nettoggimt poziomu 76 MPLN, co daje ponad 100%
poprawe wyniku z ubiegtego okresu. Jest rezultatem zarovpmprawy wyniku na dziataloi
operacyjnej, jak rownieograniczenia kosztow obstugi zagiunia.

Dodatkowo jednostka domiryga Pfleiderer Grajewo SA sfinalizowana w styczn@l2 r. transakej
wykupu udziatbw mniejszZgiowych w MDF Grajewo. W ostatecznym rozrachunkulnjastka
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. weszia w posiadanie 1Q@tialdbw we wszystkich podmiotach
zaleznych.

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zawdu
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l. NFORMACJE OGOLNE

1. Ogodlna charakterystyka Jednostki dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.Ajlednostka dominujca”) jest
spotky akcyjry zarejestrowanw Polsce, ktdrej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga w poprzedniej nazwie Zaklady Plyt Widrowych Sw. Grajewie zostala
zarejestrowana wg8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaadzte Rejonowym w Biatymstoku,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422,

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zarm jednostki dominujcej otrzymat postanowieniea®u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpotklV zwigzku z powygszym w dniu
18 wrzénia 2002 r. zostatla zmieniona nazwa jednostki dojpiej z Zaktady Piyt Wiérowych S.A. na
Pfleiderer Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

2. Informacja dotyczaca skladu Zarmdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominucej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzmd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmlawczego dziatat
w sktadzie:

1. Wojciech Gytkiewicz Prezes Zagdu
2. Rafal Karcz Czionek Zagdu
3. Dariusz Tomaszewski Czlonek Zzam

Sktad Rady Nadzorczej na dzi80 wrzénia 2014 r.:

1. Michael Wolff Przewodnicey Rady Nadzorczej
2. Richard Mayer Czionek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Czionek Rady Nadzorczej

4. Gerd Schubert Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 czerwca 2014 r. Pan Gerd Hammerschmidtykztrezygnact z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem ria29 czerwca 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014r. w skiad Rady Nadzorczegindstki Dominujcej zostat powotany
Pan Gerd Schubert.

Zadania komitetu audytu w cdtd zostaty powierzone Radzie Nadzorczej jednostknithujace;.

3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane spradaoe z sytuacji finansowej zostato spmzone na
dziea 30 wrzénia 2014 r., a porébwnawcze dane finansowe i infajenabjdniajace prezentuaj stan na
dzien 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. oraz 3@mia 2013 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spdzone zostato za okres dziewsiu miesecy od 1 stycznia
do 30 wrzénia 2014 r. oraz zawiera dane za okres porownavaiay ubiegtego.
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Pelry konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Jednostki domyoej Pfleiderer Grajewo S.A

sporzdzone wedlug zasad MSSF oraz jednostekzmgiteh: Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z 0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z dunifloor Sp. z 0.0. oraz Grajewo OOO.

Okres porownawczy trzeciego kwartatu 2013 r. zaavigprawozdanie finansowe Jednostki donaicejj
Pfleiderer Grajewo S.A.  spaidzone wedlug zasad MSSF oraz jednostek zmglh
Pfleiderer Prospan S.A,  Silekol Sp. z 0.0., PflBed®&DF Sp. z0.0., Jura Polska Sp. zo0.0. i
Unifloor Sp. z o.0.

Il.  ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWO SCI
1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodngxi

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdeone zostato zgodnie z  wymogami
Mi¢dzynarodowego Standardu Rachunkéev@4 Srédroczna sprawozdawcso finansowa,. wydanymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa nie skorzystala z mwosci wczehiejszego zastosowania nowych Standardéw i Integjie
ktore zostaty ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, ale wejd w zycie dla okreséw
rocznych rozpoczynggych s¢ po dniu 1 stycznia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zakeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej sk przewidzi€é przyszigci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza ¢siistnienia okolicznéci wskazugcych na zagrienie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za trzeci kwartat 2014 dane poréwnawcze zostaly spmizone
zgodnie z zasadami rachunkadi®bstosowanymi w ostathim rocznym sprawozdaniurfszavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgatiaptkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozdé finansowych

Jednostki wchodge w sklad Grupy Kapitalowej, Pfleiderer Grajewd.S. Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z or@wadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Jednostka zailma Grajewo OOO stosuje zasadycgsiwe oparte o standardy rosyjskie, ktoére na poyrzeb
konsolidacji zostaly przeksztalcone wedlug zasad=-MSJednostki pozostate: Jura Polska Sp. z 0.0. i
Unifloor Sp. z 0.0. prowadz ksiggi rachunkowe zgodnie zzasadami i praktykami peesaie
stosowanymi przez polskie przeglsiorstwa, ktére dla potrzeb konsolidacji réwniezostaty
przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowane sprawdedfinansowe, przygotowane w oparciu oclgsi
rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celugaakia jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu srodkow piengznych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, obejmagymi standardy i interpretacje zaakceptowane prRexk
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeiamraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgidapitatowe] oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié 30 wrzénia 2014 r. nie zostaly zbadane przez biegtego
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki ddguep na dzié 30 wrzénia 2014 r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami Bbtizynarodowego Standardu Rachunkéevo34 Srédroczna
sprawozdawczg finansowa wydanymi przez UnkEuropejsk.

(c) Zmiany zasad rachunkowdci

W drugim potroczu 2013 roku Grupa zmienita spog¥bzentacji zyskow i strat z tytutu amdic
kursowych prezentowanych w sprawozdaniu z catkahkitdgochodéw. Zyski i straty z tytutu zdic
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kursowych zwizanych z dzialalmnwia operacyjlm zostaty przeklasyfikowane z kosztu wiasnego

sprzeday odpowiednio do pozostatych przychodow i kosztgweracyjnych. Zmiana ta ma wpltyw na
wysoka¢ zysku na sprzedsg, nie ma natomiast wptywu na wysakaysku przed opodatkowaniem.

Ponadto w IV kwartale 2013 r. Grupa zmienita spog¥bzentacji ogci zrealizowanych rinic
kursowych od kontraktow forward. Zyski i stratyyautu réznic kursowych zwjzanych z dziatalnia
operacyjm zostaly przeklasyfikowane z dziataktdfinansowej odpowiednio do pozostatych przychodow
i kosztéw operacyjnych. Zmiana ta ma wptyw na wysokzysku na dziatalrniei operacyjnej oraz na
wysoka¢ przychodow/kosztéw finansowych netto, nie ma naastwpltywu na wysok@ zysku przed
opodatkowaniem.

Aby zapewnt porownywalné¢ danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowynmp&dokonata
przeksztalcenia sprawozdania z catkowitych dochodpav okresy poréwnawcze. W rezultacie
poszczegdlne pozycje sprawozdania zmiengywshasgpujacy sposob:

Okres poréwnawczy obgty zmiang: 01.01.2013 - 30.09.2013 01.07.2013 - 30.09.2013
Koszt wtasny sprzedg wzrost o0 2 876 tys. zt wzrost o 152 tys. zt

Zysk ze sprzedy spadek o 2 876 tys. zt spadek o 152 tys. zt
Pozostate przychody operacyjne wzrost o 2 461ztys. spadek o 599 tys. zt

Zysk na dziataln¢ci operacyjnej spadek 415 tys. zt spadek o 751ztys
Przychody finansowe wzrost 415 tys. zt wzrost b &5. zt

Zysk przed opodatkowaniem brak wptywu brak wptywu
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.  NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano poréwnanie Il kwartatu 2014 kWartatu 2013 r.

Il kwartat 2014 okres od Il kwartat 2013 okres od
2014-07-01 do 2014-09-30 2013-07-01 do 2013-09-30

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zh) % (w tys. zt) %

IA /B/ /C/ /D/
Przychody ze sprzedyg 371 30¢ 100,0% 380 08! 100,0%
Koszt wlasny sprzedst *) (295 872) (79,7%) (310 725)  (81,8%)
Zysk na sprzeday 75434 20,3% 69 360 18,3%
Pozostate przychody *) 2 156 0,6% 3425 0,9%
Koszty sprzeday (27 634) (7,4%) (23 502) (6,2%)
Koszty ogblnego zagru (12 852) (3,5%) (13 925) (3,7%)
Pozostate koszty (1 001) (0,3%) (3672) (1,0%)
Zysk operacyjny 36 103 9,7% 31 686 8,3%
Przychody finansowe *) 251 0,1% 2116 0,6%
Koszty finansowe (3 763) (1,0%) (6 426) (1,7%)
Przychody/Koszty finansowe netto (3512) (1,0%) (4 310) (1,1%)
Zysk przed opodatkowaniem 32591 8,8% 27 376 7,2%
Podatek dochodowy (6 611) (1,8%) (4 676) (1,2%)
Zysk netto na dziatalrioi kontynuowanej 25980 7,0% 22 700 6,0%
Zysk netto na dziatalrici zaniechanej 0 0,0% (1 599) (0,4%)
Zyska netto za okres sprawozdawc: 25 98( 7,0% 21 10: 5,6%
Zysk netto akcjonariuszy niekontrodaych 0 0,0% 3 61¢ 1,0%
Zysk netto akcjonariuszy wigkszaciowych 25980 7,0% 17 483 4,6%
EBITDA 49 92¢ 134% 42 09! 11.1%

*) dane poréwnawcze przeksztatcone, szczeg6towe iafperpunkt 1l. podpunkt 1.(c)

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedy z dziatalnéci kontynuowanej w trzecim kwartale 2014 r. spaghgtosunku do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego o 2,3%ezhaczny spadek sprzeglaspowodowany byt
gtébwnie nieco dhlaszym ni zwykle okresem remontu rocznego w spoétce Pfleideérespan S.A. i
nizszymi obrotami w miegtu wrzeniu.

Jednoczénie mara na sprzedg w trzecim kwartale 2014 r. wzrosta o 2,1 pp. wr@uenaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego iggseta wartGé 75 434 tys. zt. czyli 20,3%.

Poprawa rentowrfoi sprzeday jest pochodsq przede wszystkim konsekwentnych dziejgo stronie
sprzedaowej jak i zachowania dyscypliny kosztowej, co welafie pomimo przedionego okresu
remontu pozwolito utrzynmtajej wysoki poziom. W analizowanym okresie cenyvghych surowcéw
produkcyjnych byty zmienne — ceny drewna wzrosigznacznie o 3pp, natomiast ceny kleju zmalaty o
6pp, ceny energii elektrycznej i papierow utrzymsiy na zblzonym poziomie porowna¢ kwartat do
kwartatu, co w pajczeniu ze zmian miksu produkcyjnego znalazio odbicie wzsdych kosztach
produkgiji.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej zwikszyt st 0 4 417 tys. zt. w porOwnaniu z trzecim kwartatesiu
ubiegtego. Wzrost ten jest pochadmzede wszystkim spadku kosztu w obszarze opematy;j

Zmniejszenie kosztow finansowanych netto w analemoym okresie wynikato giéwnie z istotnej redukcji
zadtwenia.

Zysk netto z dziatalnei kontynuowanej w trzecim kwartale roku 2014 wysti@5 980 tys. zt. i byt o
3 280 tys. zt. wyszy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku popreego. Dodatni wynik Grupy jest
pochodni spadku kosztow w obszarze operacyjnym oragzyich kosztéw finansowych netto w kwartale.

Strona 6



S PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@12r.

2. Poziom gotéwkowy netto

Na dzien 30 wrzénia 2014 r. zaditenie bankowe netto (zadkenie pomniejszone o gotowk Grupy
Kapitatowej wynosito 119 921 tys. zt. i spadto wesie trzeciego kwartatu 2014 r. o kw@t 537 tys. zi.

3. Kapitat wtasny

Kapitalty wlasne Grupy na koniec trzeciego kwar@®l4 r. wynioslty 728 408 tys. zt. i wzrosty
w przecagu ostatniego kwartatu o kw5 921 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtdwnie zgugiictego w tym
okresie zysku netto.

4. Informacja o sprzedazy udziatow, majatku

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r. Grupa KapitatoPfleiderer Grajewo S.A. uzyskata zysk ze
sprzeday sktadnikow majtku trwatego w wysokéri 152 tys. zt.

5. Czynniki oraz zdarzenia mogce mig wptyw na przyszie wyniki Grupy

W nadchodzcych kwartatach Zagd widzi realne maiwosci poprawy wynikdw finansowych z
dziatalngci operacyjnej oraz na poziomie netto waiy rocznym, w wyniku zmniejszenia obgzen
kosztami finansowymi. Prowadzone przez jednostkip$rdziatania bda ukierunkowane na rozwdj
nowych produktow i segmentoéw rynkowych, dostosowaaferty handlowej do oczekiwarynku,
zmniejszeniu kosztow i poprawie jald produktow.

Zdaniem Zarzdu Jednostki Dominggej sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej pajah oraz
pozycja rynkowa hie stwarzggagraen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Sprzeda w trzecim kwartale 2014 byta asiza od sprzeds odnotowanej za analogiczny okres roku
poprzedniego o 2,3%.

Sprzeda Grupy Kapitatowej w ujciu geograficznym przedstawiatg siastpujaco:

01.07.2014- 01.07.2013-
KRAJ 30.09.2014 30.09.2013
Polska 239 398 24€ 062
Niemcy 50 489 40 54
Litwa 16 528 24 14
Rosja 16 471 20 74:
Szwecja 9 202 9 16¢
Republika Czeska 5431 7 41:
Rumunia 4 445 2 22¢
Biatorus 3636 418
totwa 3628 3 55¢
Ukraina 2491 353z
Stowacja 2413 2 60¢€
Holandia 2 360 2 20¢
Wegry 1906 1 65:
Szwaijcaria 1708 0
Kazachstan 1562 2 61:
Dania 1481 142¢
Finlandia 1170 84¢
Azerbejdan 1133 1567
Pozostate kraje < 1 min zt 5 58¢ 5 60¢
Razem 371 306 380 085

Diugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadizkluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdrednia do przemystu meblarskiego
- sprzeda do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Parti@:ec PP)
- sprzeda eksportowa

Analiza sprzedsy grupy obejmuje sprzedaspotek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsBah i
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

Analiza sprzedazy dla 1l kwartatu
w latach 2013 — 2014 (w tys. zi)
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Rys. Analiza sprzeday dla Ill kwartatu w latach 2013 — 2014 (w tys. 2t

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezp&rednia sprzedado duzej

i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W Il kwartale 2014 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniegsapit spadek wartéci sprzeday do
krajowych kanatow dystrybucji spowodowany gtéwniariejszeniem sprzedsa ptyt MFP. Sprzedado
duwzych producentéw mebli zmniejszylagso 2%natomiast sprzedado sieci Pfleiderer Partner nie
zmienita s¢. Sprzeda eksportowa zmniejszytagsiwv tym samym okresie o 20% - gtownie z powodu
mniejszej sprzeda filméw pod laminowanie do sprzedanego w ubieghohku zaktadu Pfleiderera w
Rosji.

Udzialy poszczegolnych kanatéw dystrybucji w trreckwartale 2014 roku, prezentowatye siv
nastpujacy sposob:

Udziat kanatow dystrybucji w obrocie w
[l kwartale w 2014

Eksport
24,9%

Pozostali
3,1%

Rys. Kanaty dystrybucji w Il kwartale 2014 (w %).

Struktura sprzedg i udzialy poszczegdlnych kanatéw dystrybucji Wkivartale 2014 r. w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego zmiengynsistpujaco. Udziat sprzedsy bezpdredniej do
duzej i sredniej wielkaci firm meblarskich zwikszyt sk z 41,6% do 44,7%. Udzial sprzeglado sieci
Pfleiderer Partner wzrost z 25,4% do 27,3%. Zmaigdjsic udziat sprzeday eksportowej z 28,5% do
24,9%, a udziat sprzeghapozostatymi kanatami dystrybucji z 4,5% do 3,1%.

2. Sezonowé&¢ dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, i gsthodi sezonowséci rynku meblowego
oraz budowlanego. Spadek sprzgdavyskpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt sgaze
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarego.
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PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@12r.

V. WYNIKIW Il KWARTALE 2014 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a) Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. od 1 stycznia 2014 do 38ewia 2014 r. byt podmiotem domirygym wobec
nastpujacych jednostek:

Jednostki zalene konsolidowane: 30.09.2014 30.06.2014
1. Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw 100% 100%
2. Silekol Sp. z o0.0., &dzierzyn-Kdle, 100% 100%
3. Pfleiderer MDF Sp. z o.0., Grajewo 100% 100%
4. Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo 100% 100%
5. Unifloor Sp. z 0.0., Wieruszéw 100% 100%
6. Grajewo OOO, Novgorod 100% 100%
Jednostki wspéizaléne wyceniane metog wspotwilasndci:
7. Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt 50% 50%
Jednostki nie obgte konsolidacj oraz wycery metoda praw wlasndci:
8. Pfleiderer Services Sp. z 0.0., Grajewo 100% %400

ad. 5 pdrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
ad. 6 zakup udziatéw 16 kwietnia 2013 r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzie n 30 wrzenia 2014 r. przedstawia s nastepujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(200%) (100%)
Unlflo_or Sp. Z.0.0. W Grajewo 000
likwidacji
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.o0. Silekol Sp. z o0.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)

Pfleiderer Services Sp. z 0.4
jednostka zalma
(100%)
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&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@12r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe®Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje
dane jednostki dominggej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostek zayeh.

b) Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r., podobnie jakv poprzednich okresach sprawozdawczych
biezagcego roku struktura kapitalowa Grupy nie ulegtaame.

Niemniej jednak w poprzednich okresach sprawozdgeithiezacego roku mialy miejsce zdarzenia
gospodarcze, ktére nie miaty bezpmniego wptywu na strukterGrupy a byly konsekwengjrealizaciji
wczesniej zawartych umow.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Pfleiderer Grajewo Sj&kp kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH z
siedzila w Neumarkt, jako sprzedgym, umove kupna udziatdw w spoétce Pfleiderer MDF Sp. z @.o.
siedzily w Grajewie. Zawarcie waej wymienionej umowy kupna nagito w ramach wykonania
postanowié@ przedwstpnej umowy kupna z dnia 27 grudnia 2013r. po $eela warunku
przewidzianego w tej umowie, tj. rejestracji przead podwyszenia kapitalu zakladowego
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Umowa kupna udziatéw detya 135 328 nieuprzywilejowanych udziatéw o
wartgsci nominalnej 500 zi. kaly udzial. Cena nabycia g opisanych udziatbw wyniosta
6 988 tys. EUR, co stanowito rownowawt@9 070 tys. zt.

¢) Przedmiot dzialalncsci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatéw
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBiznesowym midzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozycg na rynkach Europysrodkowo-Wschodniej i dynamicznieesi
rozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne, docie@jdo nowych segmentéw oraz uatrakcyjmaj
i rozwijajac ofere handlows o nowe produkty.

Misja przewodmi Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest budowanie diagatych relacji zaréwno
z klientem bezp@ednim jak i docelowym zytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgehie
do zdobycia i utrzymania petnego zaufania klientasbdgniecia maksymalnego profesjonalizmu
na wszystkich poziomach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o ré&norodnym profilu dziatalndci.

Wykaz jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitalowej ,Pfleiderer Grajew®’A. oraz przedmiot ich
dziatalnGci zaprezentowano porg).

Wykaz jednostek zalgénych:

Pfleiderer Grajewo S.A. — jednostka dominugca:

- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papierow,
- dzialalng¢ handlowa w kraju i za granijc

Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru lametjo w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirga 1997 r. jako Zaklady Plyt Wiérowych Prospan $S.A
a nasgpnie zarejestrowana w a8zie Rejonowym dla todzArédmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudglowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Przedmiot dziatalni@i:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pidrewna i materiatbw drewnopochodnych,
- uszlachetnianie papierow,
- dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic
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S PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@12r.

- produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0.- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Przedmiot dziatalnei:
Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do
produkcji ptyt widrowych.

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicZzmypozostatych,
- produkcja farb i lakieréw,

- produkcja klejow izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. - spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestado®ego przez 4l
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy koewvego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalni@i:

- sprzedai posrednictwo w sprzeds ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiGrowych,
- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych regatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez £ Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesrdowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnii:

- dziatalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochoddéwegarowych,

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez £l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajmee Rejestru flowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje s¥ procesie likwidacji.
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Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l

Rejonowy w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy Koajego Rejestru gslowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakio

Grajewo OOO - spotka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 200®zez Médzyokregowy Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noramh Rosja

Jednostka prowadzi dziataktohandlovg na terenie Rosji.

Wykaz jednostek wspotzalgnych

Blitz 11-446 GmbH - spoétka zostata wpisana do Rejestru Handlowegezp&d w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalncsci:

- dziataIng¢ eksportowa, w szczegolém do Rosji i Europy Wschodniej,
- $wiadczenie ustug zwrzanych z inwestycjami,
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 30 wrzenia 2014 r. (w tys. zi)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ Firmy

Inwestycje w jednostkach pogzianych
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomd¢ inwestycyjna

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa dtugoterminowe

Zapasy

Naleznoici z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zabezpieczenie przeptywow pieanych
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Aktywa krotkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej wartgci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej)

Udzialy niekontroluj ace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Rezerwy

Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przyszitych okresow z tytutu pomocy putriigj

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiigj
Zobowiazania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow
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Razem

Razem

Razem

Razem

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

661993 643507 623837 596 017
2 155 1888 1607 1668
107829 107829 107829 107 829
52 52 52 126
5076 5075 18738 7010
3995 3995 3995 4300
16855 16146 14652 30 244
11917 8195 5578 2612
7 661 9866 14627 11 288
817533 796553 790915 761094
147678 154260 177692 151470
89 97 21110 7984
133647 123880 112310 164465
381 0 100 744
26024 28632 16450 107 485
2244 2509 216 1094
310063 309378 327878 433242
1127596 1105931 1118793 1194 336
16376 16376 16 376 16 376
289806 289806 289806 289 806
293812 293812 207809 207 809
619 619 619 619
315 307 0 744
(169) (102) (84) 0
127649 101669 137749 158 506
728408 702487 652275 673 860
0 0 0 72494
728408 702487 652275 746 354
69121 74546 86801 114320
8020 8020 8020 7111
795 795 786 767
044 13218 9 700 9347
28529 28683 29340 26 450
120892 125262 134647 157 995
76824 80544 67730 106272
5162 2381 500 1597
175144 173355 240260 159 651
19859 20553 22032 21319
1307 1349 1349 1148
278296 278182 331871 289 987
399188 403444 466518 447 982
1127596 1105931 1118793 1194336




&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Ill kwar@12r.

Pozycje pozabilansowe

Udzielone gwarancje i pozycje pozabilansowe zosiptgane w podpunktach 8 i 9 punktu VII Informacji
Dodatkowej.

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuaciji finammsvej.

Wzrost salda mafku trwalego oraz wartai niematerialnych i prawnych wynika gtéwnie z dokmych
w trzecim kwartale 2014 r. inwestycji skompensowangzsciowo kosztami amortyzacji okresu.

Wartas¢ firmy na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. nieghidezmianie.

Saldo nalenosci z tytutu zaliczek narodki trwate wzrosto o 3 722 tys. zt. w poréwnaxio pierwszego
potrocza 2014 r. gtdwnie w wyniku realizacji planéwestycyjnych.

Ruchy salda nalmosci z tytutu pomocy publicznejagspochodr aktualizacji jej 4cznej estymowanej
wartasci, obliczonej na podstawie bketowanych danych finansowych na lata przyszte.

Saldo zapaséw na koniec trzeciego kwartatu wyniadip 678 tys. zt. i spadto o 6 582 tys. zi. gtowwie
wyniku przeprowadzonego w ligcym kwartale remontu rocznego oraz realizowaniaespay gtownie
Z magazynow co spowodowato zmniejszenie stanu vayvaiptowych.

Saldo nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wyniosta rdziei 30 wrzénia 2014 r.
133 647 tys. zk. i wzrosto w porownaniu do pierwgz@otrocza 2014 r. 0 9 767 tys. zt. gtdwnie w efek
wzrostu salda nammosci handlowych o 7 702 tys. zt. oraz wzrostu o 3 6/& zl. salda rozlicze
migdzyokresowych.

Kapitaty wiasne Grupy akznie na dzié 30 wrzénia 2014 r. wyniosty 728 408 tys. zi. i wzrosty
w poréwnaniu do kaca pierwszego potrocza 2014 r. o ke@b 921 tys. zt. Wiszy poziom kapitatow
wiasnych wynika gtéwnie z aginietego zysku netto za okres sprawozdawczy.

Zobowigzania na dzie 30 wrzénia 2014 r. spadly o 4 256 tys. zi. w poréwnaniukdica pierwszego
poétrocza 2014 r. Spadek poziomu zobgreh wynika gtéwnie ze spadku zadknia Grupy Kapitalowej o

9 145 tys. zl. przy jednoczesnym wgie zobowjzan z tytutu dostaw i ustug oraz podatku dochodowego
w tgcznej kwocie 4 064 tys. zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwa okres od 1 stycznia 2014 r.
do 30 wrz&nia 2014 r. (w tys. zf)

Razem Razem
01.01.204- 01.01.243-

Dziatalnosé¢ kontynuowana Nota 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzeda 1148961 1075 798
Koszt wlasny sprzeds *) (921 955) (894 753)
Zysk ze sprzeday 227 006 181 045
Pozostate przychody *) 7072 17 557
Koszty sprzeday (82 845) (68 705)
Koszty ogélnego zagelu (40 441) (49 138)
Pozostate koszty (4 423) (11 910)
Zysk na dziatalngici operacyjnej 106 369 68 849
Przychody finansowe *) 1150 4773
Koszty finansowe (12 395) (25 131)
Koszty finansowe netto 3 (11 245) (20 358)
Zysk przed opodatkowaniem 95124 48 491
Podatek dochodowy (19 221) (10 668)
Zysk netto z dziatalnGci kontynuowanej 75903 37 823
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk netto na dziatalrici zaniechanej 0 99 542
Zysk netto za okres sprawozdawczy 75903 137 365
Przypadajca udziatowcom niekontrolggym 0 9762
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincej 75903 127 603
EBITDA 144 846 101 226
Inne pozostate dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (85) 14 247
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 0 3829
Efektywna czs¢ strat z wyceny wart@i godziwej instrumentow
zabezpieczgpych w tym podatek dochodowy 315 744
Inne pozostate dochody 230 18 820
Catkowite dochody za okres 76 133 156 185
Catkowite dochody za okres przypadaice na:
Akcjonariuszom jednostki domirage; 76133 146 468
Udziatowcom niekontrolugcym 0 9717
Catkowite dochody za okres 76 133 156 185
Podstawowy zysk na jedrakci; (w zt) 1,53 2,57
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w zf) 1,53 2,57

*) dane poréwnawcze przeksztatcone, szczegotowe iadperpunkt Il. podpunkt 1.(c)
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrida 2014 r. (w tys. zi)

Kapitat
zapasowy ze Kapitat Roznice kurs. z
sprzedazy akgcji rezerwowy z przeliczenia Zabezpieczenie Nie podzielony
Kapitat pow. wartosci Kapitat aktualizacji jednostek przeptywéw wynik
zakladowy  nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137 749 652 275

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 0 0 75 903 75 903
Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0 0 0 (85) 0 0 (85)
Rdéznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach

zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice kursowe z wyceny transakcji forward 0 0 0 0 0 315 0 315
Inne catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 (85) 315 0 230
Calkowite dochody og6tem za okres 0 0 0 0 (85) 315 75903 76 133

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wiasnym

Przeniesienie &#ci zysku netto za 2013 r.

na kapitat zapasowy 0 0 86 003 0 0 0 (86 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

whasnym 0 0 86 003 0 0 0 (86 003) 0
Stan na 30 wrzénia 2014 r. 16 376 289 806 293812 619 (169) 315 127 649 728 408
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 20L3(w tys. z})

Kapitat Roznice
zapasowy ze Roéznice kursowe z
sprzedayy Kapitat kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia netto w podzielony Udziaty
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji  jednostek jednostkach wynik niekontroluj
zaktadowy nominalnej  zapasowy wyceny zaleznych zaleznych finansowy Razem ace Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3.829) 42 906 527 392 57 773 585 165

Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 152 541 152 541 15017 167 558

Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0 0 0 14 208 0 0 14 208 (45) 14 163
Rd&znice kursowe z inwestycji netto w

jednostkach zaimych 0 0 0 0 0 3829 0 3829 0 3829
Inne catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 14 208 3829 0 18 037 (45) 17 992
Caltkowite dochody og6tem za okres 0 0 0 0 14 208 3829 152 541 170578 14 972 185 550

Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wtasnym

Utrata kontroli w jednostce zaleej Pfleiderer

MDF OO0 0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5004
Nabycie udziatéw niekontrolggych 0 0 0 0 0 0 (45 695) (45 695) (77 749) (123 444)
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2012 r. na

kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 0 0 (12 003) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w

kapitale wtasnym 0 0 12 003 0 0 0 (57 698) (45 695) (72 745) (118 440)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137 749 652 275 0 652 275
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wréda 2013 r. (w tys. zi)

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych

Ré&znice kursowe z wyceny
transakc;ji forward

Inne catkowite dochody ogotem

Caltkowite dochody ogotem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Utrata kontroli w jednostce
zaleznej Pfleiderer MDF OOO

Przeniesienie e#ci zysku netto za
2012 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 30 wrzénia 2013 r.

Kapitat
zapasowy Réznice
ze Roznice kursowe z
sprzeday Kapitat kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywow wynik Udziaty
zaktadowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontrolujace Razem
16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3.829) 0 42906 527 392 57 773 585165
0 0 0 0 0 0 127 603 127 603 9762 137365
0 0 0 14 292 0 0 0 14 292 (45) 14 247
0 0 0 0 0 3829 0 0 3829 0 3829
0 0 0 0 0 744 0 744 744
0 0 0 0 14 292 3829 744 0 18 865 (45) 18 820
0 0 0 0 14 292 3829 744 127 603 146 468 9717 156185
0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5004
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 0 0
0 0 12 003 0 0 0 0 (12 003) 0 5 004 5 004
16 376 289 806 207 809 619 0 0 744 158 506 673 860 72494 746 354
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 wrzesnia 2014 r. (w tys. zi)

01.01.2014- 01.01.2013-

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto za rok sprawozdawczy 75 903 137 365
Korekty 65 551 (119 930)
Amortyzacja 38477 31 466
Strata z tytutu rénic kursowych (1581) (4 683)
Odsetki za okres 11718 23016
Strata z dziatalniei inwestycyjnej 711 114
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezagcego okresu 19 221 11 409
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (15 968) (64 906)
Zmiana stanu zapasoéw 30014 13 865
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (15 424) (31 279)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych (2173) 375
Zmiana stanu rezerw 9 28
Amortyzacja pomocy publicznej (855) 89
Wynik na kontraktach forward 1 366 1202
Wynik netto na dziatalnwi zaniechanej 116 (100 860)
Inne korekty (80) 234
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 141 454 17 435
Odsetki otrzymane 221 1099
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony 15954 (64 002)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 157 629 (45 468)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia aktywdw trwatych 522 60
Whplywy ze zbycia aktywdw przeznaczonych do sprzgda 5860 697 387
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartasci niematerialnych i prawnych (96 695) (37 346)
Udzielenie payczki jednostkom pozostatym (7 000) (8 205)
Odsetki otrzymane 216 0
Sptata payczek jednostkom pozostatym 0 207
Nabycie jednostki zaimej (30 341) 9)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (127 438) 652 094
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata payczek i kredytow (20 868) (512 895)
Zaciagniccie kredytow i payczek 12 282 20621
Odsetki zaptacone (12 031) (24 385)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (20 617) (516 659)
Zmiana stangrodkow pien¢znych 9574 89 967
Srodki pienkzne na pocatek okresu 16 450 17 518
Srodki pieni ezne na koniec okresu 26 024 107 485
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VI. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W trzecim kwartale 2014r. Grupa Kapitalowa Pfle@eGrajewo S.A. dokonata nakladow
inwestycyjnych w kwocie 33 760 tys. ¥ gtownej mierze dotyczyty one modernizacji sortdown
jednostce Pfleiderer Prospan S.A., budowy sortowidirow suchych w Pfleiderer Grajewo S.A. oraz
wymiany tamy stalowej na prasie w spoéice Pfleiderer MDF Sp.az

VIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istothych umowach

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r. Grupa KapiutatoPfleiderer Grajewo S.A. nie zawarta uméw
spetniajcych kryteria umow istotnych.

2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartgé¢ zapasow do wartéci netto mazliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujegsw wartgci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone g aupisy
aktualizupce. W trzecim kwartale 2014 r. nie wygity istotne ruchy odpisow aktualizigych wart@c¢
zapasow. Odpisy aktualizige prezentowaneasw dziatalndgci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozgzianie odpiséw odpowiednio w pozostatych przychodach

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartdgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwrdceniu takich aktywdw.

W trzecim kwartale 2014 r. Grupa nie dokonata odlpisiktualizujcych wartd¢ rzeczowych aktywow
trwatych. W trzecim kwartale 2014 r. Grupa dokoned@awigzania odpiséw aktualizagych wartgé
naleznosci w wysokaci 1 602 tys. zt.

4. Informacja o rezerwach

Na koniec trzeciego kwartalu 2014 r. Grupa posmdazerw z tytutu $wiadczeé pracowniczych
w kwocie 8 328 tys. zt. Waré tej rezerwy nie zmienita siw poroéwnaniu z pierwszym potroczem
2014 r. Jest to jedyna rezerwa, ktagodnie z MSR posiada Grupa.

5. Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odroczorego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w trzecim kwiset2014 r. wzrosty o 709 tys. zt. w poréwnaniu
pierwszym poétroczem 2014 r. Rezerwa z tytulu podladdroczonego wzrosta o 1 209 tys. zt. w
poréwnaniu z pierwszym potroczem 2014 r. W rapoaoywn okresie nie dokonarmadnych istotnych
zmian odpiséw aktualizagych, ktdre w sposob znagy wplyretyby na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzelazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r. Grupa dokonatayjeccia rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartasci niematerialnych i prawnych naczm kwotg 45 205 tys. zt.

Byly to gtéwnie srodki trwate z grupy 4 oraz 5: sortownia wiorow Buch na kwog 19 989 tys. zi.,
zakup palnika na suszagniBison w kwocie 1552 tys.zl. oraz rozliczenieestz zamiennych
wykorzystanych podczas remontu rocznego, ktoryateokiytkowania jest diaszy niz rok w kwocie:
10 646 tys. zt.

W okresie trzeciego kwartatlu Grupa dokonata likwjddrodka trwatego o wartgi 1 080 tys. zt. netto.
Likwidacja byta spowodowana koniecze@ wymiany tamy stalowej.
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7. Informacje o istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

Na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. Grupa posiadlaowizania z tytutu nabycia rzeczowyérodkéw
trwatych w wysokéci 5 036 tys. zi.

8. Poreczenia i gwarancje

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. jednostki zatee wchodzce w skiad Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. posiadaly porenia za zobowkania innych spotek wchogzych w skiad
Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Nie wymbwaly poeczenia lub gwarancje wystawione za
zobowpzania podmiotow spoza Grupy Kapitatowej Pfleidédeajewo S.A.

Istniejgce  poeczenia  byly  wystawione przez 3  jednostki:  Pfleide€beajewo S.A.,
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. | zgtheczaty wyhcznie zobowqzania innych spétek Grupy
Kapitatowej z tytutu zagignictych przez nie kredytéw bankowych.

a) Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata udzielonycpoczer do kcznej kwoty
65 654 tys. zt. Kwota dlugu pierwotnego zabezpieegm pogczeniami wynosita na daie
30 wrzénia 2014 r. 4 654 tys. zi.

b) Jednostka zalma Pfleiderer Prospan S.A. posiadala udzielonyclpo®czer do kcznej kwoty
268.000 tys. zl., z czego napksze to:

- 2 porczenia do dcznej kwoty 115000 tys. zt. kredytébw bankowych ietbnych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Banku Millennium SzAdnia 26 czerwca 2013 r.,

- 2 porczenia do d4cznej kwoty 115000 tys. zt. kredytow bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Alior Bank S.A. za@6 czerwca 2013 r.

Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonego ¢ppeniami wynosita na dazie 30 wrzgnia 2014 r.
23 792 tys. zt.

c) Jednostka zalma Silekol Sp. z 0.0. posiadata udzielonych 7 egman do Hcznej kwoty
268.000 tys. zt., z czego napksze to:

- 2 porczenia do d4cznej kwoty 115000 tys. zt. kredytow bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Banku Millennium SzAdnia 26 czerwca 2013 r.,

- 2 porczenia do d4cznej kwoty 115000 tys. zt. kredytow bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Alior Bank S.A. za®26 czerwca 2013 r.

Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonego eppeniami wynosita na dzie 30 wrzénia 2014 r.
23 792 tys. zt.

Zmiany wartdci diugu pierwotnego wynikaj ze zmiany wykorzystania kredytéw bankowych
zabezpieczonych pegrzeniami.

Inne jednostki zalme z Grupy kapitatowe] nie wystawialy goeei lub gwaranciji.

9. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Grupa posiada zobog#ania warunkowe z tytutu podpisanych umow leasingaracyjnego maszyn i
urzgdzen, ktére na dzigé 30 wrzénia 2014 r. wyniosty 9 471 tys. zt. Na koniec czeawzobowizania

warunkowe z tego samego tytutu wyniosty 11 184 2ys.

10. Informacja dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udziatlowych i kapitéowych papieréw
wartosciowych.

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r. Pfleidererj@@ S.A. przeprowadzit 14 emisji papierow ziych
w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynmadcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emisji
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obligacji z dnia 22 lipca 2003 r. zawarte] z Bamki®PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustagz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich, jako papiery warfoiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczamrokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedtug warggi nominalnej.

Nabywea obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

11. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pazyczki, do ktérego nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Na dzier 30 wrzénia 2014 r. nie wygpity opisane zdarzenia

12. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W trzecim kwartale 2014 r. nie zostaly pgdjzadne decyzje o wyptacie dywidendy
13. Prognoza wynikéw

W zwigzku z dug zmienndcia otoczenia rynkowego Grupa Kapitatowa Pfleideresj@wo S.A. nie
opublikowata prognoz wynikéw na 2014 r.

14. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére miaty migsce po dacie 30 wrz@ia 2014 r.

Po dniu 30 wrzénia 2014 r. Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzZlteemisje papierow dimych w
formie obligacji krétkoterminowych w celu optymadigji zaradzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o prae/adzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Qatje zostaly wyemitowane zgodnie z ustaw
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w zilotyaiskich, jako papiery warfoiowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondy&up obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywg obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

W dniu 10 listopada 2014 spoétka zala Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. otrzymata degyijlinistra
Gospodarki z dnia 07 listopada 2014 stwierglzapiewaznos¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalcio
gospodarczej na terenie Suwalskiej Specjalnej ystiEfonomicznej w ogci dotyczcej terminu
obowigzywania zezwolenia. Zezwolenie bylo pierwotnie ettmie do dnia 01 wrZeia 2016 roku a w
efekcie wyej wymienionej decyzji Ministra Gospodarki wygasaupltywem okresu na jaki zostala
ustanowiona strefa czyli aktualnie w dniu 31 grad2026 roku.

15. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W trzecim kwartale 2014 r. nie nggity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

16. Informacje o transakcjach z akcjonariuszami i podmbtami powigzanymi

W trzecim kwartale 2014 r. jednostka domyug Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 14 emisji
obligacji krotkoterminowych, ktorych nabywev catcci byta jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.

17. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osoby zaradzajace i nadzorujgce

Liczba akcji Pfleiderer Grajewo S.Aediacych w posiadaniu oséb zadzapcych jednostk ksztattowata
sie na dzié 30 wrzénia 2014 r. w sposob napuijacy:

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz - 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz - 3 472 akcji Pfleiderer Grajes.A.
- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski - 4 108 akcji Pfleid&mjewo S.A.
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Na dzieér publikacji raportu cztonkowie Rady Nadzorczej Rié¥er Grajewo S.A. nie posiadagkcji
jednostki dominujcej.

18. Informacja o strukturze akcjonariatu Grupy Kapitatlo wej Pfleiderer Grajewo S.A. na dzié
przekazania raportu

Struktura akcjonariatu na Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat
dzien 13 listopada 2014 akcji kapitale na WZA w WZA
Pfleiderer Service Gmk 32308 17 65,11% 32 308 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2639 144 5,32% 2639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 86« 19,64% 9 747 86: 19,64%
SUMA 49 624 00 100,00% 49 624 00 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH @GABK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikxi akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid@rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany§o akcji, ktére Spotka otrzymata w dniu 5 czerw@92 r.

W okresie ostatniego kwartatu §lo akcji w posiadaniu glébwnego akcjonariusza - spdifieiderer
Service GmbH nie zmienitagsi

19. Poskpowania ssdowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka Zzzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaty postanowienie®sa Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsaia postpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., nd§man Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.orogumienia ograniczagego konkurengj

na krajowym rynku wprowadzania do obrotu piyt widyaeh i na krajowym rynku wprowadzania
do obrotu piyt p#niowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zabe Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetn etapie Zarmd Spotki
Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiorigtmi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ maozliwego terminu zakfczenia pospowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie § prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spétek wchodgeych w sklad Grupy kapitalowej, ktorych waitostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta.

20. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. Grupa nie notuje istotnych rozliczetytutu spraw gdowych. W okresie
trzeciego kwartatu nie zaistniaty okoliczod stanowice podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraw

sadowych.

21. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

Do konca trzeciego kwartatu 2014 r. Grupa nie korygoviddow poprzednich okresow.
22. Inne istotne informacje

W okresie trzeciego kwartatu 2014 r. nie vgpdlly inne istotne zdarzenia.
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23. Instrumenty finansowe

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktére z@momiet
znacacy wptyw na jej funkcjonowanie w przys#d, klacdac w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie str@rupy mogcych wynika
z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez stesnie ubezpiecZe naleznosci
i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwbmie stopnia nasania Grupy na
ryzyko rynkowe w granicach prajych parametréw.

Celem zargdzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratniajacych z niekorzystnych zmian
kursu walutowego. Grupa monitoruje swopozycg walutows z punktu widzenia przeptywdéw
pienkznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsadgjnasci hedging naturalny, a w naphej
transakcje zabezpieczag typu forward oraz swap.

Na dziex 30 wrzénia 2014 r. Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata &dekcji FX forward EUR/PLN
na sprzedatacznej kwoty 14 000 tys. EUR w okresie donka lutego 2015 r. Pozytywna dla jednostki
wycena tych transakcji na dai&0 wrzénia 2014 r. wynosita 315 tys. zi.

Ponadto na dzie 30 wrzénia 2014 r. jednostka zaiea Silekol Sp. z.0.0. posiadata 2 transakcje FX
forward EUR/PLN na sprzeddacznej kwoty 3 800 tys. EUR w okresie do potowydstda 2014 r.
Pozytywna wycena tych transakcji na dz89 wrz&nia wynosita 66 tys. zi.

Pozostate jednostki Grupy nie byly na dzi80 wrzénia 2014 r. strom transakcji na instrumentach
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zw@éne ze zmian cen surowcOw nie bylo przez Grup
w trzecim kwartale 2014 r. zabezpieczane.

Celem zargdzania ptynnécig finansowg jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaigo Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanggekcji zadtienia w horyzoncie do 5 lat, a
nastpnie aranacj odpowiednichzrédet finansowania.

24. Segmenty dziatalndci

Grupa kapitatowa wyodbniata dotychczas 2 segmenty operacyjne dziadeirgpspodarczej w podziale
geograficznym, z uwagi na miejsce skladowania irowania aktywéw. W wyniku zbycia grupy
aktywow lokowanych w Rosji obecnie Grupa kapitatayzéata w segmencie geograficznym Polska.

Sprzeda Grupy w trzecim kwartale 2014 r. spadfa o 2,3%omdnaniu do analogicznego okresu roku
2013. Sprzeda eksportowa w trzecim kwartale 2014 r. stanowitg53% catdci sprzeday Grupy
Kapitatowej. Grupa eksportuje gtéwnie do Niemieitwy, Rosji, Szwecji, Czech oraz Rumunii.
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25. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowej.

Nota 1 — Nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zt)

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 59 760 55716 40 558 67 108
Naleznosci od podmiotéw povezanych 35157 31499 38 826 39713
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 8 969 5297 7025 13234
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 8 301 9823 15114 9677
Rozrachunki z tytutu zbycia dziatalém zaniechanej 18 790 18 724 8 294 0
Pozostale nalaosci 2 670 2821 2493 34733
Razem 133 647 123 880 112 310 164 465

Nota 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

30.09.2014  30.06.2014

31.12.2013 30.09.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 113396 106 220 130 833 108 634
Zobowigzania do podmiotéw powtanych 5616 5013 5784 4528
Zobowigzania z tytutu VAT 520 0 154 1418
Zobowigzania z tytutu faktoringu 32313 35 686 37 462 28 201
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 5354 14 744 18 091 2870
Zaliczki na dostawy 940 1168 2437 1307
Zobowizania z tyt. nabycia udziatdbw mniejsz@wych w
jednostce zalme;j 0 0 29 360 0
Pozostate zobowrania 17 005 10 524 16 139 12 693
Razem 175 144 173 355 240 260 159 651
26. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowiti® dochodow.
Nota 3 — Przychody i koszty finansowe (w tys. zt)
01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 516 1250
Zysk netto z tytutu rénic kursowych *) 11 3225
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochocimy) 623 298
1150 4773
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (12 073) (24 267)
Strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnyith (34) 0
Aktualizacja wartéci inwestyciji (116) 0
Pozostate koszty finansowe (172) (864)
(12 395) (25 131)
Przychody / Koszty finansowe netto (11 245) (20 358)
Roznice kursowe (w tym realizacja instrumentéw pochodpch) 600 3523
Zrealizowane 634 (791)
4314
Niezrealizowane (34)

*) dane poréwnawcze przeksztatcone, szczegotowe iafperpunkt 1l. podpunkt 1.(c)
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27. Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych
Dane jednostki zaimej Grajewo OOO zostaly przeliczone w Basfacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grygwy kursie zamkgtia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”");

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw posik stanowicym s$rednp arytmetyczn
kursow miesicznych w roku 2014.

Data Rubel PLN
2014-01-31 1 Rubel 0,0889
2014-02-28 1 Rubel 0,0838
2014-03-29 1 Rubel 0,085%2
2014-04-30 1 Rubel 0,085%2
2014-05-31 1 Rubel 0,0875
2014-06-28 1 Rubel 0,0897
2014-07-31 2 Rubel 0,0875
2014-08-31 3 Rubel 0,0868
2014-09-30 4 Rubel 0,0838
Kurs EUR na koniec Il kwartatu 2014 r. 0,0838
Srednia arytmetyczna za lll kwartat 2014 0,0865

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravsgzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w naspujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Gryggy kursie zamkgtia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéwkposie stanowicym srednp arytmetyczgn
kurséw miesicznych w roku 2014.

Data EURO PLN
2014-01-31 1 EURO 4,2368
2014-02-28 1 EURO 4,1602
2014-03-29 1 EURO 4,1713
2014-04-30 1 EURO 4,1994
2014-05-31 1 EURO 4,1420
2014-06-28 1 EURO 4,1609
2014-07-31 1 EURO 4,1640
2014-08-31 1 EURO 4,2129
2014-09-30 1 EURO 4,1785
Kurs EUR na koniec Il kwartatu 2014 r. 4,1755
Srednia arytmetyczna za lll kwartat 2014 4,1803
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VIll. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
DOMINUJ ACEJ PFLEIDERER GRAJEWO S.A. SPORZADZONE WEDLUG MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 30 wrzesnia 2014 r. (w tys. zt)
Razem Razem Razem Razem

Nota  30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 139 835 132 189 116 340 100 909
Wartasci niematerialne 2 057 1909 1619 1702
Inwestycje w jednostkach poszianych 785 752 785 752 785 752 562 343
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 75 75 18 738 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 16 185
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek

zaleznych 9908 9779 9525 458
Naleznosci dtugoterminowe- zaliczki ngrodki trwate 2 836 1822 4 936 1661
Aktywa diugoterminowe 940 463 931 526 936 910 683 268
Zapasy 63 775 61 200 65 240 65 540
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 20 399 7911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 82 560 98 115 53204 113551
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 10 368 11 073 4 826 65 576
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 315 307 0 744
Aktywa krétkoterminowe 157 018 170 695 143 669 253 322
Suma aktywow 1097 481 1102221 1080579 936 590

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartaci

nominalnej 289 806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 293 765 293 765 207 762 207 762
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 315 307 0 744
Niepodzielony wynik finansowy 78523 70 918 109 085 97 286
Kapitat wiasny ogotem 678 785 671172 623029 611974

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutdwiadczé pracowniczych 6114 6114 6114 5412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3345 2786 406 0
Zobowigzania diugoterminowe 9 459 8 900 6 520 5412
Kredyty i pazyczki 38934 42 431 26 652 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1301 0 0 0
Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu

papieréw diinych 271 486 295986 289671 226813
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 85 722 71 891 122 112 78 577
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych 11 794 11 841 12 595 13814
Zobowigzania krotkoterminowe 409 237 422 149 451 030 319 204
Suma zobowizan 418 696 431 049 457 550 324 616
Suma pasywow 1097 481 1102221 1080579 936 590
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stan na stan na stan na stan na
2014-09-30 2014-06-30 2013-12-31 2013-09-30
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. z) (w tys. z) (w tys. z}) (w tys. z})
Zobowigzania warunkowe 4 654 4715 4624 4699
Na rzecz pozostatych jednos z tytutu: 4 654 4715 4624 4 699
- udzielonych gwaranciji i peczei 4 654 4715 4624 4 699
Pozycje pozabilansowe razem 4 654 4715 4624 4 699

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia do 30 wrzmia 2014 r.
(w tys. zb)

Razem Razem
01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzeda 490 958 492 240
Koszt wlasny sprzedg (415 752) (428 491)
Zysk ze sprzeday 75 206 63 749
Pozostate przychody 3 867 3534
Koszty sprzeday (28 797) (22 420)
Koszty ogélnego zagelu (18 648) (21 220)
Pozostate koszty (1 216) (3 063)
Zysk na dziatalnasci operacyjnej 30412 20 580
Przychody finansowe 39123 106 012
Koszty finansowe (9 873) (18 286)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 29 250 87 726
Zysk przed opodatkowaniem 59 662 108 306
Podatek dochodowy (4 221) (34 102)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 55 441 74 204
Inne catkowite dochody
Efektywna cz$¢ wyceny do wartéci godziwej instrumentow
zabezpieczapych, w tym podatek dochodowy 315 744
Catkowite dochody og6tem za okres 55 756 74948
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 1,12 1,50
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych) 1,12 1,50
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wria@a 2013 r. (w tys. zf)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeplywow Niepodzielony
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 0 35085 537 026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 74 204 74 204
Wycena transakcji forward 0 0 0 744 0 744
Catkowite dochody za okres 0 0 0 744 74 204 74 948
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2012 r. na kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Stan na 30 wrzénia 2013 r. 16 376 289 806 207 762 744 97 286 611 974
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013(w tys. zi)
Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji Zabezpieczenie Niepodzielony
Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 0 35 085 537 026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 86 003 86 003
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 86 003 86 003
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2012 r. na kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym 0 0 12 003 0 (12 003) 0
Stan na 31 grudnia 2013 r. 16 376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wria@a 2014 r. (w tys. zf)

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Catkowite dochody za okres

Zysk netto

Wycena transakcji forward

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2013 r. na kapitat zapasowy
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym

Stan na 30 wrzénia 2014 r.

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywoéw Niepodzielony
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem
16 376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
0 55441 55441
315 0 315
315 55441 55 756
0 0 86 003 0 (86 003) 0
0 0 86 003 0 (86 003) 0
16 376 289 806 293 765 315 78 523 678 785
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2014 r. do

30 wrzesnia 2014 r. (w tys. zt) wraz z okresem poréwnawczym

01.01.2014- 01.01.2013-
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjne; 30.09.2014 30.09.2013
Zysk / Strata netto 55441 74 204
Korekty (11 526) (70 209)
Amortyzacja 12 012 9 260
Strata z tytutu rénic kursowych (1 466) (4 175)
Dywidendy i odsetki za okres (28 733) 5 386
Zysk / strata na sprzedaudziatow 116 (89 573)
Zysk / strata na sprzedawartadsci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (201) 120
Podatek dochodowy naliczony 4221 34 102
Zmiana stanu nakaosci z tytutu dostaw i ustug pozostatych (2 883) (8 224)
Zmiana stanu zapaséw 1465 (3627)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych 3592 (16 245)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych (801) 1460
Wynik na kontraktach forward 1152 955
Inne korekty 0 352
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 43915 3995
Odsetki otrzymane 112 478
Odsetki zaptacone 17) (92)
Podatek zwrécony / zaptacony 20419 (59 182)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 64 429 (54 801)
Przeptywy pieniezne z dziataIngci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 201 54
Odsetki otrzymane 0 24
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych (36 019) (8 723)
Dywidendy i udziaty w zyskach 16 977 9991
Nabycie jednostki zaimej (30 341) 9
Zbycie jednostki zalaej 5 860 687 733
Wplyw z tyt. sptaty udzielonych pggczek 0 4514
Udzielenie payczek 0 (8 461)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (43 322) 685 123
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Spiata payczek i kredytéw 0 (486 084)
Zacigniecie kredytéw i payczek 12 282 2726
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (1 138 980) (712 011)
Emisja dhiznych papieréw 1120 367 646 125
Odsetki zaptacone (9 234) (17 221)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej (15 565) (566 465)
Zmiana stanérodkoéw piengznych 5542 63 857
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4 826 1719
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 368 65 576
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Dodatkowe informacje dotycace skroconego jednostkowego sprawozdania Jednosixominujacej
Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaéniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanae|

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. z})

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Naleznoéci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 22075 17186 16 226 24 838
Naleznosci od podmiotow powdzanych z tyt. dostaw i ustug i

pozostate 10 475 13618 18 129 40 606
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 3688 2 656 3758 5903
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 4991 6 275 5157 9994
Pozostate nalmosci 41 331 58 380 9 934 32210
Razem 82 560 98 115 53 204 113 551

Na dzien 30 wrzénia 2014 r. pozostate natesci obejmuj gtéwnie rozrachunki z tytutu dywidendy od
jednostki zalenej w kwocie 21 018 tys. zt. oraz rozrachunki zulytzbycia udziatébw w jednostkach

zaleznych w kwocie 18 780 tys. zt.

Nota objasniajaca 2 — Zobowsjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 33314 31223 38 598 35961
Zobowigzania do jednostek pogzianych 28 633 15526 14 509 21651
Zobowigzania z tytutu faktoringu 13 042 10 827 19591 15 257
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3743 9 756 6773 1054
Pozostate zobowzania 6 990 4 559 42 641 4 654
Razem 85 722 71891 122112 78 577

Pozostate zobowkania obejmuj gtéwnie rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz pozostate rezerwy.
Na koniec 2013 roku pozostate zobewénia zawieraly zobowkanie z tytutlu nabycia udziatbw w
jednostce zalmej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w kwocie 29 360 &fs.
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